ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compaiila ROCALVI 8.A., fue constituida al amparo de la leyes ecuaforianas, segin consta de la
Escritura Publica otorgada ante el Notario Doctor Carlos Quifionez Velasquez, Notario Primero def Cantén
Guayaquil, el 5 de julio del 1969 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil, el 8 de diciembre
de! 1969,

Su objefo social es [a prestacidon de servicios técnicos especializades de agents de aduanas y de asesorla
en comerclo axlerior, bajo las diferentes modalidades contempladas en la Ley Organica de Aduanas,
declaraciones de derechos arancelarios y otros relacionados hasta la culminacion de sus respectivos
tramites.

De acuerdo con el Reglstro Unico de Contribuyentes, nliimero 0990090866001, actualizada el 16 de
Mayo del 2018, su actividad principal son las aclividades de Asesoramiento en Servicios Técnicos de
Agente de Aduana. El plazo de duracién de la compafila es de CINCUENTA ANOS contados a partir de
fa Inscripcién de la escrifura en el Registro Mercanti.

Mediante Resolucién No. 0676 del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador emitida el 25 de Noviembre
del 2011, resuelve autorizar a la Compafila ROGALVI 8.A., para que opere como Agente de Aduana —
Persona Jurldica, y mediante Resolucién No. 0678 del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador emitida
el 26 de Agosto def 2016, se renueva dicha autorizacién para gue la Companila ROCALVI S.A,, siga
operando como Agente de Aduana — Pergsona Jurldica.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion se describen las principales pollticas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NliF para PYMES), estas polfticas han sido disefadas en funcion a
fa NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacién de los Estados Financleros

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informaci6n Financlera para Pequeftas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emilldas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emision de eslos estados financieros, se han publicade enmiendas y mejoras a las normas
existentes, de las cuales la Compaiila no las ha adopiado con anticipacion. Entre las reformas mas
importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacion las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Norma Tipo de camblo

Seccldn 10 Aplicaclon por camblo de polltica contable, sobre revallio, se haréa de forma prospecliva.

Seccién 17 Opclén para ulilizar el modelo de revaluacion; costo de plezas de suslitucién; entre otros.

Secclon 18 Vida 0lil de inlangibles, se basa en crilerios de la Gerencia, pero que no supare los 10 afios.

Secclén 29 So alinea con redaccldn aclualizada de fa NIC 12,

Secclén 35 Se permile usar la Seccibén 35 por mas de una vez; incorpora una opclén para permilic que ias entidades

usen el valor razonable, scbre un evenlo como costo alribuido; y, olros.
i} Bases de medicién

Los estados financleros de la Compafila han sido preparados sobre la base del costo histérico. El coslo
historico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambic de los aclivos recibidos.

El valor razonable es ei precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagade para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es direclamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un aclivo o un pasivo, la companla tiene en cuenta las caracteristicas de! activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarlan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

i) Moneda funclonal y de presentaclon

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primaric donde opera la compaiiia (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los esiados financieros adjunfos estan expresadas en doélares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulfen del pago de tales {ransacciones, se
recanocen en el eslado de resuitados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Iil) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
v} Julclos y estimaclones contables

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la Comparila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financleros y sus notas relacionadas.

(Véase pagina siguiente)
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Las estimaciones realizadas y supuestos utllizados por la Compaiila se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, camblos en el mercado e informaclén suminisirada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo clertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterloro de cuentas por cobrar. La Compaiila evalta la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como; existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falta
de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

- Vida util de Actlvos fljos: La Compafiia revisa al final de cada perlodo contable sus estimaciones
de la vida Wl y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicldad la Compafila también
revisa el método ulilizado para el calculo de la depraciacién de estos activos.

- Obligaclones por heneficios por retiros del personal: El valar presente de las obligaciones
por planes de pensién depende de un nimero de factores que se determinan sobre las bases
acluariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en esios supuestos tendra
impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de pension.

2.2 Efectivo y equlvalentes do sfectlvo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals deposilados en
cuentas corrientes allamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5.

2,3 Actlvos y pasivos financleros

2,31 Clasiflcacién

La Compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes calegorias; i) valor razonable
con cambios en resultados; ii) Préstamos y cuentas por cobrar; e, iii) inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiila mantuvo Activos financieros en las calegorias: i)
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, y ii} Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se
mantuvo Unicamente pasivos financieros en las categorlas de “cuenlas por pagar”. Las caracler(sticas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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(a) Actives flnancleros mantenldos hasta su vencimlento

Representan las Inversiones an instituciones financieras, los cuales son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la Administracién tiene la Intencién y capacidad
de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parle de los aclivos corrientes,
debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a pariir de la fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en

el activo corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

{c} Cuentas por pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconoclmiento y medlcién inicial y posterlor

a) Reconocimlento

La Compafila reconoce un agtivo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociaclén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b)  Moediclén Inicial
Los aclivos y pasivos financieros son madidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccldn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de gananclas o pérdidas y esle es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Mediclén posterior
{} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Corresponden a Certificados de Depdsito, que en lo posterior a su reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se raconocen

en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubre "Otros egresos,
e ingresos, neto” cuando se ha establecido el deracho de la Compafifa a percibir su cobro.

(Véase pagina siguiente)
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i} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efeclive. En especifico, Ja Compaiila presenta la siguiente cuenta dentro de esla
calegorla:

Cuentas por cobrar comerciaies; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normat de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como actlvos no corrientes. Se reconocen a su costo amorlizado, menos la provision por
deterioro correspondiente.

itl) Cuentas por pagar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coslo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categorla:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o ssrvicios adquiridos de proveedorss en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amorlizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financleros

Un aclivo financiero se elimina cuando expiran fos derechos a reciblr los flujos de sfectivo del aclivo o
si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es sliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.4 Inversiones en asocladas

La compafila reconoce inicialmente sus inversiones en asociadas al coslo, y posteriormente es ajustada
al valor nelo de los activos de la particlpada usando el método de participacion.

La comparila reconoce ios dividendos y otras distribuciones recibidas procedentes de la inversién como
ingresos, producto de tas ganancias acumuladas de la asoclada, surgidas después de la fecha de
adquisicién.

25 Gastos pagados por antlcipado
Se muestran al costo histédrico y representan principalmente las primas de seguros pagadas por anticipado,

menos la proporcién devengada que se reglstra con cargo a los resultados del aflo durante el plazo de
vigencia de las pdlizas.

{Véase pégina siguiente)
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26 Activofljo
a) Reconocimignto y medlcidn

Los aclivos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
delerioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como aclivos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su coslo puede ser determinade de una manera
confiable; ol costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Los desembolsos posterlores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
bensficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y [os costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util det activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la
compafila y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y manlenimienlos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

b) Depreclaclén

La depreciacion de activos fljos, es calculada linealmente basada en ia vida Gtil estimada de los bienes
o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Comparifa estima que el valor de realizacién
de sus activos fijos al término de su vida til serd irrelevante. Las esfimaciones de vidas dliles y valores
residuales ds los activos fijos son revisadas, y ajustadas si s necesario, a cada fecha de clerre de los
estados financleros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avalio efectuado o |a politica corporativa de la Compaiil(a, son las sigtientes:

Tiempo Porcenlaje
Equipos de Oficina 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Vehlculos 5 aflos 20%
Equipos de Computacidn 3 arios 33%
Instalaciones 10 arios 10%
Sisiemas de Computacién 3 aflos 33%

¢} Retiro o venta de Actlvos fljos

La utilidad o pérdida que surja de! reliro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

2.7 Deterloro de actlvos no corrientes

La Compafila evalila anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compaiila estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

(Véase pagina siguiente)
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El valor recupsrable de los aclivos correspondae al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
0 su valor én uso. La Administracidn ha realizado los anélisis periinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significaiivos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

2.8 Deterloro de activos financleros
Actlvos valuados a costo amortizado

La Compaiifa evalla al final de cada perlodo si hay evidencia objeliva de deterioro de un activo
financiero ¢ grupo de aclives financleros. Si existe deleriore de un aclivo financlero o grupe de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inlciat del activo {un "evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o0 eventos) liene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de intarés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un perfodo posterior, ef monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho daterioro, se reconoce en al estado de resultados integrales la reversion de ia
perdida por deterioro previamente raconocida, La Administracidn ha realizado los andlisis perlinentes
y considera que no se han producido eventes que indiquen que sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9 Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en e! estado de resultados inlegrales, excepto cuando se frata de partidas que
se reconacen direclamente en el patrimonio. En este caso el impuesto lambién se reconoce en otros
resultados integrales o directamente an el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados an los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. Ellmpuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

(Véase pagina siguiente)
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccldn fiscal,

iy  lacompensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucién ante e! Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibllidad de gananclas fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tribularios fuluros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a fa renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacion de este informe la comparila no presenté diferencias temporales entre la
base fiscal y la base NIIF.

.2.10 Beneficlos a los empleados

Beneficlos de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a;

)] Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafila debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

i Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy Fondos de Reserva; Se registra de acuerdo a la [agisfacién vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficlos de large plazo (Jubllaclén Patronal y desahucio):

La Compaiila tiene un plan de beneficio definido para jubilacidén patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de
fa refacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio. La Compafila determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de siluacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Cenfral def Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligacionas por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis acluariales incluyen variables como son, en adicién a ia tasa de descuento, lasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y camblos
en los supuestos actuariales se cargan a resuitados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afto. Al clerre del afio las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiifa.

Beneflcios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
os tomada la decisidén de dar por termineda la relacién contraclual con los empleados de acuerdo a las
hormativas y [eyes vigentes.

'2.11 Provislones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalldades en general, se reconocen como pasivo en el estado de siluaci¢n financiera cuando
existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

Elimparte reconocide como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presents, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de heneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabllidad de un flujo de salida de beneficios acondmica sea remota.

212 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de }a Compafila se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cusenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién ¢ rebaja comercial que la
compafia puede otorgar.

Prestaclén de Servicios

Los ingresos por la prestacién de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. Eliimporte de los ingresos puede medirse confiablemente;
. Sea probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con fa transaccion;

(Véase pagina siguiente)
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. El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, puede ser
medido conftablemente;

) Los costos incurridos en la transaccion y los coslos hasta completarta puedan ser medidos
conflablemente.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

213 Ingresos Financleros y Costos Flnancleros

Los ingreseos financleros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses y dividendos. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amorlizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financleros estdn compuestos por gastos por intereses scbre préstamos o financiamientos, la
aclualizaclén del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterloro reconocidos en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la
conslruccion de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un
métode de interés efectivo,

2,14 Reseorva Legal y Facultativa

Reserva Legal: La Ley de Compaillas del Ecuador exige que las compafiias an6nimas fransfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, exceplo en caso de liquidacién de la compafila, pero puede
ser ulilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objelivos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

2.15 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones socistarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las
Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopclén por primera vez de
las NIIF,

Resultados Acumulados provenientes de la adopecion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financlera "NIIF”: La Superintendencia de Compaiiias determiné que los ajustes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de [as NilF, separada del resto de los
resuliados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liguidacién de la Compafia,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de rlesgos financieros

Durante el curso normai de sus opsraciones la Compafifa esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de adminlistracion de rlesgos

lLa Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de riesgos,
asf como también, es responsable de las politicas de administracion de riesgo de ta Compaiiia.

Las pollticas de administracion de riesgo de la Compafla son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello rlesgo que pudlera enfrentar la Compafila determinar limites de afectacion tolerables
y definir los controles de rlesgo adecuado; asl como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites. La administracion es responsable también de revisar peridédicamente las politicas y ios
sistemas de administracién de riesgo de la Compafila a fin de que reflgjen los cambios en las
condiciones de procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de la polltica y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa sl su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los tiesgos a los que se
les enfrenta la Compaiila.

b) Rlesgo de credito

La Compaiifa es responsable de la gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus clisntes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. El riesgo de crédito se origina por
el efectivo y otros aclivos iiquidos equivalentes, y depésitos en bancos e instituciones financieras, asl
como por la exposicion al crédilo con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las
transacciones acordadas. El control de riesgo establece la calidad credilicla, teniendo en cuenta su
posicién financlera, experiencia pasada y otros faclores.

La Compaiila tiene como giro de negocio prestar a sus clientes servicios técnicos especializados de
agente de aduanas y asesorla en comercio exterior, por lo que ia facturacion por los servicios locales
son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los créditos concedidos y con un nivel
de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los
15 dias, en el caso de existir conlratos de mayor volumen se concade un crédito maximo de 45 dias.

La compafiia por los servicios que presta tiene suscrito contratos donde se especifican [as condiciones
del servicio y los derechos y obligaciones de los contratistas.

{Viéase pagina sigulente)
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c) Rlesgo de liquldez

Ei riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en actlivos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compafiia mantiene sus recursos monetarios en &l corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la Compafila
cuenta con el apoyo financiero de sus relacionadas y accionistas.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluct(en
a los camblos en los precios de mercado.

Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesge de tasa de interés, el riesgo de lasa
de cambilo, el rlesgo de precio de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo
de los tltulos de patrimonio,

. Riesgo de preclo de venta

Los servicios técnicos de agente de aduanas y asesorla en comercio exterior que realiza ROCALVI
$.A., se tranzan a valor de mercado, los precios se rigen por: a) contratos de servicio de asesoria
suscritos que aseguran una rentabilidad para la Compania, y b) por los tarifarios asignados, como base
de las colizaciones de los precios referenciales de os proveedores.

Mediante resolucién de la SENAE No. DGN-2012-0140 emitida el 1 de junio del 2012, establece que los
agentes de aduana se encuentran obligados a faclurar por sus servicios de acuerdo a la tabla de
honorarios minimos que seran fijados por la Directora o el Director General del Servicio Nacional de
Aduana del Ecuador. Dentro de esta resolucién también se considero necesario determinar un tarifario
que no afecte negativamente al sector importador y exportador de! pals, al mismo tiempo gue permita a
los agentes de aduana fijar tarifas que les permilan operar de forma adecuada.

li. Rlesgo de tasa de Interés sobre ¢l valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con Instituciones bancarias. Los
préstamos a tipo de Interés fijo exponen a la Compaifiia a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

0) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asccladas con los procesos operativos, el personal, la infragstructura de |la Compaiifa, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado v de créditos como aquellos riesgos
que se orfginan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporalivo. Los riesgos operacionalss surgen de todas las operaciones de la Comparifa. £l objetivo de
la Compaiila es adminisirar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el dafio a la reputaciéon de la Compafiia con la efeclividad general de costos, asl
como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

{Véase pagina siguiente)
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La Administraclén tiene la responsabllidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el rfesgo operacional. Esta responsabilidad esla respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compania y desarrollados en las siguientes
areas;

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitorec de transacciones.
- Documeniacién suficiente de conirotes y procedimientos.

- Capacitacién y desarrollo profesicnal.

- Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafia estd respaldado por un programa de revisiones
pericdicas efectuadas por la Administracién y Auditorfa Externa.

3.2 Administraclén del rlesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
conlinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital éptima.

La Compaiila monitorea su capital sohre ta base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de [os recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto" mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

Al31de Al 31 de

diclembre diclembre

del 2016 del 2016
Total deuda con terceros 1,161,101 1,163,985
Menos: Efeclivo y equivalentes de efectivo (427,047} (572,091}
Deuda nsla 734,054 581,894
Total patrimonlo 1,058,913 1,065,326
Capital total 1,792,967 1,647,220
Ratic de apalancamiento 41% 35%

Ei ratio de endeudamiento es resultado, fundamentaimenis, del financiamiento con partes relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos financleros

A continuacion se presentan los valores de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguients)
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Al 31 de diciembro del 2018 Al 31 de diclembre del 2018

Corrlente No corrlente Corrlente No ¢orrlento

Activos flnancieros

Efectivo y equivalentes de efeclivo 427,047 - 572,091 -
Inversiones femporales 270,000 - 350,000 -
Clientes iocales 809,656 - 803,715 -
Relacionadas por cobrar 411,023 - 434,620 -
Total activos flnancleros 1,917,728 - 2,160,428 -
Paslvos flnanclercs

Proveedores locales 160,432 - 57,105 -
Relacionadas por pagar 10,769 - 102,050 -
Total pasivos financleros 171,201 - 189,155 -

Valor razonable de Instrumentos financleros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, Inversiones temporales, y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la nafuraleza de corfo plazo de eslos
instrumentos ¥y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
Al 3 de Al 31 de
diclembre del  dlclembre del
2016 2015

Caja Chica 5489 6,038
Bancos {1) 418,143 548,850
Sweep Acount (2) 3415 17,203
427,047 572,091

(1) Comprende al efectivo disponible en hancos locales v del exterior, el mismo que no devenga
intereses. VVéase ademas Nota 2.2.

(2) Corresponde a un contrato indefinido realizado con el Banco Pichincha, sobre ihversiones
realizadas en base a los saldos disponibles menos ia base indicada en ef contrato (US$ 50.000),
la diferencia se convierte en una inversién que se liquida diariamente a una lasa de interés del
1.25% anual.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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A continuacién un resumen de los cerlificados de depdsito:

2016 % Plazo Facha Monto
Interés (dlas} Iniclo Vencimlento Uss
Banks, Monltserral, British West 6.26% 366 01-02-16  01-02-17 220,000
Banco Pichincha S.A 6.00% 365 15-08-168 15-08-17 50,000
270,000
2016 % Plazo Fecha Monto
Interés (dlas) Inlclo  Vencimlento us$
Banco Plchincha S.A 6.90% 362 19-08-156 15-08.16 150,000
Banco Pichincha S.A 6.90% 365 30-09-156 29-09-16 200,000
350,000
CLIENTES LOCALES
Composicion:
Al31de Al de
diclembra del  diclsmbre del
2018 2015
Clientes 869,082 B78,174
{menos) provisién cuentas incobrables (60,326) {74.459)
809,656 803,715

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes comerciales no devengan intereses y su plazo promedio
de cobro generalmente oscila entre los 30 y los 45 dlas.

El analisis de 'a antigliedad de la cartera, es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diclembre del diclembre del
2018 2016
Por vencer 361,519 349,955
Vencidas:
1a30dlas 420,651 338,635
31 a 180 dias 62,945 125,172
Mas de 180 dias 24,867 64,412
860,982 878,174

Un detalle de la provisién de cuentas incobrables, es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Saldo Iniclal

{mas) Provislén del aiio
{menos) Baja de cartera
Saldo Final

ANTICIPOS Y VARIOS POR LIQUIDAR

Composicién;

Anticipos a proweedores
Intereses por cobrar
Depésitos en garantla
Empleados por cobrar

CUENTAS POR COBRAR - OTROS

Composicion:

Clientes Reambolsos

Al31de Al3de
diclombre del  diclembre del
2018 2015

74,459 65,052
8,470 9,407
(22,603) -
60,326 74,459
Al31de. Al31de
diclembre del diclembre del
2016 2015
43,209 14,805
13,732 7,408
30,443 24602
12,995 10,485
100,379 57,300
Al31de Al31de
diclembre del dicliembre del
2016 2015
441,836 286,279
441,836 288,279

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, esta cuenta representia todos los pagos realizados por reembolso
come intermediario a los proveedores de servicios relaciopades con sus {ramites operativos y se
devengan mediante una factura de ingresos por reembolso como intermediario emitida al cliente con su

respectivo detalle, tal y como lo indica la LORTI y su reglamento.

ACTIVOS FIJOS

Composicién;

(Véase pdgina siguiente}
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Al3tde Al3ide
diclembre del diclembre dol
2016 2018

Equipos de oficina 63,225 69,991
Vahlculos 98,158 123,892
Muebles yenseres 168,808 132,945
Equipos de Computacién 440,701 428,644
Instalaciones 67,073 67,073
Sistemas de Computacién 092,224 88,028

930,189 900,573
{menos) Depreciacidén Acurnulada (746,556) (686,525}

183,633 214,048
Movimiento del afio:

Al 31 de AlL31 de
diclembre del diclembre del
2018 2015

Saldo nelo al Inicio del afio 214,048 300,627
(+) Adiciones (1)} 70,586 25370
(-) Ajustes por bajas de aclivos fijos (4,024) -
{-) Depreciaciones del ajo (96,977) (111,949)
Saldo nelo al final del afio 183,633 214,048

(1)  Correspondan principalmente a adquisiciones de muebles y enseres por US$ 37.745 (2015: US$
4.894), y equipos de computacion por US§ 25.411 (2015: USE 10.993).

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:
Valor Patrimonial Proporcional Valor en Libros
% de Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al31 de
participacién diclembre dal diclembre del diclombre del diclembre del
Entidad en el capltal 2018 2015 2016 2015
Centralfile S.A 30% 58,818 40416 58818 40,416
58,818 40,418 58,818 40,416

Ei saldo se arigina en un contrato de compraventa de acciones; en el cual, Centralfile S.A. vendié vy, en
consecuencia, ransfirio a favor de Rocalvi S.A., tres mil acciones ordinarias y nominativas de valor nominai
un ddlar de los Estados Unidos de América cada una. La actividad de la compafila asociada es el
almacenaje y custodia de archivos. Véase ademas Nota 2.4.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y
2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
compafilas con acclonistas comunes, con parlicipacién accionarias significativa en la compaiila y

accionistas de la misma:
Al 31 de diclembre Al 31 de diclembre

del 2016 del 2015
Cuentas por cobrar
Cilentes relaclonadas
Comexport S.A. (2) 47.852 48.271
Calvima Cla Ltda. {1) 102.582 116.964
Metromodal S.A. (2) 29.614 29.614
Pabio Calderdn Machiavelio 4,594 -
Aslstencia Técnlca Especializada Asles S.A. 908 -
185.550 194.849
Relaclonadas por ¢obrar
Comexport S.A. (3) 18.295 16.295
Centralfite 5.A. (5) 6.987 -
Metromodal S.A. {4) 202.191 223.476
225473 239.771
Total de Retaclonadas por cobrar 411.023 434.620
Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre
del 2016 del 2015
Cuentas por pagar
Proveedores relacionadas
Ceniralfile S.A. - 2.877
Comexport 5.A. 285 -
Metromodal S.A, 382 711
667 3.588
Relaclonadas por pagar
Roberfo Calderén Macchiavelio (6) 10.102 20.102
Carlos Calderén Viter - 78.360
10.102 98.462
Total de Relaclonadas por pagar : 10.769 102.050

(1) La empresa mantiene un contrato de agenciamiento aduanero de trdmites varios a través de
Calvima Cla. Lida. con €] cliente Avon del Ecuador.

(2) Corresponde a facturas de reemhbolsos de gastos y servicios varios.

{Véase pagina siguiente)
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(3)

4

(§)
(8)

Corresponde a una deuda asumida por Comexport S.A., debido a Ia fusién con la Compafila
Tiblan S.A., producto de un préstamo para financiar capital de trabajo otorgado a esta Gltima, el
mismo no devenga intereses, y se estima que serd cobrado en ¢l mediano plazo.

Corresponde al saldo de préstamos por pagar otorgados para financlar capltal de trabajo, los
mismos no devengan intereses y se esfima que seran cobrados en el meadiano plazo.

Corresponden a los dividendos pendientes de cobro.

Corresponde a los dividendos por pagar, los mismos que eslan siendo cancelados en base a un
plan de pagos, y no devengan intergses.

Actividades de |ag Relaclonadas:

Metromodal 8.A.: Aciividades de transporte comercial de carga pesada.

Aslstencla Técnlca Especlallzada Astes S.A.: Aclividades de asesoria y asistencia en gestién
de licitaciones piblicas y privadas.

Calvima Cla. Ltda.: Actividades de consolidacién y desconsolidacion de carga.

Comexport S.A.: Actividades de almacenamiento y depdsito de mercancfas varias.

Centralfile $,A.: Aclividades de almacenamiento de archivos.

Remuneracién personal clave de ja gerencla.

La administracién de la Compariia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General.

La remuneracion total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2016 (mediante
facturacion) ascendié a US$ 208.281 (2015: US$ 351.217).

La remuneracién total por gestionses operativas y direccidn durante el afio 2016 {mediante roles)
ascendié a US$ 133.042 (2015: US$ 72.000).

A continuacién se detallan las principales transacciones con relacionadas:

Al 31 de diclombre del 2018 Al 31 deo diclombre del 2015

% Respacto al. % Rospecto al
uss Ingreso Uss Ingreso

CENTRALFILES.A,

Egresos

Serviclos de dighalizaclén y custodia de archivos 52,217 1.24% 71,612 1.64%
COMEXPORT 8.A.

Ingresos

Servicls de estiba y custodia 43 0.00% 212 0.00%

Eqresos

Gasflos varlos 7.030 0.17% 13,270 0.30%

{Véase pagina siguiente)
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CALVIMA CIA, LTDA.

Ingresos
Serviclos por asesoramiento aduanero

Reembolsos como nlermediario {Informativo)

Egresos

Reemholsos como Intermediario (informativo)

ASTES S.A.
Ingresos

Servicios de estiba

Reerbolsos como Intermediario (informalivo)

METROMODAL S.A.

Ingresos
Servicios varios

Reesmbolsos come Intermediario (informativo)

Eoresos

Servicios de transporte

Reembolsos como Intermediario (informativo)

CONSULCAL S.A.

Ingresos
Servicios varlos

Reembolsos como Intermediario (informativo)

Egresos

Reerrbolsas como lntermediario {informativo)

PROVEEDORES LOCALES

Composicién;

Proveedores locales

Al 31 de diclombre del 2018 Al 31 de

diclembre del 2016

usy

695,826
942

15,968

1,019
356

2,508

% Respocto al uss % Respecto al
Ingreso Ingresoc
16.57% 475,363 10.80%
0.02% 459 0.01%
0.38% 9,035 0.21%

- 460 0.01%

- 64 0.00%

- 500 0.01%

- 130 0.00%

. 384 0.01%
0.15% 1,028 0.02%
0.02% 454 0.01%
0.01% 141 0.00%
0.06% 5,086 0.12%

Al 31 de Al31de
diclembre del diclembre del
2018 2015

160,432 57,105
160,432 57.106

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, estos valores corresponden a los serviclos operativos que la
Compafila tiene con proveedores por concepto de agenciamiento aduanero, asesorfa en comercio
exterior y servicios varios. Estos valores no devengan intereses y su plazo maximo de pago es 60 dias.
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IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

Impuesto al valor agregade (1)

Retenciones en la fuente de Impuesfo a la Renla {1}
Retanciones en la fuenle de IVA (1)

Impuesto a la Renta por Pagar (2)

(1)

Unico de Contribuyentes.

(2) Véase Nota 17,

Al31de Al 31 de
diciambre del diclembre del
2016 2018
28,453 25,658
15,260 12,383
19,451 12,214
34,871 6,711
99,035 56,866

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro

PASIVOS ACUMULADCS
Composicidn y movimiento al 31 de diclembre del 2016:
Saldo al Pagos /
Intelo Incrementos Alustes Saldo al Final
Décimo tercer sueldo 12,518 154,459 (155,245} 11,732
Décimo cuarto sueldo 45977 75,504 {76,698} 44,873
Vacaciones 41,329 93,632 {94,530) 40,331
Fondos de reserva 3,965 47 891 (47.653) 4,203
Particlpacion de los trabajadores en las utilidades 72,111 55,920 (72,111) 55,920
175,900 427,396  (446,237) 157,059
Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2015:
Saldo al Pagos /
Inlclo Incrementos Alustes Saldo al Final
Décimo tercer suaido 12,639 152,221  {152,342) 12,518
Décimo cuarto susldo 47,010 75,058 (76,091) 45977
Vacaciones 43,369 93,560 (95,600} 41,329
Fondos de reserva 3,769 122,557  (122,361) 3,965
Participacién de los frabajadores en las ulilidades 132,932 72,411 (132,932) 72,111
239,719 515,507 (579,326) 175,900
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al31de. Al31de
diclembre del  diclembre del
2016 2015
Corto Plazo
Némina por pagar empleados 4,516 2,921
Deudas Soclales - IESS (1) 44,549 44,829
Dewluclones de garantlas 8,651 7.185
Anticipo de cllentes (2) 251,566 301,629
309,282 356,364
Largo Plazo
Fondos Fljos (3} 581,683 581,600
581,683 581,600

(h

)

(3)

Son valores que se cancelan al Instituto Ecualoriano de Seguridad Social en Jos primeros guince
dlas del mes siguiente.

Incluyen principalmente aniicipos recibidos de los siguientes clientes: Schiumberger del Ecuador
S.A. por US$ 46,768 (2015: US$ 44.728), Cepsa S.A. por US$ 16.517 (2015: US$ 12.086), Novepan
del Ecuador S.A. por US$ 7.577 (2015 US$ 41.432), Eduardo Botero por US$ 25.707 (2015 US$
0.00), Mario Hidalgo por US$ 14.901 (2015: US$ 0.00), y Pro Enterprises USA Inc. Por US$ 41.749
(2015: US$ 0.00), y éstos no devengan intereses.

Representa los fondos recibidos de acuerdo a los contratos que la compaiia mantiene con varias
empresas, enfre sus mas importantes estan: General Motors del Ecuador S.A., Schlumberger del
Ecuador S.A. y Omnibus BB Transportes S.A. por prestacion de servicios de agenciamiento
aduanero, Los mismos son utilizados para pagos por reembolse como intermediario, se liquidan
contra la respectiva documentacion soporte y no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA
Sltuaclén fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiila no ha sido fiscalizada. Los afios 2013
al 2016 inclusive, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacidn contable-tributaria -

A continuacién se detalla la delerminacién de la provisién para impuesto sobre la renta del afio
terminado ef 31 de diciembre;

(Véase pagina siguiente)

P4gina 28 de 34



ROCALVI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares astadounidenses)

Al de Al3ide
diclombro del  diclembre de|
Composiclon: 201¢ 2016
Ulifidad antes de Parlicipacidn a trabajadores e Impuasto renta 372,802 480,742
{(-) Participacién de irabajadores en la ulllidad {Véase nota 15) (55,920) {72,111}
316,882 408,631
(+) Gasto no deducibles locales 238,050 153,346
(-) Dividendos perclbldos exentos (43,550) -
(+) Gastos Incurridos para generar Ingresos sxentos 134,374 81,783
(+} Participacidn lrabajadores alribuible a Ingresos exenlos 1.844 1,455
{(-) olras rentas exentas (103,119) {91,483)
Saldo Utllidad gravable 545,481 553,732
Tasa Impositiva 22% 22%
Tolal Impuesto causado 120,006 121,821
Impuesto a fa Renta Causado 120,008 121,821
{-) Retencién en la Fuente quse le realizaron en el ejercicio fiscal (85,135) (86,377)
(-) Crédito tributario de afios anteriores - (28,733)
Saldo por pagar de la compafila (1) 34,871 6,711
(1) Véase ademas Nola i4.

Otros asuntos -

Ley Oradnica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No £39, publicado en

el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se establecen entre olras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tribulario

interno:

. Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

. Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en promocidn y publicidad
de bhienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios iécnicos,
administrativos y de consullorla, asl como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

{Véase pagina siguiente)
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* Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

. Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a |a renta sobre Ia utilidad en |a enajenacién de derechos
representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior,

. Se dispone la aplicacién de fa retencidn en la fuente de VA sobre log pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en ia legislacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principioc de pfena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacicnadas Por su parte e} Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otfros, para
aquellas compaiilas que hayan tenido operaciones con partes refacionadas domicilladas en el exterior
en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
0 US$3.000.000 (Anexoc). En la referida Resolucion se establece ademds las operaciones que no deben
contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Infegral de Precios de Transferencia y se ménciona
que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por
proporcién de transacciones.

Le rqdnica_de Seolldarida de rresponsabiiidad Ciudadana para la Reconstrucclén

Reactivaclén de fas Zonas afectiadas por el terremote def 16 de abril del 2018: Mediante decreto

No. 1001, publicado en el Suplemenlo del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expide la
Ley Solidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadanla y
la empresa privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado por el terremoto del 16 de
abril del 2016, en Manabl y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residenles en paralsos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior. A
continuacion se contemplan las principales contribuciones:

El IVA que sube de 12% a 14% regira desde el 1 de junio, por un afio.
La Ley establece que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periodo 2015,

(Véase pagina siguiente)
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. El 0,9% de contribucidn patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.

. Los bienes inmuebles existentes en e! Ecuador que perienezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% dei valor catastral del afio 2016.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabl, Mulsne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

) La norma establece exenciones aduaneras y del Impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afecladas.

. Las nuevas inversiones en Manabl, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan por Decreto estdn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Ei saldo de la provislones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diclembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2016 y 2015 que se encontraban
prestando servicios para la Compaiila.

A continuacion un delalle de su composicion:

Al 31 de Al31de
diclembre del diclembre del
2016 2015
Jubilacién Patronal 272,224 284,421
Bonificacién por Desahuclo 88,645 88,049
360,869 372,470

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacion

patronal como el desahucio, son las siguientes:
Al 31 de Al31 de

diclombre  diclembre
del 2016 del 2015

Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de Incremento Salarial 3.00% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones 2.50% 2.50%

Jubllacién Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

(Véase pagina siguiente)
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Al31 de Al 31 de
diclembre diclembre
del 2016 del 2015

284,421 284,265
66,400 51,808
17,407 18,227

(29,591) (2,763)
(55.743) (66,570
(670} (5486)

272,224 284,421

Salde Inicial de la obllgacién por beneficlos definidos
Coslo laboral del senviclo actual

Coslo por inlereses

Pérdidas actuariales reconocldas en el ORI

Efeclo de reducclones yllquldaciones anficipadas
Beneficlos pagados

Saldo final de la gbligacién por beneficios definidos

El costo del servicio aclual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonlficaclén por Desahuglo
Los cambios en e! valor presents de la abligacion por beneficios definidos en el perfodo son:

Al 31 de Al 31 de
diclembre  diclembre
del 2016 del 2015

88,049 70,750

Saldo Iniclal de |a obligaclén por beneficlos definidos

Coslo laboral del serdcio actual 20,380 13477

Costo porintereses 5428 4,507

Pérdidas actuariales reconocidas en & ORI (12,583) (654)
- 15,764

Coslo de servicios pasados
Beneficlos pagados
Saldo final de ia obiigacién por beneficlos definldos

(12629)  (15,795)
88,645 88,049

El costo del serviclo actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados an el estade de resultados integrales,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la compafila estd conformado por 1'500.000
participaciones iguales e indivisibles de US§ 0,04 cada una.

Acclonistas N° Acclones Valor Porcentaje
Roberto Calderdn Viteri 400.000 16.000 27%
Roberlo Calderdn Macchlavello 600.000 24.000 40%
David Caldarén Macchiavello 500.000 20.000 33%

1.500.000 60.000 100%
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INGRESQS OPERACIONALES

Composicion:

Ingresos por senvicios operacionales, nelo

Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre deol
2016 20156
4,198,721 4,361,220
4,188,721 4,361,220

Corresponde a ingresos por servicios operativos de tramites aduaneros, honorarios por prastacion de
servicios como agente de aduanas, asesoramiento técnico, servicios de IN-HOUSE y otros varios.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion:
Al 31 de diclombre del 2016 Al 31 de diclembre del 2015
Costos de Gastos de Total Costos de Gaslos de Total
Serviclos Adminlstracién — Serviclos Administracién —
Gaslos del Personal 1,888,924 760338 2,649,262 1,979,748 660,860 2,640,608
Honorarios y senicios profesionales 83,507 234,198 317,705 48,118 262,730 310,848
Sandcios Baslcos 116,308 3,260 147,568 119,695 24,955 144,651
Ariiendos . 179,805 179,805 - 135,654 135,654
" Jubilacidn palional ydesahuclo 84,360 28,101 112 491 105,389 22,025 127 414
Dapreciacionss 50,540 33,693 84,233 67,169 44,780 111,949
Seguros 30,355 2,903 33,258 57,820 16,103 73,923
Almacanamiento de archivos 3701 14,040 51,051 56,251 13,231 59,482
Movilizaclon 56,411 7,501 63,912 44,943 10,650 65,593
Manienimisnlos 20,693 10,281 30,974 32,202 18,192 50,484
Gaslos de viaje - 30,305 30,305 - 49,543 49 543
Suministros de oficina 34,028 13,540 47,568 35676 12421 47,797
Trdmiles aduana 48,013 - 48013 34,167 1608 35775
Aquiler equipos 22,276 9,002 31,278 24,890 5810 30,700
Combustible . 13,554 13,554 - 14,482 14,482
Incobrables - 8470 8,470 9,407 - 9407
Publicidad - 3985 3085 - 5,499 5499
QOfros gaslos menores 177,946 89,686 267,634 70,233 130,862 201,095
2,650,372 1470694 4,121,066 2,685,799 1429105 4,114,904
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emisién de estos estados financleros (20 de Abril de!
2017) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de ta Compaiila, pudieran tener
un sfecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a los estados
financieros NHF de la Compafila, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 13 de Abril de! 2017 del
Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la compafila, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por Yos Accionistas sin modificaciones.

Wk o ok
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