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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 .
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 5 de julio de 1969 con la
denominacion social de Rocalvi SA. e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil, el 8 de diciembre del 1.969.

La actividad econdmica principal de la Compariia es la prestacion de servicios técnicos
especializados de agentes de aduana y de asesoria en comercio exterior, bajo las
diferentes modalidades contemplada en la Ley Organica de Aduana, declaraciones de
derechos arancelarios y otros relacionados hasta la culminacion de sus respectivos
framites.

Mediante resolucion No. 0676 del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador emitida el 25
de Noviembre del 2011, resuelve autorizar a la Compaiiia, para que opere como Agente
de Aduana — Persona Juridica.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 15 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de [a Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como [o requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con €l principio del
costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracién exige su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 - -
{Expresado en dolares estadounidenses)

donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, |los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del afio 2014
con los del afio 2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compalfiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Seccls

Seccidn 1

Seccion 2,
,15,21

Seccidn 4,
%,V

Seccion 5

Seccidn G
Seccidon 9

Seccion 11

Seccidén 12

Seccion 17,
1,31

Tema

Aclara que los tipos de entidades no tienen auvtomaticamente obligacién publica de rendir
cuentas- Incorpora gutas de aclaracion sobre el uso de la NIF para las PYMES en los estados
financieros separados de fa controladora.

Incorpora guias de aclaracién sobre la exencidn por esfuerzo ¢ costo desproporcionado -
Requerimiento nuevo dentro dentro de las secciones comespondientes para que lasentidades
revelen su razonamiento sobre el uso de una exencidn.

Incorpora un requerimiento de presentacion de las propiedades de inversion en el estado de
situacidn financiera - Elimina el requenmiento de revelar de forma comparativa para la
conciliacion de las cifras de apertura y cierre de las acciones en circulacion.

Aclara de que el importe Gnico presentado por operaciones discontinuadas incluye cualguier
deterioro de valor de la operaciones discontinuadas medide de acuerdo con la seccibn 27 -
Incorpora un requerimiento para que las entidades agmipen las partidas presentadas en ofro
resultado integral.

Aclara la informacidn a presentaren el estado de cambio en el patimonio .

Aclara la exclusion en la consolidacion de las subsidiarias adquiridas con la infencién de venia
o disposicién en el plazo de un aiio, e incopora guias gue aclaran ¢l tratamiento de estas
subsidiarias - Aclara la prepracion de estados financieros consolidados silas entidades del
gipo tienen diferentes fechas de presentacion - Aclara sobre las diferencias de cambio
acumuladas que surien de la conversidon de una subsidiaria en el extranjero en el momente de
su disposicién - lhcorpora una opcidn para pemaitic gue una entidad contabilice las inversiones
en subsidiarias, asociadas y entidades controladas de forma conjunta en sus estados
financieros separados - Modifica la definicién de *estados financieros” combinados para
referirse a entidades bajo control comiin, en lugarde sole a aquellas bajo controlcomin de un
solo inversor.

Se afiade una exencidn por"esfuerzo o costo desproporcionade” a la medicion de inversiones
en instrumentos a patimonio a valorrazonable - Aclara la interaccion de esta seccion con ofras
secciones de la NIF para las PYMES - Aclara la aplicacién de criterios en acuerdos de
préstamos simples - Aclara |a constitucion de una transaccidn financiera - Aclara la medicion
del valorrazonable.

Aclara la interaccion de esta seccidn con otras secciones de la NIF para las PYMES - Aclara
los requerimizntos para la contabilidad de coberturas,
Alinea [as modificaciones de ka NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las NIIF

- Incompora la exencion del uso del costode ia pieza - Incorpora la opoidn de utlizar el modelo
de revaluacion.

Aplicacidn ebligatoria
para ejercicios iniciados a
pattirde:
1de enero det2017

1de enero del 2017

1de enerodel 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2077
1de enero del 2017

1de enerodel 2017

1de enerc del 2017

1de enero del 2017
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Seccion

Seccién 18

Seccidn 19

Seccion 20

Seccidn 22

Seccidn 26

Seccion 27
Seccién 28

Seccién 29

Seccion 30

Seccion 33

Seccion 34

Seccion 35

Tema

Modifica la determinacién de la vida til de la plusvalia u otro activo intangible cuando no pueda
medirse con fiabilidad .

Sustitucion de téminos - Incorpora guias que aclaran los requermientos de medicion para
acuerdos de beneficios a los empleados, impuestos diferidos y pardicipaciones no
controladoras alasignarel costo de una combinacion de negocios- Incorpora la exencién por
esfuerzo o costo desproporcionado para reconocer activos intangibles de forma separadaen
una combinacién de negocio ylainformacion a revelar.

Medificacién para incluir amendamientos con una clausula de variacion de la tasa de interés
vinculada a fasa de interés de mercado - Aclara la escencia de los confratos de

Incorpora guias que aclaran la clasificacién de instumentos financieros - Exencion de los
requerimientos de medicidn inicial para instrumentos de patrimonio emitidos como parte de una
combinacion de negocivs- Incorpora las conclusiones de la CINIF 19 Cancelacidn de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Patrimonio - Aclara el impuesto a las ganancias relativo a
distribuciones a los tenedores de instrumentos de patrimonio (propietarios) y a los costos de
transaccién de una transaccion de patrimonio - Modifica la contabilizacién de un componente
de pasivo compuesto - Incorpora una exencion por esfuerzo o costo desproporcionado del
requenmiento para medir el pasivo para pagar una distribucidn distinta al efective al valor
razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y aclara la contabifizacién de la
liquidacion del dividendo por pagar - Exencién para distribuciones de activos distintos al
efectivo controlados.

Alineacidon defalcance ydelas definiciones con ia NIIF2 Pagos basados en Acciones - Aclara
las transacciones con pagos basados en acciones en las que la contraprestacion identificable
parece serinferior al valor razonable de los instrumentos de patimonio concedidos o al pasivo
incumido - Aclara el tratamiento contable de las condiciones de imevocabilidad de la concesion
yde las modificaciones de concesiones de instrumentos de patrimonio - Aclara la simplificacion
proporcionada para planes de grupo es solo para a medicion delgasto porpagos basados en
aceiones .

Aclara que esta seccién noaplica a activos que surgen de contratos de construccion.

Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleados a targo plazo - Elimina la
revalacién de la politica contable de los beneficios porterminacién.

Alineacién de los principios mas importantes de esta seccion con la NIC 12 Impussto a las
Ganancias para elreconocimiento y medicion de los impuestos diferidos, pero modificada para
ser congruente ¢on los otros requerimientos de la NIF para las PYMES - Incorpora una
exencidn por esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento de compensar activos y
pasivos porimpuestos a las ganancias.

Aclara de gue ios instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio gn una

tasa de cambio de moneda extranjera especificada se¢ excluyen de esta seccién, pero nolos
instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera .

Alinea la definicién de " parte relacionada” con la NIC 24 Informacioén a Revelar sobre Partes
Relacionadas.

Bimina el requedmiento de revelar informacion comparativa de la conciiacidn de los cambios
en el importe en lbros de aclivos bivldgicos - Alinea los requetimientos principales para el
reconocimiento y medicion de activos para exploragion y evaluacién ¢on la NIF 6 Exploracidny
Evaluacitn de Recursos Minerales.

La incorporacién de una opcidn de permitirque se use esla seccidn mas de una vez- lhcorpora

un excepeion a la aplicacion retroactiva de |a NIF para las PYMES para préstamos del gobiemo -

Incorpora una opsién para pemmitic que las entidades que adoptan por primera vez las NIF
utilicen la medicidn del valor razonable derivada de algin suceso como “costo atribuido® -
Incompora una opcion para permitirque una entidad use el importe en libros segin los principios
de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) anteriores de paridas de propiedades,
planta y equipo o activos intangibles usados en operaciones sujetas a regulacidn de tasas -
Incotporacién de guias pama entidades que emergen de hiperinflacién grave que estan
aplicando la NBF para las PYMES porprimera vez- Simplificacion de la redaceidn utilizada enla
exencion de la reexpresion de 1a informacién financiera en el momento de [a adopcion por
primera vez de esta NIIF.

padirde:
1de enero del 2017

1de enero del 2017

1deenero def 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017
1de enero deb 2017

1de enero del2017

1de enero del 2017

ideenerodel 2077

1de enero del2017

1de enero del 2017

lercicios inici a
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 20114 .
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-

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de enmiendas a la NHIF para
las PYMES y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en del ejercicio.

Moneda funcional y de presentacion y traduccién de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compadia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible, depébsitos a la vista en bancos locales (2014:
bancos locales y del exterior) e inversiones a corto plazo menores a 3 meses de libre
disponibilidad, neto de sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, *activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“ofros pasivos financieros". La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compafiia posee activos financieros en las
categorias de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar”. Asi mismo la Compariia mantiene Unicamente pasivos financieros en
la categoria “Otros pasivos financieros”.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros,
la Administracion determina la clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido o entregado por la Compafiia.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(Vease pagina siguiente)
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(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

lLas inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuenta por pagar a
proveedores y relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se& comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la fransaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales menores
a 1 afio. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

(12)
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(b)

(©

aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses
sobre la base del devengado en el rubro ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisiciéon. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificara como disponible para la
venta.

Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaififa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por los servicios prestados en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses, menos la provision por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas por transacciones
realizadas entre Compafiias por servicios prestados. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generar intereses
y exigibles hasta 60 dias.

(i) Ofras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compairiia tiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Relacionadas: Representadas por transacciones realizadas entre Companiias
por servicios recibidos. Se reconccen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores de 6 dias.

(13)
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compainiia establece una provisioén para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa mantiene una provisién por deterioro de
sus cuentas por cobrar por un vator de US$74.459 (2014. US$65.052).

Si, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de equipos de oficina, muebles y enseres,
vehiculo, equipo de computacién e instalaciones cuya base de medicién es su coste
histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados
en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima

gue el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util no es
relevante.

(14)
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Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anfios
Equipos de oficina 10
Muebles yenseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3
Instalaciones 10
Sistema de Computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos 0 circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de |la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que ja Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Inversiones en asociadas
Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafia ejerce influencia

significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompafiado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo

(15)
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sefialado en la Seccidén 14 “Inversiéon en Asociadas”. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo. Las
inversiones, cuya participacién sea menor al 20%, se contabilizan al costo.

Bajo el método de la participacion, |a inversion en la asociada es registrada en el estado
de situacién financiera a su costo mas la participacion de la Compafiia en los incrementos
o disminuciones del patrimonio de la asociada. El estado de resultados refleja la
participacién de la Compafia en los resultados de la asociada. Cuando ha habido un
cambio reconocido directamente en ¢l patrimonio de la asociada, la Compaiiia reconoce
su participacién en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio.
Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre la Compaiiia y la asociada
son eliminadas en la medida del interés en la asociada. Las politicas contables de las
asociadas concuerdan con las usadas por la Compaififa para transacciones equivalentes
y circunstancias similares.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(b) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos vatores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto 2 la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:;

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) fa compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal,

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

(16)
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen ¢on la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases fributarias de activos y pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. La
Compariia presenta en otros ingresos, netos la compensacién del impuesto diferido
originado en afios anteriores por otros conceptos que no fueron permitidos, su
reconocimiento de acuerdo a lo indicado en el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos para la produccién publicada 31 de diciembre del 2014.

Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principaimente a:

(i)

(ii)

(iif)

(b)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 16% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor
del empleado que recibe este beneficio.

Vacaciongs: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de Ia seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legistacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion_patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

(17)
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La Compariia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo que surge. '

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano. Al cierre del afio las provisiones cubren a fodos los trabajadores que se
encontraban trabajando para ta Compafiia.

Provisiones corrientes !

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar [a obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaifiia se reduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de io cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuenios otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prestacién final del periodo sobre el que se informa.
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Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Companfia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
frata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia.

l.a administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento que generan intereses son las mantenidas en el Banco Pichincha C.A.
(2014: Banco Pichincha C.A., Banco Pacifico S.A y Bank Montserrat British West), a
tasas fijas, exponiendo a la Compaiiia al riesgo de tasas de interés sobre su valor
razonable; sin embargo, la Administraciéon estima que el valor razonable no presenta
variaciones de importancia con relacién al costo debido a que los plazos de
vencimiento son corrientes y a la naturaleza de estos activos.

La Junta General de Accionistas a través de la Gerencia, controla mensualmente el
comportamiento de las inversiones a tasas fijas y variables, con el fin de colocar los
recursos excedentes en las inversiones mas rentables y con un bajo riesgo, para
mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros. El objetivo
de la administracién es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes
hasta e momento en que sean requeridos y para dar cumplimiento a las
disposiciones vigentes.

(19)
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(b)

Riesgo de precio

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de mercado el cual es sensible a los
indicadores del sector comercial del pais. Su principal riesgo en este sentido esta
influido por variables, como el indice de precios al consumidor (IPCo) correlacionado
con la inflacién, que afectaria al determinar los precios del sector en relacién a la
competencia.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en bancos y activos financiergs

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

L a Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad 2015 2014
Banco del Pacifico S.A AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A AAA. AAA-
Banco Intemacional S.AA AAA- AAA.
Banco Pichincha C.A AMA- AAA.
8T. Georges BanK & Company INC N/A N/A

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compariia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como
consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o
una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compafia no otorga créditos significativos,
pero como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos. La Compaiiia no tiene una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.
El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

(20)
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. Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para
cada tipo de cliente canal.

. Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compafia durante el ejercicio econdmico 2015 y 2014, concentré su
apalancamiento netamente e con capital propio.

Continuando ¢on el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos

. La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

» Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado
en clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la
liquidez y disminucién del riesgo crediticio.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

—
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a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera los
costos de negociacion, o cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, la Compafia monitorea su capital sobre la base de ratio de

- apatancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La

deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales, compaiiias relacionadas y accionistas) menos el efectivo y equivalente de
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

0185 201

Proveedores 57.105 124.018
Cuentas por pagar Relacionadas 102.050 24.333
Fondo Fijo 581.600 591.600
Ofras 63.596 171.062

804.351 911.013
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (672.091) {612.470)
Deuda neta 232.260 208.543
Total patrimonio neto 1.065.326 1.108.686
Capital total 1.297.586 1.407.229
Ratio de apalancamiento 18% 21%

La principal fuente de financiamiento de la Compafiia es su capital propio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(22)
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)

(b)

(€)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias, La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida ttil de propiedad v equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas Gtiles se evalia al cierre de
cada afno. Ver Nota 2.6 y 2.7. '

Provisiones por beneficigs a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(23)
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2013 2014

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 572.091 612.470
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 350.000 404.696
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 878.174 803.785

Cuentas por cobrar relacicnadas 434.620 314615

Reembolsos de gastos 286.279 374.841

Otras cuentas por cobrar 18.592 16.747

1.617.685 1.509.989

Total activos financieros 2.539.756 2.527.155
Pasivo financiero medido al ¢osto amortizado:

Cuenta por pagar proveedores 57.105 124.018

Fondos fijos 581.600 591.600

Cuenta por pagar relacionadas 102.050 24.333
Total pasivos financieros 740.755 730.951

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacién en el
mercado.

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el

efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

(24)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 2014

Caja 6.038 8.700
Bancos locales (1) 274.966 466.424
Bancos del exterior (2) 273.884 5.164
Sweep Acount (3) 17.203 -
Sobregiro bancario - {17.818)

572.091 462.470
Inversiones a corto plazo (4) - 150,000

572.091 612.470

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a depdésitos mantenidos en el
Banco del Pacifico S.A. US$173.532 (2014: US$353.562); Banco Pichincha C.A.
US$48.153 (2014: US$9.201); Banco Internacional S.A. US$35.701 (2014: US$
35.705) y Banco Bolivariano US$17.580 (2014: US$67.956), de libre disponibilidad.

(2) Corresponden a depésitos mantenidos en el Banco ST. Georges Bank & Company
INC., de libre disponibilidad.

(3) Corresponde a un contrato indefinido realizado con e! Banco Pichincha, sobre
inversiones realizadas en base a los saldos disponibles menos [a base indicada en
el contrato (US$50.000), la diferencia se convierte en una inversién que se liquida
diariamente a una tasa de interés del 1.25% anual.

(4) VerNota7.

INVERSIONES MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
% anual Compra Vencimiento Total
2015
Certificado de Inversidn
Mayor a 3 meses
Banco Pichincha 6.90% 19/8/2015 15/8/2016 150.000
Banco Pichincha 6.90% 30/9/2015 29/9/2016 200.000
350.000
(25)
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Tasa efectiva
de rendimiento
% anual
2014
Cerlificado de Inversion
Mayor a 3 meses
Banco Pacifico S.A. 5,00%
Banks, Monserrat, British West 6.75%
Banco Pichincha S.A. 6.25%
Menores a 3 meses
Banco Pichincha S.A, 6.75%

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:

Clientes (1)
Estimacion para cuentas incobrables (3)

Fecha Fecha
de de
Compra Vencimiento Total
3111012014 26/6/2015 4,696
12M1/2014 1211/2015 250.000
19/8/2014 19/8/2015 150.000
404.696
12/9/2014 11/3/20158 150.000
554.695
2015 2014

878.174 803.786

{74.45%9) {65.052)
803,715 738.734

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar por las ventas de servicios realizadas en la

ciudad de Guayaquil, un detalle de las principales clientes es como sigue:

Schulumberger del Ecuador S.A.
Novopan del Ecuador S.A.,

Damco Ecuador S.A,

Omnibus BB Transportes S.A.

Tropical Fruit Export S.A.

Productora cartonera S.A.

Tenaris Global Services Ecuador S.A,
Tratemaq S.A.

Surpapelcorp S.A.

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.

Nova alimentos Alimentonovasa S.A.
Bicalimentar Cia. Ltda.

Cerveceria Nacional CN S.A.
Mazacane S A,

General Motors del Ecuador S.A.
Oftros menores

2015 2014

284.786 155.497
77.421 25.398
71.786 137.836
42.857 20.103
33.684 13.470
20.712 3.815
17.938 13.415

8.808 -
7.217 6.014
5817 20.165

5.764

- 77.994
42.549 29,504
5.422 16.421
26.827 28.130
226,586 247.024
878,174 803.786

(26)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 -
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ver antigtedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2015 2014

Cartera corriente 165.650 531.868
Vencido de:

0 a 30 dias 476.192 114.829

30 a B0 dias 51.362 21.917

60 a 90 dias 12.688 22.868

Mas de 91 172.282 112.304

878.174 803.786

(1) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2015 2014
Saldo inicial 65.052 27.053
Provision 9.407 37.999
Saldo final 74.459 65.052

CUENTAS POR COBRAR REEMBOLSOS DE GASTOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta representa todos los pagos realizados
por reembolsos como intermediarios a los proveedores de servicios relacionados con los
tramites operativos de sus clientes; se recuperan mediante una factura de ingresos por

reembolso como intermediario emitida al cliente con su respectivo detalle.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(27)
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11.

12.

ROCALVIS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 °
{Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicién:

Porcentaje de

participacicn
Razon Social en el capital
Centrafile S.A. 30% .

Valor
patrimonial
proporcional Valor en libros
2015 2014 2015 2014
40.416 81.949 40.416 81.949

Se origina por la venta de acciones por Centrafile S.A. (Compafiia del grupo), por lo cual
se transfirid a favor de Rocalvi S.A. 3.000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$1 cada una. La actividad de [a comparia asociada es el almacenaje y

custodia de archivos.

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Proveedores (1)
Fondos fijos (2)

201

57.105

581.600
638.705

201

124.018

591,600

715.618

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a valores por pagar por la compra
de bienes y servicio en el giro normal del negocio, a continuacién un detalle de los

principales proveedores:

Contecon Guayaquil S.A. CGSA
Diners Club del Ecuador S.A,
Pacificard

Conecel S.A,

Blascompu S.A

Inarpi S.A.

Softwareone Ecuador Soluciones
Trabelect S.A.

Naportec S.A.

Oftros menores

2015 2014

21.977 16.387
4.267 16.180
3.964 3.702

2.022 -
- 23.161
1.964 17.295
- 15.398
274 6.676
1.092 2.901
21.545 22.318
57.105 124.018

{2) Representada los fondos recibidos de acuerdo a los contratos que la Compaiiia
mantiene con varias compafiias por prestacidn de servicios agenciamiento
aduanero. Los mismos son utilizados para pagos por reembolsos como

(29)
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13.

14.

ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

intermediarios, las mismas se liquidan con la respectiva documentacién soporte y
no devengan intereses.

ANTICIPO DE CLIENTES

Corresponden a valores recibidos de los clientes para cubrir gastos de desaduanizacion,
los mismos que son soportados por la compafiia, los cuales incluye principalmente
valores recibidos por Schlumberguer del Ecuador S.A. US$44.728 (2014. US$44.752),
Cepsa S.A. US$12.086 (2014: US$18.010); Novopan US$41.432; Eddy Mujica
US$21.000 y Rosendo Lopez US$10.331. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2014
incluye US$63.024 de la compafiia Bialimentar S.A. y US$16.543 a Tecnologia y
Productos S.A.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2015 y 2014 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafilas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto ¢ influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

{a) Saldos al 31 de diciembre:

2015 2014
Cuentas por cobrar relacionadas
Calvima S.A. (1) 116.964 143.711
Comexport S.A. (2) 64.566 64.566
Metromodal S.A. (3) 253.090 64.516
434.620 272.793
Cuentas por cobrar accionistas
Roberto Calderén Macchiavello - 41.822
Total cuentas por cobrar relacionadas y accionistas 434,620 314615
Cuentas por pagar relacionadas
Cerntra File S.A. 2.877 5.052
Comexport S.A. - 2,992
Calvima Cia. Ltda. - 242
Metromodal S.A. 711 540
3.588 8.826
n r ioni
Calderon Macchiavello David (4) - 14.728
Calderén Macchiavello Wilfrido Roberto (4) 20.102 779
Celderén Viteri Carlos Roberto (4) 78.360 -
462 15507
Total cuentas por pagar relacionadas y accionistas 102.050 24.333
(30)
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ROCALVI] S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 ° "
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)

@)

(3)

(4)

Corresponde a valores por cobrar originados por el contrato de agenciamiento
aduanero de tramites varios a favor de Calvima S.A. con el cliente Avon del
Ecuador.

Corresponde US$48.271 por cobrar por servicios varios y US$16.295 por
deuda asumida por Comexport S.A., debido a la fusidn con la compafia Tiiblan
S.A., producto de un préstamo para financiar capital de trabajo, € mismo no
devenga intereses, y se estima que sera cobrado en el corto plazo.

Corresponde us$29.614 por a facturas de reembolsos de gastos y servicios
varios y US$223.476 por préstamos realizados que no generan ningun interés y
no tienen fecha de cobro.

Corresponde a dividendos por pagar, los mismos que estan siendo cancelados
en base a un plan de pagos.

(b) Transacciones:

31 de diciembre del 2015 31 de diciembre dal 2014

% Respecto al

% Respecto al

uss. ingreso uss. ingreso
Centrafile S.A.
Servicio de digitalizacion y custodia de archivos 71.612 1.64% 66.961 1,43%
Comexport
Ingresos
Senvicios de estibas y custodias 212 0.00% - -
0,00%
Egresos
Gastos varios 13.270 0,30% 6.490 0,14%
Reembolso como intermediarios (informativo) - 0.00% 956 0,02%,
13.270 0,30% 7.446 0,16%
ima Cia, L
Ingresos
Servicio s por asesoria aduanerg 475353 10,90% 538.988 11,51%
Reembolso como intermediarios (informativo) 459 0,01%, 1.659 0.03%.
475.812 10,91% 540.547 11,55%
Egreso
Reembolso como intermediarios (informativo) 9.035 0.21% 17.188 0.37%,
Astes S.A.
Ingresos
Servicios de estibas 460 0,01% - -
Reembolso como intermediarios (informativo) 64 0,00% - -
) 524 0,01% -
(31)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 -
{Expresado en délares estadounidenses)

31 de diciembre del 2015

31 de diciembre del 2014

% Respecto al

% Respecto al

uss ingreso Uss, ingreso
Metromodal
Ingresos
Servicios de estibas y custodias 500 0,01% -
Reembolso como intermediarios {informativo) 130 0,00% 25 0,00%
830 0,01% 25
Eareso
Servicio de transporte 384 0,01%. 160 0,00%
Reembolso como intermediarios (informative) 1.028 0.02% 2.369 0.05%
1.412 0,03% 2529 0
Consulcal S.A.
|ngresos
Servicio s por asesoria aduanero 454 0,01% -
Reembolso como intermediarios (informativo) 141 0.00% -
595 0
Egreso
Gastos varios ¢
Reembolso como intermediarios (informativo) 5.066 0.00% - 0]
5.066 - - -

{c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave a los Directores y

Gerencia Gerencias.

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos
por los ejecutivos principales de [a Compariia durante los ejercicios terminados al

31 de diciembre:

Detalle

Gestiones Administrativas
Gestiones Operativas

16. BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

5 2014
351.217 115.767
72.000 16.000
423217 131.767
(32)
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16.

ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Ao 2015

Décimo tercer sueido
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones
Fondo de reserva
Participacion de los trabajadores

Afio 2014

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva
Participacion de los trabajadores

Saldos al Pagos v/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
12.639 182.221 (152.342) 12.518
47.010 75.058 (76.091) 45977
43.369 93.560 {95.600) 41,329
3.769 122,557 {122.361) 3.965
132.932 72.111 (132.932) 72.111
230.719 515.507 (579.326) 175.800
10.445 146.310 (144.116) 12.639
39.594 76.423 (69.007) 47.010
34,751 85.584 (76.968) 43,369
2.857 44,733 (43.821) 3.769
80.669 132.932 (B0.669) 132.932
168.316 485.982 {414.579) 239719

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patronal y desahucio:

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Jubilacién patronal
Benificacién por desahucio

L.os principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguients)

2015 2014
284.421 284.265
88.049 70.760
372.470 355.015
(33)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 ’
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
% %
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 8,00% 8,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TV IESS 2002 ™ IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2015 2014

Costo actual del servicio 87.442 65.364

A continuacion se detalla el movimiento de la provisidon para jubilacién patronal y
desahucio en el pasivo:

Jubilacién Desahucio Totales

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Al 1 de enero 284.265 220.833 70.750 59.612 355.015 280.445
Costo laboral por servicio actuales 51.808 41.863 13.477 8.470 65.285 50.333
Costos financieros 18.227 15.211 4507 4.081 22,734 19.202
Perdida (ganancias actuariales) (2.763) 28.309 (654) 2.849 (3.417) 31.188 (1)
Beneficio pagado (546) - (15.795) (4.261) (16.341) (4.261)
Efecto de reduccion y _ _
liquidaciones anticipadas (66.570) {21.952) (66.570) (21.952)
Costos servicios pasados - - 15.764 - 15.764 -

284.421 284.264 88.048 70.751 372.470 385.015

(1)  El efecto del afio 2014 fue registrado en el resultado del mismo ejercicio.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién:

(Véase pagina siguiente)

(34)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 ’
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014

Impuestos por recuperar
Retenciones en |a fuente 2014 = 28733
- 28.733

Impuestos por pagar

Impuesto al valor Agregado 25.558 38.301
Retenciones en la fuente de impuesto a fa renta 12.383 9.127
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado 12.214 6.356
Impuesto a la renta por pagar 6.711 -
56.866 54.784

Situacion fiscal:

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012

al 2015 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resuitado contable tributario

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31

de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 480.742 886.216 (1)
Menos: Participacién laboral (72 111) {132.932)
Utitidad antes de impuestos 408.631 753.284
Menos: Otras rentas exentas (91.483) {50.161)
Menos: Dividendos percibidos exentos - (13.229)
Mas: Gastos no deducibles (1) 153.346 200.463
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 81.783 51.703
Mas: Participacién Trabajadores atribuible a ingresos exentos 1.455 1.753
Base imponible total 553.732 943.813
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Total impuesto a la renta causado 121.821 207.638

(1) Difiere del estado de resultados integrales debido a que estos han sido

reestructurados. Ver Nota 21.

La determinacién del impuesto a la renta por pagar del 2015 y 2014 fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)

(35)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 ’
{Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Impuesto a la renta causado 121.821 207.639
Menos:
Retenciones en la fuenie efectuadas en el ejercicio (86.377) (92.067)
Credito Tributario de afos anteriores {28.733) {144.305)
Saldo por pagar (a favor) de la Compariia 6.711 {28.733)

La provisidon para impuesto a la renta corriente se calcula mediante [a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por e! contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2015 y 2014, la Compania determino como anticipo minimo el valor que
ascendia a US$36.957 (2014: US$29.915), monto menor al impuesto a la renta causado,
por lo cual este se incluye en el estado de resultados.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

(36)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE PEL 2015 Y 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacién de las reglas establecidas para la deduccidon de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone la aplicaciéon de la retencion en [a fuente de VA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital autorizado asciende a US$120.000 del cual
se encuentra suscrito y pagado US$60.000, los cuales se encuentra conformado por
1.500.000 participaciones iguales e indivisibles de US$0.04 cada una. Un detalle es el
siguiente:

Nombre Nacionalidad US$ Acciones Y%
Calderon Macchiavello David Arturo Ecuatoriana 20.000 33%
Calderdn Macchiavello Wilfrido Roberto Ecuatoriana 24.000 40%
Calderdn Viteri Carlos Roberto Ecuatoriana 16.000 27%

60.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la compafiia no realizd reserva debido a que la
misma asciende al 94% del capital suscrito de la Compafiia.

Reserva Facultativa

La ley de Compafiia permite constituir reservas especiales o de libre disposicién,
mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por la Junta de accionistas.

(37)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 ’
{Expresado en d6lares estadounidenses)

Resultados acumulados de aplicacién inicial "NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la reserva legal y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 Costo de Gastos
servicios administrativos Tofal

Gasto del personal 1.979.748 588.789 2.568.537
Honorarios y servicios profesionales 48.118 262.730 310.848
Otros gastos 70.233 130.822 201.055
Servicios basicos 119.696 24.955 144.651
Arriendos - 135.654 135.654
Jubilacién patronal y desahucio 105.389 22,025 127.414
Depreciaciones 67.169 44.780 111.949
Seguros 57.820 16.103 73,923
Almacenaje 56.251 13.231 £9.482
Movilizacién 44,943 10.650 55.593
Mantenimientos 32.292 18.192 50.484
Gastos de viaje - 49.543 49.543
Suminisitros de oficina 35.676 12.121 47.797
Tramites aduana 34.167 1.608 35.775
Alguiler equipos 24.890 5.810 30.700
Combustibie - 14.482 14.482
Incobrables 9.407 - 9.407
Publicidad - 5.499 5.499

2.685.799 1.356.994 4.042.793

(38)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2014

Gastos del personal

Honorarios y servicies profesionales
Servicios basicos

Arriendos

Depreciacion

Jubilacién patonal y desahucio
Movilizacion

Viaje

Archivos

Suministros y materiales
Siniestros

Seguros

Provisién de cuentas incobrables
Alquiler de equipos
Mantenimientos y reparaciones
Aduaneros

Bancarios

Otros

Costo de Gastos

servicios adminjstrativos Total
1.689.903 423172 2.113.075
136.686 63.041 199.727
112.751 54,571 167.322
82.874 43,478 126.352
- 110.182 110.182
53.603 11.761 65.364
72.929 3279 105.720
64.458 28,653 93.11
59.256 7.705 66.961
34.295 29.117 63.412
- 42.338 42.338
26.471 14.625 41.096
- 37.999 37.989
10.885 17.855 28.740
14.146 8.998 23.144
25.506 399 25.905
- 12.403 12.403
390.777 191.278 582.055
2.774.540 1.130.366 3.904.906

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2014

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes

estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2014:

Estado de situacion financiera:
Activo

Activos corrientes
Activos no corrientes (1)

Total del activo

Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Total del pasive
Patrimonio (1)

Total del pasivo y patrimonio

Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
2.549.402 - 2.549.402
398.105 78.949 319.156
2.947.507 78.949 2.868.558
1.483.806 - 1.483.806
355.015 - 355.015
1.838.821 - 1.838.821
1.108.686 78.949 1.029.737
2.947.507 78.949 2.868.558
(39)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 -
{Expresado en doélares estadounidenses)

Previamente
Reestrucfurado Diferencia reportados

Estado de resultados intearales
Ingresos 4.681.244 - 4.681.244
Costos {2.774.540) - (2.774.540)
Gastos (1.146.223) - (1.146.223)
Oftros ingresos neto (1) 164.048 38.313 125.735
Utilidad antes de IRy PTU 924.529 38.313 886.216
15% Participacion de trabajadores (132.932) - {132.932)
Impuesto a la renta {207.638) - {207.638)
Resuitado integral del afio 583.859 38.313 545.646

(1) Corresponde al ajuste realizado por el reconocimiento del Valor Patrimonial
Proporcionar de la inversion mantenida en Central File S.A.

EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado

en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

(40)



