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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seffores miembros del Directorio
y accionistas de

ROCALVIS.A.
Guayaquil, 22 de Abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ROCALVI $.A., que comprenden e} estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efeclivo por el afio terminado en esa fecha, ast
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de Ia Compafifa en relacién con los estados
financieros

La Administracion de ROCALVI S.A, es responsable de ia preparacién y presentacién razonable
de los estados financieres adjuntos de confermidad con Nermas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditorla para obtener certeza razonable de que los estades financleros no estén afectados por
distorsiones significativas. Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen ia evaluacién del rigsgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor foma en consideracién el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinidn scbre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que ias estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que fa evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditorfa.



A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

ROCALVI S.A.

Guayaquil, 22 de Abril del 2014

Opinién

En nuesfra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de ROCALVI 8.A. al 31 de diciembre del 2013, asi
como de sus resultados y sus flujos de efeclivoe por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeftas y Medianas Entidades (NilF
para PYMES),

No. deil.icencia Profesional; 25013



ROCALVI 8,A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
Actlvos corrientes
Efective y equivalentes de efeclivo 5
Cuentas por cobrar
Clientes locales 6
Clientes relacionadas 12
~ Funclonarios y Empleados
Relacionadas 12
Anticipos ¥ varios por fiquidar
impuestos 8,1
Ctras cuentas por cobrar 7
Total activos corrientes
Activo No corriente
Activo fife, neto 9
Impuesto a la renta diferido Activo 83
Inversiones Permanentes 10
Olres activos 11

Tofal activos no corrientes

Totat activos

Al31 de Al 31 de

diciembre del diciembre dei

2013 2012
379.125 333.815
451.025 375.528
130.184 262.458
5.084 5.206
136.709 102.611
26.291 26,558
144.305 187.004
476.644 473.653
1369.242 1.433.018
1,748,367 1.766.833
302.352 272.141
14.883 12.640
3.000 3.000
5.915 2.248
326.150 290.029
2074 517 2.056.862

Las notag/&adjntas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Roberto Calgleyén Macchiavellg-
Gererfle/General

o 74l

IRg Grace Villon Meza
Contador
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ROCALVI S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes

Sobregiro Bancario

Porclon corriente deuda a largo plazo

Cuentas por pagar
FProveedores locales
Proveedores relacionadas
Impuestos por pagar
Pasivos Acumulados
Retacionadas
Oftras cuenlas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Relacionadas a largo plazo
Ohligaciones financieras a largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio

Otras cuentas por pagar a iargo plazo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio nefo

Total pasivos y patrimonio

Notas

13
13

14
12
8.2
16
12
17

12
13
18
19

Al31de Al 31 de

diciembre del diclembre del
2013 2012

3,295 64,033

13,711 -
205,963 203,745
9,084 160,781
46,124 87,165
168,316 96,848
- 16,208
42 911 80,255
489,404 689,035
91,680 194,194

23,994 -
280,444 258,198
659,576 718,390
1,055,694 1,170,780
1,645,008 1,859,815
529,419 197,047
2,074,517 2,056,862

Lag notas adjyintas son parte integrante de los estados financieros,

Ing” Grace Villon Meza

Contador
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ROCALVI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al31de Al31 de
Notas diciembre del diciembre del
2013 2012

Ingreso de actividades ordinarias 21 3,984 862 3682274
Costos Operalivos 21 {2,393,311) {2,396,375)
Utilidad Bruta 1,591,651 1,285,899
Gastes de Administracién y Ventas 22 {1,157 887 (1,222,273
Gastos Financieros {18,892) {13,212}
Utilidad Operacional 414,072 50,414
Otros Ingresos (Egresos), neto 23 42,150 26,423
Ulilidad antes del Impuesto ala Renta 457,122 76,837
Impuesto ala renta 15 {123,281) (25,339)
Utilidad neta del afio 333,841 51,498

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Wt

Sr. Roberfo Caldergin facchiavello In§. Grace Villon Meza
Contador
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ROCALVI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

Notas dal 2013 del 2012
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efective Recibido de Clientes 4,038,730 3,648,537
Efectivo pagado a proveedores y empleados {(3,933,447)  (3,037,750)
Otros ingresos {(gastos), neto 39,682 21,399
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 142,965 632,186
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de Actiw fijo, neta 9 {137,943) (104,155}
Venta de activw fijo 9 6,250 -
Efectivo neto ulilizado por las actividades de inversitn {131,693) {104,155)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento Disminucion en Otros activos (3,667) 16,778

Aumento en Obligaciones Bancarias 13 37,706 20,879

Distribucién de Dividendos - (297,100}
Efectivo neto utilizado en las acfividades de financiamiento 34,038 {259,443)
Aumento neto de efectivo 45,310 268,588
Efectivo v equivalente de efectivo al inicio del afo 333,815 65,227
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 5 379,125 333,815
Pasan...
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ROCALVI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L.OS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacién De la Utilidad neta ¢on ef efectivo neto provisto

por las actiidades de operacion

Utilidad neta

Partidas de conclliacion entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provisto por fas actividades de operacién

Depreciacién

Ajuste de depreciaciones

Provisién para cuentas de dudoso cobro
Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio, neto
Participacién de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido activo
Total de partidas Conciliaterias

Cambios en actiws y pasiws:

{Disminucién} Aumento en Cuentas por Cobrar

Disminucién en gastos pagados por anticipado
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién} Aumento en pasivos acumulados

Disminucién en reserva jubllacién patronal y desahucio, neto
Total cambios en activos vy pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las n O

18
16
16
8.3

Al 31 de Al 3 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
333,841 51,498
107,957 82,597
(225) -
5,658 4,226
76,987 60,410
80,669 13,559
123,281 25,339
{2,243) {5,023)
725,925 232,606
51,868 (33,738)
- 14,524
{570,888) 397,896
(8,201) 20,898
{54,739) -
(562,980) 399,580
142,985 632,186

djuntas gon parte integrante de los estados financieros.

Sr. RoHerto CaMerdd Macchlavello
Ger

leLeneral

Ing, Grace VIIoh Meza

Contador
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ROCALVI §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La comparifa ROCALVI S.A,, fue consiituida al amparo de ia leyes ecuatorianas, seglin consta de Ia
Escritura Pablica otorgada ante el Notario Doctor Carlos Quificnez Velasquez, Notario Primero del
Canton Guayaquil, ef 5 de julio del 1969 e inscrita en el Registro Mercantil def Canton Guayaquil, el 8 de
diciembre del 1969.

Su objeto social es: dedicarse la prestacién servicios técnicos especlalizados de agente de aduanas y de
asesorfa en comercio exterior, bajo las diferentes modalidades contempladas en la Ley QOrganica de
Aduanas, declaraciones de derechos arancelarios y otros relacionadoes hasta la culminacion de sus
respectivos tramites.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, niimero 0920090866001, actualizada el 19 de
Febrero del 2014, su actividad principal son las actividades de Asesoramisnto en Sarvicios Técnicos de
Agente de Aduana,

El plazo de duracion de la compaiifa es de CINCUENTA ANOS contados a partir de ta inscripcion de la
escritura en el Registro Mercantil.

Mediante Resolucion No. 0676 del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador emitida el 25 de Noviembre
del 2011, resuelve autorizar a la Compaiila ROCALVI 8.A., para que opere como Agente de Aduana —
Persona Juridica.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2013 han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Conssjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los efercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. A la fecha de emision de
estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norima
existente.

2.1 Uso de estimaciones y juiclos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones,
juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econdmica de la Entidad que afectan fos
montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la
Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacién de la
informacién dispenible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales,

(Véase pagina siguiente)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y esién basados en la experiencia historica y
ofros factores, incluyendo la expectativa de eventos fuluros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinién de la Gerencla, estas estimaciones se efectuaron scbre la base de
su mejor conacimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros.

Las estimacicnes mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provision por deterioro
(cuentas por cobrar Clientes incobrables), las vidas tites de los activos fijos, la probabilidad de
ocurrencia y el importe de la provision para procesos legales y procedimientos administrativos, ta
provisién para jubilacion patronal, la provisién de bonificacién por desahucio, y el calculo de la
participacion de ios trabajadores e impuesto a la renta diferidos.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la meneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiila.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

L.a compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorfas: “activos y pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar’ y “cuentas por
pagar’, y la misma considera el propdsito por el cual fueron adquiridos los activos financieros o
contrataron los pasivos. La compafifa determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas por cobrar a
clientes, relacionadas, funcionarios y empleados, anticipos por liquidar, impuestos por recuperar y
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de fransaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el
método del interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del afio.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Dichos saldos
se presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al vaior razonable.

(Véase pagina siguiente)
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ROCALVI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al probable de
realizacion. Dicha provision se defermina en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, proveedores, relacionadas por pagar, impuestos por pagar, pasivos acumulados y otras
cusntas por pagar.

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, El perlodo de crédito promedio para la compras de bienas y servicios es de 60 dias.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos
saldos se presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
aclivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato
se han liquidado.

2.5 Inversiones en asocladas

La compafifa mide sus inversiones en asociadas, al costo menos las pérdidas por deterioro dei valor
acumuiadas.

La compaftia reconoce los dividendos y ofras distribuciones recibidas procedentes de [a inversiéon como
ingresos, producte de las ganancias acumuladas de la asociada, surgidas después de la fecha de
adquisicion.

2.6 Gastos pagados por anticipado

Se muestran al costo hisiérico y representan principalmente las primas de seguros pagadas por
anticipado, menos fa proporcién devengada que se regisira con cargo a los resultados del afio durante el
plazo de vigencia de las pélizas.

2.7 Activo fijo

a} Reconocimiento y medicién

Los actives fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
detertoro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se

deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

{VVéase pagina siguiente)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia fa Compaiila y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida it del aclivo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por ofra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

b) Depreciacioén

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes
o de compaonentes significativos identificables que posean vidas Uiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que fa Adiministracion de la Compaififa estima que el valor de realizacion
de sus activos fijos al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avaltio efectuado o la poiltica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Equipos de Oficina 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 aflos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de Computacion 3 afios 33%
Instalaciones 10 afios 10%
Sistemas de Computacion 3 afos 33%

¢) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
& precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compafila evallza anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre actives no corrientes. Si
existen indicadores, la Cempariia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden at monto en el que el vaior en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

(Véase pagina siguiente)
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ROCALVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{(Expresado en délares estadounidenses)

2.9 Deterioro de activos financieros

Actlvos valuados a costo amortizado

La Compafila evalda al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterloro de un activo
financiere o grupo de aclivos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento iniciat del activo (un
"evento de pérdida’) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los fiujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como fa diferencia entre el valor en libros de Jos activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a fa tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monio de la pérdida se reconoce én el
estado de resultados integrales. Si, eh un perfodo posterior, el monto de la pérdida por detericro
disminuye vy dicha disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

210 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la remta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige e! pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de [as cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ditimo se convertira en impuesto a |a renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige ia devolucién de este anticipo.

{Véase pagina siguiente)
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Las normas tributarias vigentes establecen una fasa de Impuesto del 22% (2012; 23%) de las
uilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012 13%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de ia Produccién, Comercio
e Inversiones, [a tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando e!
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originades por las diferencias enire el balance financiero vy tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerandec la tasa de impuesto que estaré vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de ios impuestos diferidos existentes a la fecha y
no reconocidas anteriormente, se reconocen en resuitados sé6lo a medida que las diferencias
temporales se reversen.

El impuesto a 1a renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de
la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado pot la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utllizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en !z medida que no sea probable que los beneficics por impuesios
relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributarios, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo iipo de impuestos a compensar.

La compafifa mantiene activos por impuestos diferidos por US$ 14.883 {2012:US$ 12.640).

211 Beneflclos a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a;

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de [a utilidad anual que la Compaiila
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la Jegislaciton laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

{Véase pagina siguiente)
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i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

v}  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

Beneficios de fargo plazo (Jubilacidén Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafifa tiene un plan de
heneficio definide para jubilacion pafronal, normade por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmenie de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento dei equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador, este heneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahuicic con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual
squivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estén denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligacicnes por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en jos supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al clerre del aflo las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafifa.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
gs tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de asuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

212 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de sltuacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

(Véase pagina siguiente)
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El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la vaforacion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la cbligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente abligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seré conformada por la ocurrencia ¢
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos confingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un fiujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

213 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compaitia se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
companila puede oforgar.

Prestacion de Servicios

Los ingresos por [a prestacion de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

¢« Elimporte de los ingresos puede medirse conflablemente;

*  Sea probable que la compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion;

+ El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el gue se informa, puede ser
medido confiablemente;

* Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
confiablemente.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desemboiso efectuado no produce beneficios econdémicos futuros.

214 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses y dividendos. Los
ingresos por intereses son recenocidos al costo amortizade, utilizando el método de interés efectivo.

Los coslos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
actualizacién del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reccnocidos en los
activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la
construccién de un activo que califica como fal (capitalizable) se reconocen en resuitados usando un
método de interés efectivo.

215 ReservaLegal y Facultativa

(Véase pagina siguiente)
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Reserva | egal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige gue las compariias andnimas fransfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero
puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicién, mediante la aprepiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o 1a Junta General,

216 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
ias Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF,

Resultados Acumulados provenientes de ta adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de_informacion Financiera "NIIE": l.a Superintendencia de Compafifas determiné que los ajustes de la

adopcién por primera vez de las NIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resfo
de los resultados acumulados, y su salde acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas vy
tas del Gltimo ejercicio econdmica concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liguidacion de la Compafia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones [a Compaiila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional
a)  Ambiente de administracién de riesgos
La Administracidn es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de

riesgos, asl como también, es responsable del desarrolio y monitoreo de las politicas de
administraciéon de riesgo de la Compaiila,

(Véase pagina siguiente)
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compafla son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquelio riesgo que pudiera enfrentar la Compaiiia determinar limites de afectacion
tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asl como para menitorear los riesgos y ei
cumplimiente de dichos limites. La administracién es responsable también de revisar periédicamente
las poiiticas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafila a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de procedimientos de administracion, pretende desarrolfar un ambienie de
controf disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de la politica v los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de 10s riesgos a los que se
les enfrenta la Compafiia.

b)  Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. El riesgo de crédito se origina por
el efectivo y otros activos iiquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asf
como por la exposicidn al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las
transacciones acordadas. Ei control de riesgo establece la calidad crediticia, feniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La Compafiia tiene como giro de negocio prestar a sus clienies servicios técnicos especializados de
agente de aduanas y asesorfa en comercio exterior, por lo que la facturacién por los servicios locaies
son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los créditos concedidos y con un nivel
de referenclas de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a
los 15 dias, en el caso de existir confratos de mayor volumen se concede un crédito maximo de 45
dias.

La compafifa por los servicios que presta tiene suscrito contratos donde se especifican las condiciones
del servicio y los derechos y obligaciones de los coniratistas.

c) Rissgo de liguidez

El riesgo de liquidez surge por la posibllidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compafifa mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la
Compafila cuenta con el apoyo financiero de sus relacionadas y accionistas.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado.

(Véase pagina siguiente)
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Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de
tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de los titulos de patrimonio.

i. Riesgo de precio de venta

Los servicios técnicos de agente de aduanas y asesoria en comercic exterior que realiza ROCALVI
8.A., se franzan a valor de mercado, los precios se rigen por: a) contratos de servicio de asesoria
suscritos que aseguran una rentabilidad para la Compafiia, y b} por los tarifarfos asignados, como
base de las cotizaciones de los precios referenciales de los proveedores.

Mediante resclucion de la SENAE No. DGN-2012-0140 emitida el 1 de junio del 2012, establece que
los agentes de aduana se encuentran obligados a faclurar por sus servicios de acuerde a la tabla de
honorarios minimos que seran fijados por la Directora o el Director General del Servicio Nacional de
Aduana del Ecuador. Dentro de esta resolucién también se considerd necesario determinar un tarifario
que no afecte negativamente ai sector importador y exportador del pals, al mismo tiempo que permita
a los agentes de aduana fijar tarifas que les permitan operar de forma adecuada.

ii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiifa surge de las obligaciones con Instituciones bancarias. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Comparifa a riesgos de tipo de inferés de valor razonable.

e) Riesgo operaclonal

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originade de una amplia variedad de
causas asociadas con |os procesocs operativos, el personal, fa infraestructura de la Compaiila, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales v de las normas generalimente aceptadas de
comportamiento corporative. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compaifiia. El objstivo de la Comparila es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Comparila con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad.

La Administracién tlene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia y desarrollados en las
siguientes areas:

- Reguerimientos de adecuada segregacién de funciones.

- Requerimientos de congciliacién y monitoreo de transacciones.
Documentacién suficiente de controles y procedimientos.
Capacitacion y desarroilo profesional.

(Véase pagina siguiente)
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- Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafiia esta respaldado por un programa de revisiones
periadicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capitai dptima.

La politica de {a Compafila es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener ia
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador, La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte vy el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaciaon se presentan los valores de instrumentos financieros al clerre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012

Corrlente No corriente Corriente No corriente
Activos financleros
Efectivo y equivalentes de efectivo 379,125 - 333,815 -
Cuentas por cobrar clientes 451,025 - 375,528 -
Cuentas por cobrar relaclonadas 266,893 . 365,06¢ -
Anticipos y varios por liquidar 25,291 5915 26,558 2,248
Otras cuentas por cobrar 476,644 - 473,653 -
Inversiones Permanentes 3,000 3,000
Total actlvos financieros 1,598,978 8,915 1,574,623 5,248
Pasivos flnancieros
Sobreglire Bancario 3,295 - 64,033 -
Obligaciones Financieras 13,711 23,994 - -
Cuentas por pagar proveedores 205,963 “ 203,745 -
Cuentas por pagar relacionadas 9,084 91,680 176,989 194,194
Ofras cuentas por pagar 42,911 659,676 80,255 718,320
Total pasivos financieros 274,964 775,250 525,022 912,584

{Véase pagina siguiente)
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Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, inversiones en acciones,

obligaciones financieras y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a ia naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicién:
Al31 de Al 31 de
diclembre del  diciembre del
2013 2012
Caja Chica 10,172 10,600
Banco Pacifice Cta, Cle. # 5501911 6,900 -
Banco Paclfico Cla. Cle, # 7360118 693 287,714
Banco Pacifico Cta. Cle. # 7437781 174 856 -
Banco Pacific National Bank Miami - 24,792
Banco Guayaquil Cta. Cte. # 144639-8 31,511 53
Banco Bolivarianoe Cla. Cle. #000523421-5 5472 10,656
Bancoe Internacional Cta. Cte. # 150061 149,512 -
379,125 333,815

A la fecha de presentacién de este informe, la compariia presenta un sobregiro contable de US$
3.285. Véase ademas Nota 13.

CUENTAS POR COBRAR ~ CLIENTES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Bioalimentar Cia. Lida.

Brundicorpi S.A

CepsaS.A

Cerveceria Nacional CN S.A
Dinadec S.A

Fairis CA

General Metors del Ecuador S.A
Industria Cartonera Palmar S.A
Naportec S A

Nova Alimenios Alimennovasa S.A
Omnibus BB Transportes S.A
Productora Cartonera S. A

Productos Avon Ecuador S.A
Schlumberger del Ecuador S.A
Surpapelcorp S.A

Tenaris Global Services Ecuador S.A
Tiendas Industriales Asociadas TIAS A
Otros menores '

{Menos) Provision de Cuentas Incobrables

Al31de Al31de.

diciembre del dlciembre del
2013 2012

36,074 30,009
443 15,239
2,425 4,234
15,321 3,816

15,009 -
2,520 3,873
38,959 48,844
4,683 1,106
- 3.018
1,487 5,885
51,718 54,059
8,765 8,646
- 4,564
183,498 104,552
19,619 5,033
11,561 7,920
17,486 17,022
68,620 79,103
478,078 396,923
(27,063) (21,395)
451,026 375,628

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracién de la Comparifa considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar — clientes. A continuacion se muestra un anélisis de antigliedad de

los saldos al cierre de cada afio:

Porvencer
Vencidas:

31 a 180 dias
Mas de 180 dias

Provisién para cuentas de dudoso cobro:

Movimiento del afio:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2013 2012
Saldo Inicial 21,395 17,169
{mas) Provisién del afio 5,658 4,226
Saldo Final 27,053 21,395
CUENTAS POR COBRAR - OTROS
Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Clientes Reembolsos (1) 476,644 473,653
476,644 473,653

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta cuenta representa todos los pagos realizados por
reembolso como intermediario a los proveedores de servicios relacionados con sus tramites
operativos y se devengan mediante una factura de ingresos por reembolso como intermediario
emitida al cliente con su respectivo detalle, tal y como lo indica la LORTI y su reglamento.

IMPUESTOS

8.1 Activo por impuesto carriente

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2013 2012
Crédito tributario de Retenciones en la Fuente 75,068 75,068
Crédito tributario de Retenciones por diidendos anticipados 69,237 111,938
144,305 187,004

8.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre del
2013 2012
Impuesto al Valor Agregado-IVA 28,878 13,469
Retenciones en |a fuente impuesto renta e IVA 17,246 53,696
46,124 67,165

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico

de Contribuyentes.

8.3 Activo por impuesto diferido.

Composicién y movimiento:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Saldo al Inicio 12,640 7,617
{mas) Ajusie con cargo a resuliados (1) 2,243 5,023
Saldo al final 14,883 12,640

(1) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde al efecto impositivo resuitado de las diferencias entre la
base contable y fiscal del rubro jubilacién patronal.

ACTIVOS FIJOS

Composicion:

Equipos de oficina
Vehiculos

Muebles yenseres
Equipos de Computaclon
Instalaciones

Sistemas de Computacién

(menos) Depreciacién Acumulada

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
58458 57673
108,866 77770
117,288 112,310
365,832 303,194
67,073 67,073
56,338 31,855
774,866 649,975
(472,514) {377.,834)
302,352 272,141

(Veéase pagina siguiente)
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Movimiento del afto:

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2013 2012

Saldo nete al Inicio dal afic 272,141 250,584
(+) Adiciones (1) 137,943 104,156
{+) Ajustes de depreciaciones 225 -

{-) Depreclaciones del afio {107,957) (82,598)
Saldo neto al final del afio 302,352 272,141

(1)  Corresponden a adquisiciones de equipos de oficina por US$ 1.145 (2012; US$ 1.368}; compra
de muebles y enseres por US$ 4.987 (2012: US$ 11.319); compra de un vehiculo por US$
44786 (2012. US$ 0); equipos de computacién por US$ 62.638 (2012: US$ 73.736),
instalaciones por U$ 0 (2012: US$ 1.452) y sistemas de computacion por US$ 24.387 (2012:
US$ 16.282).

INVERSIONES PERMANENTES

Composicidn:
%de Al de Al de
participacion Valor diciambre del  dicismbre
Enfidad en el capital nominal 2013 del 2012 Actividad
Cenfralfile S.A 30% 1 3,000 3,000 Almacenaje y custodia de archivos
3,000 3,000

El saldo se origina en un contrato de compraventa de acciones; en el cual, Centralfile S.A. vendi¢ vy, en
consecuencia, transfirié a favor de Rocalvi S.A., tres mil acciones ordinarias y nominafivas de valor
nominal un délar de los Estados Unidos de América cada una. (Véase ademas Nota 2.5 y 23).

OTROS ACTIVOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
2013 2012
Amortizacién de Intereses Credimétrica (1) 520 2,248
Amortizacién de Intereses Banco Internacional (2) 5,395 -
5,915 2,248

{1) Representa los intereses por devengar por la compra de un camién a EMAULME C.A. pagaderos
en 3 affos a partir de octubre del 2011,

{Véase pagina siguiente)
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(2) Véase Neta 13.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante el 2013 v
2012 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo ia denominacidn de partes relacionadas a
las compafilas con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la compaiiia y
accionistas de la misma;

Al 31 de diclembre Al 31 de diclembre

del 2013 del 2012
Clientes relacionadas
Central file S.A - 3,735
Comexport SAA (1) 227 37,778
Calvima Cia Lida. (2} 39,117 139,242
Metromodal S.A (3} 42,988 34,014
Tiblan S.A (43 47,852 47 689
130,184 262,458
Relaclonadas por cobrar
Comexport S.A (5) 19,660 12,160
Tibian S.A (6) 16,295 16,225
Central file S A (7} 5,150 31
Metromodal S. A (8} 16,000 -
Consulcal S.A - 1,165
Astes S.A - 1,853
Roberto Calderédn Macchiavello {9) 79,604 71177
136,709 102,611
Proveedores relacionadas
Central file S.A (10) 6,228 18,364
Comexport S.A - 497
Calvima Cla Ltda. - 32,384
Metromodal S.A (11} 375 23,673
Consulcal S.A - 5,189
Astes S.A - 78,293
Tiblan S.A (12} 2,481 2,481
9,084 160,781
Relacionadas por pagar a corto plazo
Calvima Cla. Lida. - 16,208
’ - 16,208
Relaclonadas por pagar a largo plazo
Roberto Calderdn Viteri - 42 614
David Calderén Macchiavello (13} 91,680 151,680
91,680 194,194
{Véase pdgina siguiente)
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{1) Corresponde a facturas de reembolsos de gastos y servicios varios.

{2) La empresa manfiene un contrato de agenciamienio aduanero a través de Calvima con el cliente
Avon del Ecuador, por servicios de Agente de Aduana de sus tramites.

{3} Corresponde a facturas de reembolsos de gastos y servicios varios.

{4) Corresponde a facturas de reembolsos de gastos y servicios varios.

{6) Corresponde a un préstamo otorgado el 30 de diciembre del 2013 para financiar capital de trabajo
por US$ 12.500, el mismo no devenga intereses, y a la fecha de presentacion de este informe ha
sido cobrada en su totalidad; y el saldo corresponde un préstamo para pago de juicio del Sr.
Henry Dlaz {(ex-empleado de Comexport S.A)) que esta siendo cancelade oportunamente.

{6) Corresponde a un préstamo para financiar capital de trabajo, y el mismo no devenga intereses,

(7) Corresponde a un préstamo otorgado el 30 de diciembre del 2013 para financiar capital de
trabajo, el mismo no devenga intereses, v a la fecha de presentacidn de este informe ha sido
cobrada en su totalidad.

(8) Corresponde a un préstamo otorgado el 20 de diclembre del 2013 para financiar capital de
trabajo, no devengan intereses, y seran cobrados en el corto plazo.

(8) Corresponde a anticipos de dividendos acumulados para los cuales se efectlio la correspondiente

retencién del impuesto a la renta.

YCorresponde a facturas de custodia de archivos y digitalizacion de framites.

JCorresponde a facturas de fransporte.

yCorresponde a facturas por asesorfa y gestidn en licitaciones publicas.

yCorresponde a los dividendos por pagar, los mismos que estan siendo cancelados en base a un

plan de pagos.

(10
(11
(12
(13

Actividades de las Relacionadas:

Metromodal S.A.: Actividades de transporte comercial de carga pesada.

Consulcal 8.A.: Actividades de consolidacién y desconsclidacion de carga.

Calvima Cia. Ltda.: Actividades de consolidacién y desconsolidacion de carga.

Comexport 8.A.: Actividades de almacenamiento y depésito de mercancias varias.
Contralfile 8.A.: Actividades de almacenamienio de archivos.

Tiblan 8.A.: Venta al por mayor y menor de desperdicios.

Astes S.A.: Actividades de asesoria y asistencia en gestién de licitaciones ptblicas y privadas.

® & & o o *

Remuneracion personal clave de la gerencia.

La administracion de la Companiia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General.

La remuneracién fotal por gestiones administrativas y direccidon durante el afio 2013 (mediante
facturacion} ascendi6é a US$ 111.643 {2012: US$ 99.645),

La remuneracién total por gestiones operativas y direccién durante el afo 2013 {mediante facturacion)
ascendio a US$ 88.179 (2012; US$ 137.357).

A continuacién se detallan las principales transacciones entre las relacicnadas:

{Vé&ase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diclembre del 2012

% Respecto al % Respecto
uss Inareso uss al Ingreso

CENTRALFILE S.A,

[ngresos

Servicios varios 1.541 0,04% 6.824 0,19%

Reembolsos como Intermediario {informativo) 2.244 0,06% 11.900 0,32%

Egresos

Servicios de digitalizaclén y custodia de archives 73.817 1,85% 69.640 1,88%
COMEXPORT S.A,

|[]g[QSOS

Servicios varios 4.695 0,12% 12.396 0,34%

Reambolsos como Intermediario {informativo} 2.461 0,06% 24.302 0,66%

Egresos

Gaslos varlos - 0,00% 9.085 0,27%

Reembolsos como Intermediario {informativo) 26.461 0,66% 2.370 0,06%
CALVIMA CIA, LTDA,

[ngresos

Servicios por asesoramiento aduanero 448.697 11,26% 458,776 12,46%

Reambolsos como Intermediario (informativo) 3.221 0,08% 22.020 0,60%

Eqresos

Gastos varios 953 0,02% 32.192 0,87%

Reembolsos como Intermediario {informativo) 22.626 0,57% 27.505 0.75%
ASTES S.A.

Ingresos

Reembolsos como Intermediario {informativo) 2.299 0,06% - 0,00%

Edresos

Servicios de asesoria técnica en licitaclones publicas 64.113 1,61% 77.060 2.08%
METROMODAL S.A.

ingresos

Serviclos varios 21.506 0,54% 21.351 0,58%

Reembolsos como Intermediario (Informativo} 21.350 0,54% 75.155 2.04%

Eqresos

Sepviclos de transporte 5.040 0,13% 137.754 3.74%

Servicios varios 11.439 0,29% 77.148 2,10%

Reambolsos como Intermediario (informative) 197 0,01% 2.704 0,07%
CONSULCAL S.A.

Ingrasos

Serviclos varios 254 0,01% 2,291 0,06%

Reambolsos come ntermediario (informativo) 557 0,01% 14.948 0,41%

Egresos

Servicios varios 5.712 0,14% 13.845 0,38%

Reembolsos como Intermediario (informativo) 18.715 0,47% 15.914 0,43%
TIBLAN S.A,

naresos

Reembolsos como Intermediario (informativo) 467 0,01% 1.330 0,04%
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Al 31 ce Al31de
gdiciembre de! diciembre del
2013 2012
Sobregiro bancarlo (1) 3.205 64.033
Porcién corriente deuda a largo plazo
Banco Internacional {2) 13.711 -
Deuda a fargo plazo
Banco Infernacional (2) 23.984 -
23,094 -

{1y Corresponde a un sobregiro contable del Banco Bolivariano S.A.

(2) Corresponde a un préstamo otorgado el 30 de septiembre del 2013, por un monto original de
US$ 34.784 para financiamiento de compra de activos fijos, el mismo que devenga una tasa de
interés anual del 11.23%, a 3 aftos plazo y pago de cuotas mensuales. El préstamo bancario
esta garantizado mediante garantia prendaria.

CUENTAS POR PAGAR ~ PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Proveedores locales 205,963 203,745
205,963 203,745

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estos valores corresponden a los servicios operativos que la
Compafifa tiene con proveedores por concepto de agenciamiento aduanero, asesorfa en comercio
exterior y servicios varios. Estos valores no devengan infereses y su plazo maximo de pago es 30
dias.

IMPUESTO A LA RENTA
Situacidn fiscal -
A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada, Los afios
2010 al 2013 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes,

(Véase pégina siguiente)
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Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla fa determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del dictembre del
Composicién: 2013 2012
Utilidad antes de Particlpacién a trabajadores e impuesto renta 537,791 90,396
{-) Paiclpacion de irabajadores en la utilidad (Véase nota 15) {80,669) {13,559}
457,122 76,837
{+) Gasto no deducibles locales 103,987 66,101
{-} Dividendos percibidos exentos {6,517) (2,104)
{+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 5,646 -
{(+} Participacion frabajadores atribuible a ingresos exentos 130 -
{~) Pago a frabajadores con discapacidad - {35,569)
Saldo Utilidad gravable 560,368 105,175
Tasa impositiva 22% 23%
Total Impuesto causado 123,281 24,190
{(-) Anticipo del Impuesto a la renta {28,214} (25,339)
{=) Impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo determinado 95,067 -
{+) Saldo de! anticipo pendiente de pago 28,214 25,339
{-} Retencion en la Fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (78,728) (70,255)
{-} Retenciones por dividendos anficipados {1,854) {23,351)
(-} Crédito tributario de afios anteriores {187,004) (118,737)
Saldo a favor del contribuyente (1) {144,305} (187,004)

Véase ademas Nota 8.1.

Cddigo Orgdnico de la_ Produccién.- Con fecha diciembre 29 dei 2012 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de ia Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en ia tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afic 2012 y 22% a partir del afio
2013.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD).- Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del
2% al 5% y establece presuncién de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros
del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las explotaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

(Véase pagina siguiente)
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de Polltica Tributaria.

Precios de Transferencias.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o def
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 6 millones, estén
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han

sido efectuadas a valores de plena competencia.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2013:

Saldo al

Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
Inicio
Décimo tercer sueldo 10,563 127,639 {127,757) 10,445
Décimo cuarto sueldo 35,393 71,214 (67,013) 39,594
Vacaciones 34,935 77,807 (77,991) 34,751
Fondos de reserva 2,398 28,818 {28,359) 2,857
15% de participacién de los frabajadores 13,659 80,669 {13,559) 80,669
96,848 386,147 {314,679) 168,316
Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2012:
Saldo al Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
Inicio
Décimo tercer sueldo 9413 111,120 {109,970) 10,563
Décimo cuarto sueldo 24 919 55,646 {45,172} 35,393
Vacaciones 20,801 69,013 {54,979) 34,935
Fondos de reserva 1,766 17,054 {16,422) 2,398
15% de particlpacion de los trabajadores 21,244 13,659 {(21,244) 13,559
78,243 266,392 (247,787) 96,848
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicién:
(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Némina por pagar empleados 4116 4,539
Deudas Sociales - IESS (1) 32,631 29,776
Dewoluciones de garantias 6,264 45,940
42,911 80,255

{1) Son valores que se cancelan al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en los primeros quince
dlas del mes siguiente,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdética calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se
encontraban prestando servicios para la Compaiifa.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descusnto 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e Invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS 2002
Promedio de rotacién 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.8 7.8

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afic 2002,

Composicidn y movimiento al 31 de diciembre del 2013;

Saldo al Inicic Incrementos Pagos ylo Saldo Final

Ajustes
indemnizacines por Desahucio 54,974 14,889 (10,252) 59,611
Jubitacién Patronal 203,222 62,098 (44.487) 220,833
Total 258,196 76,987 (54,739) 280,444

{Véase pégina siguiente)
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Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2012;

Saldo al Inicie Incrementos Pagos yio Saldo Final

Ajustes
Indemnizacines por Desahucio 39,165 16,128 {319) 54 974
Jubilacién Patronal 158,621 44,601 - 203,222
Total 197,786 60,729 (319) 258,196
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre del

2013 2012
Fondos Fijos (1) 568,000 592,000
Anticipo de clientes 91,578 118,720
Credimétrica - 7670

659,576 718,390

(1) Representa los fondos recibidos de acuerdo a {os contrafos que la compafila mantiene con varias
empresas, entre sus mas importantes estan: General Motors dei Ecuador S.A., Schlumberger del
Ecuador S.A. y Omnibus BB Transportes S.A. por prestacién de servicios de agenciamiento
aduanero. Los mismos son utiizados para pagos por reembolso como intermediario. Véase
ademas Nota 24.

A confinuacién se muestra un detalle de los saldos al cierre de ¢ada aio:

Al 31 de Al 3 de

diclembre del diciembre del
2013 2012

Fondo Fijo Afios Anteriores 8,500 8,500
Fondo Fijo General Motors 10,000 10,000
Fondo Fijo Omnibus BB 10,000 10,000
Fondo Fijo Avon 10,000 10,000
Fondo Fijo Schiumberger de! Ecuador 500,000 500,000
Fondo Fijo Ml Overseas - 50,000
Fondo Fijo Granasa 5,500 3,500

Fondo Fijo Inditex 24,000 -
568,000 592,000
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2013, el capital social de la compariia estd conformado por 1'500.000
participaciones iguales e indivisibles de US$ 0,04 cada una.

Roberto Calderéon teri
Roberto Galderén Macchiawllo
David Calderén Macchiawello

Accionistas

INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

Composicién:

Ingresos por servicios operacionales (1)
(menos) Descuentos en ventas

Tolal de Ingresos

Costo de ventas
Utilidad Bruta

N° Acciones Valor Porcentaje
400.000 16.000 27%
600.000 24.000 40%
500.000 20.000 33%

1.500.000 60.000 100%
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2013 2012
3.992.980 3.702.792
(8.118) {20.518)
3.984.862 3.682.274
{2.393.311) {2.396.375)
1.591.551 1.286.898

(1) Corresponde a ingresos por servicios operativos de tramites aduaneros, honorarios por
prestacién de servicios como agente de aduanas, asesoramiento técnico, servicios de IN-HOUSE
y otros varios. Véase ademas Nota 24.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diciembre del
2013 2012
Sueldos 348,394 349,188
Beneficios sociales 46,956 68,020
Seguro social (IESS) 57,216 60,948
Parlicipacién a utilidades 80,669 13,659
Honorarios profesionales 228,078 325,797
Seguros yreaseguros 10,168 114,376
Depreciaciones 107,957 82,597
Provision de incobrables 5,658 4,225
Mantenimiento y reparaciones 9422 19,041
Impuestos y contribuciones 6,681 5,859
Gastos de viaje 10,037 16,393
Senvicios publicos 25,952 46,605
Otros menores 220,489 218,667
1,187,687 1,222,273
OTROS INGRESOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diciembre del
2013 2012
Ofros ingresos por dividendos (1) 6,517 2,194
Oftras rentas 35,633 24,229
42,150 26,423

(1} Corresponde a los dividendos ganados por la participacién accicnaria en la relacicnada Centraifile
S.A. Véase ademas Nota 10.

CONTRATOS
OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. y GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.

La Compafila con fecha del 11 de mayo del 2011, suscribié un contrato con la compaiiia Omnibus BB
Transportes S.A. y General Motors del Ecuador S.A. para Prestacion de Servicios de Agente de Aduanas,
el mismo que comprende entre otros los servicios en las dreas de importaciones y exportaciones, tramites
de nacionalizacién de mercaderia y en general fodos los trdmites relacionados y necesarios con el
comercio exterior.
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El contrato establece en una de sus clausulas el Reembolso de gastos ofros servicios, para cuyo efecto
los Clientes en mencién, entregaron un fondo fijo por US$ 10.000 cada uno para cubrir con fos gastos
relacionados con las operaciones de agenciamiento. Los clientes se obligan a reembolsar esios valores a
ia Compafila previa la presentacién de ios respectivos recibos de soportes legales y debidamente
autorizados.

El 5 de junio del 2012, el 7 de marzo y 12 de agosto del 2013, se celebraron un Adendum al contrato
de prestacion de Servicios de Agente de Aduanas con la compariia Omnibus BB Transportes S.A. y
General Motors del Ecuador 8.A., modificando entre lo mas significativo, las tarifas y el alcance por
varios servicios aduaneros.

Garantias: Mediante 3 pdlizas de seguro de fidelidad por riesgos financieros a un valor de US$
30.000 y vigencias de un afio por cada una; y por 3 pélizas de cumplimiento de los servicios
contratados por un valor de US$ 17.000 y vigencias de un afio por cada una.

Tarifas: Las mismas estan definidas en base a los rangos de tramites por Agenciamiento de
importacién y/o exportacién de mercaderias sobre la base del documento de fransporte.

Rango de transacciones 0-180 191-210 211-230 231-250 251-270 271-300
Preclo fijo {US$) 19,045 19,997 20,950 21,902 22,854 23,807

Plazo: El contrato tiene una vigencia de 3 afios a partir del 7 de Febrero del 2011 hasta el 14 de
Febrero del 2014,

SCHLUMBERGER DEL ECUADOR S.A.

La compafiia suscribié el 15 de julio del 2010 un contrato con la compafia Schlumberger del Ecuadoer
S.A. para la Provision de Servicios de Brockers de Aduanas.

- Servicios Aduaneros: Servicios técnicos especializados de comercio exterior y agenciamiento de
aduana para la obtenciéon de documentacién, tramitacién, archivo, reclamaciones derivadas,
asesorfa aduanera, seguimiento legal de todo proceso administrativo de importacién, re importacion,
exportacién y re exportacion.

Reembolso de gastos: Las partes acordaron que para efecto exclusivo de pago de tributos de
aduanas y garantfas de liberacién de contenedores, el Cliente conviene otorgar una suma de hasta
US$ 500.000 en calidad de anticipo, para que Rocalvi S.A., los destine exclusivamente a los pagos
antes mencionados en desarrollo de las actividades propias de los procesos de comercio exterior y
gue se mangjen mediante reembolso de gastos. Rocalvi S.A., debera presentar ios soportes legales
para que el Cliente reembolse los fondos, para lo cual, tiene de plazo 1 dia para revisar la
documentacion entregada por la Compaiifa y luego tendrd 4 dlas para realizar el desembolso
reponiendo asl ef fondo inicial.
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Tarifas: El valor mensual a ser cobrado por los servicios aduaneros segun en el tarifario asignado y
aprobado por las partes.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (22 de abril del
2014), la compariiia ROCALVI S.A. recibio el 19 de marzo del 2014 por parte de la Superintendencia
de Compaiifas una Credenclal de Trabajo No. SC — INC ~ DNICAI — 14 — 158, en el cua! se solicita
temas societarios, contables y financieros, que estén siendo revisados por parte de la administracion,
¥ segun su opinion consideran que no tendran un efecto significativo sobre dichos estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2013, que corresponden a los
estados financieros NIIF de la Compaiila, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 14 de abril del
2014 del Gerente General de la Compafila y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de Ia compafila,
los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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