NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE

IMACO IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA. LTDA.
31 DE DICIEMBRE DEL 2019,

1. INFORMACION GENERAL

IMACO IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA.LTDA., se constituyo
el 11 de febrero de 1977 en Machala — Ecuador e inscrita el 11 de mayo de 1977 en el
Registro Mercantil del Cantén Machala. Su actividad principal es fa importacién y
comerdcializacién de materiales para la industria de la construccién. Mantiene una oficina
de comercializacion y Planta Industrial en 1a ciudad de Guayaquil.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Declaracion de cumplimiento. Edicion los estados financieros adjuntos
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por |a administracién de
ta compafiia el 10 de abril de 2020 y segtn las exigencias estatutarias serdn sometidas a la
aprobacidn de la Junta de Socios.

2.2. Bases demedicién.  Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del principio de! costo histdrico.

2.2.  Moneda Funcional y de Presentacién. Los estados financieros estdn
presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que constituye
la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financiergs estan
expresadas en délares estadounidenses.

2.3. Usos de estimaciones y juicios. La preparacion de estados financieros de
acuerdo con las NIIF requiere que la administracién de la Compafiia
efectiie estimaciones, juicios y supuestos gue afecten la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos, costos
y gastos informados. Los resultados pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones v supuestos relevantes se revisan sobre upa base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro deseado.

La aplicacidn sobre Juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supusestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieren tenar un efecto significativo




sobre [os montos reconocidos en los estados financieros se describen en los siguientes
conceptos. ‘

» Beneficios a empleados
o Impuesto ala renta diferido.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. Las politicas de
contabilidad mencionadas més adelante has sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro
criterio sea indicado.

a. Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes. Los saldos de activos y
pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo
normal de la operaciéon de la Compafiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

b. instrumentos Financieros.

l. Activos financieros no derivados. La Compaiia reconoce
inicialmente las partidas por cobrara en la fecha en la cuat se
originan.

La compafiia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales
derivados expiran, o cuando transfiere los derechos

a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionaos con la
propiedad del activo financiero.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, vy solo cuando, ia Compafia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liguidar sobre una base neta o de
realizar et activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafifa clasifica sus activos financieros no derivados en las categorias: activos
financieros a valor razonable con cambios en el estado de resultados y partidas por
cobrar.

ii. Activos Financieros Mantenidos hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener los
instrumentos de deuda hasta su vencimiento, estos activos
financieros son clasificadoes como mantenidos hasta su
vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son reconocidos inicialmente a valor razonable
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento se valoran al costo




v,

V.

amortizado usando el método de interés efectivo, menos
cualquier pérdida por deterioro.

Partidas por Cobrar. las partidas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos 0 determinables que no cotizan en
un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonabie mas cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, las
partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método del interés efectivo, menos las partidas por deterioro.
.Las cuentas por cobrar se componen de cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar relacionadas, anticipos a
proveedores, anticipos y prestamos a empleados y otras.
Efectivo en Caja_y Bancos. El efectivo y equivalentes de
efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en
caja y cuentas bancarias, que son usados por la compafiia en la
gestién de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados. Los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en {a fecha de Ia transaccién en la
cual la Compafiia se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Le compaiiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran,

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valoran al costo amortizado usando el método del interés efectivo.

La Compaiiia tiene como pasivos financieros no derivados Unicamente otras cuentas y
gastos acurulados por pagar.

VL

Capital Social. las aportaciones de capital son clasificadas como
patrimonio.

c. Pagos Anticipados. Los pagos anticipados son desembolsos hechos en

relacidén con servicios que se recibirdn durante varios meses y se reconocen
como gasto por el método de linea recta durante el plazo del servicio.

d. Inventarios. Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de
realizacion el que resulte menor. El valor neto realizable es el precio de
venta en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de importacion y
otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién
e impuesto a la salida de divisas). Las importaciones en transito se presentan al costo de
las facturas mas otros cargos relacionados a la importacién.




El costo de ios inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
del costo periddico (contenido en el formulario del servicic de Rentas Internas). la
compafiia esta en proceso de implementar el método del costo promedio para determinar
el costo de venta de las mercaderias.

IMACO CIA. LTDA, reconoce una provision para reconocer el deterioro de sus
inventarios de mercaderfas, cuando se presentan situaciones reales de dafio, o previo
analisis de la posibilidad real de la comercializacién.

e. Propiedad Planta y Equipos.

1. Reconocimiento y Medicion. Las partidas de propiedad, planta y
equipos son valoradas al costo menos la depreciacion acumulada y
perdida por deterioro, si las hubiere.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable gue se deriven de
eltas heneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de manera fiable.

. Costos posteriores. Mejoras y renovaciones mayores gue
incrementen la vida atil del activo, de existir, son capitalizados solo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdomicos futuros
para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El
importe en libros de |a parte reemplazada se da de baja. los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

Cualquier ganancia o pérdida de fa disposicion de un elemento de propiedades v
equipos calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicién v el
valor en libros del elemento se reconocen en resultados.

1L Depreciacién. La depreciacién de los elementos de propiedades y
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponda al
costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Util estimada para cada
componente.

Los métodos de depreciacidn y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan
51 es necesario.

Los elementos de propiedad y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde
ia fecha en la cual el activo esta completado v en condiciones de ser usado.

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:




Vida util afios tasa depreciacion

Vehiculos 5 20%
Maquinarias y equipos 10 10%
Equipos de comunicacion 3 33.33%
Equipos de computacion 3 33.33%
Muebles y enseres 10 10%

iV, Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. Después

del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos,
exceptuando terrenos, son registrados al costo menos la
depreciacidn acumulada. En caso de requerirlo la compatia registra
pérdidas por deterioro.

V. Medicién posterior al reconocimiento: Modeio de revaluacion.
Después del reconocimiento inicial, Terreno, Edificios, y maguinarias
son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones se e3fectuan cuando la administracion
considera que existe variacion con el valor razonable en el mercado,
de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del
valuado en un mercado activo al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn se reconoce en otro resultado integral, v se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidn de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacidon de
este previamente reconocida en resultados, en cuyo cas el aumento se acredita a
resultados en la medida en gue se carga la disminucién previa. Una disminucién def valor
en libros de |a revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguna, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién
anterior de dichos activos.

E! saldo de revaluacion de terrenos, edificios, maquinarias y equipos incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades acumuladas. A medida que ocurra el
desgaste mediante la depreciacion del activo revaluado.

F. Activos Arrendados. La clasificacion del arrendamiento de activos si  la compaiiia
asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrate de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mejoras a
propiedades arrendadas, se clasifican como muebles ¥ equipos de oficina y se deprecian




por el menor de los lapsos entre la vida titil estimada del bien y la vigencia dei contrato de
arrendamiento operativo. )

g Activos Intangibles. Dentro de este grupo constan principalmente:
licencias, desarrollo de software y otros. Los desembolsos capitalizados
incluyen todos los gastos directamente atribuibles a los proyectos y se
presentan netos de la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro.

tos desembolsos posteriores son capitalizados solamente los beneficios econdmicos
futuros incorporados en el active relacionado a dichos desembolsos. Todos los otros
desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren,

La amortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante la vida util estimada de los mismos
desde ia fecha en que se encuentra disponibles para su uso.

k. Activos no Financieros. El valor en libros de los activos no
financieros de la Compafifa diferente a impuesto a la renta
diferido, es revisado a la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algun indicic de deterioro. 5i existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable dei
activo. Se reconoce una perdida por deterioro si el valor en libros
de un activo o0 su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso ¥y su valor razonable, menos los gastos de ventas. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuentos antes de impuesto que refleja las variaciones actuales de mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el efective. Para
propdsitos de evaluacidn del deterioro los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos Hamados “Unidad
Generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo o de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperabie. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el vator del activo no puede exceder el vaior que habia
sido determinado, neto de depreciaciéon o amortizacidén, si no se hubiere reconocido una
perdida por deterioro.

h. Beneficios a los empleados

b Beneficio Post-empleo

Planes de Benefidos Definidos — jubilacidén Patronal e indemnizacién por Desahucio




La obligacion de la Compaiiia respecto a planes de beneficios de jubilacidon patronal
esta definida en el cddigo de trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la
ohligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
Compaiiia, el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

Ademas dicho Codigo de Trabajo estabiece que cuando la relacidon laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero
de afos de servicio.

-

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de
crédito unitario proyectado.

1I. Beneficio por Terminacion

A partir del 2015 fas indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas
como gaste con bhase en un estudio actuarial preparado por un actuario consuitor

1L Beneficio a Corto Plazo. Las obligaciones por beneficios a corto plazo
de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado ¥
la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el '

Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reciamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea hecesario un desembolso para pagar la ebligacion y el monto
puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se

determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.




El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion a la fecha del
estado de situacion financiera, tomado en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probabie que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido.
O el monto no puede se estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo confingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia, sera
confirmada por la ocurrencia o no concurrencia de uno 0 mas eventos futures, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabitidad de un flujo de
salida de beneficios econdmicamente sea remota.

B

No se reconoce como ingresos, ganancias ¢ activos contingente.

l. Reconocimiento de Ingresos

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordina-
rias de la Compaiiia, siempre que tal entrada derive de un incremento en el
patrimonio, gue no esté relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y ios
beneficios puedan ser medidos de manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por
el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir.

I Rendimientos Financieros. Registra los rendimientos sobre los
activos financieros que mantiene Ja Compafiia hasta su
vencimiento.

k. Costos y Gastos

Los Gastos son reconocidos con base en lo causade o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

I. Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en el estado de situacidn financiera en el pericdo en el que los dividendos son
declarados y aprobados por la Junta General de socios de la compafiia. '

m. impuesto a la Renta.

El gasto por Impuesto a la renta esta compueste por el impuesteo corriente y el
impuesto diferido. Ef impuesto a la renta corriente y el impuesto diferido son reconocidos
en resultados, excepto que se relacionen con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente. .




L Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera
pagar sobre la utilidad gravable del afio, utilizando la tasa
impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuestc a pagar de
afios anteriores. Impuesto a la renta diferido: el impuesto a la
renta diferido se provisiona en su totalidad sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
la tasa vigente y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sclo se reconocen en la medida que se

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporarias.

1. Exposicion tributaria: Al determinar el importe del impuesto ala
renta corriente e impuesto a la renta diferido. La Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en el cual se determinan.

4. Normas Internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas gque

entraron en vigencia el afio 2019: a continuacion, se enumeran las normas
internacionales de informacion financiera que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emision de los estados financieros de IMACO CIA.LTDA.

Aplicacidn obligatoria

para ejercicios iniciados a partir de:

Norma Tema
NIC28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion gue no 1 de enero - 2019
esta aplicando el valor patrimonial proporcional.
NIIF 16 Publicacion de la Norma “Arrendamientos” esta norma reempla- 1 de enero- 2019
zaraalaNIC 17.
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 reiacionada con las campensaciones negativas
De ciertas condiciones de pagos adelantados. 1de enero -2019
CINIF 23 interpretacidon que clarifica el reconocimierito y medicién de las
Incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto alarenta 1 de enerc- 2019
NIIF 17 Norma que reemplazard a ia Nlif 4 “Contratos de seguros” 1de enero - 2019



La compaiiia realizé un andlisis de la adopcion de la NIIF 16 “ARRENDAMIENTOS” vigente a
partir del 1 de enero del 2019, y determiné que no tendrd un impacto en sus estados
financieros debido a que los contratos son elaborados por el plazo de un afio.

5 Determinacion de Valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financleros para propbsitos de valoraddn y revelacidn, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en fa determinacidn de los valores
razonables.

a} Valor Razonable Activos Financieros.

Los siguientes supuestos, en donde fue practico fueron efectuados por la
administracién para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumentos
financiero en el estado de situacion financiera:

Efectivo en caja y bancos, activos financieros, cuentas por cobrar, otros activos y
cuentas por pagar.

Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

ACTIVOS FINANCIERDS

Para estos valores el valor razonable esta basado en cotizaciones de precios de mercado o
cotizaciones de diversos sistemas electrénicos con informacidn en precio de valores de renta
fija y de administradores de valores que proveen para las revisiones.

La NIIF 13 establece una jerarguia de tres niveles en la presentacion de las
mediclones de valor razonable. La jerarquia se basa en la transparendia de Ias variabies
que se utiliza en la valoracién de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valotacidn.

Los tres niveles se definen de la siguiente manera:
NIVEL 1: Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para activos o pasivos idénticos,

NIVEL 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros
similares, o utilizacién de una técnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas
de informacion observable del mercado para los activos o pasivos ya sea directa o
indirectamente,

NIVEL 3: Las variables no observables que se utilizan en la medicidn del valor razonable
tienen un impacto significativo en su cilculo.

b} Partidas por cobrar

El valor de las partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de efectivo
futuro, descontados a 1a tasa de interéds efectiva a la fecha de 1a medicién. Las cuentas



por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el
efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial v para propdsitos de revelacion en cada una de las fechas de fos
estados financieros anuales.

Los importes en libros de las cuentas por cobrar se aproximan a su valor, razonable,
dado su vencimiento de corto plazo.

c) Activos Financieros

Al momento de! reconocimiento inicial, los valores razonables de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento se determinan por referencia al valor segin
estados de cuentas emitidos por los Fondos en los cuales se mantienen las inversiones, Las
politicas de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son reconocidas
inicialmente a su valor razonable mas cualgquier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se valorizan al costo amortizado usando ef método det interés efectivo,
menos cualquier pérdida por deterioro. Después del reconocimiento inicial, los valores
razonables de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento solo se determinan para
propdsitos de revelacion y se estiman al valor presente de los flujos de capital e intereses
futuros, descontados a la tasa de interés de| metcado 2 la fecha de ia medicion.

El valor registrado de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se aproxima al
valor razonable en que las tasas de interés corresponden a las tasas de mercado para
instrumentos de similares caracteristicas y riesgo.

d} Otros Pasivos Financieros

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicién.

E! monto registrado en cuentas por pagar con partes relacionadas se aproxima a su
valor razonable.

Los montos registrados de otras clientas y gastos acumuiados por pagar se aproximan
a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo

1. Determinacion de Valores razonabiles

En el curso normal de sus operaciones la compaiia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito
» Riesgo de liguidez
« Riesgo de mercado



a) Marco de Administracion de Riesgos

la administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compaiiia. Ef departamento de Finanzas es el encargado de
desempeiiar dichas funciones que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dicho
departamento identifica, evallia y administra los riesgos en coordinacion estrecha con los
departamentos operativos de la Compafiia. Lla junta de Socios proporciona guia y
principios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas
especificas tales como, el riesgo de crédito, el riesgo de liguidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia por la Compahia, fijar limites
y controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente ias politicas y los sistemas de administracién de riesgo de
la Compaiifa, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compafiia a través de sus normas y procedimientos de administracién
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y fos procedimientos de
administracién de riesgo vy revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

b} Riesgo de Crédito

Ef riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaiiia, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

t) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracion para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligacienes cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en perdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaitia. La Compania controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de activos y pasivos.

ta administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general, la Compatiia tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de 30 dias, eso incluye el posible impacto de circunstancias extremas
que no pueden predecirse razonablemente.

La Compaiiia realiza inversiones en Certificados bancarios, conforme lo permite la ley,
siendo la inversidn mas representativa la que mantiene al 31 de




diciembre de 2019 en Banco Machaia por valor de $2.115.000.00 a vencimiento
dentro del periodo 2020, y en Banco del Pichincha de $2.300.000.00 con vencimiento
dentro del pericdo 2020.

d) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercade es el riesgo de que los cambios en los porcentajes cambien de
mercado y afecten los ingresos de fa Compafiia. El objetive de |a administracién del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los
parametras razonables y al mismo filempo optimizar ta rentabilidad.

e} Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el Délar americano,
moneda funcional de la compaitia vy las transacciones gue realiza la Compafiia son en esa
moneda, por lo tanto, la administracion estima que la exposicion de la Compafia al riesgo
de moneda no existe.

f} Riesgo de tasa de Interés

La Compaiiia mantiene pbligaciones con el exterior a un costo fijo de interés, por lo
tanto la administracion considera que la exposicion a los cambios en tasas de interés no
tiene ningun impacto en [os resuitados y patrimonio de la Compafiia.

g) Administracién de Capital

La politica de ia Compafiia es mantener un nivel de capital gue le permita conservar ia
confianza de los acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios.

El capital se compone del patrimonic total. La Compaiiia esta sujeta

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende: 31 de diciembre
2019 2018
Efectivo en caja {a) 144.453.48 2.133
Bancos {b) 581.211.39 755.992
Certificados de inversion © 4.415.000.00 ~ 500.000
TOTAL 5.140.670.87 1.258.125
aj. Efectivo en las cajas de recaudacion de la empresa.

b) saldos monetarios en las cuentas corrientes que mantiene la compafiia en los



8. CUENTAS POR COBRAR

Comprende: 31 de diciembre
2019 2018
Cuentas por cobrar clientes (a) 31.856.56 5.407
Anticipo a empleados {b) 54.755.00 58.995
TOTAL 86.611.56 64.402

a} Corresponde a las ventas de mercaderias a clientes cuya recuperacion esta
dentro de la politica de plazo de pago que otorga ia compaifiia.

b) Anticipos a los empleados scbre el 15% de participacién de empleados,
descontadas del rol de pagos de las utilidades del 2019 canceladas en el
periodo 2020.

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR.

Comprende:
31 de diciembre
2019 2018
Retenciones de Impuesto a la Renta {a) 94.037. 114.232
Retenciones de Impuesto a la Renta afio 2016 {a) 0, 329
Retenciones de Impuesto a la Renta afo 2017 (a) 745, 0.00
IVA Compras {b) 97.734. 34.472
Retenciones IVA 12% (b) 3.865. 4.102
Impuesto a la salida de Divisas © 72.012. 260.455
Anticipo de Impuesto a la Renta (d) 42,188, 49.699
Nota de crédito devoluc. Impto. Renta (a) 5. 107.739
Total Impuesto por recuperar 310.586 571.028.
Retenciones del Impuesto a la Renta e) 3.757. 3.398
Retenciones del IVA e) 5.435 4,766
IVA cobradoe en ventas d) 0. 125.958
Impuesto a la Renta por Pagar f) 92.376 139.404
Total de impuestos por pagar 101568 277.526
Posicién neta activa 209.018 293502

a) Saldos a favor que se utilizan para el pago del Impuesto a la Renta sobre la
utilidad gravable del periodo 2019




b) IVA pagado proveniente de las compras, IVA cobrado, proveniente de las
ventas, y las retenciones de IVA realizadas por los clientes que son declarados
en el mes de enero de 2020,

c) Valores cancelados en el pago de las importaciones realizadas en el periodo y
que se utilizan para el pago del Impuesto a la Renta sobre la utilidad gravable
de la compafiia.

d} Cuotas canceladas al ente de control, en base a impuesto minimo
determinado en el periodo 2019, para cancelar en el 2020.

10. INVENTARIOS.
Comprende :
31 de diciembre
2018 2018
Inventario de Mercaderia {a) 7.102.831 6.852.290
Total 7.102.831 6.852.290

a) El inventario estad conformado de las siguientes lineas: vigas de acero, planchas
calientes, planchones, planchas frias, pianchas galvanizadas, bobinas, angulos,
ejes de acero, planchas de zinc. La Compafiia mantiene punto de inventarios en
sus dos locales en la matriz ubicada en {a ciudad de Machala, y en la Sucursal en
la ciudad de Guayaquil.

Para la determinacién de! costo de ventas la compafifa utiliza el método periddico,
para la cual lHeva un registro contable para las compras locales, de las importaciones,
transporte vy descuentos, las cuales estdn sustentadas con las declaraciones de Impuesto

al Valor Agregado y retenciones, y lo complementa con los inventarios fisicos
realizados para el cierre de sus estados financieros,

La empresa se encuentra en el proceso de implementacion del método de control de
sus inventarios mediante el sistema de costo promedio.



11. INVERSIONES

Comprende
31 de diciembre
2019 2018
Certificados de Inversién  {a) 4.415.000 3.650.000
TOTAL ’ 4.415.000 3,650.000
a) La Inversion esta constituida de los siguientes CD
BANCO DEL PICHINCHA
No. Op. F.E. F. Vcto. Capital USD _ efectivo _ Plazo

2301215847 06-05-2019 05-05-2020 B00.000 7.00% alvencimiento
2301253625 10-09-2619 09-02-2020 800.000 7.00% alvencimiento
2301285505 06-12-2019 (07-12-2020 700.000 7.75% alvencimiento

Total 2.300.000
BANCO DE MACHALA
No. Op. F.E. F. Vcto, Capital USD___ efectivo  Plazo
11835 08/14/2019 07-14-2020 600.000 5.90% al vencimiento
11830 07/22-2019 086/22/2020 900.000 5.90% a!vencimients
11825 06/26/2019 05/26/2020 600.000 5.90% alvencimiento
812967 10/29/2019 05/04/2020 15.000 5.90% alvencimiento
Total 2.115.000

El Pago de los intereses es al vencimiento de la inversion,

12 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS.
COMPRENDE:

MOVIMIENTO DE PROPIEDAD, Planta y Equipo al costo 2019




Saldo al saldo al
31/12/2019 Compras Ventas 31/12/2018

Naves Industriales 967.591 967.591
instalaciones 76.876 76.876
Vehiculos 881.408 881.408
Maquinarias y Equipos varios 53.698 53.698
Maquina Cortador en Flex  159.037 159.037
Magquinaria FY50703 139.391 139.391
Magquina cortadora de plan. 209.478 209.478
Maquina conformadora 224.291 224.291
Puente Gria y accesorios 145.089 145.089
Bomba de agua de inmersién  2.042 2.042
Equipo de comunicacion 24.030 24.030
Equipo de computacidn 36.852 36.852
Muebles y Enseres varios 11.361 11.361
SUBTOTAL 2.931144 2.931.144

Depreciacion Acumulada(-)1.735.534 _ =

735,535

Propiedad Planta y Equipo 1.195.610 1.195.610

¢ El cargo a resultados por concepto de depreciacién, exceptuando la
amortizacion fue de $161.528.07.

Moavimiento de depredacién acumulada — 2019,

Saldo al saldo al
31/12/2019 Ventas Depreciacion 31/12/2018

inmuebles 318443 272.481
Vehiculos 618.579 559.611
Maquinarias y equip 759.906 702,008
Equipo de computo  24.793 23.076
Muebles y Enseres  13.815 11.985
Total deprec,acumu.1735.536 1.569.161

13.ACTIVO INTANGIBLE

Comprende:
31 de diciembre

2019 2018




Sistema Administrative Financiero (a) 6.261 6.261

TOTAL | 6.261 6.261

a) Disminucién corresponde a la amortizacion del periodo 2019.

14. OBLIGACIONES BANCARIAS

Comprende:
31 de diciembre
2019 2018
Préstamos del exterior 0.00 3.000.000
Intereses por pagar 1.169.740 1.169.740
Total. a) 1.169.740 4.169.740
1. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Comprende:
31 de diclembre
2019 2018
Proveedores a) 123.561 98.042
Obligaciones con el IESS b} 15.051 14.328
Importaciones por Pagar c) 81.787 6.167
Otras cuentas por Pagar d) 20.823 24.178
TOTAL 241.222 ' 142.715

a) Obligaciones con proveedores por ia venta de bienes y servicios

b) Obligaciones con el IESS, por concepto de aportes individuales, patronales
préstamos quirografarios, etc.

c) Saldo de FOB, de las facturas al exterior pendiente de pago, por las
importaciones realizadas.

d) Noémina por pagar, ia misma que se cancela en enero del 2019.




2. PASIVO ACUMULADO
Saldo comprende:

31 de diciembre

2019 2018
Décimo Tercer Sueldo 0. 3.524
Décimo Cuarto Sueldo 20.537 25.771
Vacaciones 4,282 10.510
Fondo de Reserva 326 3.083
15 % Participacion Trabajadores 59.859 65.889
TOTAL 85.004 108.777

1) Corresponde a beneficios sociales cuya provisién se efectiia mensualmente y se
cancelan de acuerdo a la fecha de pago estipulada en el Cédigo de trabajo, tales
como el décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, y fondo de
reserva.

La empresa registra mensualmente la provision de estos beneficios sociales
calculados sobre el valor de la némina declarada al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. El valor de la provision se carga los resultados de la

empresa.

Décimo Décimo vacacio fondo Total

Tercer cuarto nes de

Sueldo sueldo reserva
Saldo 01/01/2019  2.252 16.700 7.497 2.551 29.000
Provisiones 14.116 8.583 755 14.196 37.650
Cancelaciones 16.368 14.223 5.518 16.4565 52,574
Saido al 0.00 11.060 2.834 282 42.888
31/12/2019

3. PASIVOC NO CORRIENTE

Comprende: _
31 de diciembre
2019 2018
Préstamaos por pagar a) 9.910.812 7.098.850
Jubilacién Patronal bh) 99.415 86.170
indemnizacién b) 29.482 22.027

Total 10.035.709 7.207.047




a} Ver nota No. 11 el Ing. Oswaldo Espinoza Sarmiento refinancio la deuda con
intercredit Bank, transfiriendo la acreencia’ a favor de él, la composicion del
saldo corresponde a prestamos a la empresa para capital de trabajo, acreencias
que no generan intereses para la empresa.

b} Provisiones en base al Estudio Actuarial contratado por la empresa, a ta firma
Actuaria Consultores Cia. Ltda. debidamente registrada en la Superintendencia
de Bancos PEA-2006-002 y en el Registro Comité de Consultoria NO.2-0041-
SCC-07-El movimiento de la provisidn por jubilacién es el siguiente.

31 de diciembre

2019 2018

I Jubilacién|

Saldo inicial 86.170 80.508
Costo laboral por servicios actuariales 20.862 17.981
Interés neto (Costo financiero)} 3.666 3.236
Pérdida (ganancia actuarial) recon.por cambios  2.333 -10.875
Pérdida (ganancia actuarial recon. por ajustes - 7.571 26
tfecto de reducciones y liquidaciones anticipadas -6.044 -4.706
Obligacién por beneficio definido al
Final del periodo 99.415 86.170

El cargo a resultado en el periodo 2019 fue de 5 26.861.

El movimiento de la provisién para indemnizacién por desahucio en el periodo 2019

fue:

31 de diciembre

2019 2018

Desahucio

Saldo inicial 22.027 22.102
Costo laboral por servicios actuariales 6.786 5.634
Interés Neto {costo financiero) 918 876
Pérdida (ganancia actuarial) reconoc.por cambios 1.555 - 2,984
Pérdida {ganancia actuarial) renocida por ajustes -1.802 - 3.601
Obligacidon por beneficio definido al 29.482 22.027

final del periodo

El cargo a resultado por desahucio en el periodo 2019 fue de $ 9259.




4. ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA

La estructura de activos y pasivos financieros comentados en las notas de este
informe, se resumen:

31 de diciembre

2019 2018
Activo Financiero corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 725.671 758.125
Certificado de Inversidn 4.415.000 500.000

Cuentas por cobrar clientes — neto 31.857 64.402

Notas de Crédito del SR 107.738
Total activo financiero corriente 5.172.528 1.430.265
Activo Financiero no corriente
Certificado de inversién 0.00 3.650.000
Total activo no corriente 3.650.000
Total de activos financiero 5.172.528 5.080.265
Pasivos financieros corriente
Préstamos 9,910.812 4,169.740
Cuentas y documentos por pagar 144.383 142.714
Total pasivo financiero corriente 10.055.195 4.312.454
Total pasivo financiero 10.055.195 11.330.683
Posicidén neta - pasiva -4.882.667 - 8.849.820

La estructura financiera de la compafiia tiene un apalancamiento alto, proveniente de
obligaciones con el ingeniero Oswaldo Espinoza Sarmiento fundador d la compaiia y

de los Socios: Oswaldo Espinoza Oreliana y Dra. Gioconda Espinoza Oreliana

El inventario por valor $7.067.697.83, es un respaldo en las operaciones de la

Compaiiia.

5. PATRIMONIO DE LOS SOCICS.

Comprende:
: 31 de diciembre
- 2019 2018

Capital a) 200.000 200.000
Reserva legal b} 47.529 33.491
Resultados acumulados ¢} 1.596.732 1.367.533
Resultados acumulados por aplicacion NIIF 27.148 27.148
Otros resultados integrales 8266 -3.263




Utilidad del ejercicio d} 266.717 229.199
Total 2.146.392 1.854.108

a) Capital
El capital social de la compafiia esta representado por 2.000 participaciones
sociales, iguales e indivisibles y no negociables de cien ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica cada una, capital que se encuentra integramente
suscrito y pagado por los socios que son los siguientes.:

Socios usb No de Délares

Capital Participaciones % Participaciones
Sra. Gioconda Oreliana M.  104.000 1.040 52.00%
Dra. Gioconda Espinoza 0. 48.000 480 24.00%
ING. Oswaldo Espinoza O. 48.000 480 24.00%
TOTAL 200.000 2.000 100.00%

b) Reserva Legal

ta ley de Compafiias requiere que se transfiera a la cuenta de Reserva Legal
el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva represente el 20% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse 0 en su defecto
ser devuelto a los socios en caso de liguidacion.

¢) Resultados acumulados. Presenta el siguiente detalle
¢ Valores conformados por las utilidades netas no distribuidas a los
socios. La Compafiia no ha decretado el reparto de las utilidades
acumuladas.

s Impacto neto por los ajustes realizados durante el periodo 2010 de
transicion en el proceso de adopcién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIiF).

« Otros resultados Integrales, producto det movimiento financiero
reportado por la compafiia Actuaria, contratada para determinar el
nivel de provisién por jubilacién Patronal, como por Desahucio.

6. IMPUESTO A LA RENTA.

a. Conciliacion tributaria.
31 De diciembre
2019 2018
Utitidad del Periodo 399.063 439.258
15 % Participacion Trabajadores 59.859 65.889

Utilidad contable 339.204 373.369




Mas: gastos no deducibles 35.137 5.176

Mas: Obligaciones por Beneficios Definidos ' 27.727
Utilidad Gravable 374.341 406.272
Impuesto a la Renta Causado 93,585 101.568
MENOS: .

Anticipo determinado ejercicio fiscal corriente 0. 139.404
Impuesto a la Renta a pagar 93.585 101.568
Saldo del anticipo pendiente de pago 0.00 51.869
Anticipo cuotas de impuesto a la Renta -42.188 - 49.699
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal -91.4%4 -113.816
Crédito tributario de afios anteriores -3.289 - 329
Crédito tributario por ISD. - 71.910 - 260.455
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE - 115.296 - 284.895

21.VENTAS - COSTO DE VENTAS — MARGEN

Las ventas, el costo de ventas y el margen comercial por segmento geografico son los
siguientes:

Concepto Ventas Costo % Costo  margen % margen _markup

Machala 8.174.054 7.099.983 86.86% 1.074.071 1314 % 11513 %
Guayaguil  5.067.248 4.401.412 86.86% 665.836 13.24% 11513 %
Total 13.241.302 11.485.047 86.86%  1.739.907 13.14 % 115.13 %

a) El costo de ventas esta conformado:

31 de diciembre-

2019 2018
Inventario Inicial 6.852.290 7.685.190
Mas  Compras locales 2.447.663 2.754.793
Menos: descuentos en compras - 23.008 - 19.204
Mas: importaciones 9.291.715 11.353.153

Menos: Inventario Final - 7.067.698 6.852.290

Costo de ventas 11.500.962 14.921.642




22, GASTOS OPERATIVOS

Comprende:

GASTOS CPERATIVOS

Remuneraciones

Beneficios Sociales

Aporte a la Seguridad Social
Jubilacion patronal
Desahucio

Luz teiéfono agua fax

Utiles de oficina

Publicidad

Materiales de aseo

Contribucion Super intendencia de Compailias

Uniformes

Capacitacion de personal

Honorarios profesionales

Otros gastos administrativos

Gastos de gestion

Pagos a Notarios

Gastos de internet

Impuestos y cuotas

Combustibles

Accesorios y repuestos de vehiculos
Patente y via publica

Alimentacidn

Formulario de ventas

Guardiania y seguridad
Mantenimiento y reparacicnes varias
Seguros pagados

Peajes

Mantenimiento y reparacion de vehiculos
Depreciaciones varias

Otros gastos de ventas

Perdidas por contingencia, asalto, incendios
Gastos de transporte

Lubricantes

Suministros varios

Gastos no deducibles

Arriendos operativos

Monitoreo de alarma

2018
368.385
54.440
69.690
24,528
7.704
16.442
3.755
4.015
1.542
11.283
6.293
295
52.280
2.901
9.446
221
7.221
20.559
45377
39.035
8.278
245
21
16.766
4.171
521
5.300
18.066
161.528
4.070
21.602
11.200
14,561
30.392
2.905
86.600
633




Impuesto a la salida de divisas 358.017

Gastos de facturacién ' 2.476
Perdidas en ventas de Notas de Crédito 4.266
Gastos bancarios 6.798

Total de gastos operacionaies. 1.503.828
EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacién del presente informe, 10
de abril de 2020, segin la administracion de la compaifiia, no se han presentado
eventos internos y externos que afecten de manera significativa la lectura de los
estados financiergs de IMACO IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA,

LTDA.




