NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 DE
IMACO CIA. LTDA. RECTIFICATORIA.

1.

INFORMACION GENERAL.

IMACO IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA. LTDA., se constituyo el
11 de febrero de 1977 en Machala — Ecuador e inscrita el 11 de mayo de 1977 en el Registro
Mercantil del Cantén Machala. Su actividad principal es la importacién y comercializacién de
materiales para la industria de la construccién. Mantiene una oficina de comercializacion y
Planta Industrial en la ciudad de Guayaquil.

2.

2.1

2.2

2.3

Aprobacidn de los Estados Financieros. Los Estados Financieros terminados al 31 de
diciembre de cada afo, son emitidos con la autorizacion de la Gerencia General y
posteriormente son puestos a consideracidén de la Junta General de Accionistas para
aprobacion definitiva.

Declaracion de Cumplimiento. Los Estados financieros son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de |la Republica del Ecuador, desde
el afio 2009.

Moneda Local. A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional
para la presentacién de los estados financieros de la Compaiiia.

Bases de Medicion. Los estados financieros son preparados en base al costo histdrico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no corrientes, que son
valorizados en base a métodos actuariales, y las propiedades que se presentan a su
costo revalorizado. En caso del costo histérico esta generalmente basado en el valor
razonable de la contraprestacién dada a cambio de bienes y servicio, los activos se
registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al
importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el
pasivo en el curso normal de la operacion.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado




para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independiente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra

técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compainiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacidon en los estados financieros se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 sobre inventarios o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por
la Administracién de IMACO CIA. LTDA.

2.4. Politicas contables significativas — las politicas contables descritas a
continuacién han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados en este
informe, las cuales son:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

2016 2015
110101 CAJA GENERAL 544.90 27.013.93
110202 CAJA CHICA 550.00 550.00
110104 DEVOLUCION IMPUESTO A LA RENTA 2014 0.00 99.935.48
110105 DEVOLUCION IMPUESTO SALIDA DIVISAS  1.373.82 48.961.50
110106 DEVOLUCION IMPUESTO RENTA 69.820.64 0.00
110107 DEVOLUC.IMPTO. SALIDAD DIVISAS 174.947.55 0.00

110202 BANCO DEL PACIFICO cta.cte. 118.215.13 28.652.20



110203 BANCO DEL AUSTRO CTA.CTE. 67.32 45.938.65

110204 BANCO DE MACHALA cta.cte 415.191.38 53.620.29
110205 BANCO INTERNACIONAL Cta.Cte. 259.317.13 99.958.01
110206 BANCO DEL PICHINCHA Cta.Cte. 55.625.61 0.00
TOTAL.- 1.095.653.48 404.630.06
2016 2015
120501 INVERSIONES TEMPORAL BCO DEL AUSTRO 0.00 500.000.00
120502 INVERSIONES TEMPORAL BCO DE MACHALA 600.000.00 0.00

Efectivo y Bancos - Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la Compafiia.
El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista. Los equivalentes
al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente en
importes determinados de efectivo, por lo que estdn sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Una inversién serd equivalente al efectivo cuando
tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicidon. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros. Cuentas y Documentos por Cobrar, clientes y relacionadas: Las
cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por clientes y
relacionadas por la entrega de recursos en el giro normal de las operaciones. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en bolsa en un mercado activo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, por lo que
se incluyen en el activo corriente.

IMACO CIA. LTDA,, reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de negociacién.

La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final de cada
periodo de presentacién para determinar si existen indicios de deterioro de su cartera,



tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido
en el analisis y valoracidn se carga a resultados contra una cuenta de provisidén para
cuentas de dudosa recuperaciéon, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39. La cartera
que se considera irrecuperable o pérdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas
por cobrar se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre del 2016y 2015 la Administracién de IMACO CIA. LTDA., no considero
establecer provisidn por deterior de su cartera comercial.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable, Cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar y relacionadas: corrientes vencimiento menor a doce meses,
se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amortizado, ademas, que un porcentaje importante de
las compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus proveedores. Las cuentas
por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen
obligaciones patronales y tributarios, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran
contra resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Método de la tasa de interés efectiva. Es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero
(o cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. La Compania da de baja a un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Activos y Pasivos financieros
Clasificacion:

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “Cuentas



por Cobrar”, los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“Pasivos financieros a valor razonables” y “otros pasivos financieros “.

La clasificacion depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administraciéon determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “obligaciones financieras y “Cuentas y
Documentos por pagar” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representadas en el estado de situacion financiera por los
documentos y cuentas por cobrar a clientes y otros documentos y cuentas por
cobrar: son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha

del estado de situacion financiera.

CLIENTES POR COBRAR: 2016 2015

12030001 Clientes varios 0.00 635.877.19
12030083 Fernando Landin Freire 0.00 4.562.63
12030184 Chalaco César 343.90 0.00
12030216 Ing. Victor Salcedo LLivizaga 1.667.76 1.667.76
12030250 Redroban Andrade Angel E. 805.49 0.00
12030335 Wineswim S.A. 5.557.04 0.00
12030339 Aceroquil S.A. 335.61 0.00
12030344 Marco Flores 0.00 1.311.24
12030345 Victor Suntaxi Chango 0.00 108.03
12030346 Flexcosa 0.00 1.116.58
12030349 Comercial Duran Hierro 790.40 0.00
12030366 Sergio Brito Landin 789.38 0.00
12030372 Urgiles Avila Carlos Efrén 1.459.32 0.00
TOTAL. 11.748.90 644.643.43



b)

Pasivos financieros : Representados en el estado de situacién financiera por
los préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores
locales y del exterior y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar a proveedores locales:

21010001
21010002
21010003
21010004
21010005
21010009
21010010
21010011
21010012
21010018
21010023
21010028
21010033
21010035
21010041
21010048
21010054
21010082
21010185
21010190
21010224
21010230
21010247
21010264
21010294
21010319
21010324
21010337
21010388
21010463

2016 2015

Cuentas por pagar proveedores 2.530.22 0.00
Novacero 21.193.13 2.707.80
Ideal Alambrec 21.758.75

Hidrosa 0.00 4.360.53
Pinturas Unidas 0.00 1.774.96
Ipac S:A: 66.886.81 13.576.49
Aceria del Ecuador Adelca 8.111.78 12.890.33
Acerias Nacionales del Ecuador 6.818.95 0.03
Kubiec 0.00 4.167.09
Valdez Johnny 0.00 116.57
comm&net s.a. 0.00 0.01
A. Enrique Jaramillo 337.26 262.13
Latina Seguros 1.914.87 0.00
Sind. Prov. Choferes de El Oro 40.00 0.00
Nucopsa S.A. 129.75 0.00
Starmotors s.a 0.00 0.01
TIA S.A. 839.00 620.06
SERVICORP 324.82 957.56
Autec S.A. 0.00 8.567.39
Atimasa S.A. 126.00 0.00
Electro parts Automotriz ANDY 0.01 0.00
Carlos Galarza 605.70 0.00
Conduit del Ecuador S.A. 8.193.77 8.162.09
Pa-co Comercial e Industrial 0.00 89.20
Pazmifio Rubén 537.89 0.00
Tecniguay y Tecnicentro Guayaquil 0.00 428.00
Muioz Morales Aldo Paul 50.59 0.00
Cogralet S.A. 20.520.00 20.520.00
Comercial KYWI S.A. 319.44 82.59
Ochoa Veintimilla Lorenzo 0.00 0.03



21010567
21010600
21010601
21010605
21010653
21010659
21010661
21010702
21010719
21010743
21010754
21010761
21010762
21010808
21010841
21010846

Hoteles del Sur S.A.
Ferro Torre

Vera Quifionez Betsy
Ace Seguros S.A.
Constructora Alecons S.A.
Ludena Gaona Oscar

Rivera Diligencias Aduaneras S.A.

Almeida Lojas Franklin
Colimpo S.A.

Comdere S.A.

Sushicorp S.A.

Cortez Vera Jimmy F.
Inmobiliaria Punta el Faro S.A.
Rotdiur S.A.

Lasso Salazar José Javier
Cedillo Armijos Jhon

0.00
0.00
0.00
.00
9.554.53
187.03
0.00
684.00
8.537.40
0.00
.00
0.00
0.00
1.447.31
807.38
15.28

594.33
4.440.64
277.00
76.88
9.554.53
0.00
233.68
684.00
.00
277.82
162.57
14.85
618.51
0.00
0.00
0.00

TOTAL .- 182.471.67 96.217.68

Préstamos por Pagar:

CODIGO NOMBRE 2016 2015

21404 ING. OSWALDO ESPINOZA SARMIENTO 1.539.497.66 1.685.497.66
211501 ING. OSWALDO ESPINOZA SARMIENTO 385.000.00 669.000.00
TOTAL ._ 1.924.497.66 2.354.497.66

Reconocimiento y medicion inicial y posterior.

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender o pagar
el pasivo.

Medicidn inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas



cualquier costo atribuible a la transaccion, excepto cuando el instrumento es clasificado en
la categorfa de valor razonable con cambios en resultados, en cuyo caso se miden
inicialmente a valor razonable.

Medicion Posterior de un activo financiero.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado menos la provisién para
cuentas incobrables y el reconocimiento de perdidas en su valor. Las siguientes categorias
de activos financieros: a) Cuentas y documentos por cobrar a clientes originados por la
empresa en su operacion de venta en todos sus locales y no mantenidos para ser negociados;
b) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento; y c) todos los activos financieros que no
tengan precio cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser valuado
de modo confiable. Los que no tienen un vencimiento fijo se valtian al costo.

La Compafiia mantiene una politica de plazo de pago para sus clientes, el cual si se espera
cobrar en un afio o menor se clasifica como activo corriente, de lo contrario se clasifica como
activo no corriente.

Medicion posterior de un pasivo financiero

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden a su costo amortizado
y comprende las siguientes categorias: a) Cuentas y documentos por pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar, si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, b) Obligaciones con
instituciones financieras, se contratan a las tasas de interés vigentes en el mercado. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en su
rubro de gastos financieros.

a) Cuentasy documentos por cobrar clientes: estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacion de la mercaderia, en el curso normal del negocio. Si se



b) esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compainia  concede créditos
a sus clientes estas cuentas se liquidan a corto plazo y se registran a su valor nominal,
que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deterioro
correspondiente.

c) Otros documentos y cuentas por cobrar: Representadas principalmente por
impuestos por recuperar y anticipos otorgados al personal y proveedores que se
liquidan en corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado.

ANTICIPOS 2016 2015
160501 Anticipos a utilidades empleados de Machala 21.570.00 18.770.00
160502 Anticipos a utilidades empleados de Guayaquil 24.513.00 22.430.00
Total 46.083.00 41.200.00
Impuestos por recuperar: 2016 2015
170301 Anticipo Impuesto a la Renta 42.592.98
1705005 Impuesto a la Renta 2% 166.73
1705006 Impuesto a la salida de divisas 189.694.81 247.922.14
1705017 Impuesto retenido IVA 2.789.97 2.792.56
1705018 Impuesto a la Renta afio-2016 86.691.57 0.00
1705019 Impuesto a la Renta2% afio 2016 72.45 0.00
TOTAL 322.008.51 250.714.70

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas de esta categoria.



b)

d)

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas

vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridas
al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado

Utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden
a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro Otros gastos - financieros.

Documentos y cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un aflo o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta 90 dias.

Proveedores del exterior:

Cddigo Factura N2 2016 2015

21100397 Factura 95930 s Repuestos vehiculs 0.00 10.931.43
21100403 Factura F003-151460 Bobinas 0.00 10.782.36
21100404 Factura F003-151045 Olancha Naval 0.00 10.422.33
21100405 Factura 36299 Bobina Galvanizada 0.00 5.075.48
21100406 Factura 36298 Bobina galvanizada 0.00 4.151.05
21100407 Factura 36276 Bobina 0.00 10.646.71
21100408 Factura FO03151585 Angulos 0.00 34.356.39
21100409 Factura FO03151611 Platinas y vigas 0.00 27.280.49
21100410 Factura F003151614 Vigas UPN-IPE 0.00 18.505.30
21100411 Factura FO08151235 Bobina de Aluzinc 0.00 15.677.54
21100413 Factura FO03151853 Bobina galvanizada 0.00 12.307.54
21100414 Factura FO03151705 Angulos 0.00 57.276.25
21100415 Factura FO03160059 Bobina 0.00 5.131.00

21100416 Factura FO03160057 Bobina 0.00 52.432.64



21100417 Factura FO08160021 Plancha 0.00 25.946.91
21100418 Factura FO08151433 Bobinas 0.00 17.462.18
21100419 Factura FO03160056 Bobinas 0.00 2.667.12
21100420 Factura 36679 Bobinas 0.00 37.650.16
21100421 Factura F003160084 Plancha caliente 0.00 27.856.23
21100422 Factura FO08160065 Bobina 0.00 11.942.62
21100423 Factura 1164433 Repuestos 0.00 3.204.13
21100424 Factura 23092 Plancha de aluminio 0.00 6.519.22
21100425 Factura 154896 Repuestos maquinaria 0.00 3.652.45
21100426 Factura FO08160123 Bobinas 0.00 -36.730.80
21100427 36822 BOBINAS 21.210.88 57.941.68
21100428 24772 EJES DE ACERO 103.28 0.00
21100431 F008160202 BOBINAS DE ALUZINC 2.544.50 0.00
21100437 37047 BOBINA GALVANIZADA 302.95 0.00
21100442 F003160708 BOBINAS DE ALUZINC 960.00 0.00
21100447 F003161165 BOBINAS GALVANIZAD 1.069.02 0.00
21100448 F003161163 PLANCHA GALVANIZAD 3.679.07 0.00
21100453 16S7Z01194D6 HERRAMIENTAS 1.600.00 0.00
21100457 38388 BOBINAS DE ALUZINC 1.883.56 0.00
21100458 F003162166 PLANCHA GALVANIZA 560.00 0.00
21100461 38349 BOBINAS 9.573.02 0.00
21100462 246/16-17 EJES DE ACERO -14.756.28 0.00

21100466 F008170092 BOBINA GALVANIZAD _-243.68 0.00

TOTAL. 28.486.32 433.088.10

Préstamos del Exterior

Prestamos de la Empresa GLOBAL STEEL HOLDING INC. De los Estados Unidos de
América, los mismos que estan registrados en el Banco Central.

No. De Fecha de Monto F..E. F. V. Tasa Plazo
Registro  Registro Interés dias
Enel BCE enel BCE

6430549 22-08-2013 50.000 21-08-2013 01-04-2018 8% 1684
6430567 27-08-2013 450.000 27-08-2013 01-04-2018 8% 1678



6430606 16-09-2013 900.000  12-09-2013 01-04-2018 8% 1662
6430716 07-11-2013 900.000 06-11-2013 01-04-2018 8% 1607
6430716 01-12-2013 700.000 13-12-2013 01-04-2018 8% 1570

Total .- 3.000.000

Préstamos de ICB SETTLEMENT de los Estados Unidos de América el 18 de marzo del
2015, con vencimiento de capital y los intereses a su vencimiento el 18 de marzo del
2020, capital de $ 3.982500.00 al interés del 3% préstamo para capital de trabajo.

Deterioro de activos financieros.

La Compaiiia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. La morosidad mayor a 180 dias, la existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.5. Inventarios.

Los Inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor,
para la determinacion del costo de ventas la compaiiia utiliza el método periddico. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién y distribucidn.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas del proveedor en el
exterior mas el impuesto a la salida de divisas (ISD) y otros cargos relacionados con la
importacion. En el caso del ISD para materia prima importada para el proceso industrial la
compafiia Hace uso del IVA como crédito tributario.



Inventario : 2016 2015

130101 Inventario final de mercaderia 7.899.610.18 7.804.389.33

2.6 Propiedades, planta y equipo:

Las propiedades, plantas y equipos, son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdida por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo con capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Propiedad Planta y Equipo.

2016 2015
140501 Naves industriales 967.590.60 967.590.60
140101 Vehiculos varios 1.090.429.90 1.077.062.45

140201 Maquinarias y equipos varios 36.871.08 36.871.08



140202
140203
140204
140205
140206
140207
140208
140209
140210

Maquinaria cortadora en flex

Maquina conformadora de perf,

Equipo comunicacién alarma

Maquina cortadora de planchas

Puente graa y accesorios

Bomba de agua de inmersion
Importa.Maquinaria Fact. Y50703-2014
Importacion de Repuestos de Maquinaria
Codificadora Domino fact.001-001-14329

140301 Equipo de computacion

140401 Muebles y Enseres varios

Total

159.037.11
211.854.10
24.030.00
209.477.72
145.089.29
2.041.78
139.390.92
2.184.00
7.142.86
26.690.23
11.360.61

159.037.11
201.854.10
24.030.00
209.477.72
145.089.29
2.041.78
139.390.92
2.184.00
7.142.86
25.359.20
11.360.61

3.041.927.04 1.852.125.34

Depreciaciones de Propiedad, planta y equipo.

140901 Depreciacién acumulada de vehiculos
140902 Depreciacién acumulada de maq.y equipos
140903 Depreciacion acumulada de equi.computac.

140904 Depreciacién acumulada de Muebles y enseres
140905 Depreciacion acumulada de equi. Comunicacién
140908 Depreciacién acumulada de Bienes inmueble

Total

Tasa de depreciacion anual de los activos fijos:

Vehiculos 10% 10 aflos
Maquinarias y equipos 10% 10 afios
Equipos de comunicacién 20% 20 anos
Equipos de computacién 33.33% 3 afios
Muebles y enseres 10% 10 afios

2016 2015
-568.817.93 -517.048.19
-535.766.50 -454.372.42

-21.084.07 -19.527.52
-9.812.86 -8.500.91
-1.968.01 -1.860.10

-193.821.55 -155.057.24
-1.331.270.92 -1.156.366.38



2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede

su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

2.8 Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo resulta de la aplicacién del tipo de
gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que
tributariamente son admisibles, mas la variaciéon de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan
los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas
impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de
patrimonio neto en el estado de situacién financiera, en funcién de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen inicamente cuando
se considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar
las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivo los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalias compradas y de aquellas



cuyo origen estd dado por la valorizacion de las inversiones en filiales y asociadas, en las
cuales la Compafia pueda controlar la reversion de las mismas y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo. Por impuesto
corriente, se imputan en resultados como un abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo
que existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose
en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

En el proceso de adopcién a las NIIF, la compafiia no aplicé la NIC 12 Impuestos Diferidos,
basandose en que la Instituciéon que regula y controla las obligaciones tributarias en el Pais
no ha emitido ninguna Resolucién sobre el tratamiento a los Impuestos Diferidos. Esta
politica se aplicara en la empresa cuando exista regulacion por parte del servicio de Rentas
Internas.

2.9 Beneficios a los empleados.

Beneficio de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente.

a) Participacion de trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base a la suma por pagar exigible.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base del devengado, calculando el 4.16% sobre las remuneraciones mensuales.



d)

Décimo tercer y cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador. Su provisiéon es sobre le método del devengado y se registra
mensualmente, calculando el 8.33% sobre los ingresos mensuales.

Fondo de Reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador. Algunos empleados reciben este beneficio de manera mensual otros se les
acredita en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Aporte Patronal - Secap - lece. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador. Se calcula el 12.15% sobre los valores reportados al IESS cada
mes.

Beneficio de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios prestados a la
misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio

2204 Pasivos a Largo Plazo 2016 2015

220401 Jubilacién Patronal 65.341.00 36.742.00

220402 Desahucio 15.290.00 8.908.00
Total .- 45.650.00 45.650.00

La Compafifa determina anualmente la, provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los gastos operativos del afio aplicando



el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicio, remuneraciones incrementos, futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

2.10 Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i)
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaciéon
y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el
rubro Proveedores y otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por estimados
para el pago de costos de bienes y servicio recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidn.

2.11 Reconocimiento de ingresos. Los ingresos se contabilizan en base al método del
devengado, segin lo establece el parrafo 27 de la Norma Internacional de Contabilidad 1y



se miden por el valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir, teniendo en
cuenta los descuentos, comerciales que IMACO CIA.LTDA., pueda otorgar. Los ingresos de
actividades ordinarias procedentes de la venta de mercaderias se reconocen y registran tal
como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad de tipo significativo, han sido transferidos sustancialmente al
comprador, (2) es probable que los beneficios econémicos fluyan a IMACO CIA. LTDA,, (3) y
los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que
el pago es realizado.

Gastos ordinarios. Se registran sobre la base del devengado y se registran cuando se
conocen.

Costo de ventas. Se reconoce al momento de transferir el bien al cliente y equivale al costo
promedio de los articulos facturados.

Utilidad por accidn. La utilidad se calcula sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de
diciembre del 2016.

Normas Internacionales de informaciéon financiera emitidas - Nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas vigentes. Las politicas
contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1
de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera:

e NIC 36 -Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros

e NIC 39 - Novacion de derivados y continuaciéon de la contabilidad de
coberturas

e NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

e NIIF 2 - Pagos basados en acciones: Definiciéon de condicién necesaria para la
irrevocabilidad de la concesion

e NIIF 3 -Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones

contingentes en una combinacién de negocios



e NIIF 8 - Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de operacion y
conciliacién del total de los activos de los segmentos sobre los que se deba
informar con los activos de la entidad.

e NIIF 13 - Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar y por
pagar a corto plazo

e NIIF 16 - Propiedades, Planta y Equipo: Método de revaluacién - reexpresiéon
proporcional de la depreciaciéon acumulada

e NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave de la
gerencia

e NIC 38 - Activos Intangibles : Método de revaluacién - reexpresiéon proporcional
de la amortizacién acumulada

e NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

e NIIF 3 - Combinaciones de negocios: excepciones al alcance para negocios

conjuntos

e NIIF 13 - Medicién del valor razonable: Alcance del parrafo 52(excepcion de
cartera)

e NIC 40 - Propiedades de inversién: Aclaracién de la interrelaciéon entre la NIIF 3
y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversién o propiedad

ocupada por el propietario

La adopcién de estas Normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de

IMACO CIA. LTDA.



Normas Internacionales de informacion financiera emitidas - Normas Internacionales de
Informacion Financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes:
A continuacidn, se encuentran las Normas Internacionales de Informacién Financieray

enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los

estados financieros de IMACO CIA. LTDA.

Normas Fecha de entrada en

Vigencia

Enmienda a NIIF 11 "Acuerdos Conjuntos” con relaciéon a la contabili-

zacion de adquisiciones en operaciones conjuntas 1 de enero de 2016
Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38 “Acti-
vos Intangibles”, con relacion a la aclaracién de los métodos aceptables 1 de enero de 2016

de depreciacién y amortizacién
Enmienda ala NIC 41 “Agricultura”, con relacion a las plantas produc-

toras 1 de enero de 2016
Enmienda ala NIC 27 “Estados financieros separados”, con relaciéon
al método de la participacién en los estados financieros separados 1 de enero de 2016

Enmiendas a la NIFF 10 “estados Financieros consolidados” y NIC 28

“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacién a la

venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio

conjunto 1 de enero de 2016

Enmiendas alas NIIF 10 “Estados financieros consolidados “. NIIF 12
“Informacién a revelar sobre participacion en otras entidades” y NIC

28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacién a la
Aplicacidon de la excepcion de consolidacion en las entidades de in-

version 1 de enero de 2016
Enmienda ala NIC 1 “Presentacién de los estados financieros” con

Relacidn a la iniciativa sobre informacién a revelar 1 de enero de 2016
NIIF 9 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas” esta

Norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados finan -

cieros conforme a las NIIF correspondan a un periodo que comience 1 de enero de 2016
a partir del 1 enero de 2016.



NIIF 15 - ingresos de actividades ordinarias procedentes de contra-
Tos con clientes 1 de enero de 2017

A la fecha, la gerencia de IMACO CIA.LTDA,, se encuentra analizando el impacto que las normas
tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que la adopcién de estas normas y enmiendas no
resultard en cambios significativos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraciéon realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiiia se e3ncuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a la evaluacion de los saldos por cobrar antiguos mayores a 180 dias
y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisiéon para cuentas dudosas se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.



(b) Vida util de las propiedades, plantas y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas tutiles se evalian al cierre de cada afio. Ver nota 2.6.

c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacidn patronal y desahucio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota

2.9).

Administracion de Riesgos — Tal como requiere el pdrrafo 31 de la Norma internacional
de Informacion Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia estd expuesta a
la fecha de los estados financieros:

Riesgo de Crédito — El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrary el efectivo en bancos.

El riesgo de crédito que enfrenta IMACO CIA.LTDA., originado por las cuentas por cobrar
comerciales y con sus relacionadas; la recuperacion de esta cartera se realiza
permanentemente. A la fecha de los estados financieros, no existen otras cuentas por
cobrar que pudieran incrementar el riesgo de perdidas.

Riesgo de mercado — El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo
asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de
interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

IMACO CIA. LTDA., no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de su precio en el mercado y a las fluctuaciones en las tasas de interés.



Riesgo de Liquidez — El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gerencia general de la Compania hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de IMACO CIA. LTDA., con la finalidad de determinar su cuenta con
suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al tiempo que trata
de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser
requerido.

Gestion de Capital — El objetivo principal de la gestién de capital de IMACO CIA.LTDA., es
asegurar una calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de
capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones econdmicas.

SOCIOS PARTICIPACIONES VALOR SALDO
ESPINOZA ORELLANA GIOCONDA ESTHER 480 100.00 48.000.00
ESPINOZA ORELLANA OSWALDO RENE 480 100.00 48.000.00
ORELLANA MOSCOSO GIOCONDA SOFIA 1040 100.00 104.000.00
TOTAL .- 2000 200.000.00
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 2016 2015

310101 CAPITAL 200.000.00 200.000.00
320101 RESERVA LEGAL 10.000.00 10.000.00
320701 Otro Resultado Integral- ORI. -6.288.00 -6.288.00
330101 UILIDADES NO DISTRIBUIDAS 1.085.188.11 1.085.188.11
330102 RESULTADOS ACUMULAD APLICAC.NIIF ~ 27.147.52 27.147.52
330301 UTILIDAD DEL EJERCICIO 127.847.79 127.847.79
TOTAL 1.443.895.42 1.443.895.42

Ing. Oswaldo R. Espinoza Sarmiento Ing. Franklin Almeida Lojas

GERENTE DE IMACO CIA. LTDA. CONTADOR DE IMACO CIA. LTDA.



