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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de
IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CiA, LTDA.

introduccién

1. Hemos efectuado una auditoria al estade de situacion financiera de IMPORTADORA
DE MATERIALES DE CONSTRUCCION ClA. LTDA. IMACO., al 31 de Diciembre de! 2013
¥ a los correspondientas estados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujo de efectivo por el afic terminade en esa fecha. Lla preparacion de dichos
estados financieros, que inciuyen sus correspondientes notas, es responsabilidad de Ia
administracion de Ja compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn
sobre estos estados financieros, basada en la auditoriz gue efectuamos.

Responsabitidad de la administracién por los estados financieros

2. La Administracion de IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA. LTDA.
IMACO., es responsable de la preparacidn y presentacion raronable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NHF} y
del Control interno necesario para permitr la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor Independiente

3. Nuestra auditoria la efectuamos de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
generalmente aceptadas en la Repiblica del Ecuador. Tales normas requieren gue

planifiquemos y realicemos nuestro trabajo ton el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad de que los estados financieros estdn exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una
auditoria comprende también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizadas
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Compaiiia, asi como
una evaluacién de |3 presentacidn general de los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, que incluye la evaluacién de los
fiesgos de representaciébn erronea e importancia relativa de los estados financieros, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de Ja Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables asi como una
evaluacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.
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QOpinidn del Auditor Independiente

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo uno, presentan
razopablemente, en todos los aspectos significativos, fa situacion financiera de
IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA. LTDA. IMACO., por e! periodo
terminado al 31 de diciembre del 2013, {os resuitados de sus operaciones vy ¢l flujo de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.,

ASESORANDO MAS. C A, ASEMAS C.R.A. 3

N2 de Registro en Ia Superintendencia DIRECTOR

De Compailias: SC-RNAE-2 No. 592 N2 de Reglstro de Auditor - RNAE 116
Licencia Profesional: RNCPA. 12.434

Guayaquil, 9 de abril del 2014
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RAZON SOCIAL: IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA. LTDA.
R.U.C. ¢ No. 0790046072001

Dedaro que Ia informacién financiera presentada a los auditores externos

ASESORANDO M.AS. C.A,, revela todas las transacciones econdémicas realizadas por la.

compaftia IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CiA. LTDA. IMACO, en
el periodo 2013 y me declaro responsable respecto a la veracidad de la informacién
incorporada en tos estados financieros referidos al ejercicio terminado a! 31 de

Diciembre de 2013, de acuerdo ail siguiente detalle:

- Estado de Situacidn Financiera

- Estado de Resultados integrates

- Estado de Flujo de Efectivo

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
- Politicas contables

- Notas explicativas a los Estados Financieros

RepreSentante Legal
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IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA. LTDA.
ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en ddlares estadounidenses

Referenciz a
Notas 2013 % 2012 %
Activo
Activo Conriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 205874 2,09% 4963 0,04%
Cuendas y documentos por cobrar 5 53.165 0,54% 65.043 0,58%
Impuesins por recuperar 6 409.765 4,15% 588.616 5,25%
inventarios 7 7.449.396 75,48% 8.675.123 77,33%
Total del activo corriente 8.118.301 82,25% 9,333.745 83,20%
Propiedad, Planta y Equipo - neto g 1.751.441 17,75% 1.885.284 16,80%
Total del activo 9.869.741 100,00%  11.219.029 100,00%
Pasivo
Pasive contiente
Obligaciones Financieras ] 1,115.857 11,31% 199.479 1,78%
Cuentas y documentos por pagar 10 4.991.081 50,57% 10.117.075 90,18%
Impuestos por pagar 11 223.863 2,27% $9.870 0,80%
Pasivos acumulados 12 16.855 0,17% 18.423 0,16%
Total del pasivo corriente 6.347.657 £4,31%  10.424.846 92,92%
Pasivo no corriente 13 2.504.892 25,38% 20.470Q 0,18%
Total ded pasivo £.852.548 89,69%  10.445.316 93,10%
Patrinecmio de los socios 14
Capital 200.000 2,03% 200.000 1,78%
Reserva legal 10.000 0,10% 10.000 0,09%
Resultados acumulados 568.045 5,76% 285.507 2,54%
Unilidad del Pericdo 15 239,148 2,42% 278.208 2,48%
Total del patrimonio 1.017.193 10,31% 773.713 6,90%
Total pasivo y patrimonio A 9.869.741 100,000 11.219.029 100,00%

Ver nobas 3 los estados financieros
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IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION IMACO CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Par los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012

Expresados en dblares estadounidenses

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores

Otros ingresos {gastos) neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

Fluio de efectivo de actividades de financiamiento

Préstamo del exterior

Efectivo neto { utllizado ¢n } actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio def afio

Saldo al final del afio

Ver notas a jos estados financieros

/ g. Os noza ento
Gerente General -

2013 2012
13.511.087 14.301.60¢
~15.680.946 -14.144.406
-57.557 -4.550
-2.227.416 152.650
-55.715 -161.641
-55.715 -161.641
2.484.143 -
2.484.143 -
201011 -5.991
4.963 13.955
205.974 4.963
WLy
A
lngf‘l\ehnklin Almeida
Contador



IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION IMACO CIA. LTDA.
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacdién de ia utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresados an délares estadounidenses

2013 2012
Utilidad ded ejercicio 355,927 425.067
Depreciacion 186.694 127.873
Jubilacidn patronal y desahucic 279 6.839
Ajuste para reconciliar flujo operativo <729
Cargo a resultado de!l periodo -112,305 -143.410
Casmnbio en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar 11.878 -2.446
Inventarios 1.225.727 -1.724.533
Otros activos corrientes 178.851 -211.101
Obligacion con Bancos 916,379 ~122.090
Cuertas por Pagar -5.115.623 1.666.628
Participacion Trabajadores -10.371 £.035
Impuesto a ia Renta 137.444 1.431
Beneficios sociales de los trabajadores -1.568 60.357
Total cammbios en activos y pasivos -2.583.343 -272.417
Efectivo neto provisto por ias actividades de operacién -2.227.416 152.650

Ver notas a los estados financieros

Gerente General

BLLLLLLLLLLLLLLLLLIIRILLLLBLL L0000 000000000000
4,

<)

Ing, Ffanklin Almeida

Contador




IMACO CiA. LTDA.
POLITICAS DE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. OPERACIONES.

IMPORTADORA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION CIA, LTDA. IMACO., se constituyo el
11 de febrero de 1977 en Machala - Ecuador e inscrita el 11 de mayo de 1977 en e}
Registro Mercantil del Cantén Machala. Su actividad principal es la importacion y
comercializacion de materiales para la industria de la construccion. Mantiene oficinas en
Guayaquil.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros de IMACO CIA. LTDA.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de IMACO CIA. LTDA., estan emitidos de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF} emitidas por el 1ASB
(International Accounting Standard Board} que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, en el caso de la
compafiia a partir del periodo 2012, :

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

Para la elaboracion de los estados financieros conforme a las NIF de requiere del
uso de estimaciones contables, también exige a la administracidén que ejerza su
juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas contables de la compaiiia. En la
Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o
las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
fa Administracion.

2.2 Moneda Funcionai y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera fa compafiia. Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la compafiia.

égin ..
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IMACO CIA. LTDA,
POUITICAS DE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

23 Efectivo y equivalentes de efectivo

H Efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible recaudado
no depositado, los depdsitos monetarios en los bancos con los gue trabajs la
empresa tanto locales y en el exterior. También forman parte del efectivo y
equivalentes de efectivo las inversiones de corto plazo, hasta noventa dias, como
certificados de depositos.

2.4 Activos y pasivos financieros
Reconacimiento y medicién inicial y posterior

ta Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar 0 vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razenable, mas
cualquier costo atribuible directamente a la transaccion, excepto cuando el
instrumento es clasificado en la categoria de valor razonable con cambios en
resultados, en cuyo caso se miden inicialmente a valor razonable.

Medicién posterior de un activo financiero

Después del reconocimiento inicial de los activos financieros, la compaiiia los valta a
su costo amortizado menos la provision para cuentas incobrables vy el
reconocimiento de pérdida en su valor. Las siguientes categorias de activos
financieros: a) Cuentas y documentos por cobrar a clientes originados por Ia
empresa en su operacion de venta en todos sus locales y no mantenidos para ser
negociados; b} inversiones mantenidas hasta su vencimiento; y c) todos los activos
financieros que no tengan precic cotizado en un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser valuado de modo confiable. Los que no tienen un
vencimiento fijo se valdan al costo.

La Compaiiia mantiene una politica de plazo de pago para sus clientes, el cual si se
espera cobrar en un ano o menos se clasifica como activo corriente, de lo contrario
se clasifica como activo no corriente,

Maedicion posterior de un pasivo financiero
Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden a su costo

amortizado y comprende las siguientes categorias: a) Cuentas y documentos por
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, si $e esperan pagar en un afio 0

Pégin .
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IMACO CIA, LTDA.
POLITICAS DE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes, b) Obligaciones con instituciones financieras, se contratan a
las tasas de interés vigentes en el mercado. Los intereses devengados que
cofresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en e rubro Gastos —
Fnancieros.

Deterioro de activo y pasivo financiero

Para los activos y pasivos financieros llevados a su costo amortizado, las ganancias ¢
pérdidas se reconocen en los resuitados del afio cuando el activo o pasivo financiero
ha sido dado de baja o se ha desvalorizado,

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue Ia
Compaitia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La morosidad mayor a 180 dias,
la existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o la reorganizacion financiera y 1a
fatta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que [3 cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

25 Inventarios

Los inventarias se regisiran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor, para determinar el costo de venta de la mercaderia ia compafiia utiliza el
método del costo periddico. Las mercaderias importadas comprenden el precio de
compra, 10s aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente por parte del Servicio de Rentas Internas), los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las
mercaderias. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deducen para determinar el costo de adquisicion.

El Impuesto a las Salidas de Divisas correspondiente a las importaciones de bobinas
para proceso industrial es registrado como Crédito Tributario, y se solicita su

devolucion at Servicio de Rentas internas.

2.6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo de adquisicion. El costo
incluye tanta los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion ¢
construccion del activo. Con posterioridad a su reconocimientc como activo, un
elemento de propiedades, planta y equipo se registra a su costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del




TR IR R RRRRRRRRRRRRIRRRRRRRRRRRRRRRRL 2L

IMACO CIA. LTDA,

POLITICAS OE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 BE DICIEMBRE DEL 2013

2.7

valor. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sblo son capitalizados
cuando es probable gue los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son
registrados en resuitados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida Gtil estimada de los bienes, o de sus componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles diferendiadas, y se les considera un valor
residual, Las estimaciones de vidas utiles y valor residual de los activos fijos son

revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

La pérdida y ganancia por la venta de propiedades, planta y equipos, se calcula
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resuitados integrales.

Los intereses y otros costos de financiamiento se capitalizan siempre y cuando estén
reladonados con la construccion de activos calificables como tal. Un activo
calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para
su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

Las tasas de depreciacién anual utilizadas por PHRIDDA 5.A., son las siguientes:

. % Afigs vida
Nombre del activo Depreciacién dtil
Vehiculos 10% 10 afios
Magquinarias y equipos 10% 10 afigs
Equipos de comunicacion 20% 20 afios
Equipos de computacion 33,33% 3 afios
Muebles y Enseres 10% 10 afios

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Propiedad, planta y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos 0 circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede su wvalor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor

en uso.

'



IMACO CIA. LTDA.
POUTICAS DE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su
monto recuperabie, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable
con cargo a resultados.

28 Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa del 22% de impuesto aplicable a la utilidad gravable y se carga a
los resultados del afioc en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

b) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables
tuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar {as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

29 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacion financieray corresponden principalmente a:

a} Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base a la suma por pagar exigible.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

c) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Pagina 13




IMACO CIA. LTDA.
POLITICAS DE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

d) Fondo de Reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

e) Aporte patronal — SECAP - IECE: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo ({ubilacion Patronal e Indemnizacion Laboral):

f) Provisiones de jubilacidn patronal e indemnizacion laboral (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para la jubilacion patronal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador 0 por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a fa ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados & la misma empresa ©
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

la compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal e
indemnizacion laboral con base en estudios actuariales practicados por una
compaitia calificada por el 6rgano de control del Estado y se reconocen con
cargo a los gastos operativos del afo aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a ta fecha
de! estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los fiujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en Ia misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

tas hipodtesis actuariales incCluyen variables como son, en adicidon a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

tas ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al clerre del afio las provisiones cubren a todos ios
trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.
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2.10 Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.9 la Compafiia registra provisiones
cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas
provisiones que se muestran en el rubro Proveedores y otras cuentas por pagar
estan formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y
servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provisidon son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

211 Reconocimiento de ingresos -

Ingresos Ordinarios.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de mercaderia y servicios en el curso normal de las operaciones de IMACO CIA.
LTDA., los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconodcidos en fa medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la Compafiia hace entrega del servicio y de los productos al cliente y en
consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a |a prestaciéon de esos
servicios y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.
212 Activosintangibles
Reconocimiento

Un activo intangible se reconocerd si, y s6lo si

(a) Es probable gue los beneficios econdmicos futuros que se han atribuide al mismo
fluyan a la entidad; v

{b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La compaiiia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros
utilizando hipdtesis razonables y fundadas, que representen las mejores
estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones econdmicas que
existiran durante la vida Gtil del activo.
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La compafiia utifizara su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo
de beneficios econdmicos futuros gue sea atribuible a fa utilizacion del activo, sobre
la base de la evidencia disponible en el momenta del reconocmiento inidal,
otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.

Medicion

Los activos intangibles son registrados al costo de adquisicion. El costo incluye tanto
los desembolsos directamente atribuibles a fa adquisicién o construccién del activo,

Con posterioridad a su reconocimiento, los activos intangibles se mediran segun el
modelo del costo menos su amortizacion correspondiente

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La administracién de IMACO CIA. LTDA., para la preparacion de sus estados financieros
realiza estimaciones y utiliza supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utifizados por la compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica del negocio,
cambios en el sector {industria} donde opera la compafila y {a informacion suministrada
o disponibte en fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
reladonadas con los siguientes conceptas:

{a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por ta gerencia de la compahia,
en base a la evaluacién de los saldos por cobrar antiguos mayores a 180 dias y fa
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a
los resultados del aflo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

{b) Vidua util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunsiancias, tales ¢como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida (tit fuera diferente de las estimaciones realizadas.
las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futura de los
activos. La determinacion de la vida til se evalia al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.
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(c)

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilaciébn patronal e
indemnizacion laboral — La compaiiia utiliza los estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ltos saldos auditados en el periodo que termind al 31 de diciembre del 2013 vy
comparativo con ios saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:

a)

T e T T
Bancos ®y 18533 1988
T e T

Comprende el efectivo proveniente de las ventas diarias en cada uno de los puntos
de ventas de {a compaiiia, valores que son depositados en [as cuentas corrientes y
tambien se utiliza para page a proveedores, remuneraciones y otros. En el periodo
2013 a través de esta cuenta la compaiiia movilizo recursos de ingresos por valor de

USDS$ 15°035.408, y egresos por USDS 15°035.322. El saldo comprende un Fondo
rotativo de USDS 10.000

b) Saldo monetario en los bancos de la localidad, son de libre disponibilidad y no estan

Los

pignorados.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

saldos auditados en el periodo que termind al 31 de diciembre del 2013 y

comparativos con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:
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Coentas por_c:)_brarch_e s (a)_ ST et T SEas

Anticipoautiidades () 48165 59500
Tﬁ; _ R fm—— s b e———— . o m——— . JRp— ...53' 155. P e _6.5' mé_.

a) Saldos de clientes a quienes la empresa le vende a crédito y montos de cheques
protestados. El saldo es 1otalmente corriente, es decir estd dentro de 1as politicas de
crédito que se otorga a los clientes, razén por fa que no se presente su cuadro por

vendmiento.
Las ventas de la compafiia en su mayoria son al contado.

b} Saldo de anticipos otorgados a los empleados sobre el 15% de |a utilidad del periodo
2013.

6. MMPUESTOS POR RECUPERAR

los saldos auditados en el periodo que termindé al 31 de diciembre del 2013 y
comparative con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son [os siguientes:

At deTouesicaiakenn T T @ oser T 16308
Retenciones de Impuesto a la Renta 1% {b) 83.040 127.701
Retenciones de Impuesto a la Renta 2% ({] 1.096 -
IVA compras {c _} 128.807 -
Impuesto a la Salida de Divisas (d) 151.235 95.090
e Tribuiario - Retorions i B T ISBA T w9598

ol T T o wsigeE T iesiis

a) El Anticipo de impuesto a la renta corresponde al determinado en el periodo
2012 y que fue cancelado en las cuotas correspondientes por la empresa de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno en el afie 2013. Este vaior es
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liquidado en el 2014 cuando se registre la cancelacion del impuesto causado en
el periodo 2013.

b} Retenciones de Impuesto a la Renta realizado por los clientes. Estos valores son
utilizados para el pago del Impuesto 3 la Renta causado sobre las utilidades
gravadas del periodo. En la declaracién del Impuesto a la Renta del 2013 la
compafiia utilizé la cantidad de USD5 84.136

¢} Impuesto al Valor Agregado liquidado en el mes de enero del 2014.

d) ISD - Crédito tributario en la importacién de bobinas para proceso industrial, la
compafiia lo reclama al SRl y en la declaracion de Impuesto a la Renta del 2013
fue revelado para determinar el saldo a favor del contribuyente.

7. INVENTARIOS

Los saldos auditados en el periodo que terminé al 31 de diciembre del 2013 vy
comparativo con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:

_Inventario demercaderias @) 7223186 8363354
_Importaciones en tré_f_'!gito _ b _ 226.250 311.770
Total _ 7449396  8.675.123

a) El inventario estd conformado de las siguientes lineas: vigas de acero, planchas
calientes, planchones, planchas frias, planchas galvanizadas, bobinas, angulos, ejes
de acero, planchas de zinc. La compaifiia mantiene punto de inventarios en sus dos

.locales en fa matriz ubicada en la ciudad de Machala, en |a fabrica y sucursal en la
ciudad de Guayaquil.

El inventario consumido en el periodo 2013 como costo de ventas fue de
USDS11°287.345

b} Saldo corresponde a la importacién de plancha caliente amparada con factura No.
F08140086 '

El inventario de la compafiia representa el 75% del total de su activo.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

La propiedad, planta y equipos de IMACO S.A,, representan el 17,75% del total de su activo, y
su movimiento en el periodo 2013, fue el siguiente:

Noves Indusrriales e S61 455 e ey . 861429
Vehicuias A g a1E 50 T s1066 913 041
mqmqulpos_;_a e T e 1 469“" B T oas
Maquma Cortadora en Flex (Sutmg)mw 159037 0 0 159. 037
Maquma cortadora de pianchas 192.478 o0 ) 192478
Mdquina conforrnadora de per’f Ies 201854 0 o 201.854
Puente Gria y accesorlos o - 145 089 o o 145 089

_Bombadeaguadeinmersion 2042 0 0 2042
Equipo de comuri;aaon alarma e T e T o 13914 "

. Em putat:ion e Sosas T Sy T 20 e

 Enseres o B T Tas TTrasy e g e |

_'M“hlessubtotal ....................... 2 535339 55715 317000 5 549.955

c:on Acumdtéﬂdua - } e ~639 956 R e T e _7.95_-_5_._____.;

Propiedad, plantay yequipo-Neto  1.885.284  -130.978 -2.864 1751441
El cargo a resultados por el gasto de depreciacién de los activos fijo en el periodo

2013 fue de USD $186.694, de acuerdo a los porcentajes de 1a ley de Régimen
Tributario Interna.

Las adquisiciones en el periodo 2013 que incrementaron el valor de la propiedad,
planta y equipo ascendieron a un valor de USDS 55.715

La compaiiia registrd en los resultados del periodo 2013 USD $ 94.315 por
concepto de mantenimiento y reparacidn de activos fijos, equivalente al 51% del
gasto de depreciacidn.

Bl activo fijo neto invertido presenta un indice de $ 7,61 de venta y una
rentabilidad sobre activo fijo neto de 14%.

— égina
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El movimiento de la depreciacion acumulada es el siguiente:

Total depreclaaén acumulada o

31/12/2012 | ¥ 31/12/2013
- o e ooe e
Vehiculos T " '356.356 8518 28136 396738
Maquinarias y Equipos varios ~ 224.816 75154 0,00 299971
_Equipo de comunicacion —alarma 1480 “1sa T 000 1644
" Equipo de computacion 13522 2945 000 16467
Macbies y Ensers vares e e T w7 edss

Hl activo fijo esta de depreciado en un 31%

9. OBUGACIONES FINANCIERAS

© 798.513 |

Los saldos auditados en el periodo gque terminé al 31 de diciembre del 2013 y
comparativo con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:

“Porcién corriente de prestamo del exterior {a) 515857 O
Sobregiros Bancarlos 0 199.478
Préstamo por pagar 0 E {b} 600.000 0.

Total

'1.115.857

199.478

a) La compaiiia IMACO ClA. LTDA., en el periodo 2013, recibié créditos del exterior de

parte de la empresa GLOBAL STEEL HOLDING INC.,

de los Estados Unidos de

Ameérica, operaciones de crédito que estan registradas en el Banco Centrai del

Ecuador, segin el siguiente detalle:

PagmaZl
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. ;
wl 6430549 22/08/2013  50.000 21/08/2013 01/04/2018 8% 1684
o 6430567 27/08/2013 450.000 27/08/2013 01/04/2018 8% 1678
o _ 6430606 16/09/2013  900.000 12/09/2013 01/04/2018 8% 1662
wl 6430716 07/11/2013  900.000 06/11/2013 01/04/2018 8% 1607
oD _ 6430716 01/12/2013 700000 13/12/2013 01/04/2018 8% 510
. T T aemm o

)

El capital es a un solo pago al vencimiento, y el destino de estos créditos es para
capital de trabajo de IMACO ClA. LTDA,, no existe relacidén entre el acreedor y el
deudor

La porcién corriente corresponde a los dividendos esperados cancelar por el
beneficiario de acuerdo con las tablas de amortizacion presentadas al auditor.

b) Préstamo recibido del socio ing. Oswaldo Espinoza el 23 de julio del 2013 por valor
de S 1°500.000, sobre el cual se realizaron pagos al capital el 23 de noviembre del
2013 por un monto de $ 500.000, y el 23 de diciemhre del 2013 por un monto de
$400.000, quedando un saldo por pagar de $ 600.000. Este préstamo gener( el
pago de intereses por valor de $ 58.333,33 valor que esta registrado como interés
pagado en el estado de resultado integral.

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos auditados en el periodo que termind al 31 de diciembre del 2013 vy
comparativo con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:

“provesdores S (a) s ais T 17ase
ObllgaC|ones con el IESS {b) 9.029 1.439 .
Importac:ones por pagar {c) 4 378 839 9.872.629
~Otras cuentas por pagar 26876 989 .
15% Part:apacron trabajadores {d) 53.__389 o 63.760 .

e T e e e o0 19707

Pagina 22




IMACO CIA. LTDA.
POLITICAS DE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

a) Saldo por pagar a proveedores a los cuales se les compra mercaderias para el giro
normal del negocio. El vencimiento de las cuentas por pagar a los proveedores
estan dentro del término corriente.

Las compras e importaciones que se realizaron durante el periodo fueron:

e Monto de Compras netas locales  USD S 3'897.084
+ Monto de Importaciones USD § 6°250.054

b} Valores correspondientes a descuentos incluidos el 9,35%, de aportes personales y
préstamos quirografarios pendientes de pagar al 1ESS. La compafifa estd al dia con
el cumplimiento de las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

¢) Saldo corresponde a las importaciones pendientes de pago, las mismas que se
detallan a continuacion por linea:

e e e
Plané@fﬁa_" . o ) 75.946 S 43 728
e e b
Voo "7 7T T wise T ket
PiancF;s:antldeshzante . 262 207. 262207?
e e e
B T
P ow | sma
e v hms s
pededmnoles | me | men
Panchamal DL maw o asn
s e e asto - amais
s L e s
Seguearas [ 7DD T i Dagnan
-

d} La compaiiia ha cumplido con el pago de las utilidades del periodo 2012 a sus
trabajadores en la fecha que corresponde y ha presentado los reportes al
Ministerio de Relaciones Laborales. Saldo corresponde a la utilidad por repartir del
periodo 2013,
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11. IMPUESTOS POR PAGAR

Los saldos auditados en el periodo que termind al 31 de diciembre del 2013 vy
comparativo con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:

_Retenciones delimpuestoafarenta (@)

" Retenciones del IVA
IVA cobrado en ventas (c)

@

a) Corresponde 2 las retenciones de impuesto a la renta del 1%, 2%, 5% y 8%
realizadas a los proveedores, y empleados en relacidon de dependencia que se
liquidan en el mes siguiente ante el Servicio de Rentas Internas SRL

b} Retenciones de impuesto al Valor Agregado del 30%, 70% y 100% realizadas a los

proveedores y que se liquidan al mes siguiente,

¢) Impuesto al Valor Agregado facturado y que se liquida en el siguiente mes.

d} Impuesto a la Renta causado sobre la utilidad gravable del periodo 2013,

La compania ha declarado mensualmente sus obligaciones tributarias.
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12. PASIVOS ACUMULADOS

tos saldos auditados en el periodo que terminé al 31 de diciembre del 2013 vy
comparativo con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:

DacmoTercer Stelde T T T s
D _é mmo Caaro Simido T T T T T s T S a0r”

_VC E_E' ones e - east  em
Fondo de Reserva 2.948 1.773

Total @ 16.855 18.423

a) Corresponde a beneficios sociales cuya provision se efectia mensualmente y se

Saldoal01-01-2013 1864 146 4543 3365 4563 2169 360 2133
‘Provisiones 7137 8436 6300 5600 3450 3400 6781  7.000
e T T soei asm eam” o1 s ase edm  csse
TR T TE T 6 hes ™ 2%as ez T asta IO S

b)

cancelan de acuerdo a la fecha de pago estipulada en el Cadigo de Trabajo, tales
como el décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, y fondo de
reserva,

La empresa registra mensualmente 1a provision de estos beneficios sociales
calculados sobre el valor de la némina declarada al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. E! valor de Ia provisién se carga ios resultados de la empresa. A
continuacién se indica el movimiento de provision y pagos efectuados para cada
uno de los conceptos que abarca esta nota.

Machala Guayaquil M

La compaiiia en el periodo 2013, registrd con cargo a los resultados el valor de
USDS 75.206 de los cuales USDS 27.102 pertenecen al aporte patronal que no se
provisiona sino que se lo registra directamente en el resultado al momento de
cancelarlo al IESS y 1a cancelacion de los beneficios sociales incluidos en el cuadro
ascendieron a USD § 50.391. :
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13. PASIVO NO CORRIENTE

Los saldos auditados en el periodo gue termind al 31 de diciembre del 2013 y
comparativo con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:

31-dic-13
_Pl'estam_o i e;tenc;_r H ______ | (a) 2484 s
’“b‘mnpff‘f‘i'f?i o 17914 17914
_Indemnizacién Desahuc&o _ {b) 2 835 2.556
o e 2504 892 e

a} La compafia IMACO CIA. LTDA,, en el periodo 2013, recibié créditos del exterior de
parte de Iz empresa GLOBAL STEEL HOLDING INC., de los Estados Unidos de
Ameérica, operaciones de crédito que estan registradas en el Banco Central del
Ecuador, segun el siguiente detalie:

6430549 22/08/2013  50.000 21/08/2013 01/04/2018 8% 1684
6430567 27/08/2013 450,000 27/08/2013 01/04/2018 8% 1678

6430606 16/09/2013 90000 12/09/2013 01/04/2018 8% 1662

6430716 07/11/2013  900.000 06/11/2013 01/04/2018 8% 1607

6430716 01/12/2013 700 000__ 13/12/2013 01/04/2018 8% 1570

" El capital es a un solo pago al vencimiento, y el destino de estos créditos es para
capital de trabajo de IMACO CIA. LTDA., no existe relacidn entre el acreedor y el
deudor

b) La provisidn por jubilacidn patronal e indemnizacién por desahucio no presentd
movimiento en el periodo 2013.
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14. PATRIMORIO DE LOS SOCIOS

Los saldos auditados en el periodo que terminé al 31 de diciembre del 2013 vy
comparativo con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:

. e e - (a) C e -iéb.ooo e e . 2_60-000
Rca"'ta' Iegal | ” | o) | o eoee 10000
_Resultados acumulados fe) 568.045 285.507

Resultados acumulados por aphcaaén NI!F - 21148 27.148
Utlrﬂad no d[Str|bUIda ————— e e ———— e Ce e 540.897 0
Utifidad del periodo B gy 239.148 278 206 '
o . _ e e T g
a) Capital

El capital social de la compaiiia, estd representado por 2.000 participaciones
sociales, iguales, e indivisibles y no negociables de cien ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica cada una, capital que se encuentra integramente suscrito
y pagado por los socios gue son Jos siguientes:

e ew ... .. |Participacion
" Sra. Gioconda Orellana M. 104 000 1.040 52,00% _
' Dra. Gloconda Espinoza Orellana i 48.000 480 24 00%
Ing. Oswaldo Espmoza Orellana 48000 480 24, 00% '
== o Total iy SZDﬁ.'mW S e 100

b) Reserva Legal

La Ley de compaiiias requiere gue se transfiera a la cuenta de Reserva Legal el 5%
de [a utilidad neta anual, hasta que la reserva represente el 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la Companiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o capitalizarse o en su efecto ser devuelto a 1os socios en caso de
liquidacion. £ saldo al 31 de diciembre del 2013 es de 5 10.000.
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¢) Resultados acumulados.- Presenta el siguiente detalie

Resutadosacumulados | saods  amssy

__ Resultados acumulados por aplicacién NIIF 27368 27188

Utlidad no distibuida 500897 = 258359

Total 568.045 285.507 -
a

Valores conformadaos por las utilidades netas no distribuidas a los socios.
* jmpacto neto por los ajustes realizados durante el periodo 2010 de transicién

en el proceso de adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

15. MIPUESTO A LA RENTA

a) Impuesto a la renta.- Ef impuesto a la renta se calcufa a la tasa det 22 % sobre la
utilidad tributable, en el 2013 y del 23% en el 2012,

b) Concifiacién tributaria.- La declaracion def impuesto a la renta sobre la utitidad del

ejercicio 2013 y 2012, comparativa con el que se presenta al Servicio de Rentas
Internas fue:
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lJt.’ldad del mnodo o - — e
1596 Partmpacton Trabajadores i

 eldad cormable

Mas: Gastos no deducibles

Menos: Deduccidn pbl-‘- hago 3 trabajadores con aiéca bé_éidad- o

% Y 23% de Impuesto a Ia Renta causado )
Menos:

Antmpo ipo Determinado ej ejerclcm fiscal corriente
Impuesto a la Renta Causado mayor al antlcrpo determmado -
‘saldo del antmpo pen'dl'énte de pago '''''

" Retenciones en la fuente ejerCiC!O Fsca!

Credrto tnbutarlo de afios anterlores

Cmdrto tnbutar:o por lSD

390280

16. VENTAS - COSTOS DE VENTAS - MARGEN

“31dic13 )

_ 1-dic-12
356.543 425 067
53_{&81 63 760
410024 488827
. B8 14256
-20.360 -29.160 -

- 473.823

63.389  79.650
131442 100150
63424 0,
" 100 875  83.925
84136 100.875 .
PR
151.235  95.090
-134.496 112040

Las ventas por region, el costo de venta y el margen comercial de los periodos 2013 y

2012 son los siguientes:

Vertas o | R e
B{Iachaia o B 8 268 27% _______ 62 07%
_Guayaquil 5 9_-_’3_? 363 37 97%
(-)Trs_!gsporte en ventas 3 -5 284 -0 04% _

Total . 13320358 100%

__t)_fiﬁ?ib deVenta ~  (a) 11.287.345 85%

© 2.033.013 15,26%

-24 737

114515153

6. 995 268 48, zo%"'i

-0 1?% "

100%

j_i.5'32'22j£957 91109’
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a) Para la determinacion del costo de ventas la compafiia utiliza el método periddico.

En los perfodos 2013 y 2012 el costo de ventas se determind de la siguiente
manera;

Inventario inicial 8363354 6452280
‘Mas: Comprasiocales 3897084 4152814
T ertsencomprss e e
R e Bty
Mas: importaciones 6250054  10.674.520 -
— osesacimpordones o7 iies
~ impuestosalaSalidadeDivisas 0 336106
_Menos: Inventario final - 7223146 8.363.354
____________ T imak hanasr

La compafifa registrd en gastos el pago del! Impuesto a la Salida de Divisas por valor de
$582.428, dentro del rubro Gastos de Ventas Machala, no lo incluyo como parte del
costo de ventas, considerando este impuesto el costo de ventas del 2013 seria de
USDS 11°869.774 es decir el 89% sobre las venta del periodo.

17. GASTOS OPERATIVOS

Gastos de personal.

\: - ADMINSTRATIVOS VENTAS 0o U Totak

e, Ma“h“‘a Guayaquil T.‘?f‘a‘ Nfgchala ~ Guayaquil ._.._T?ta] _ Nacional |
b wie T o wme s sie et isoss
omom 7 amd o oma " mets  aems weat " aeas
_Dédmotercersueldo 2657 0 2657 4080 883 12516 15573
Décmocusrtosueldo 2200 0 2200 4100 5800 9700 11900
—OSa0 cuArto suelde... R R M Si0 ea00 ca0
ﬁmﬂfmw; om0 s ame T amo esa itme itoon
Aporte patronal 2138 0 213 10740 11998 22738 24.872
SeapflECE 11 o 191 963 1076 2089 2231
e T Tmap e asdn wsie  wiow smass  swsk
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién del presente informe, 9 de
Abril del 2014, segun la administracion de la compaiiia, no se han presentado eventos
internos y externos que afecten de manera significativa la lectura de los estados
financieros de IMACO S.A.
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