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ITOR

A la Junta General de Accionistas de
PRODUCTOS CRIS CIA. LTDA.

Opinicn

l. He auditado los estados financieros de PRODUCTOS CRIS CIA. LTDA., gue comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 v los correspondientes estados
de resultado integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas v otras notas explicativas.

2. En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales. la situacidn financiera de PRODUCTOS CRIS CIA. LTDA., al 31 de
diciembre dei 2016, el resultado de sus operaciones y flujos de efective por el afto terminado
en dicha fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinidn

3. He llevado a cabo mi suditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditona. Mi responsabilidad bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccidn “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Jos estados financieros™ de mi
informe. Tengo independencia de la Compadiia de acuerdo con los requenimientos de ética
aplicables a mi anditoria de estados financieros en Ecuador y he cumplido las demds
responsabilidades de éticas de acuerdo con esos requenmientos, Considero gue la evidencia
de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente v adecuada para mi
opinidn,

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporative sobre los estados
[financieros

4, La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Interacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (N1IF para
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Pymes), y de control interno que la Admimstracion consadére necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con ¢l negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad 0 menos gue la Administracidn intente liquidar la Compatiia
O Cesar operacioncs, o no hene otra allematrva realista.

Los miembros de la Admimstracion de la Compafiia son responsables de supervisar el
proceso de mformacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Y 2

Mi objetvo es obtener una segundad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores significativos, va sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria gque mcluya mi opinidn. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no s una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria mmm: detecte un error significativo cuando este exista, Los
ervores significativos pueden surgir de fraude o error y s¢ consideran significativos siempre
y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una deseripeion més detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita- en su Apéndice al informe del suditor
independiente adjunto.

Restriceidn de useo y distribucidn

9.

Este informe se emite Gnicamente para informacidn y uso de la Admimstracion de In
Compafila y de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador y no
debe utilizarse para ningin otro proposito,
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Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

10, Mi opinion sobre €l cumplimiento de las obligaciones tnbutanas de la Compafiia, como
agente de retencion y percepesdn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se
cmite por separado.

77
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CPA Fétix ?il Cepeda Mendoza.
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Reg. SCVS-RNAE-990

| Abril 26 del 2017
| Cuayaquil-Ecuador




CPA FELIX RAUL CEPEDA MENDOZA
Auditor Externo

Guavaquil-Ecuador

Apendive al Informe de lox Aidi sergpr il

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
realizo un juicio profesional y mantengo el escepticisino profesional durante toda la auditoria,

Adicionalmente a lo-establecido en las- Normas Internacionales de Auditoria (NLA), nuestra.
auditoria incluye también;

L]

ldentificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financicros,
vi sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria gue
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar
la colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control
miermao.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditena con ¢l fin de
disefiagr procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el preposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracidn,

Concluimos sobre el uso adecuade por Ia Admimstracién del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos
o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para confinuar conio un negoclo en marcha. 51 llegamos a la conclusion de gue existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados finsncieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinidn, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de suditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar conio un NEgOCO en
marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financicros représentan las operaciones
subyacentes v eventos en una forma que logre presentacion Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o
actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccitn, supervision y ejecucion de la auditoria de

Diveccidn: Bosgues del Salade Mz 4 Edi

Tortori Mz 577 Villa 4
- CirH
Telédfono: B4-60325971

Mdvil: 0993330248
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la entidad. Somos los Gnicos responsable de nuestra opinién de auditoria,

* Nos comunicamos con los encargados del Gobiemo Corporativo (Administracion) en
relacidn con, entre otras cosas, en el alcance y ¢l momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control intemo
que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados del Gobiemno Corporative (Administracién) con
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecio a
la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobiemo Corporativo
{Administracion), determinamos aguellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
suditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave
de auditoria.

*  Deseribimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion pablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias-adversas,




PRODUCTOS CRIS CIA, LTDA.
{(Guayaquil — Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
31 de dicicmbre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015)
{En dblares de los Estados Unidos de Aménca)
Pasivos y patrimonio de los accionistas Nota 2016 2015
Pasivos corrientes:
comiente 10 191.435 245421
Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 11 501.696 484992
Pasivos Acumulados 12 T5.126 66.078
Pasivos por impuesto coriente 8 64788 60.666
Total pasivos cormentes B313.045 857.158
Pasivos no corrientes:
Obligaciones con mstituciones financieras 10 264,064 391259
Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar L'P 1 117.138 51258
Obligaciones por Planes Definidos a Empleados 13 41.739 48.765
Total pasivos no corrientes 422,942 491.283
Total pasivos 1.255.986  1.348.441
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 15 170000 170,000
Aporte para Futuras Capitalizaciones 16 37.255 37.255
Onras Reservas 30,849 30,849
Reserva legal 17 22.395 5.659
Resultados Acumulados 18 828.597 693.877
Total patrimonio de los accionistas 1.089.096 937.640
Total mis 2.345.081 1.186.081

Ing. Néstor Calderon Avila
Contador

Ver notas explicativas | a 28 son parte integrante de los estados financieros



PRODUCTOS CRIS CIA. LTDA.
(Guayaquil — Ecuador)
Estado de Situacién Financicra

31 de diciembre del 2016

{Con cifras correspondientes del 2015)
(En délares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2016 2015
Activos corrientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo 5 193.398 254.607
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar, neto 6 719.726 T04.840
Inventarias 7 427812 279.667
Activos por impuesto corriente 8 996 5.238
(hros activos 1.965 1.9635
Total activos cormentes 1.343.897 1246326
Activos no corrientes:

Propiedades, planta v equipo, neto 9 1.001.186  1.039.755
Total activos no corrientes 1.001.186  1.039.7353
Total de activos 2.345.081  2.286.081

Contador

Ver notas explicativas | a 28 son parte integrante de los estados financiéros

Ing. Néstor Calderon Avila




PRODUCTOS CRIS CIA. LTDA.

(Guayaguil — Eceador)
Estado de Resultados Integrales

Par el afio terminado el 31 de diciembre del 2016

{Con eifras comrespondientes del 2015)

‘ﬂirn dﬁiﬂms-dg‘_lns' EE?dns Unidos dgﬂéﬁca}

Adios terminados en Diciembre 31, MNota 2016 018
Ingresos por actividades ordinaras 19 31.563.348 3824 828
Costo de ventas 20 (1.660.455) (1.B75.815)
Utilidad bruta en ventas 1,902 893 1.949.013
Lhros Ingresos 34289 12.986
Total !ngm—as - 1.937.182 1.961.999
Gastos de operacionales

Giastos de administracion 21 (837.866) (BG1.800)
_Gashus de Ventas 21 (R10.811) {TE6.489)
Chros (Gastos (7.455) (11.638)
Total Gastos Operacionales (1.656.132) (1.659.927)
Utilidad en operacién 181.049 302.072
Castos Financieros :
Gastos Financieros 21 (55.815) (66.020)
Utilidad antes de participacion a trabajadores ¢ :
Impuesto a-la renta 225.234 236.052
Participacian trabajadores 12 (33.789) (35.408)
Impizesto a la Renta (48.394) (47.700)
Utilidad del ajércir.iu 143.055 152.944
-Otro Resultado Integral

(ianancias actuariales por planes de beneficios definidos 18 4835 4.307
Resultado Integral Total del e]emiciﬂ 147.889 157.251

: /f/?_,,

el ngyﬁ'ie Cabrera Moncayo
! eneral:

Contador

Ver notas explicativas | a 28 son parte integrante de los estados financieros

Ing, Néstor Calderdn Avila

£
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PRODUCTOS CRIS CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Afios terminados en Diciembre 31, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacidin:

Efectivo Recibido de Clientes 3.557.131 3.765.201
Efectivo pagado a proveedores v empleados (3.404.971) (3.345.407)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 152.160 419.794
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Adquisicion de Propiedades Planta y Equipo (93.068) (254.641)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversidn (23.068) (254.641)
Flujos de efective por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por préstamos de Accionistas, neto 65,880 8235
Pago de Dividendo a Accionistas (5,000} -
Pago Prestamos Instituciones Financiera, neto (181.181) {106.654)
Efectivo neto utilizado por utlﬂdr:tﬂ de financiamiento (126.301) {98.418)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (61.209) 66.736
Efectivo v equivalentes de efectivo al micio del afio 254 607 187871
Efective v equivalentes de efectivo al final del afo 191.3*}5 154.607

=
g S éﬁ’m £ ing, Néstor Calderon Avil
/ tefgn C Moncayo ng. Neéstor Calde vila
! }l!: erente General Contador

Ver notas explicativas | a 28 son parte unegrante de los estados financieros
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PRODUCTOS CRIS C.LTDA.
(Guayaquil ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

{Con cifras correspondientes del 2015)

1. INFORMACION GENERAL

PHWMMS%LWL&MEhM#GHMMI-M
mediante escritura piblica de constitucion del 28 de enero de 2002 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil ¢l 08 de marzo de ese mismo afio. El objeto social de la Compaiiia constituye
pnincipaimente es la fabricacion, compra y venta al por mayor de maquinarias y aparatos
electrdnicos en general. La Compaifiia ticne como domucilio principal la ciudad de
Guayaquil en la Lorenzo de Garsicoa 502 y Padre Solado y una sucursal en el cantdn Duran
en la ciudadela Alfonso Oramas Mz, 44 Solar 8.9 v10

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

&L

%

23

24.

Declaracion de complimiento,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiers para Pequefias v Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), cmitidas por Consejo de Normas Internacionales (International
Accounting Standards Board, en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de
2016,

Base de medicidn.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, excepto por las obligaciones por beneficio planes definidos que son
valorizadas en base a8 métodos actuariales.

Moneda Funcional y de presentacion.

Las partidas inclmdas en los estados financicros de PRODUCTOS CRIS CIA,
LTDA. se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en la que opera
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es ¢l dolar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda de presentacion de los
estados financieros. La repiblica del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar
se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo.

Incluye aquelios activos financieros liguides, depésitos financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo no mayor a noventa dias.



PRODUCTOS CRIS C.LTDA.
(Guayaquil — Ecuador)

Noitas a los Estados Financicros

31 de diciembre del 2016

{Con cifras correspondientes del 2015)

Z5,

Instrumentos Financieros.

Un instrumento financiero es un contrato que da a lugar & un activo financiero de
una entidad v a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra. En
los estados financieros adjuntos se clasifican los instrumentos financieros como
corrientes y no cornentes en funcidn de que su vencimiento se igual o infenor o
superior & doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen vy dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmentc al valor razonable, més los costos de la transaccidn,
excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor mzonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, clientes y otras cuentas por cobrar y activos finuncieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propasito con el que se adquirieron los
imstrumentos financieros. La administracion determina la closificacion de sus
mmstrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Actives financieros al valor razonable com cambios en resuwltados - Son
instrumentos financicros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Compafia.

Los nstrumentos de esta categoria sc clasifican como activos comentes vy los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasia su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo, que la administracion
de la Compaia tiene la intencitn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
dispomible para [a venta

Estos setivis financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos
de transaceion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Clientes y ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y no gencran
Inlereses.

-10-



PRODUCTOS CRIS C.LTDA.
{Guayaquil -~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

Deterioro de actives financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado incluvendo los arrendamientos financieros por cobrar,
son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor pars un préstamo medido al costo
amortizado es la diférencia entre el imporie en libros y los flujos de efective
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva origingl del active
financiero.

El valor en Iibros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
librog se reduce a través de una cuents de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados,

Baja de un active financiero-La Compaiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective
del active financiero, v transfiere de manera sustancial los miesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no ransfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo tran.sfe_ﬂdu, la Compafia reconoce su
participacion en €l active y la obligacion asociada por los valores gue tendria gue
pagar.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emifides por la C‘ﬁmpaﬁiu - Los
instrumentos de denda ¥y patrimonio son clasificados como pasives financieros o
como patrimonio de conformidad con [a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos - financieros se clasifican como pasivo cormiente & menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultadoy - Se clasifican
como mantenidos pard negociar al momento del reconocimients inicial. Cualquier
ganancia o pérdida surgida de la remedicidn del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizgado - S¢ reconocen inicialments a su
costa, neto delos costos que se hayan incwrmido en la transaccion. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto. de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reemboiso, se
reconoce en el estado de resultados durante Ia vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva '

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables; que no cotizan en un meércado activo ¥
N0 geneTan intereses.

= [ "



PRODUCTOS CRIS C.LTDA.
(Cuayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras cormespondientes del 2015)

2.6,

&7

25

Obligaciones con Instituciones Financieras- Se registran los sobregiros bancanos
y los préstamos con bancos ¢ instituciones financieras. Se miden inicialmente al
valor razonable de la transaccidn y posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la wsa de interés efectiva.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo
menos |2 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Baja de un pasive financiero- La Compaiiia da de baja un pasive financiero si, ¥
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obhigaciones.

Inventarios.

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

La Administracion ha determinado que si tuviern indicios de detenoro por
obsolescencia o lenta rotacién de los inventarios; se establecerd una provision, la
cual serét calculada a partir del analisis de la intencion de uso y la consideracitn de
la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros no incluyen ninguna estimacion-
por detertoro de los inventarios por no ser considerados necesarios,

Servicios y Pagos Anticlpados.

Son presentados al costo de adquisicidn menos su amortizacion con cargo a
resultados de acuerdo al método del devengo.

Propicdades, planta y equipos.
2.8.1. Medicibn en ¢ momento del reconmocimiemto - Las partidas de
propiedades, maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimicnte inicial, las propiedades, maquinaria y eguipo son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el mporte
acumulado de las pérdidas de detenioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados on <l
periodo en que se producen
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2.8.3.

2.84.

Método de depreciacién v vidas atiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, maguinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual ¥ método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta
¥ equipo ¥ las vidas dhiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Tasas %

Maquinarias y Equipos 10%
Muebles ¥ Enseres 33.33% - 10%
Equipos de Computo 33.33% - 10%
Vehiculos 20%
Edificios 5%

Retiro o venta de propiedades, maguinaria y equipo - La unibdad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
magquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y ¢l valor en Tibroz del activo ¥ reconocida en resultados,

2.9,  Impuestos.

2.9.1.

2.9.2

2.9.3.

Activos por impuestos corrientes.- Se registran los créditos tnbutanos de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes - Sc registran las obligaciones con la
Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impucsto a la renta.

Impuesto a Ia renta.- Sc registra el impuesto a la renta comente mas ¢l
efecto de la actualizacidn (liberacidn o constituciém) de los actives y
pasivos por impuestos difenidos.

Impuesto a la renta corriente- Se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposicioncs legales v
tributarias vigenies al cierre del ejercicio contable. La tasa de
general del impueste a la renta para los afios 2016 y 2015 asciende
a 22%, sin embargo para el gjercicio fiscal corniente (2016) la tasa
podria sufrir variaciones de acuerdo a su composicion accionana la
misma que podria llegar-a un 25%. Sc mide a su valor nominal ¥
se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.
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- Impuesto a las ganancias diferido.- S¢ determina sobre las
diferencias temporales que existen entre las bases tributarias de
8clivos v pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos imporics
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que
sc cstima recuperar o pagar a las autondades mbutanas y se
reconoce en el resuliado del periedo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporana,

2.10. Provisignes,

211,

212,

Se reconocen cuando la compaiila tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compatiia tenga
que desprenderse de recursos que incorparen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una esimacion fiable del importe de la obligacibn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los nesgos v las incertidumbres correspondientes.

Pasivos Acumulados,

Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales
(décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con ¢l IESS v
participaciom a trabajadores. Se maden & su valor nominal y se reconocen en los
resultados del perfodo en €l que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores sc realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes
de higuidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Obligaciones por Planes Definidos a empleados

Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacion
patronal y desahuclo. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia
de Compafiias y Valores aplicande ¢l método de la unidad de crédito proyectada
para determinar ¢l valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en ¢l que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuansles y son
reconocidos como partidas que no s& reclasificardn al resultado del periodo en Otros
Resultados Integrales.
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413,

214

215

216

Reconocimiento de Ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por-cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualguier descuento; bonificacion o rebaja
comercial que la compaiiia pueda otorgar,

Los ingresos por venta de los productos s¢ reconocen, segin sea ¢l caso, coando.

— 5S¢ transhiere al comprador los nesgos y beneficios importantes de la propiedad
de los bienes;

= La Compafia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado
generalmente asociado con la propiedad, ni el control efective sobre los biengs:
vendidos:

= El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- FEs probable que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccion
fluiran a la Compatia.

Costos y Gastos,

Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son
meurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y s¢
registran en el perfodo mas cereano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta-presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en Iransaccionss que, contractualmente o por una,
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene [a
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulianea, se presentan netos en resultados.

Nuevas Normas y Modificadas adoptadas por la Compaiiia.
Las NIIF para Pymes fueron emitidas en el afio 2009, en el prologo de dicha norma

menciona. que el IASB, espera proponer proyectos de reformas a las NIIF para
Pymes cada tres afios.
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Para el segundo semestre de 2014 el 1ASH realizo las deliberaciones finales previo
4 la emision de las nuevas a la NIIF para las PYMES. En mayo del 2015 fucron
divulgadas la nueva versiin de NIIF para Pymes con fecha de aplicacidn 01 de enero
del 2017 y permite su aplicacidn anticipada. Un resumen de los cambios es como

sigue:

SECCION

Seccidn |

Seccidn 2

Seccitn 4

Secciton 5

Seccion 6

Seccion 9

Seccion 10

Seccion 11

TIPO DE CAMBIOS
Mejora. Aclarar los tipos de entidades que no tienen obligacién
de rendir cuentas al publico; y, Gulas para el uso de las NIIF para
PyMEs en los estados financieros separados de una Controladora.

Mejora. Guias sobre la exencion por esfuerzo o costo
desproporcionado, fa cual se utibza en varmas scociones de las
NIIF para las PyMEs.

Enmienda. Incorporar las Propicdades de inversidn medidas al
costo, de forma scparada en ¢l Estado de Situacion Financiera; v,
elimina ¢l comparativo del movimiente sobre las acciones en
circulacion.

Enmienda. El resultado de las operaciones discontinuas, deben

presentar cualquier deterioro de valor; y, clasificar las partidas del
ORI, en base si potencialmente se reclasifiquen al resultado del
periodo.

Mcjora. Presentacion en el estado de cambios en el patnmonio,
sobre los otros resultados integrales.

Enmienda, Subsidiarias adquiridas para la venta, no son parte de
los estados financieros consolidados; aplicacion del método de
participacidén en los estados financieros separados; v, otras
mejoras.

Enmienda. Aplicacion por cambio de politica contable, sobre
reavaluos, s¢ hara de forma prospectiva.

Mejora, Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado; criterios
sobre acuerdos de financiamiento, y, otros.

Sectibn 12 Mejora, Aclaracion sobre requerimientos para la contabilidad de

coberturas
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Seccion 14

Seccon 15

Seccion 16

Secoon 17

Seccion 18

Seccion 19

Seccion 20

Seceidm 21

Seccidn 22

Seccion 26

Seccion 27

Seccion 28

Seccibn 29

Secciom 30

Mejora. Aclaracion sobre la aplicacion del costo o esfuerzo
desproporcionado.

Mejora. Aclaracién sobre la aplicacion del costo o esfuerzo
desproporcionado.

Mejora. Cambio relativo a la Seccin 4, sobre desglose en ¢l

Enmienda. Opcién para utilizar el modelo de revaluacion; costo
de piezas de sustitucion; entre ofros.

Enmienda. Vida Gtil de intangibles, se basa en critenos de la
Gerencia, pero que no supere los 10 afios.

Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado al
reconocer acfivos intangibles de forma separada en una
combinacién de negocios; y, otros,

Enmienda. Incluir arrendamientos con tasas variables por estar
vinculadas con tasas de mercado; v, otros.

Mejora. Aclaracion sobre fa aplicacién del costo o esfuerzo
desproporcionado.

Mejora. Guias para clasificar instrumentos de pasivo a
patrimonio; entre otros.

Mejora. Transacciones con pagos basados en acciones, donde se

involucre instrumentos de patrimonio distintos a entidades del
Grupo, se encuentran ¢n ¢l alcance de esta norma; y, otras

Mejora. No aplica para coniratos de construccion.

Mejora. Aclara requerimientos contables de otros beneficios a
empleados a largo plazo; elimina revelacion sobre politica de
beneficios por terminacion; y, ofros

Emiu:h.ﬂealinmmn redaccion actualizada de la NIC 12.
Mejora. Instrumentos financieros gue denvan su valor razonable
del cambio de tasa de moneda extranjera, se excluyen de ésta

Seccidn, pero no los instrumentos denominados en moneda
extranjera.
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Saceibn 31 Enmmdn. Cambio relativoala m:qimda de la Seccidn 17, sobre
Ia inclusién del modelo-de revaluacion.

Seccion 33 Enmienda. Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 24,

: Enmienda. Se alinca con redaccion actualizada de 1a NIIF 6; y,
Seccion 34 climina comparativo del movimiento sobre cambios en el importe
en hibros de activos bioldgicos,

g Enmienda, Se permite usar la Seceidn 35 por mis de una vez;
Seccion 35 incorpora una opeion para permitir que las entidades usen el valor
razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NTIF para
Pymes) requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supucstos inherentes a la actividad ccondmica de la entidad, con el propésito de determinar
ta valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opimon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
‘mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectos finales,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
admumistracidn de la Compaiila ba utibzado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella fecha que
sc consudere necesano, sc analiza ¢l valor de los activos para determinar s1 exisle
alghin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efective de forma independients, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertensce el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando sc produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuliados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detenoro.

3.2.  Estimacién de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria ¥ equipe - La estimacidn de

Ias vidas dtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.8.3,
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4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafiia esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor
cconomico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacidn de éstos v una descripeion de las medidas de
mitigacion actualmente en use por parte de la Compa#in, si es el caso,

‘l!‘il!

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

Riesge en las tasas de interés - La Compaitia mantiene préstamos a tasas
de interés tanto fijas como vanables. El ricsgo ¢s manejado por la
Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa vanable.

Riesge de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financicra para la Compadia

La Administracion de la Compafifa considera que ¢l riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacidn de
clientes previo al otorgamiento de eréditos y periodos cortos de erédito (30
dias en promedio), no habiéndose presentado problemas significativos de
cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre
diferentes clientes y diversas dreas geogrificas a fin de evitar |a
concentracion del riesgo. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar,

Riesgo de liguidez - Adminisiracion es la gque tiene la responsabilidad final
por la gestion de hiquidez.

La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la

gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda mancjar los
requenmientos de financiamiento a corto, mediano y largo plaz.u asl como

la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafila maneja el niesgo de

liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras vy de préstamo

adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados

y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financicros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para ascgurar quc
estarh en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a través de ls optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio,
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, s como sigue:

3 de

31 de

diciembre del  diciembre del

2016 2ms
(US dblares)  (US délares)

Caju 1.550 1.67T0
Bancos Nacionales:

Banco Guavagquil S.A. 96,384 108.229
Banco Pichincha C A, - [ 08
Banco de la Producciin S.A, Produbanco 05,464 143619
Total Bancos 191.848 252927
Total de efectivo v equivalentes de efective 193.398 284,607

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan valores en caja, en los bancos Guayaguil
5.A., Pichincha C.A., Banco de la Produccion $.A. Produbanco, y que no tienen ninguna

restriccion para su utilizacion inmediata.

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes v otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  dickembre del
2016 2015
(US délares)  (US ddlares)
Cuentas por cobrar clientes locales (1) 674508 725.301
Cuentas por cobrar relacionadas (2) 80,000 11,180
Otras Cuentas por Cobrar 9.418 4830
Th1. 946 742311
(Menos) Provision para cuinitas incobrables (44.220) (37.462)
Total clientes v otras cuentas por cobrar, neto T19.716 TO4.849

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro que no devengan intereses, se incluye en
este saldo USS 14,803 por cobrar a su compafia relacionada GRANDINA S.A. La
antigiiedad de la cartera estd conformada en un 65% por vencer, 27% vencidos a 30

dias, 5% a 60dias .y 3% a mis de 90 dias.

(2) Préstamo por USS$ 80.000 a su compadiia relacionada GRANDINA S.A.
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El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como sigue:

3 de 3l de
diciembre del  diciembre del
2016 2018

(US délares)  (US dblares)

Movimiento de la provision para cuentas

incobrables

Saldos al | de enero {37.462) (30.321)
Provision del afio (6.758) (7.141)
Total provisién para cuentas incobrables {44.220) @l.lﬂ}

7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios €s como sigue:

M de 31 de
diciembre del  diciembre del

2016 20158
(US délares)  (US délares)
Inventarios de Productos Terminados 13.772 12.597
Inventarios de Materias Primas 130378 S8.077
Inventarios de Materiales de Empaque 166.370 115204
Inventario en Proceso B.013 -
Inventarios en Transio 109280 93,789
Total Inventarios 427.812 179.667

Corresponden a inventarios de materias primas, envases que s¢ utilizan para la fabricacién
los productos terminados disponibles para la venta como aquellos costos por importaciones
mcurridos a la fecha de corte.

La Compafiia no ha determinado ninguna provision por obsolescencia de inventarios; m
por valor neto de realizacidn. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015.
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IMPUESTOS
Activos y pasivoy del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corTientes s como sigue:

31 de 3 de
diviembre del  diciembre del
216 2015

(US dilares)  (US délares)

Activos por impuestos corrientes
Crédito tnibutano por Retenciones en ia Fuente de

IVA o6 .
Crédite tributario Impuesto a la Renta para sgt. afio - 5,238
Total actives por impuestos corrientes g6 5.238
Pasivos por impuesto corriente

IVA en Ventas a liquidarse el siguiente nies 48.097 51.195
Retencidn en la fuente de IVA 2.355 4.747
Retencidnen la fuente del Impuesto afa Renta 4111 4,724
Empuesto a la Reats por Pagar 10:223 -
Total pasivos por impuestos corrienteés 64.787 6i).666
Total Impuestos pasivos (activos), neto 63,792 55428

(1) Corresponden a los valores pendientes de page de IVA, retenciongs en la fuente de
impuestoa la renta, y retenciones en la foente de IVA del mes de diciembre que seran
canceladas en enero del sigimente afio

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corrignte - Una reconciliacion

‘entre {a utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es

COmo sigue:
31 de 3 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015
(US délares)  (US ddlares)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 191.449 200,643
Mas{menos) partidas de coneiliacidn
Gastos no Deducibles - 28.525 16.177
Utilidad Gravable : 219.973 216.820
Gasto Impuesto a la Renta Corriente 48394 47.700
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La provisiém para ¢l impuesto a la renta por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de
2016 ¥ 2015, ha sido calcolada aplicando la tanifa del 22%.

Elarticulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue la tanfa del Impuesto
a la Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda;
a la naturaleza de Ia soctedad, la tarifa del Impuesto a'la Renta sera del 25%.-5i Ia relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la
proporcidn de Ia base lmpﬂnlhlr: que pertenczea a dicha participacion en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aphicar la tarifa del 23% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accronisfas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o
similares que no informe a la Administracian Tributaria en los términos definidas para la
présentacion del anexo de accionistas.

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tnbutanas pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las-utilidades gravables,

A partir del afio 2010, en el caso de que el impuestos causado del periodo sea menor al
anticipo. del impuem:cr a la renta determinado, se debe considerar pago defimfive de
inpuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior, el mismo que resulta de la
sima matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio econdmico cada frienio se considerard como ¢l primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto aféctada pravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en ¢l gjercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio; un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ¢jercidos por un funcionario pitblico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fucrza mayor ante la
Administracién Tributaria, ¢l anticipo minimo determinado en €l gjercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gaste del impuesto a la renta,

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 20 16 cuando se hava visto afectada significativamente

la actividad econdmica de un contribuyente, el mavor valor entre el anticipo determinado
y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo
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mpositive efectivo promedio de los contnbuyentes en general definido por Ia
b Bhrinistoaisite Tribitaia

La Compaiiia recibid en su buzdn del contribuyente (pigina web institucional del SRI),
oficios persuasivos en concordancia con la résolucion NAC-DGERCGC17-00001 15 que
contiene " El procedimiento de identificacion y notificacion de los sujetos pasivos gue
para efectos tributarios serdn constderados como empresas inexistentes o fantasmas, asi
como personas naturales y socledades con actividades supuestas o transacciones
inexisientes) ", en cuerpo de dicho oficio persuasive menciona posibles transaceiones con
compaiiias de este tipo por USS 5.0000 v USS 60064 en los afos 2012 y 2014
respectivamente. A la fecha de emision de este informe la Compaiiia no ha presentado
descargos o escrito alguno sobre este asunto por considerar este oficio como una
cOmMUNICAcion ¥ no un acto administrativo i la Administracién Tributaria tampoco ha
ejercido su facultad determinadora hasta ¢l cierre de este informe.

A la fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la remta
comespondiente a los afos 2013 al 2016, no han sido revisadas por el SRL

Liguidacién Impuesto a la Renta a Pagar.- Una reconciliacion del impuesto a la renta 2
pagar, es como sigue:

31 de il de
diciembre del  diciembre del
016 015
(US délares) (US délares)
Impuesto 2 la Renta Causado 48.394 47.700
Menos:
Retenciones en la fuente de Impuesio a la Renta que le
realizaron en ¢l ejercicio cormientc (32.241) (32.285)
Crédito Tributario de afios anteriores (5.238) (930)
Crédite Tributario por ISD (693) (19.723)
Impuesio a la Renta a pagar 10.213 (5.238)
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Tasa Efectiva del Impuesto a la Renta.- Una reconciliaciém de la tasa efectiva del impuesto

a la renta, es como sigue:

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impucsto a la renta Comiente

Tasa Efectiva del Impuesto

31 de Ide
diciembre del  diciembre del
2016 2015
(US délares) (US ddélares)

191,449 204,643
48,394 47.700
—miteBNTTY

Variacién de la Tasa Efectiva del Impuesto a la Renta.- Una reconciliacion de la tasa

efectiva del impuesto a la renta, es como sigue:

Tasa Impositiva Legal

(kastos no Deducibles
Variaciin Neta

Tasa Efectiva del Impucsto

M de 31 de
diciemhbre del  diciembre del
2016 2015

(US dilares)  (US dilares)

22,00% 12,00%
3% 1,77%
3.28% L77%
25.28% 23.77%
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9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.

Un resumen de propiedades, maguinaria y equipo ¢s como sigue:

I de 31 de
diciembre del diciembre del  Tasa anual de
2016 s
{US dolares) (U'S dolares) e
Costo de Adguisicién
Edificios 4i6.812 416.812 %
Muchlcs ¥ enscres 14230 25065 33.33% -10%
Maqunanas Equipos T24.269 743319 10%
Equipos de computacion 18263 S3.108  33.33%-10%
Vehiculos 185.242 152.924 0%
Total Costo de Adguisicion 1.358.817 1.391.118
(Menos) Depreciacion Acumulada
Edificios (43.418) @2.5TT)
Muebles y enseres (8958 (19.189)
Maguinarias Equipos (205.226) (187.215)
Equipos de computacidn (13.264) (50.861)
Vehiculos (86.756) {71.631)
Total Depreciacion Acumulada (357,631} (351.472)
Total propiedad, planta y equipo, neto 1.001.186 1.039.755

Los movimientos de propiedades, planta v equipo fueron como sigue:

P e Bssys ygisimace du
del . diciembre
2015 — ajusies 2016

(US délares) (US délares)
Edificios 416.812 - 416812
Muchles y enseres 25 065 2163 (12.998) 14.230
Maquinarias Equipos 743319 15544 (34.594) 724.269
Equipos de computacion 53.108 2527  (3731) 18.263
Vehiculos 152,924 72835  (40.516) 185.242
Total Costo de Adquisicidn 1391228  93.068 (125.479) 1.358.817
Edificios (22.5T7)  (20.841) - (43.418)
Muebles v enseres {19.189} (2.419) 12.662 (8.966)
Maguinarias Equipos (187215)  (61.097)  43.086 (205.226)
Equipos de computaciin {50.861) {3.139) 40.735 (13.264)
Vehiculos (71.631) (38999) 23804 (86.756)
Total Depreciacion Acumulads (351.472)  (126515)  120.3% 357.631
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La Compaiiia manticne hipoteca abierta a nombre del Banco de la Produccion S.A. Produbanco
sobre 1a bodega ubicada en la Lotizacion Expogranos en ¢l Km 10.5 Via Daule Solar 12 Mz
13,como garantia a los préstamos recibidos (Ver Nota 10).

La-compafiia &l 31 de diciembre del 2016 mantiene un Contrito de Prenda Industrial a favor de
La Corporacién Financiera Nacional, sobre la maquinaria Envasadora Automética Vertical TD-
8D duplex serie 205 afio 2011 (ROURE).. dosificador y accesorios, por US$84.647 y
Empacadora automdtica de llenado Snack (ASTIMEC) modelo ASA-RLA20 serie OTE811 afio
2011 POR USS 26,180 como garantia a los préstimos recibidos (Ver Nota 10).

Adicicnalmente la compafiin CABIENES S.A (relacionada), ha establecido escritura de
Hipoteca Abierta a favor de La Corporacidn Financiera Nacional en su calidad de garante, por
el predio ubicado en la Lotizacién Expogranos Lote No 97-A-11 Mz. 002-F donde funcionan
las instalaciones de PRODUCTOS CRIS CIALTDA.

10. OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

3 de 31 de
diciembre del  diclembre del
016 2018
(US dblares)  (US délares)
Obligaciones financieras
Corporacion Financiera Nacional (1) 215.168 415.168
Banco de la Produccién 5.A. Produbanco (2) _240.331 221513
Total Obligacioncs con Instituciones Financieras 455.499 636681
Menios porcidn cormenic, 191 435 245421

Obligaciones con Instituciones Financieras a largo
Plazo 164.064 391.259

(1)  Corresponden a préstamos otorgado por La Corporacion Financiera Nacional los
MHSMO que s¢ encuentran respaldados con garantias reales detalladas en la Nota 9@
como se describe a continuacion:

Desembolso por US$307,500 a una tasa de interés del 9,2992% anual, 2,160 dias
plazo, con 360 dias de gracia sobre el capital v pagos cada 90 dias con vencimiento
¢l 11 de mayo del 2020 y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2016
de USS 215,168.
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(2)  Corresponden a préstamos otorgado por el Banco La Produceion S.A Produbanco
los mismo que se encuentran respaldados con garantias reales detalladas en la
Nota 9 como se describe a continuacidn:

Préstamo por USS 250,000 a una tasa de interés del 9, 76% anual, a 60 meses p'lazu
con vencimiento el 22 de octubre del 2019 y présenta un saldo con corte el 31 de
diciembre del 2016 de USS 160,331,

Préstamo por USS 80,000 a una tasa de interds del 9.88% anual, a 120 dias plazo

£on vmcimiﬁn_m el 11 de enero del 2017 y presenta on saldo con corte el 31 de
diciembre del 2016 de USS 80,000,

11. PROVEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
26 215

(US délares)  (US dilares)

Proveedores Comerciales v Oiras cuentas por

pagar

Proveedores Locales 457.527 375615
Anticipos de clientes 3137 20,8648
Compaiilas Relacionadas (Ver Nota 14) T.568 52480
Otras cuentas por pagar 33.464 36,051

Total Proveedores Comerciales v Otras cuentas

por pagar corrientes 501.6%96 484.997
Accionistas (Ver Nota 14) 117.138 51.258
Total Proveedores Comercinles v Otras cuentas

por pagar corrientes 117.138 51.258
Total Proveedores y Otras cuentas por pagar 618.835 536.251

Los préstamos a accionistas no cuentan con un detalle, que contengan plazo, interés ni forma
de pago al 31 de diciembre del 2016,
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12. PASIVOS ACUMULADOS,

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de I de
diciembre del  diciembre del
2016 05
(US délares)  (US délares)
Remuneraciones Adicionales 41.34] 30671
Participacion Trabajadores (1) 33785 35.408
Teotal Pasivos Acumulados 75.126 66078

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utihidades liquidas o contables.

13, OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diclembre del
2016 2015
(US délares)  (US ddélares)
Jubilaciém Patronal 26.702 12010
Desahucio 15.036 16.756
Totul provisién por beneficio a empleados 41.739 48.765

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fueron como sigue:

Jubilacién

Pat 1 Desahucio
Saldos al 01 de enero del 2016 32010 16.756
Costo Laboral por servicios Actuariales 8571 4936
Costo Financiero 2.003 1.039
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos
financieros {5.523) (1.233)
Perddas( ganancias) actuariales por ajustes (1.141) 1.064
Costos por servicios pasados - -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {9.218) -
Beneficios Pagados . {9.524)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 26.702 15.036
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Jubllacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por 23 afos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
Interrumpida, tendran derecho o ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de La
jubilacidn que les corresponde en su condicion de afilindos al Institute Ecuatonano de
Segundad Social.

Beneficios por desabhucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por

¢l trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la Compafiia tiene registrada una provision por este
concepto sustentada en un estudio actuarial preparada por un profesional independiente.

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y ACCIONSTAS.

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

3 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 s

(US délares)  (US délares)

Clientes ¥ otras cuentas por Cobrar

Compaiias Relaclonaday

Grandina Andina de Granos §.A §0.000 10.680
Holbicnes - 100
Cabi - 400
Total Compafias Relacionadas %0.000 11.180
Total cuentas por Cobrar reluclonadas 80,000 11180
Proveedores Comerciales y (Mras coentas por

pagar

Compaiias Relacionadas

Grandina Andina de Granos S.A 1.568 52480
Total Compadias Relacionadas ) 7.568 52.480
Acclonistas

Marcela Cabrera 46917 21.617
Ana Milena Cabreara 30.676 12,976
Stefan Cabreras Moncayo 39.545 16,665
Total Accionistas (Nota 11) 117.138 S1.258
Total cuentas por pagar acclonistas v relacionadas 124.706 103.738
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15,

16.

17.

Un resumen de las transacciones mas importantes con compafiias relacionadas y accionistas
én el ﬂnlﬂlﬁﬂmﬁpn:;

31 de
diciembre del
2016
{(US dilares)
Prestamos
Grandina Andina de Granos S.A 80.000
Total Transacciones Relacionadas B0.000
Préstamos
Marcela Cabrera 25300
Ana Milena Cabreara 17.700
Stefan Cabrera Moncayo 22 880
Total Transacciones Accionistas 65,880
CAPITAL SOCIAL,

La Compafiia al 31 de diciembre del 2‘;;}“;!5 y 2014 mantiene un capital social pagado de
LS$170,000, constituido en un 93% por Holding Bienes SA Holbienes, y un 7% para el
sefior Stefan Cabrera Moncayo.

APORTE PARA FUTURAS CAITALIZACIONES.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia presenta saldos por US$ 37.255 que
represeéntan aportes en efectivo para aumento de capital.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias de Ecuador requiere gue por o menos el 5% de la utilidad liquida
anunal sea apropiada como reserva legal, hasta que &sta alcance como minimo el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribusda a los accionistas, excepto en
caso de hgquidaciin de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para sumentar ¢l capital.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia presenta saldos por US$22,359 incluida la
apropiacién de los resultados de los periodos 2014 y 2015 por LSS 9,089 y USS 7.647
respectivamente, los mismos que foeron registrados en el periodo 2016.
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18, RESULTADOS ACUMULADOS,

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de 1 de
diciembre del  diclembre del
2016 s

(US délares)  (US délares)

Uilidades disponibles para accionistas 819,455 689,570
{rros Resultados Integrales (1) 0142 4.307
Total Resultados Acumulados 828.597 693.877

{1} Corresponde a las ganancias actuariales segiin lo expresa el respectivo informe actuarial,
las mismas que de acuerdo a la Normativa Contable tienen que presentarse en forma
separada dentro de las partidas que conforman los resultados scumulados en el
patrimonio.

19, INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
201H 2015
(US dilares)  (US diélares)
Productos Mani Cris 3.324.530 3.478.523
Productos Semilias Cris 69,631 T0.224
Productos. Chicharon de Trigo 57,158 48546
Pasta de Marg Q3904 T&323
Oiros Productos 130,473 251872
{~) Descuentos y devoluciones {112.348) {99.660)
Total Ingresos Ordinarios (1) 3.563.348 3824828
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20, COSTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

31 de  3lde
diciembre del  diciembre del
2016 pii b
(US délares)  (US délares)
Bienes {1.660.455) 1.875.815
Total Costos de Ventas (1.660.455) 1.875.815

El costo de ventas de los productos eontiene inmersos todos lod costos de materia prima,
costos de fabricacién utilizados en el proceso productive v aguellos costos por la
impoertacion de productos.

21. GASTOS OPERACIONALES.

Un resumen de esta cuenta €5 cOmo sigue;

31 de 3 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
(US dilares) (US délares)

Gastos Operacionales

Administrativos B37.866 B61.800
De Ventas B1KE11 Ta6.459
Financieros 55815 it 020
Total Gastos Operacionales 1.704.492 1.714.310

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS.

La legislacién en matenia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde ¢l afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2015 y 2014, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales ylio exterior), de manera que las
contraprestaciones’ entre partes relacionadas deben. respetar el Prncipio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No, NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, del 25 de abril de 2008, v sus reformas, ¢l Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
v del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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3.

Mediante Resoluciom No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo. 511 del 29 de mayo de 2015, ¢l Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales v/o del exterior sean
superiores a 3,000,000 deben presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas;
¥ por un monto superior a 15,000,000 deben presentar ¢l Informe Integral de Precios de
Transferencia. El refendo Informe podra ser solicitado discrecionalmente por ¢l Servicios
de Rentas Intermas por cualquier monto y tipe de operacion © fransaccion con partes
relacionadas locales yfo del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; it) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracién v explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El An. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tnbutano Interno
sefiala que fos sujctos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ¢ Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados u partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podri ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.00

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compadiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no cstaria
obligada a la presentacion del Anexo € Informe Integral de Precios de Transferencia.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en
la enajenacion directa © indirecta de acciones, participaciones, otros derechos

representalivos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesiom o simifares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Intemo establece que la sociedad de quien
s¢ ¢najena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, e el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

-3



PRODUCTOS CRIS C.LTDA.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

El cuarto articulo no numerado a continuacidn del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacidén de la Ley de Régimen Tributanio Interno, establece que la sociedad de quien se
enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustimio en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con Ia obligacion de mformar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuoesto, multas, intereses
© recarpos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

24. OTROS ASUNTOS,

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgé la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceidn y Reactivacidn de las Zonas
Afectadas por ¢l Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen s¢ establece el
pago de las sigmentes contribuciones por una finica vez:

a) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos oblenidos por las personas naturales
b) Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

¢) Contribucién solidaria sobre los bienes immuebles v derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdiceiones del exterior

d) Contnbucion solidana sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a la
renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de contnbuciones, en
su totalidad superen la utilidad gravable para ¢l gjercicio 2016, podran ser compensadas
durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25% de la unhidad del ejercicio a
compensar,

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afio desde
el | de junio de 2016.

El 14 de jumo de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacidn avtomatica de
los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion, 20 fracciones
bisicas gravadas con tanfa cero de impuesto 2 la renta para personas naturales; es decir,
US$223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor, debiendo actuar como agente de
retenciin de impuesto a la renta del 22% sobre ¢l exceso, otorgando la posibilidad de que
el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucidn ol Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con la
certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto,
en los pagos efectuados al exterior en aplicacidn de convenios para cvitar la doble
umposicidn suscritos por el Ecuador.
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El 24 de octubre de 2016, se expidicron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimencs o junisdicciones de menor imposicién en las cuales se
establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais o
junsdicewdén que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

La actividad econdmica de la compafiia que se acojn al régimen no debe desarrollarse
dentro de la jurisdiccidn a la que ésta pertenece. Se incluye a las sociedades plataforma.
Se excluye a los regimencs de incentivios a la inversidn o al desarmollo econdmico.

Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza wdéntica o
andloga sea inferior al 60% a la que comresponde en ¢l Ecuador o que la tarifa sea
desconocida por el sujeto pasivo.

Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las
administraciones tnbutarias de la propia jurisdiccion o de otras jurisdicciones, Esto
también aplica en el caso de fideicomisos.

Que permitan a las socicdades mantener derechos representativos de capital al portador
o con titulares nominales o formales que no soportan de mancra directa ¢l nesgo
econdmico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendriin tratamiento de paraisos fiscales,
los siguientes:

Regimenes de delimitacion: son los regimencs especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten ¢l riesgo econdmico de la propiedad vy
los que no se conozea a sus beneficiarios.

Regimenes de exencidn de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior y
con mercaderia sin ongen m destino en el termtonio donde se establecid el régimen.

Sociedades privadas no obligadas a la mscripeidn ante la Administracién Tributania del
pals donde realice sus actividades econdmuicas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes!

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas
a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracidn a las utilidades criginadas en la enajenacion directa o
indirectas de acciones, participaciones v otros derechos de capital obtenidas en
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iransacciones realizadas en bolsas de valores eceatorianas hasta por una fraccion basica
desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales,

» Mo aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios. téenicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la misma
tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de
uttlidades,

25. CONTRATOS,

La Compafiia manticne un contrato con CORPORACION EL ROSADO, para producir,
envasar y entregar productos a base de mani bajo la marca MI COMISARIATO, en las
presentaciones de 100gr de Mani con pasas, Mani salado, Mani japonés. Este contrato
mantiene una cliusula de exclusividad para Corporacion El Rosado y se renueva
anualmente, mientras que ninguna de las partes manifieste su voluntad por escrito de dar
por terminado ¢l mismo con treinta dias de anticipacion.

26. CONTIGENTES.

Dentro de periodo 2016, la compafiia entabld trmites de oposicidn en el Instituto
Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPT), sobre los derechos de ciertas marcas en sus
diferentes clases respecto a la marca CRIS, para lo cual la compaiifa contrata los servicios
de un Estudio Juridico las mismas que en su tltimo informe con corte al 31 de diciembre
del 2016 presenta el siguiente resumen;

Tramites Concluidos:

13 Denominacion: KRIS (Clase 32)
Estatus: IEPI acepta oposicion presentada, favorable a los intereses de cliente

2) Denominacion: KRIS (Clase 30}
Estatus: [EP] acepta oposicion presentada, favorable a los intereses de chiente

3) Denominacion: KRIS (Clase 29)
Estatus: [EP] acepta oposicion presentada, favorable a los intereses de cliente

4) Dencminacion: KRISPY BREAK
Estatus: Se llegd a un acuerdo de coexistencia con la contraparte

Trimiie_s Pendientes:

5) Denominacion: CRIS (Clase 31)
Estatus: Resclucion final probable dentro de los priximos des
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6) Denominacion: EL PODEROSO MANI (Clase 30)
Estatus: Estd en tramite de andlisis por los funcionarios del TEPI

En opinion de la Administracion no se produjeron eventos adicionales a los descritos en el
parrafo anterior que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos el 31 de diciembre del 2016 vy 1a fecha de emisidn de los estades financieros (Abril
26 del 2017).

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el aflo terminado &l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y sus Accionistas el 27 de marzo del 2017,

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros { Abril

26 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

/et

lngf'é-.ﬁfa{ Cabirera Moncayo Ing. Nestor Calderdn Avila
Gerente General Contador




