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Contadores Pablicos

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 14 del 2014

A los Sefiores Socios de
Productos Cris C. Ltda.
Ciuayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos dc Productos Cris C. Ltda., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el palrimonio y de
flujos de efectivo por cl afio terminado en esa techa. asi como las politicas de
contabilidad significativas.

Respensabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

{a Gerencia de la Compaiiia cs responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros. de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparacion de los estades financieros estén libres de errores importantes, debido a
fraude o crror. -

L

Responsabilidad del Auditt;n'

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre cstos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cwmplamos con requisitos
élicos asi como que planifiquemos y realicemos la audiloria para obtener una certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOGAL KNOWLEDGE.

GUAYAQLUILL - QUITO

Junin 203 y Panama Edif. Tedfilo Bucaram 4tp. Piso Olicina 4y 5
Tel6fonos: 230-4762 = 230-5169 Telefax: 230-4983 Cel.: 098452649
Email: pfcontad@saasynet nel.ec

Casifia: 09-01-16219

QUITO - GUAYAQUIL

Av. Brasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4to Piso Dficina 9
Teléfono: 331-8022 Telefax: 33%-7454 Cel.: 099666108 /097102616
Email: pfcontadores@cablemudem.nnm.ec, lapaez@cablemodem.com.ec
Casilla; 17-21-745




PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Contadores Piblicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluvendo la evaluacion de los riesgos de
representacion crronea de importancia relativa en los estados [inancieros. ya sea debido
a fraude o a crror. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo. el auditor considera el
control intcrno relevante para la preparacion v presentacion razonable de los estados
[inancieros de la compania. para disefar los procedimientos de audilorfa que sean
. apropiados en las circunslancias. pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
electividad del control interno de la compaiiia. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como cvaluar la presentacion general dec los
estados financicros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficicnte v
apropiada para proporcionar una basc para nuesira opinion de auditoria con salvedad.

Base para opinién con salvedad

Al 31 de Diciembre del 2013 en cl Estado de Situacion Financiera de la compaiiia se

muesira un saldo en el rubro Inventario de productos lerminados. materia prima v de

o productos cn proceso por US$ 248 357 sobre ¢l cual no observamos la toma fisica v no
pudimos oblener suliciente evidencia apropiada sobre la razonabilidad de dicho saldo.
ni pudimos satisfacernos mediante otros  procedimientos de auditoria la razonabilidad
de este rubro.

- Opinién con salvedad :

.
E:n nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en ¢l parrafo
sobre la base para opinidon con salvedad. los estados financieros que se acompaiian,
presentan razonablemente en todos sus aspeclos importantes. la situacion financiera de
Productos Cris C. Ltda.. al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus
operaciones. los cambios cn el patrimonio y sus (lujos de efectivo por el afio’ terminado
en esa fecha. de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financicra
NIIF.




IAPA

INTERMNATHOMNAL

PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadoras Publicos

Lnfasis en unos asuntos

Sin que modifique nuestra opinidn. informamos lo siguiente:

Como se explica con mds detalle en las Politicas dc Contabilidad Significativas a los
estados financicros adjuntos. a partir del 1 de enero del 2012, la compaiiia adopta por
primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera. NIIEF,

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia.

como agenle de relencién v percepeidn por ¢l ¢jercicio terminado al 31 de diciembre
del 2013, sc emile por separado.

’ a(éf,g’:/@vmd >‘L (’0“’
SC. RNAE N° 434 TanT encia N,
Socio
RNC 22.712




Productos Cris C. Litda.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013

(En délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Total activo corricnte

Propiedades y equipo

o

Total

NOTAS
1 126 485
2 580.6%6
3 311.120
7 1.018.301
4 253457

1.271.758

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Pasivo a largo plazo

Pasivos Tetales

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte para futuras capitalizaciones
Ctras Reservas

Utilidades de afios anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio

Total

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financicros

&y
- . Stefah Calitéia l\'ﬂ’;ﬁwayo
s P GERENTE'GENERAL

NOTAS

19
11
12

45.357
342.475

104.625

452 457 .

160.114

652.571

110.000
97.255
30.849

267.903

113.180
619.187

1.271.758

7’
Ing. Néstor Galderon Avila
CONTADOR GENERAIL
Registro: 0.7116



Productos Cris C. Lida.
Estados de Resultados Integrales
Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2013

(En doélares estadounidenses)

Notas 2013
Ventas netas 2.901.422
Costo de ventas (1.510.558)
Utilidad bruta en ventas 1.390.864
Gastos de administracion (535.525)
Gastos de ventas (685.460)
Gastos Financietos (26.445)
Otros ingresos (gastos) neto 18.002
Utilidad antes de Participacién a trabajadores ¢
Impuesto a la Renta 161.436
Participacion de trabajadores 16 (24.215)
Impuesto a la renta 16 {24.041)
Utilidad neta 113.180
Utilidad neta por participacién 1,03
Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
L
//fn tefan brera Moﬁcayo Tng. Néstor dalderén Avila
y ENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro: 0.7116



PRODUCTOS CRIS CIA. LTDA.

Estado de cambios en el Patrimonio
AL 31 de Diciembre del 2013

(En délares estadounidenses)

=]
=]
—
-

Saldo al 31 de diciembre del 2012
Transferencia a Resultados Acumulados
Aporie de Socios

Utilidad del gjercicio

Participacién a trabajadores

Provisién Impucsio a la Renta

Saido al 31 de Octubre del 2013

Aporte para
Capital futura Otras Utilidades Utilidad del
social capitalizacidn Reservas aiios anteriores Ejercicio Total
’
. 110.060 12.767 30.849 182,423 85.480 421519
e - - - £5.480 (85.480) -

84.488 84.488

- - - - 161.436 161 436

- - - - (24.215) (24.215)
- - - - (24.041) (24.041}

110.000 97.235 30.849 267.903 113.180 619.187

Ver politicas de contabilidad ¥ noetas a los estados financieres

AL

’ //_};g.

efan Cabfera Mon;.ay)o

GERENTE GENERAL

Ing. Néstor Celderon Avila
CONTADOR GENERAL
Repistro:0.7116




Productos Cris C. Ltda.
Estados de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado 2l 31 de diciembre del 2013
(En ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes ' 3.011,940

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.720.698)

1 Otros egresos, neto (48.256)
g Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 242.986

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn
Adicion de Propiedades y Equipo (95.757)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {95.757)

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Pago de préstamos (134.996)

Aportes de Socios 84.488
= Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (50.508)
o Aumento neto del efectivo 96.721
o Efectivo al inicio del periodo 29.764
Efectivo al final del periodo. 126.485

L Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financicros

Ing. Estefan Cabrera Moncayo Ing. Nétor Calderén Avila
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
. Registro: 0.7116
,J-/ /( /'-/-‘L» 3 %
: P




Productos Cris C. Ltda.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Provisto de las Actividades de Operacion
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013

(En ddlares estadounidenses)

2013
Utilidad neta 113.180
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion 46.049
Provisién 15% participacion trabajadores 24.215
Provisién Impuesto a la renta 24.041
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo 207.485
Disminucidn en Documentos y cuentas por cobrar 92.516
Aumento en Gastos pagados por anticipado (106.434)
Aumento en Cuentas por pagar 22.684
Aumento en Pasivos acumulados 26.735
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 242.986

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

~
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/I‘ﬁf Stefar;?%era Mobncayo Ing. Néstor Calderon Avil:
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAI

Registro: 0.7116
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Productos Cris C. Ltda.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013

Descripeién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

Productos Cris C. Ltda.. fuc constituida el 6 de Diciembre de 1976, e inscrita en el
Registro Mercantil el 21 de Enero de 1977. Su objcto social ¢s la elaboracion de
comestibles y derivados de mani y almendras y claboracion de productos alimenticios.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Con fecha 4 de septiembre del 2006. Registre Oficial N® 348. la Superintendencia de
Compaiias. mediante Resolucion N° 06.Q.ICL.004. resuelve adoptar las Normas
[nicrnacionales de Informacion Financieras NIIF v dispone que las referidas Normas
scan de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia.
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de cnero
del 2009. Esta disposicion ha sido ratificada. mediante Registro Oficial N° 378 SP del
10 de julio del 2008. Resolucion N° ADM 08199, Mediante Registro Oficial N° 498 del
31 de diciembre del 2008. Resolucién N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compaiiias. se decide prorrogar la fecha de la adopcidn de las Normas Internacionales
de Informacion Financieras NIIF, para lo cual se establece un cronograma que va a
partir del 1 de cnero del 2010 al 1 de encro del 2012. En base a estos lineamientos.
Productos Cris C. Ltda. ha aplicado las Normas Internacionales de Informacién
Iinanciera NIIF. a partir del | de encro del 2012, cstableci¢ndose el afio 2011. como el
periodo de transicion. para lo cual ha procedido con la conversion a NIIF. en
concordancia con esta nueva normalividad.

A continuacion sc describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas
por la Compaiiia:

Base de medicion

lLos estados financieres han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional v de Presentacion

~

lLos estados tinancieros cstan presentados en dolares (US$) de los [istados Unidos de
Ameérica. que cs la moneda funcional de la Companiia v ha sido redondcada a la unidad
Mas cercana. d

l.a Republica del Ecuador no emite papel moneda propio. v en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

L4

la preparaciél} de los estados financieros requiere que la administracian realice juicios,
cslimaciones y supuesios que afectan la aplicacion de las politicas contables v los
maontos de activos. pasivos. ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
dilerir de estas estimaciones,




Productos Cris C. Ltda.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de dicicmbre del 2013

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularimente. [.os resullados de
las revisiones de las cstimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquicr periodo [uturo afectado.

La informacion sobre supucstos ¢ incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significative de resultar en un ajuste material cn ¢l proximo afo {inanciero. se incluye
en las siguientes notas:

a)

b)

Efectivo y cquivalentes de cfectivo

1 rubre corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en
bancos allamente liquidos.

Inventarios

l.os inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su coslo de adquisicion. El valor neto realizable
represenla el precio de venta estimado menos todos los costos de lerminacion y los
coslos necesarios para la venta.

Propiedades y Equipo

Las propiedades v cquipos se contabilizan al costo de adquisicion. Los valores
razonables contabilizados se rovisan de forma periodica, para ascgurar que los
importes capitalizados o dificren significativamente de los valores de mercado.

Il valor de las propiedades y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando sc
produce la venta o ¢l retiro y el resullado de dichas transacciones sc regisira cuando
s¢ causa. Los gastos dc mantenimiento v reparaciones menores se cargan a los
resultados del periodo.

La depreciacion de los aclivos se registra con carge a las operaciones del periodo.
utilizando tasas que sc congideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida util estimada.

LLas tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipo son las siguientes:

Activos Tasas
Magquinarias y Cquipos 10% .
Lquipos de Oficina t0%
' Izquipos de Computacion 33%
Vchiculos 20%
Muebles de Oficina 10%

10



Productos Cris C. Ltda.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013

{) Provisiones

€)

Las provisiones sc reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente.
legal o implicita como resultade de un suceso pasado. es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para
cancelar la obligacion. y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo. teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente.
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

C'uando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios ccondmicos
requeridos para cancelar una provision. se reconoce una cuenta por cobrar come un
acttvo si es virtualmente probable que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

» Beneficios a empleados

Beneficios definides: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- Fl
coste de los benelicios definidos (jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedialamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contrario. son amortizados
utilizando el métlodo de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son olorgados.

.
Participacion a trabay\doreq. La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores cn las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se caleula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legalces.

Provision para Impuesto a la Renta

.
l.a provision para impuesto a la renta sc calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y sc carga a los resultados del periodo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

i1



Productos Cris C. Ltda.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013

Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los cjereicios 2013 dicha tasa se reduce 10 puntos
porcentuales st las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con
las referidas normas. si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del afio siguicnte. la Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuesto
con los recargos cotrespondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con cl
destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos que sc utilicen para su actividad productiva.

Lstan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades lacales
y sociedades del cxterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. De
acuerdo con el Codige Organico de la Produccion. Comercio e Inversiones.
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del
2010. se establecen incentivos liscales a las inversiones. Entre los aspectos
relevantes se anotan:

Sc reduce la tasa de impuesto a la renta. de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%. afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante ¢l 22%. Adicionaimente. los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Fconomice (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

Sc establecen como deducibles adicionales en el cdlculo del impuesto a la renta
ciertos conceplos de gastos. relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion
tecnoldgica. b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias. ¢) incremento neto de empleo por un periodo
de cinco afios, cuando se cumplan ciertas candiciones. d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que s¢
constiluyan. cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen [uera de las

Jurisdiceiones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de cicrtos

sectores econdmicos. -¢) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cince afios. para las sociedades que transfieran por lo menos el
3% de su capital accionario a favor de al menos ¢l 20% de sus trabajadores. t) los
gastos incrementales par gerferacion de nucvo empleo o mejora de la masa salarial
v g) exoneracion de fa retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos
por intereses de créditos externos y lineas de crédilo registradas, con tasas de
intereses  establecidas  por el Banco Central del LCecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales. .

[l umpyesio a la rema del afo incluye el calculo del impuesto corricnte y el
nmpuesto diferido. Ll impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio. en cuyo caso c¢s reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.



Productos Cris C. Ltda.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013

)

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio. utilizando las lasas vigentes a la fecha de reporte v cualquier otro ajusie
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las
cantidades utilizadas para propdsitos liscales. El impuesto a la renla dilerido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuande éstas se reversen, basados cn las leyes vigenies o
sustancialmente vigentes a la techa de reporle.

El impuesto diferido active se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido aclivo es revisado cn cada
fecha de reporte y es reducido al momento en uc se juzgue que es probable que no
s¢ realicen los bencficios relacionados con el impuesto.

Deterioro de activos

L.as pérdidas por deterioro se reconocen para lodos aquellos actives o, en su caso.
de sus unidades gencradoras de electivo, cuando su valor contable excede el
imporie recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios
conlabilizados a importes revalorizados. en cuyo caso la pérdida por deterioro se¢
contabilizara como una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de exislencia de
estos indicios. se estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar ¢l valor en uso. los flujos futuros de tesoreria se¢ descuentan a su valor
presente utilizando lipos de descuento antes de impuesios que reflejan las
estimaciones actuales”del mercado de la valoraciéon temporal del dinero y de los
riesgos especilicos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesorcria altamentg independientes, ¢l importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de cleclivo a las que pertenccen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro s contabiliza en la cuenta de resultados. a menos que el activo
correspondiente esié registrado por su valor revalorizado. en cuyo caso la reversion
de csta*pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.
Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que ¢l valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado. neto de
depreciaciones o amortizaciones. si no se hubiera reconocido la mencionada
perdida por deterioro.
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g) Administracion de Riesgos Financicros

La Compaiiia estd expucsta a los siguienles riesgos relacionados con el uso de
instrumentos linancicios:

e Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito ¢s ¢l ricsgo de pérdida [inancicra que enfrenta la Compaiifa si uu
cliente o contraparte en un instrumento financicro no cumple con sus obligaciones
contractuales. y sc origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve alectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia anies
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega,

Sc establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién histérica.

¢ Riesgo dec liquidez.

Ll riesgo de liquidez es el riesgo de que Ja Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la cntrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar. en la mayor medida posible, que
sicmpre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanio en condiciones normales como de tension. sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

¢ Riesgo operacional.

il riesgo operacional cs ¢l ricsgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal. la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia. v con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez. de mercadd y de crédite como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El ebjetivo de la Compaiifa cs administrar el riesgo operacional de mancra de
equilibrar la prevencion de pérdidas {inancieras y el dafio a la reputacion de ia
compafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad. ‘

[ .. . 0 e
L.a admimistracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas:
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* Requerimientos  de adecuada scgregacion de  [uncioncs. incluyendo la
autorizacion independiente de las transaceioncs.

¢ Recquerimicntos de conciliacion v monitoreo de transacciones.
¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
¢ Documentacion de controles y procedimicntos.

¢ Requerimicntos de cvaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimicntos para abordar los riesgos
identificados.

» Capacilacion y desarrollo profesional.

¢ Normas éticas y de negocios.

h) Reserva Legal

La Ley dc Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos cl 5% de la ulilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal. hasta que ésta alcance como minimo
cl 50% del capital suscrito v pagado. Ista reserva no puede ser distribuida a los
accionistas. excepto en caso de liquidacion de la Compaiia.

la compafiia no tienc en su patrimonio un rubro por Reserva l.egal.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar. tenicndo cn cuenta el importe estimado de cualquicr descuento, bonificacion
o rcbaja comercial que ta Compania pueda otorgar.

# Venta de productos.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
productos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere. los ricsgos y benelicios,
de tipo significativo. derivados de la propiedad de los productos: el importe de
los ingresos y los eostos incurridos, o por incurrir. en relacion con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios ccondmicos dsaciados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los coslos y gastos se registran al costo historico v se reconocen a medida que son
incurridos. independientemente de la fecha en que s¢ haya reglizado el pago. v se
registran en ¢l periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

]

=
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k) Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando s¢ realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor. razonable, mas los costos de la transaccidn. excepto por
aquellos activos financicros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados. los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

L.a Compaiiia clasilica sus activos {inancieros en las siguientes categorias activos
financicros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cucntas por cobrar. La clasilicacién depende del proposito con el que sc
adquirieron los instrumentos financicros. La administracion delermina  la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momenio del reconocimiento
inicial.

~ Baja de un active financiero.- La Compaifia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos coniractuales sobre los flujos de
cfectivo del activo financiero. y transficre de mancra sustancial los riesgos y
beneficios inherenies a la propicdad del activo [(inanciero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo ¢l control del activo transterido. la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compailia retiene suslancialmente todos los riesgos
v beneficios inherentes a la propicdad de un activo financiero transferido. la
Compailia continua reconociendo el activo lnanciero v también recenoce un
prestamo colateral por los ingresos recibidos.

~ Pasives financieros.- [os pasivos linancieros sc clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir ¢l
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

» Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si.
y solo si. cxpiran. cancclan o cumplen las obligaciones de la misma.
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1) Normas nucvas emitidas y revisadas, que atn no se encuentran en vigencia

Duranle los afios 2013 v 2012, el International Accounting Standard Board - 1ASB
v su Comité dc Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations
Commitiee - IFRIC cmiticron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embargo. la Gerencia de la Compaiia considera que su adoperon no
tendria impaclo en la situacion financiera ni en el desempeifio financicro ni en los
flujos de efectivo de la Compaiiia en los afios 2013 y 2012, debido a que en algunos
casos se relieren a operaciones que no realiza y en otros casos. unicamenie originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los cstados {inanciero. y
€ resumen a continuacion:

2013

Normas internacionales emitidas atn no vigentes

A continuacion se enumeran las norinas ¢ inlerpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros

L.a NIIIF 9 emitida relleja la primera etapa de trabajo del IASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a la clasificacion y medicion de activos {inancicros v pasivos
financieros scgin se los define en la NIC 39. [micialmente. la norma tenia vigencia
para los periodos anuales iniciades a partir del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NI 9 I'echa de entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 v
Revelaciones de transicion, cmilidas en diciembre de 2011. trasladaran a la fecha de
entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015. En las fases posteriores, el
TASB tratara la contabilizacion de las coberturas v el deterioro del valor de los
aclivos [inancicros, La adopcion de la primera fase de la N1IF 9 tendra elccto sobre
la clasificacion y Ja medicidon de los activos financieros. pero no tendra efecto
alguno sobre laflasiﬁcacién v la medicion de los pasivos {inancieros.

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

k.
Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a
parlir el 1 de enero de 2014 v establecen una excepcion al requerimiento de-
conselidacion para las cotidades que cumplan con la definicion de “entidades de
inversion”™ segun la NIIF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las
entidades de inversion contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resullados. No se prevé que csta modificacién sea aplieable.
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NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros —
Modificaciones a la NIC 32

I'stas moditficaciones aclaran el signilicado del término “actualmente tienc un
derecho legal de compensacion™ y los crilerios para los mecanismos de liquidacion
no simultanca para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No
se prevé que estas moditicaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad rcconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago. segin lo establezca la legislacion
perlinente. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo. la
interpretacién aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico. La CINIIF 21 liene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del | de encro de 2014, La compailia no
prevé que la CINIIF 21 tenga un electo [inanciero significativo en los futuros
cstados {inancieros.

NIC 39 Novaciéon de derivados v continuidad de coniabilidad de cobertura —
Modificaciones a la NIC 39

Estas modilicaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado come instrumento de coberiura reuna cierlos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del | de enero de 2014, No sc preve sea aplicable esta norma.

2012

Las politicas dc contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
anteriores. exeepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que son obligatorias para perfodos que s¢ inician en o después del 1 de enero de
2013, segun sc describe a continuacion: sin embargo. debido a la estructura de la
Compaiila y la naturaleza de sus operaciones. la adopcién de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicion financiera y resullados: por lo lanto. no ha

- sido necesario modificar los estados {inancieros comparalivos de la compaiiia.
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NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros —
Modificaciones a la NIC 32

I'stas moditicaciones aclaran el signilicado del término “actualmente tienc un
derecho legal de compensacion™ y los criterios para los mecanismos de liquidacion
no simultanca para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No
se prevé que estas moditicaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad rcconoce un pasivo pot un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago. segin lo establezca la legislacion
perlinente. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo. la
interpretacion aclara que no deheria anticiparse pasivo alguno anles de que se
alcance ese umbral minimo especifico. La CINHEF 21 ticne vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del | de encro de 2014, La compailia no
prevé que la CINIF 21 tenga un eleclo [inanciero significalivo en los futuros
cstados {inancieros.

NIC 39 Novacion de derivados vy continuidad de coniabilidad de cobertura —
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado come instrumento de cobertura retna cierlos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se¢
inicien a partir del | de enero de 2014, No se preveé sea aplicable esta norma.

2012

Las politicas dc contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
anteriores. exeeplo gue la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que sonh obligatorias para perfodos que sc inician en o después del 1 de enero de
2013. segan sc deseribe a continuacion: sin embargo. debido a la estructura de la
Compaiila y la naturaleza de sus operaciones. la adopeién de dichas normas no tuvo
un electo significativo en su posicion financiera y resullados: por lo lanto. no ha

- sido necesario modificar los estados {inancieros comparativos de la compaiiia.
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Enmiendas a la NI1C 1

Enmiendas a la N1C 12

NIC 19 (Revisada encl 2011)
NIC 27 (Revisada enel 2011)

NIC 28 (Revisadaenel2011)

Presentacion de partidas en otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacenles

Beneticios a empleados

Cstados financieros separados
Inversiones en asociacas y
Negocios conjunlos

NILF Nombre Vigente

= — R — desde:

NIIF 9 Instrumentos financicros Cnero 1. 2013
NIIF 10 Estados financicros Consolidados |Fnero 1. 2013
NIIF 11 Acucrdos de negocios conjuntos  |FEnero 1. 2013
NIIE 12 Re?'e]acmncs de inlereses en otras Enero 1. 2013

cntidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1. 2013

Julio 1. 2012

Enero 1.2012

Enero 1. 2013
EFncro 1. 2013

Enero 1, 2013

m)Utilidad por participacién

La utilidad por participacion se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del ano
atribuible a las participaciones ordinarias para cl nimero promedio ponderado de
participaciones ordinarias cn circulacion durante el aio. l.a Compaiiia determina
dicho célculo de manera retrospectiva considerando ¢l incremento del numero de

participaciones cn circulacion,
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1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Conformado por:

Uss$
2013
Caja 2.396
Bancos 124,089
Total 126,485
2. Cuentas por Cobrar
Conlormado por:
Uuss
2013
Clientes (N 561.591
Deudores Varios (2) 35.170
Empleados 1059
Accionistas (3 10.000
Crédilo Tributario 134
607.954
Pravision para cuentas dudosas (27,258}
Total 580,696

"

(1) Incluye principalmiente  cuentas por cobrar a Corporacién El Rosado por
US$ 140.391: Corporacién Favorila por US$ 130.652: Ticndas Industriales
Asociadas TIA S.A. por US$ 68.181: Mega Santamaria S.A. por US$ 28.413;
Farmacias v Comisariatos por US$ 24.480: Armas. de las Bastidas Tourdes
Guadalupe por US$ 18.899 y DIFARE S.A. por US$ 14.698.

(2) Corresponde a un saldo por cobrar a la Compaiiia GRANDINA Andina de Granos
S.A.

]

(3) Corresponde a préstamos otorgados a Accionistas que no tienen plazo ni tasa de
interés pactada.
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F:l movimiento de la provision de cuentas incobrables cs come sigue:

Saldo inicial
Provision
Bajas

Saldo final

3. Inventarios

Contormado por:

Materia prima

Proaductos en praceso
Productos Terminados
Mercaderias en Transito

Total

b~

Conformado por:

Maquinarias v Iquipos
L:quipos de Oficina
Muebles de Oficina
Equipos Llectrdnicas
Vehiculos
TOTALES

]

Propiedades y equipo

US$
2013
(21.886)
(5.588)
216
(27,258)
US$
2013
148.928
69,335
30.094
62,762
311,120
2013
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
1 US$
275431 90.175 185256
3.578 656 2922
[8.189 15.399 2,790
44 980 43.828 - 1,152
84423 . 23,086 61.337
426,601 173,144 253,457
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Ll movimiento de Propiedades y equipo en el periodo fue como sigue:

US$
COSTO ' 2013
Saldo inicial 330.844
Adiciones 95,757
Salda final 426.601
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 127,095
Adiciones 46.049
Saldo final 173.144
5. Obligaciones Financieras
Conformado por:
USS
2013

Produbanco S.A,
Corresponden a saldo de préstamos por US$ 17.000 al
11.23% de interés anual. con vencimiento en Marza 24
del 2014, () (Nota8) 2.757
Corperacion Financiera Nacional
Corresponden a préstamo por LSS 212.000 al 9,76% de
interés anual, v con vencimiento en Naviembre 4 del
2016. _ (1) (Nota8) 42,600

45.357

(1} Ver detalle de Garantias en la Nota 14

I
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6. Cuentas por Pagar

- Conformado por:
g Us$

2013
Proveedores Locales (1) 236.163
Provecdores del Exterior 43,182
Anticipos de Clientes 32.330
- Acreedores Varios 9.327
A Obligaciones con el IESS 9.520
Otras cuenlas por pagar 11.953
Total 342,475

(1) Incluye principalmente valores por pagar a TIA S.A. por US$ 40.926; Magquinarias v
Vehiculos S.A. por US$ 13.858: SEPRICARGA CIA, LTDA. por US$ 11.948: la
Llave S.A. d¢ Comercio por US$ 10.656: Corporacion El Rosado S.A. por US$
10.520 y Moderna Alimentos S.A. por US$ 10,118.

7. Pasivos Acumulados

Conformado por:

Uss
2013
Beneficios sociales 29.634
- Participacion trabajadares 24,215
Impuestos por pagar {*) 50.776
Total 104,625

: El siguiente es el detalle del ntovimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre
§ = del 2013 de las cuentas de provisiones:

) Pagos v/o
Saldo al inicig Incrementos utilizaciones " Saldo al final
Beneficios saciales (1) 41,994 68.824 “81,184 29,634
Participacion lrabajadores 20,138 24215 20,138 24.215
[mpuestos por pagar (2) 60.879 445,787 455.890 50.776

F_E)
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(1) Incluye beneflicios de ley tales como: Décimo tercer sueldo. décimo cuarto sueldo.
vacaciones v fondo de reserva.

{2) Incluye el impuestv a la renta de la Compaiia, impuesto al valor agrcgado y
relenciones en la fuente.

8. Pasivo a largo plazo

Conformado por:

us 2013
Produbanco S.A.
Corresponden a saldo de préstamos por US$ 17.000 al [1.23%
de interés anual. con vencimiento en Marzo 24 del 2014, (1) (Nota5) aNTS|T
Menas parcion corriente (2.757)
Corporacién Financiera Nacional
Carrespenden a préstame por USS 213.000 al 9.76" de interés
anual, v con vencimiento en Noviembre 4 del 2016, (1) (Nota ) 124,250
Menos porcién corricnte {(42.600)
81.050
Provisian para fubilacion Patronal (2) 35.236
Préstamos de Accionisias &) 43228
160,114

(1) Ver detalle de Garantias en la Nota 14

(2) La compaiiia al 31 de Diciembre del 2013 no realizd estudio actuarial sobre la
jubilacidn patronal por la cual no efectud provision alguna a esa fecha.

(3) Corresponde a préstamos de Accionistas que no tienen detalle, plazo. ni tasa de
interés pactada.

9. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, ¢l capital social de la Compaiiia estd constituido por
27750.000 participaciones iguales. acumulativas ¢ indivisibles a un valor de US$ 0,04

cada una.
1Y

10. Aporte para futuras capitalizaciones

Representan las aportaciones cfectuadas por los Socios por US$ 97.255.
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11. Otras Reservas

En el afio 2000. los saldos de las cucntas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monctaria, luego de aplicar €l proceso de dolarizacién han sido transferidos
a esla cuenta.

12. Utilidades de afios anteriores

El saldo de esta cuenta esta a disposiciéon de los Socios de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos. aumento de capital y ciertos pagos. tales
como reliquidacion de impuestos. cte.

13. Transacciones con Partes Relacienadas

Al 31 de Diciembre del 2013 no sc incluyen saldos por cobrar ni pagar a compaiias
relacionadas asi como los detalles de Ingresos y Gastos con ellos. ya que la Compaiiia no
las considerd como tales durante el aiio 2013 ni fueren incluidos en el Formulario 101 de
Declaracion de Impueslo a la Renta.

14. Contratos
Al 31 de diciembre del 2013. la Compaifiia mantenia vigente el siguiente contrato:

. En la ciudad de Guayaquil. a los once dias del mes de encro del afio dos mil once sc
firma el Contrato de Produccién con CORPORACION LI ROSADO S.A.. La
Productora se compromete a praducir, envasar y cntregar a la Compradora bajo los
estandares dc calidad sefialados por la compradora, bajo la marca Ml
COMISARIATO. Las partes han convenido que el plazo de duracién de este contrato
¢s de un aio., contado a partir de la suscripcion del mismo. Esle contrato se renovard
automaticamente por un afio mas. y asi sucesivamente. Si ninguna de las partes
maniliesta su voluntad por escrito de darlo por terminado con treinta dias de
anticipacion.

. En la ciudad de Guayaquil. a los 24 dias del mes de Julio del 2012. se celebra el
presentc contralo de compraventa de productos alimenticios con la compaiia,
AEROSTARSABCO S.A. El plazo de vigencia del presente contrato cs el de | aio.
desde la suseripcion del mismo pudiendo renovarse de creerlo conveniente las partes.

. Contrato de arrendamiento con la compaiiia CABIENES S.A. quien es propietaria
del inmueble ubicado a la altura del Kilometro 10.5 de la via Guayaquil-Daule,
Lptizacion Expogranos. inmueble conformade por galpones. oficinas y patio.
contando ademas. con ¢l personal iddneo y suliciente para dar el servicio de limpieza.
mantenimiento porteria y transporte de empleados. Productos Cris C. Ltda. Pagara
como canon anual de arrendamiento la suma de US$ 54.000. El plazo de este
contralo es de dos afios pudiendo renovarse de mutuo acuerdo al vencimiento. con
una anticipacion de 90 dias.

[l ]
fh
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15. Garantias
Las siguientes son las garantias entregadas:
A favor de :

CORPORACION FINANC IERA NACIONAL,
Deseripeion Valor Fecha de Ingreso

Envasadora antamatica vertical, dosificador v accesorios marea
ROURE madela T13-80 DUPLEX serie 208 aficr 2011 84.047 21407200

Lmpacadora autamitica de Henado snack marca ASTIM 13

modeloe ASA-RI 420 serie Q18317 ane 2011, 26,180 05/06/2012
FOTAL 110,827

Adicionalmente mantienen una hipoteca abierta del Lote # 97-A-11 Mz, 002-F del sector
60 ubicado en la lotizacion industiial que se desarrolla a la altura de la vig Guayaquil-
Daule. parroquia Tarqui. canton Guayaquil. provincia del Guayas con un 4rea lota] de
1.700 m? que es de propiedad de la compariia CABIENES S.A. cuyos Accionistas son los
mismos de Productos Cris C. Lida.

A favor de Banco Produbanco S A,

No. Garantia Desceripeion Id Garantizado Nombre
GNT202000012397 | Garantia de Pors ana Natural [ 0909843773 [Cabrem Moncaya Marecla
GIPNZOZO0010084837 | Garantia de Persana Natural [ (909843757 Cabrera Moncave Ana Milena
GPN2O20EQ084839 | Garantia de Persena Natural [ 0909843740 Cabrera Moncayo Stelan
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16. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impucesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

US$

g 2013
Utilidad del ejercicio 161.436
Base para la participacion a empleados 161.436
15% Participacion empleados (24.215)
137.221

Partidas conciliatorias
Mas gastos no deducibles 13.353
Deduccion por incremento neto de cmpleados (14.023)
Base imponible 136.551
Utilidades a reinvertir v capitalizar 60.000
Saldo utilidad gravable 76.551
22% Impuesto a la renta 16.841
12% Impuesto a la renta 7.200

24,041

L.a Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun afio.
17. Eventos subsecuentes

[ntre el 31 de Diciembre del 2013 vy la fecha de emision de los Estados Financieros
Mayo 14 del 2014, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la coniparita ameriten su revelacion.
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