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INFORME DE AUDITORIA EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directono v Acclonistas de
HOLCIM ECUADOR S.A.

Opinig

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HOLCIM ECUADOR 5.4 gue
comprenden el estado de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2018, v los
correspondientes estados de resultados infegrales, de cambios en el palrimanio v de
flujos de efectiva por el afic terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias. Los eslados financieros de HOLCIM
ECUADOR 5.A. al 31 de diciembre del 2018, fusron auditados por otros auditores cuyo
infarme de fecha Marzo 4, 2019 contiene una opinidn sin salvedades sobre los referidos
estados financieros

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, [a situacion financiera de HOLCIM ECUADOR 5.4 al
31 de diciembre del 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiara - NilF

Fundemente de la opinign

3. Muestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Mormas Intemacicnales de
Auditorla - MIA, Muasira responsabllidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detafle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con |2 auditoria de
los estados financieros de nuestro informe

4, Somos Independientes de la Compatia de conformidad con los requenmientos del
Cadigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras ofras responsabilidades
eficas que son aplicables a nuestra auditcria de los estados financieros en Ecuador

5. Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obienido es. suficiente para
proparcionar una base razonable para nuesira opiman

cuestiones clave de auditoria

6. Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones gue, segimn nuestro juicio
profesional, han side de la mayor significatividad en nuestra auditoria de loz estados
financieros del periode actual, Estas cuestiones han sido fratadas en sl contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en (a formacion de nuesira
apinidn 2obre estos, ¥ no expresamos una cpinitn por separade sobve esas cusstiones
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Aszuntos significatives de auditoria
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| Cémo enfocamos los asuntos en nuestra

Propiedades. planta, egui otros
La Compafia aplica la MG 18 para el
fralamiento confable, reconccimisnto,
valoracion, presentacion vy revelacidn de
las propiedades, planta y equipos. Al 31 de
diciembre del 2012, el valor de esios
activos ascienda a USP434817 777 que
representa el T8% del total de los activos
de la Compafla Poer o tanto,
consideramos este components come un
asunta clave de auditoria, ver Nota 3
1ON Y RESUMEN
RDE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES, litaral f)

Como parte de

las  procedimientos

efectuados a propiedades, planta, equipos v
olros realizamos los siguentes:

Con base al listado debidaments
cancillade eon estados financiaros,
realizamos una seleccion de muesiras, de
las cuales cormmoboramos suU existencia,
prepiedad y estado de funcionamianto.
Como procedimiento complementario se
dic revisidn al informe emibkde por un
tercero  calficado sobre les  paries
gstratégicas.

En base a las muesiras seleccionadas,
indagamos con &l responsable del area de
preduccion, obtuvimos documantacion
soporte sobre los niveles de productividad
y tiempe estimado de uso de fos aclivos
seleccionados con el objefive de validar la
rezonabilidad de las wvidas ohles
asignadas, asi como la existencia de
indicios de deterioro.

Validacion de las politices para el
tratamiento aplicado a |as adwiones y
bajas.

Fecalculo de las bases, para la
determinacidn de la aplicacidn da los
porcentajes de depreciacion eplicados,
respecio del gasto ragistradao,

Varficacion de la documentacién scporte
sobre las adiciones gue se presantarcn en
el afin

En el desarrollo de nuestros procedimisntos
no dertificamos excepciones.

fn nf

7. Al 31 de diciembre del 2018, la Comparfia mantiene saldos por cobrar y por pagar con
pares relacionadas por USE22 445189 (2018 USHI1T, BB5,780) v USE144 367 385

(2018 US$36.384,853),

respectivamente. como se& expone en la MNota 21

PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

evidenciandose gue exisie una concentracion .en las ocperaciones mantenidas por
compras de matena prima del 58% y ventas del 60%. Este asunto de énfasis no modifica

nuastra opinidn,
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Oira informacion que se presenta en la Junta General Ordinaria

8. El Informe de auditoria extema a log estades financieros se emite con fecha Marzo 9,
2020, previo a |a celebracion de la Junta General Ordinaria da Accionistas en la cual sa
presemtara informacién por parte de la Administracion, scbre la que esta es responsable
Esta otra informacian, a la fecha de emision de este informe, no se encuentra disponible
por esta razén, no ha sido sometida & nuestra revision y no podemos mandestar la
existencia de congruencia entre la otra informacion gque se presentara & la Junia y los
estados financieros auditados,

89 MNuestra opinion sobre los estados financieros no cubre |a otra informacidn que presanta
la Admimisiracidn a la Junta ¥ no exprezsamos ninguna forma de conclusidn gue
proporcione un grado de segundad sobre esia, guedando fuera de nuesira
responzabilidad come auditores.

Responsabilidades de |la Administracion, los Accionistas y Directores en refacion con [os

estados financieros

10. La Administracidn de la Companfia es respongable de [a preparacion y presamtacian fisl
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Infermacion Financiera - NIIF, y de central intemo que la Administracidn considere
necesario para permitir la preparacion de estades financieros libres de errores
importantes debida a fraude o error.

11, En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Companfia de continuar como negocio en marcha, revelande,
sagun corresponda, los asuntos relacionados con la Comparia en funcionamienta y
utifizando gl principio confabde de negocio en marcha, salvo gue la Administracion tenga
la intencion de liguidar la Compania o cesar sus operacicnas.,

12, La. Administrecion y el Directono son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de log infermes financieros de la Compania.

Responsabilidadas del auditor en relacidn con ta audiloria de los estados financieros (WVer
Anexo 1

13 Nuestros objetivos son obtenar una segundad razonable acerca ce si los esiados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
arror, y emitir un informe de auditoria que contiena nuastra opinién. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de quea una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intermacionales de Auditeria - NIA siempre detecte emores
matenales cuando existan Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera matenal si, individuaimente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan an las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

14, E| informe de procedimientos convenidos relacionados con el contenide minimo del
informe de auditoria externa de HOLCIM ECUADDR 5.A0 al 31 de diciembre del 2018
ge adjunta &n el Anaxo 2
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15. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de
Holcim Ecuador S A, y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado,

16. El Informe de Cumplimiento Trbutario de HOLCIM ECUADOR 5.A., al 31 de diciembre
de| 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por Eﬁgaraﬁu.
|

fl

- 003
RMY - 2007.1.14. 00004
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Anexao i

Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de los estados financieros

Como pare de la audiforia a los estados financieros de HOLCIM ECUADOR S.A de
conformidad con las Mormas Infemacionales de Auditoria - NIA, aplicambs el juicia
profesional y mantenemos una aciitud de escepticssmo profesional durante toda |a
audtoria. También;

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefamos v, realizamos procedimientos de auditoria que responden 3 8303
riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar Una
base para nuestra cpinidn.

« Obtenemos un entendimiento del control intero relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientes de auditoria gue sean apropiades en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn scbre |la efectividad del contrel Interna de la
Compania.

s Evaluamos lo adecuada de las politicas contables utiizadas v |a razomabilidad de las
estimaciones contables v revelacionas relacionadas efectuadas por la Administracitn

= Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de emprasa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importants sobre la capacidad
de la Compafla para confinuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuesire informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compania
no pueda confinuar como una empresa en marcha,

o Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan |as operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue |ogre presentacion razonable Oblenendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecio de la imformacion financiera de la
Compafia para expresar una opinién sobre los estados financieros.

« Somos responsables de la direccion, supervision ¥ ejecunon de la auditoria de la
Compafiia. Somos los unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria

» MNos comunicamos con la Administracion de la Compania en relacion con, entre otras
cosas, el glcance y el momento de realizacién de la auditoria v los resultados
imporiantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en gt contrsd
interna gue [dentificarmos durante nuestra auditoria,

» Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compania una
declaracion de que hemos cumplido los requenmientos de etica aplicables en relacion
gon la independencia v comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestionas de las que se puede esperar razonablemente gue pueden afectar a nuestra
independancia, y en su caso, fas cormespondientes salvaguardas.
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HOLCM ECUADOR S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
RICIEMBRE 31. 2019 Y 2018
(Expresados en miles de délaras de E LA )
Notas 2018 2018

ACTIVOS

Efectivo 5 366 B.713
Cuentas por cobrar comerciales y otras . ] 36.651 34 0aa
Cuentas por cobrar financieras T 3765 aT45
Inventanos ] 21,254 3r. 13
Otros activos 2202 1,738
Totlal active comeanie 64,278 BB 3714
Propledades, planta, equipos y olros, neto g 434 618 441,248
Inversiones en subsidianas 10 82.714 B2 694
Cuentas por cobrar financieras f 8117 10,558
Activos por impuestos diferidos 14 1620 1,453
Otros activos 563 2020 M8
Total de activo no comente 508 632 516,271
Total activos 572810 f04 542

Y PATRI I

Obligaciones financieras " 0 78,881
Cuentas por pagar comerciales y otras 12 195,010 04,045
Pasivos por impuestos comentes 13 18,370 20,547
Provis:ones 1.656 1,861
Pasivos de coniratos 2.202 1,870
Total paswvo comente 217.238 187,214
Obligacones financieras 1 0 8,892
Cuenias por pagar comercialas y otras 12 1,473 0
Obligaciones por beneficlos a los empleados 15 6,785 7,200
Total pasive no comente 8258 16.101
Total pasivos 225,498 213,315
PATRIMONIO

Capital social 17 61420 61.420
Resarvas 17 51,203 105,310
Resuttados acumulados 17 234791 224 597
Total patnmonio 347 414 ag1,327
Tetal pasivas y patri o 572.910 604 642




HOLCIM ECUADOR § A

ULTADOS |

RICIEMBRE 31, 2016 Y 2018
(Expresados en miles de dblares de E LA

Ventas de bienes

Servicios prestados

Tatal ingresos por actividades ordinarias

Costos de ventas

Utilidad bruta

Gastos de ventas y administracion

Gastos financiercs

Parttipacion 2 trabajadores

Ingrescs financieros y otros

Otros gastos

Dividendos ganadas

Utilidad antes de impuesto o las ganancias
alas

Corriente

Diferido

Litikidad neta del ejercicio
Qtro resultado integral
Ganancas actuariales
Resultado integral del afo
Litilidad por accién basica

Notas 2019 2018
18 347,480 397,334
18 2,337 7513
346,817 404 847
(210.941) (248,561)
138,876 156,286
18 {(18,048) (23 Ba4)
19 (8,407} (13,275)
12 (17,153) (17,5082}
941 2 553
19 {1,015} (4 441)
18 36,400 27,567
133,506 127,284
14 (19.986) (24,969)
14 167 213
113,797 102, 528
15 787, 131
114,505 102,850
20 557 5.01

mmngﬁammmmummm
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Jnrui Baigorri
Presidente Ejecutivo




HOLCIM ECUADOR S A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

IMCIEMBRE 31 2019 ¥ 2018

(Expresados en miles de dilares de EUA)

1 - 23 adjuntas son parte inlagrants de los
f il
:‘! _-_'_-—-______-_--_ Fi

S — HggRras ——— Rasuliaaos acumuladns
Ao
Beserva Resardd OIS Diros Taln
Canflal  Hessnys  Besena Taist e pot w Esubanoy Dtk Hesutados [LHTL T
Ancs leasl  laclalve  mservas Gaphal | valugodn imegrales  resuMados apamulados  pouriedos Totst
Sados a disermbes 11 7017 W2 M0 [ 51200 = ¥ 755 83760 1,081 (1130 &1 55 48 33863
Feduccion on capitsl wir Mota 17
{40963} jenEEn
Distribucidr de dwilendos. wer Nota
17 PATRBIOMIC {10,000 w0 (10.000)
Transferancia o maerva laoifabva,
ver Mala 17 54,107 B, 1067 54, 107) i, 107) o
ra2 538 10 538 102578
11 LR 131
1420 S0 4107  WAMMD 2 =a 3 755 83,780 1,081 {1 00y 102,315 TMSET 3951337
wer Mats 17 PATRIMONIO 71,760 71,78 (71,765 (7, 765 o
EAI!.I!K:H iz 125,876 A 7584 30 75E (15580
17, {525, [125.878) [3m, i
Agiste, ver Nota 17 PATRIMONID {1,873 (873 (1873
Ulidad neta del sjercio 1A TeT 17 13797
Eanancia vl Nila 15
A LCHS EMPLEA DS et iy TEY
Sabios » desantes 31, 2090 268 7% mae 1om Qo9 T ZMTH eTau

Presidente Ejscutivo




{Expresados én miles de délares de EEUA )

EFE
Efectivo recibido de chentes y refacionadas
Efectivo pagado a proveadores y empleados
Intereses pagados
Intereses ganados
Otros activos
Impuesio a ias ganancias
Efectivo neto provisto en acthvidades de operacién

EEF RAC I
Adquisicidn de propledades, planta y equipos. neto
Dividendos recibidos
Adguisicion de inversiones en subsidianas
Efectivo neto provisto en actividades de invarsicn

F DE
Nuevos préstamos

Arrendamientos

Intéreses pagados por arendamientos

Pago de préstamos

Reduccidn de capilal

Dividendos pagados

Efectivo neto (utiizado) en actividades de financiacidn

(Disminucion) neta en efectivo

Efectivc al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

201§ £018

384 720 388 485
{107 605) {238 616)
(5,897 {10,884)
842 T
(707) 130
(18,141) (25.224)
235312 112,652
(20,832) (14,716)
24,978 23,881
(20} 0
4124 8.165

1] 48,000

{1,2864) o
(102) 0
(87.783) (121,174}
¥ {40,962)

(156 634) {10.118)
{245,783) {123 254)
(6,347) (1,437)
6.713 8,150
385 8713
3,718

9651




(Expresadas en miles de dolares de E.U A . salvo las cifras contenidas en los texios
descriptivos o aclaratonos)

- ACTIVIDAD ECONOMICA
Qperacion

HOLCIM ECUADOR S.A. fue constituida en Ecuador y su actividad principal es la

fabricacién y produccién de clinker, cemento y hormigones en general, y cualquier otro
producto industrial relacionado con los menconades, La comercializacion del cemanto
&n sAaco &4 realizada principalmante por su compaiia relacionada Construmercada 5.4
El domicilio pnncipal de la Compafila es Avenida Barcelona, Edificio EI Caiman,
Guayaquil = Ecuador.

Al 31 de diciembre de! 2019, ol accionista principal de la Compafiia es Holom
Investments (Spain) S L, quien es propietara dal 82 24% de |a participacion accionaria.

La controladora final de la Compafila es LafargeHoicim Lid, entidad constituida en
Suza, la cual forma parte del grupo LafargeHolcim

La Compania produce cemanto en sacos y al granel, hormigones y agregados, estos
productos son comercializados de forma directa a lerceros y a8 iravés de
Construmercado S A, parte relacionada.

Los segmentos sobre los cuales se debe informar de acuerdo con la NIIF 8 son kos
siguientes:

Camenio En sacos, Venla directa a parte relacionada
Al granal Venta directa a terceros

Hormigén  Venta directa a terceros

Agreqados  Venta directa a lerceros y parte relacionada

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2018. el personal total de la Compafiia es de 785 y B78
trabajadores, respectivamente, que =& sncuentran distribuidos en los diversos
sagmantos operacionales

Al 31 de diclembre del 2018, la Comparia tene inversiones en |as siguientes compafias
subsidiarias constituidas an Ecuadar

Compafias Actividad

Construmercado S A Comercializacidn y distribucién 8! por mayor de
materiaies de CONStruccion y otrog Dienes

Holcim Agregados S.A Explotacidn de graveras y canteras de arena
Geocycle - Ecuador SA. Pracesamiento de desechos.

1a



Gompafiag Actividad

Genaradora Rocafuerie 5.4 Generacion y venla dé energia eléctrica a lerceros,
Rocaluens empresas relacionadas o no con la compafia.
Agregados Loma Alta Explotacion de minas y canteras.

Lomaltasa 5.A.

Transporte Halcim HTR 5 A, Transporie de carga por carretera,

La informacion contanida en los estados financieros y sus notas son responsabilidad de
la Administracién de 'a Compafia

Ahuslin & sataikie rurud

Los sstadoa financieros por el afc terminado el 31 de diciembre del 20158, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracian, y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Acclonistas gue se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacian yio aprobacidn definitiva

Las normas que entraron en vigor durante los afios 2018 y 2010 son las siguientes:

Aplicacion
obligatona a partir
Normas Tema de
MIIF 8 Corresponde a la revision final de la NIIF 8, 1 da anera 2018
que reamplaza las publicadas antenormenta
y ala NIC 38 y sus gulas de aplicacion.
NIIF 156 Publicacién de la norma “Reconocimienta de 1 de enero 2018
los ingrésos procedentas de los contratos con
los clienies”. esia noma resmplazard a la
NIC 11y 18
NIIF 18 Publicacidn de !a noma “Amendamientos” 1 de enero 2019
esta norma reemplazard a a NIC 17
NIC 18 Modificacién, reduccidn o llquidacion de 1 de enerc 2019
planes de beneficios de empleados
CINIIF 23 Publicacidn de @ Iinterpretacitn “La
Incertidumbre frente a los tratamientos del 1 de enero 2018
impuesto a las Ganancias”
pnuaglies Enmiendas ala MIF 3 NIIF 11 NIC 12 y 1 de enero 2078
a lss NIF Ciclo NIC 23
2015y 2017

En relacidn con las normas antes mencionadas, la Administracidn ha realizado su
andlisis y ha determinado los siguientes impactos en su aplicacion:
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En el aflo en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumantos Financieros
(revisada en julio del 2014) y las enmiendas consscuentes an relacidn con otras NIIF
gue son efectivas duranie un periodo anual que comience en o después del 1 de enero
del 2018, Las disposwciones transtorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no
restablecer informacin comparativa. Debido a que los efectos de la aplicacidn de la
NIIF 2 determinado por ia Administracion de la Compafiia no fueron materiales. la
Compafiia optd por esta opoidn y consecuentements no se restablecd informacion
comparativa con respecto a la clasificacion y medicidn de instrumentos financieros.

Adiclonalmente, la Compaftia ha adoptado las modificaciones consacuentes a la NIIF 7
Instrumentas Financieros: Revelamonas que fusron aplicadas a las revelaciones dal
2018 y al pariodo comparalivo,

La NIIF § introduce nusevos requisiios para:

* La clasificacidn y medicion de activos y pasivos financiergs,
» Delerioro de los activos financieros, y
» Contabllidad general de coberluras.

Un detaile de astos nuevos requerimientos, asl como su impacto sobre los estados
financieros son desoritos mas adelante,

La Compafiia ha aplicado fa NIIF 8 en confermidad con las disposiciones de transicion
expuastas an la NIIF 8.

i} La clasificacion y medicién de los activos financleros

La fecha de la aplcacion inicaal (es decir, la fecha en que la Compafia ha evaluado sus
actvos y pasivos financieros exislentes en términas de los requenmientos de NIIF 9) es
de 1 de enero del 2018 Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los requerimientcs
de NHF 8 a matrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de enaro del 2018 y no
ha aplicado los requerimientos a los instrumantos gue ya han sido dados de baja al 1
de enero del 2018. Con base al referido andlisis, la Administracién de la Compaiia
concluyd que la clasificacidn y medicion de los aclivos financieros segan ia NIC 39
continda siendo apropiada bajo la NIIF 9,

Se requiere que todos los activos financieros que estin dentro del alcance de la NIIF &,
s midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como
basa el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la gestidn de los actives
financeros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financiaros

Unicamente pagos del principal (capital) e intereses scbre el imporle de capital
pendiente. se miden posleriormente al costo amartizado,

+ |Instrumentos de deuda que son mantenidos deniro de un modelo de negocio cuyo

objetive es a la vez, oblener los flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, ¥ que tiens flujos de efectivo contractuales que son

12



unicamente pagos del capital e miereses sobre el importe pnincipal pendiente,
posteriormente se miden & valor razonable con cambios en olre resultado imlegral

“FVORI", y,

¢ Todas las demas inversiones en  insfrumentcs de deuda o palfimonio
postenormente se miden a su valor razonable con cambios en resultados "FVR”

A pesar de lo ngicado anteriormente, [a Compafiia puede hacer la eleccion /
designacidn imevocabie en &l reconocmiento inicial de un activo financeero

= La Compafiia pusde optar ireavocablements a presantar cambios posteriores en al
valor razonable de un instrumento de patrimonio que ne &3 mantenida ni para
negocar, ni como contraprestacién contingente reconacide por un adquirente en
una combinacion de& negocios an otro resultado integral, vy,

+* La Compafia puede designar imevocabiaments una inversion en un instrumento de
deuda que cumple con los criterios para sar medda a cosio amortizado o FVORI,
para ser medido a FVR. s al hacerlo eimina o reduce significativamente una
asimelria contable.

En el afo en curso, la Compafia no ha aplicado esta eleccién revocable en el
reconociméanto inicial de un activo financiera

La Administracion de [a Compafia revied y evalud los achhvos financieros exstentes al
1 de enaro del 2018 basados &n los hechos vy circunslancias que existian en esa fecha,
y concluyd que los activos financieros comespondian a activos mantenidos hasta su
vencimiento y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizedo segan la NIC
38, s& mantienen valorados a su costo amaortizado segin la NIIF 9, ya gue se mantianen
deniro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos
flujos de efectivo consisten exclusivaments de los pagos de capital & intereses sobre al

imporie principal pendiente
i) Deterioro de actvos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieres, la NIIF 8 requiere un modelo de
pérdida de crédito esparada (PCE) en lugar da un modelo de perdida de crédito incurrida
aplicado baje la NIC 35. El modele de pérdida esperada de crédito requiere gue |a
Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédiio esperadas y los cambios en asas
pérchdas de crédilo esperadas al cierre del ejercicio para refigjar los cambios en &l nesgo
de credilo desde & reconocimento inicial de o aclivos financieros. EN olras palabras,
¥8 No @8 necesanc gque un evento de pérdida haya ocurnda para que las pérdidas
crediticias asan reconocidas,

Especificamenta, la NIIF 9 requlere que la Compafia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en

Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,

Arrendamienios por cobrar;

Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y,

Contralos de garantia financiera a la que se& aplican los requerimientos de detenoro
de la NIIF 8.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisidn para pérdidas da un
instrumento financiero & un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante
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toda la vida del instrumento, si el nesgo de crédito de ese instrumento financero ha
aumentade significativamente desde su reconocimiento inicial. ¢ s o instrumento
financiero &8 un activo financiers adquindo u originado con detenoro. Sin embargo. & el
resgo de crédito de un Instrumanto financiero no ha aumentado significativamenta
desde &l reconocimiento inicial (salvo para un active financiero adquinde u ariginade con
deterioro). la Compafila esta obligada 3 madir |a asignacion de la pérdida de ese
instrumanto financiero a un imporie igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 8
tambeén requiere un anfoque simpkficado para la medicson de pérdidas por un imporle
igual @ la vida de las cuentas por cobrar comerciales. activos de conftraios ¥
arrendamienio por cobrar én clenas circunstancias.

La Adminisiracion de |la Compafila evalud el rissgo de crédito de sus instrumentos
financieros v &l resultado de la evaluacion ea @l siguiente:

= La Compafila aplica o enfogue smplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales y el modelo mdividual para vanos segmenics de sus cuentas
por cobrar comerciales y financieras, y reconoce las pérdidas de crédiioc esperadas
durante toda la vida de estos activos. La aplicacidn de los requenmientos de
detarioro de |a NIIF 9 ha resultado en una provision adicional de US3276.311, la
cual fue reconocida en loa resultados det afio,

*» Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédilo bajo a cada
facha de reporte debido @ gque s& mantienen en inslitucionas bancaras nacionales
de prestigio

i) Clasificagion vy medicidn de pasivos financikeros

Un cambio significativo fue introducide por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién de
pasivos financlercs relacionado con la contabllizacién de los cambilos en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible & cambios en el
nesgo de crédito del emisor

Especificamente, 1a NIIF 9 requiere que ios cambios en =l valor razonable del paswvo
financiero que sea afribuible a cambios en el resgo de créditc de ese pasivo se
prasanten &n otro resultado integral, @ menos que el reconocimiants de esos efectos
cree o incramanta la-asimetria contable en el resultado del aflo. Los cambios an e valor
razonabla de un pasivo financiero que sean atribuibles al resgo de criédito de ese pasivo
no seran reclasificados posteriormenta 3l resultado del afio, sino que son transferides
directamente a resuftados acumulados cuando e pasivo financiero es dado de baja
Previamente, bajo la NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los
pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resuitados del afo.

Este cambio na ha tenido efeclo en los estados financieros de la Comparia debido a
que los pagivos financiercs de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2018 se miden
al costo amortizado.

iv) Contabdidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general d& cobartura mantienan los tres ipos de
contabliidad de cobertura, Sin embarga, se ha introducida una mayer flaxibiidad a los
tipos de lransacciones elegibles para la contabdidad de cobertura, ampliande
especificamente los tipos de Instrumentos que cumplen los requisilos para |os
instrumentos y los fipos de componentes de rissgo de elemantos no financieros gue son
slegibles para la contabilidad de cobertura Ademds, la prueba de efectividad ha sido
sustituida por el principio de “relacion economica’. La revaluacion retrospectiva de la
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efectividad de la coberiura ya no es requenda. También se han introducido mejoras en
los requenmientas de revalacion sobre tas actividades de administracion de riesgos.

La Compafia no aplica contabiidad de coberiura, por lo tanto, la aplicacion de los
réquermientos de contabliidad de coberiura de la NIIF § no ha tenido impacto en los
resultados del afio y la siluacion financiera de la Compafia para el afo cornenta y/'o

ahos anteriores, ver Nota 16 INSTRUMENTOS FINANCIERDS de las ravelaciones
datalindas con respecto a las actvidades de gastion de rlesgos da la Comparia.

Las modificaciones a la NIIF 9 adaran gue con & proposic de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple L@ condicién SPPI, la parte que ejerce |a opcidn pueds
pagar o recibir una compensacion razonable por & prepago cualquiara que sea la razdn
para el pago adslantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de SPPI

Existen disposicliones especificas de transicibn dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a |a aplicacitn inicial de la NIIF
8

Ls Compafia no regisind un impacto en sus estados financieros.
vi) Revelaciones en relackin con la aplicacion inicial de la NIIF 8

Mo existieron activos financieros o pasivos financieros gque la Compafiia hubiera
designade previamante como a FVR bajo la NIC 39 que fueran objeto de reclasificacidn
o gue la Compafia haya decidido reclasificar a parlir de |a aplicacién de la NIIF 8. No
axistieron activos financieros o pasivos financieros que la Companila ha eptado por
designar coma a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 8.

La aplicacitn de ia NIIF 8 no ha tenido impacto en los fujos de efectivo de la Compadia
0 en las utiidades por accidn basica como se deacribe en ia Nota 20, UTILIDAD POR

La Compafia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de confratos con fos
clientes (modificada en abril ded 2016), la cual, es de aplicacion obligatona durante el
periodo anual gue comience en o después del 1 de energ del 2018, La MIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingrescs. Una orientacidn mas
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas

La Compafiia reconoce ingresos princpaimenie por la venta de clinker, cemento y
hormigones en general y cualquier producto relacionado con los antenores, los cuales
son reconocidos cuando &l control de los bienes es transfendo al cllem@, Por o tanto, e
tratamiento seglin la NIC 18 continua siendo apropiado bajo la NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los terminos “active de contrato” v "pasivo de contrato” para describir
lo que mas cominmenle S& conote como “ingrescs no devengados® @ Ingresos
diferidos™; sin embargo, la Norma no prohibe que una compadiia utilice descripciones
mmumamm La Compaflia ha adoplado la
terminologia utiizada en la NIIF 15 para describir esios saldos
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Las politicas contables de la Compafiia para sus diferenies tipos de ingresos se
describen en detalia en ta Nota 3 a continuacion Ademas de proporcionar revelaciones
mds extensas para las transacciones de ingresos de la Compania, la aplicacion de la
MNIIF 15 no ha tenido impacto en la pesicién financiara y/o el desempefo financiera de

la Compafiia

La NIF 16 introduce un modelo integral para la |dentificacion de contratos de

amrendamiento y Itratamiento contable para arrendador y arrendatano, la NIF 16

reemplaza la actusl gula de arrendamientos Incluida en la NIC 17 & interpretaciones

wmummemmmmnnMMlmmru1dearum
1

La Compadia ha elegido la aphcaciin de la NIIF 18 de acuerdo con la NIIF 16:C5 (b).
Por consiguiente, |a Compafia no reexpresara la informacion.

En contraste con la contabllidad del arrendatario, la NIIF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo la NIC 17.

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la transicidn a la NIIF 18 de
no volver a evaluar si un conirato es o contiene un arrendamiente. En consacuencia, ia
definicion de un contrato de arrendamiento de acuerda con la NIC 17 y la CINIIF 4
continuard aplicando a esos arrendamientos contraldos o meodificados antes del 1 de

anero ded 2010

El cambio en ia definicidn de un contrato de arrendamianto se relaciona principalments
con el concepto de control La NIIF 16 distingue entre arrendamientos y conltratos de
servicio sobre [a base de §i el uso de un active Wentificado es controlado por el chenta
El control se considera que axiste si el clienta tiane:

» El derecho a oblener sustanciaimenta todos los benaficios ssondmicos de la
utilizacion de un activo dentificado; v,

= El darecho a dingr el uso de ese achivo.

La Compafila aplicard la definicidn de un contrato de arendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celsbrados o modificados el 1 de enero del 2018 (sl se rata de un arrendador o &
arrendatario en el contrato de arrendamiento), En la preparacion para la aplicacién por
primera var de la NIF 18, |la Compafila ha llevado a cabo un proyecio de
implementacidn. El proyecto ha demostrado que la nueva definicidn de la NIIF 16 no
cambiard significativamente & aicance de ios contratos que cumplén con la definicidn
de un contrato de arrendamiento para la Compafiia

18



| | bilidad del tatavio
= Arrendamientos operatvos

La NIIF 16 cambiara la forma en que [a Compafiia contabilza los amendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacidn financiera.

En la aplhcacion inicial de la NIIF 168, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelanta), fa Comparia

[} Reconocerd activos por &l derecho de uso y pasivos por arrendamientos en &
esindo de situacidn financiera, nicialments medidos al valor presarte de los pagos
de arrendamiento futuros;

#} Reconocera la amortizacién de los aclivos por defecho de uso y los infereses sobre
ios pas:vos de arrendamiento en e estado de resultados; vy,

i) Separara el monto total de dinero pagado &n una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamianto) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectiva.

Incentivos de amendamiento (por ejempio, periodo de gracia para pagos de alguiler)
serd reconocido como parte de la medicion de l0s activos por derecho de uso y pasivos
de arrendamiento, miantras que segun la NIC 17 &stos resultaron en & reconocmiento
de un pasivo por incentivo de amendamienio, amorizados coma una reduccon de los
gastos de alguiler sobre una base de linea recta.

Bajo la NIIF 16, los actives por deracho de uso seran probados por detenoro de acuerdo
ocon la NIC 36 - Delenoro de los activos Esto reemplazard e requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arrendamienios onerosos

Para los arrendamienlos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o manos)
y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compaflia optard por reconocar un
gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitide por fa NIIF
16.

Al 31 de diciembra de 2018, la Compafila tisne compromisos de arrendamisnto
oparativo no cancelables por USS2 3 millones neto de pagos anticipmdos da amendo
por USS$520 mi

Al 31 de diclembre del 2010, la Compadia reconocid un activo por derecho de uso de
US%3 3 millones y el correspondiente pasivo por arrendamiento de USS2, & millones con
respecto a todos estos arriendos. El impacto en los resultados dal afo fue de USS1 4
millones, aumentanda el gasto por amortizacién por US$1.2 millones y aumentando los
gastos por intereses por USS204 013

Al 31 de diciermnbra dal 2019, la Compaflia no tene incentivos por contratos de

amendamienio previamente reconocidos respacio 8 arrendamienios operatvos que
deban ser dados de baja en la aphcacion de la NIlF 16,
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Las enmiendas aciaran que & costo de sarvicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la hquidacidn) se calcula medianie la medicion del pasivo (activa) por benoficios
definidos uliizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del pian antes y despuds de la modificacion del plan (o reduccid n o liquidacicn),
pero ignorando el efecto del techo de activo (que pusde surgr cuando el plan de
beneficio definido esta en una posicion excedents) La NIC 18 ahora aclama que el
cambio en & efecto del lecho de activo que puade resultar de la modificacién dei plan
(o reduccién o liquidacidn) & determina en una segunda etapa v se reconoce en la
manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que sa refigren a la medicion del costo de servicio actual y &l interés neto
sobre al pasivo por beneficios definidos neto (activo) también s= han modificada La
Compafiia ahora esta requenda a utilzar supuesios actualizados de esla nueva
madicidn para determinar el coslo de servicio actual y de interés neto durante el resto
del periodo de informacién después del cambio en ol plan

En o casc de los intereses nelos, las enmiendas dejan claro gue, por periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multipicando el pasivo
(actvo) por beneficios definidos nefo segin |a establacida en la NIC 18, con la tasa de
descuento utiizada en la nueva medicion (leniendo también en cuenta el efecto de las
confribuciones y pagos de beneficios sobre e pasivo (activo) neto por beneficios
definidas).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a les
madificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocumen en o después del
inicko ded periode anual an el que s& aplican primero las modificaciones a la NIC 18
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en ¢ después del 1
de febraro dai 2019

La Compariia no presentd impactos en los estados financieros por esta aplicacén

Esta interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocmilanto y madicion
de la NIC 12 cuando exisle incertidumbre frente & los tratamientos del iImpuesto a las
ganancias Establece que una compafiia determinard si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por Separado o &n conjunto con otro u otros tratamentos iImpositives
incerios sobre (2 base del enfogue que major prediga la resolucidn de la incertidumbre.
Adicionaimente, esiablece que una compafila considerard =i es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y refiejard el resultado de dicha
evaluacidn en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Compafia no registrd impactos por la aplicacion de esta norma
» Meioras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, gue aun
no son obligatoriaments efeclivas para la Compafia y que se detallan a continuacion
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NIF 3 - Combinacion de Negocigs: Clarfica que una compafia debe efectuar una
remadicion de sus infereses praviamants mantanidos en una operacion conjunia cuando
obteneé & control dal nagocio

MIF 11 - Acuerdos Conjynips Clarifica gue una compafiia no debe electuar fa
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacdn conjunta cuando
obtlena control conjunto del negocio.

NIC 12 - Impuesto a las Gananglas: Clarifica que una compania registra de la misma
forma lodas las consecuencias impositivas que resullen de pagos de dividendos,

NIC 23 - Costos de Financiamientp Clarifica que una compafiia debe considerar comg
parte de los préstamos generales, cualquisr préstamo onginaimente efectuado para
desarrollar un activo, cuando & activo esta bsio para ¢l uso pretendido © su venta

La Compafia ha aplicado estas modificaciones al 31 de diciembre del 2018 y no ha
registrado un impacto significativo en los estados financieros.

Los estados financieros 8@ han efaborado de acuerdo con las Nommas Inlemacionaies
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo dea Normas
Intemacionales de Conlabiidad (IASE) de conformidad con [a Resolucion
SC.D5.G.08.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias. Valores y Seguros
{publicade en el R.O. 94 del 23, X1 09).

) Bases de elaboracign

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histaonco esta genaralmente basado en el valor razonable de la contraprestacidn dadaa
cambic da bienes y SENIcion

El valor razonahble es al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de marcado a la
fecha de medicidn, indepandiantemente de si dicho precio es directaments observable
o estimado usando otras thenicas de valoracion,

En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la Comparfiia loma en cuenia
las caracleristicas de un activo o un pasivo gue los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fjar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion

Adicionalmente, para propdsitos de informacidn financiera, e valor razonable esta
calegorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que (0= datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
enirada para la medicién del valor razonable en su totalidad, Los niveles de los datos

de enirada se describen a continuacian:

» Los datos de enitrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos 0 pasivos idénticos a los que la compaiifa puede acceder en la
fecha de la madicidn

» Los datos de enirada de nivel 2 son distintos de los precios cotirados incluidos en e
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamante.
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» Los datos de enirada de nivel 3 son datos de enirada no cbeervablas para e! activo
0 pasivo

b) Ingtrumantos financierog

Un instrumento financiero es cualgueer contralo que dé lugar a un aclive financiero an
una compafiia y a un pasivo financiero o a un insirumenic de palrimonio en otra
compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconoodos cuando la Compafiia se
conviarta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectiva y los deudorés comerciales representan los activos fimancieros de a
Compafila Para propdsilos de presentacion del estado de flujos de efectivo. la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de ias ventas o8 réalizan con condiciones de crédito normalkes, vy los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses Cuando el crédito se amplia mas alld
de las condiciones de créddo normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizade utifizando el métado de interés efectiva.

Al final de cada penodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar =i exisie alguna evidencia objetiva de gue no
vayan a sér recuperables 5i es asi. se reconoce inmediataments en resultados una
pérdida por detenoro del valor

Los scresdoras comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

Los actives y pasivos financieros se miden iniclaimente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son direclamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financeros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuitados (FVR)
se reconocen de inmediatc en el resultado del periodo

c) Agtives financiercs

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transactidn. Las compras o venlas regulares de activos
financiercs son todas aquellas compras o ventas de actives financieros que requseran @
entrega de activos deniro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerds
en al mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriorments valorados. en
su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacin
de los actwvos financieros.

= Instrumenios de deuda gue se mantenen dentro de un modeélo d& Pegocio Ccuyo
objetive es recibir los flujos de efeclivo contractuales, y que dichos flujes san
unicamente pagos del principal (capital) & intereses sobre el importe de capital
pendianta, se miden postenormente al costo amorizado
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= Instrumentos de deuda que son mantanidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo &8 a8 la vez, obtener los flujos de sfectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son
unicamenta pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
pmutlnrmmte se miden a valor rezonable con cambios en otre resultads integral

Al 31 de dicembre del 2018, la Compafia no bene instrumentos de deuda que cumplan
con las condicionas para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR

A pasar de lo indicado anteriormente, la Compafila puede hacer la eleccion /
designacidn (rrevecable en el reconocimiento inicial de un activo financiero

« La Compafiia puede optar irevocablemente a presentar cambios posteriores en &l
valor razonable de un instrumento de patrimonio gue no es manténido ni para
negociar, ni como contraprestacion contingenie reconocida por un adquirente an una
combinacién de negocios en olro resuitado inlegral

» La Compafiia puede designar irrevacablemente una inversion en un instrumento de
deuda que cumple con los onterios para ser medida a costo amortizado o FVORI,
para ser medido a8 FVR, & al hacero elimina o reduce significativamente una

El método de interés efectivo es un método para calcular & costo amortizado de un
msirumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el pericdo en
cuastion,

Para los activos financieros distintos a los comprados u onginados con detenioro (es
decir, activos que tensn deterions de crédto en el reconocimiento inlcial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamenta loc flujos de efectivo fuluros
{incluyando todos los honoranos y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de [a tasa de interés efectiva, los coslos de transaccidn y otras primas o
descuentos), exciuyendo las pérdidas de crédito esperadas, através de la vida esperada
del instrumento de deuda o cuando sea aproplado, un periodo mas coro, con el valor
bruto én libros del instrumanto de deuda en &l reconocimiento inicial Para los actives
financseros comprados u onginados con detenorn, sé calcuia una tasa de inlerés efectiva
ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados. inchuidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizada de un activo financiero es &l importe al que s& mide un active
financiaro an el reconocimienta Inicial, menos los reembolsas de principal, mas ia
amortizacién acumutada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre @ importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad El valor bruto en libros de un activo financiero es &l costo amortizado de
un activo financiero antes de ajustar cualguier pérdida por incobrabilidad

Los ingresos por inlereses se reconocan usando & método de intaréa afectivo para
instrumenios de deuda valorados a su costo amortizado v al FVORI, Para los actvas
financieros que no sean comprados u onginados con deterioro, los ingresos par
intereses se calculan aplicando la {asa de interés efectiva para el valor bruto en libros
de un activo financiero, a excepcidn de los activos financieros que posterormente &
han deteriorado (véase méis adelante). Para los activos financieros que, posteriorments,
=& han detericrado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interes
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efectiva al costo amorizado del actvo financlero. Si, en periodos postanores, &l riasgo
de criédito sobre al instrumento financero deteriorado mejora de tal forma que &l activo
ya no se encuentre delenorado, se reconocen mgrésos por inferases mediants la
aplicacidn del tipo da intenés efectivo al importe &n hbros bruto dal activo financiero

Para los actives financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia
reconoce los ingresos por Intereses, aplicando la tasa de interes efectiva ajustada al
costo amortizado del actvo financiero de su reconocimiento inicial. El calcula no vualve
alps base bruta, incluso sl el rieago de cradito del active financiero mejora postariormants
de modo gue & activo fiNanciero ya no se encuenire deteriorado

Los intereses se raconocen en resultados del afio y se ncluyen en 1a linea de “Ingresos
financieros™.

Detencro de activos financuerps

La Companfia reconoce Und provigion para pérdidas de crédilo esperadas sobre cuentas
por cobrar comerciales y financieras. El importe de las pérdidas de orédilo esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédilo esperada por toca la vida de las
cuentas comerciales @ cobrar Las pérdidas de crédio esperadas son estimadas
ulilizando una matnz de provisidn basada en ia expenancia de pérdidas histbricas de ia
Compafia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condicones
aconomicas generaies, y la eavaluacidn de condiciones actuales y proyeccién de
condiclones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempa,
cuando sea apropiado,

Para todos los demas instrumentos financieros (cuentas por cobrar financieras), a
Compafiia reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando
s& ha producido un sumento signficativo en el riesgo de corédito desde su
reconocimiento inicial Sin embargo, = o riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero no ha aumentado significativaments desde su reconocimianto inicial (&
Compafia mide la pérdida por detencoro para ese instrumento financiero por un importe
igual a la pérdida esperada an los priximos 12 meses.

La pérdida esperada duranie [a vida del instrumenta representa las pardidas que podrian
surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del
instrumento financiers. En confrasie, s pérdida crediticia esperada a 12 meses
representa la porcién de pérdidas de crédite durante toda la vida del instrumento gue
podrian surgir de evenios de incumplimienio gue son posibles deniro de 12 meses
posteriores a la fecha de presentacion de los estados financeros.

i} Aumento significativo de rieago de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimientio inlcial, la Compafia compara el resgo de
Incumplimiento en &l instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con
el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su
reconocimiento iniclal. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion
cuantitativa y cualitativa que &s raronable y soportable incluyendo la expenencia
histérica y ia informacidn prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospeciiva considerada incluye proyecciones o8 ia
industria en que operan los deudores. cbienida a partr de los informes acondmicos de
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axpartos, analisias financleros u organismos gubermamentales, asl como |a
consideracion de diversas fuentes externas de informacidn econdmica actuales y
proyeciadas gue se relacionan con las operaciones claves de la Compadia,

En particular, ia sigusenie informacién se considera al evaluar s el nesgo de crédito ha
incrementado significabivamente desde su reconocimiento inicial:

« Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio,
financleras o economicas que se espera que causen una disminucidn significativa en
la capacidad del deudor de cumplir sus abligaciones

* Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor,

* Aumento significalivo en el riesgo de crédito de ofros instrumentos financieros del
mismo deudor

*« Cambios significativos adverscs reales o esperados en e ambianta regulatorio,
acondmico o tecnolégico del deudor que resulta &n una disminucidn significativa en
la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compadfila prasuma que
&l nesgo de crédito de un activo financiers ha aumentado significativamente desde su
recongcimeento inicial cuando los pagos contractuales enen mas de 120 dias de mora,
a menos gue la Compadia lenga informacion razonable y sopariable que demuestre ko
contrario

A pesar de |o anterior, la Compaila asume que el riesgo de crédito de un Instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si sa
determing que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un
ngtrumento financiero se determina gue tiene un bajo riesgo de credito. si-

= E| instrumento financiero tlene un bajo riesgo de ncumplimienio;

= El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales
de flujo de efectivo en el corto plazo; y,

« Cambios adversos &n las condiciones econdmicas y de negocio &n &l largo plazo
podrian, pero no necésariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir
con sus obligaciones contractuales de flujo de caja

La Compafiia considera que un activo financiero teneé un nesgo crediticio bajo cuando

al activo tiene una calficacidn inlerma de “desempefic”. La calficacidn “desemperio’

significa que la contraparie liene una posicidn financiera sdlida y no hay importes

vencidos, La Compafila monitorea penddicamente la efectividad de los criterios

;_I:I:ldnl para identificar ai se ha producide un aumento significative en el riesgo de
ita.

il Definicién de ncumplimiento
La Compaifiia considera que lo ssguente consbituye un evento de incumplimiento para
fines de administracion de neago de crédito intemo. ya que la experiencia histonca indica

que los actives financiercs que cumplen con cusiquiera de los siguientes criterios
genaraimante no son recuparables:
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« Cuando hay un incumplmiento de los acuardos financieros por pania del deudor

« |nformacion desarroiiada intemamente u obtenida de fuentes axternas indica que &
poco probable gue al deudor pague 3 sus acréadores, incluida la Compafia, en su
totalidad (sin tener en cuanta ningun tipo de garantia en poder de la Compadia)

Independienternente del andlisls anterior, la Compania considera gue se ha producido
un incumplimiento cuando un activo financiero tlena mas de 90 v 120 dias de mora
dependienda de! tipo de cliente, a menos gue la Compafia tenga informacién razonable
¥ soporable para demostrar que un criteric predelerminado mas amplio s mas

ki) Activos financieros con deteriono crediticio

Un active financiero bene deterioro crediticio cuando se han producido uno o més
avenios gue tienen un Impacto parjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de
asa activo financiero, La evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro cradibicio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos.

* Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatano;

* Un incumplimienio de contrato, ta! como un evenlo de incumplimiento o vencimianto
(ver () antenor).

« Los prestamistas del prestatano, por razones contractuaies o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatano han realizado concesiones
que de otro modo no hubieran considerado;

» Cada vez ss mas probable gue el prastatario entre en quiebra o reorganzacion
financiera; o,

« La desapancion de un mercado active para € activo financiero debido a dificultades
financieras

w) Folitica de castigos

La Compania castiga un activo financiero cuando hay Informaciin que indica que &l
deudor se encuentra en una dificultad financiarn grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion,

El castigo de una cuenia que se encuentre en cobranza legal y gue e saldo de cartera
gue s& encuentre en instancias de juicios ganados y a pesar de ello, el cliente no pague,
&l Comité de Crédito dard el visio bueno para casligar la deuda al 100% En caso de
gue axista recuperacion, la misma es contabilizada en cuentas de resullados.

v) Medicion y reconocimenta de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas &s una funcion de |a probabillidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiente) y |a
exposicidn al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento v la
pérdida dado el incumplimientio se basa en datos histoncos ajustades por informacion
prospeciiva como se describid antenormenta.

En cuanto a ia exposicidn al mcumpimiento, para los activos financieros, osid
reprasentado por el valor en libros bruto de los activos en |a fecha de reporte
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determinado en funcién de la tendencia historica, la comprensibn de la Compaflia de las
necesidades financieras especificas de los deudores. y oftra nfermacidn relevanie a

futurg

Para los activos financieros. |a pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia
entre todos los flujos de efective contractuaies que se adeudan a la Compafia de
gonfarmidad con el contralo y lodos los fiujos de caja que |la Compafiia espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original,

5/ la Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para 1oda la vida del instrumento en un
periodo antenor de reponte. pero determina en la fecha de presentacian actual que ya
no se cumplen las condicionas para pérdida crediticia esperada para toda la vida ded
activo, la Compafiia mide |a provisidn para pérdidas a un imports igual a la pérdida
cradilicia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para
los cuales se utiliza o anfoque simpiificado.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por delerioro an resultados del aflo de
lodos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
través de una cuenta de provisidn para cuentas incobrables, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en ol estado de situacidn financiera.

Baa en cuenta de los activos financieros

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derachos confractuales sobre los flujos de efectivo del active financiera, o cuando
ransfiera de manera sustancial los riesgos ¥ venlajas inherentes a |a propiedad del
active financiero a otra compafia. Si la Compafla no transfiers ni retiense
substancialmente todos los nesgos y ventajas inhérentes a la propledad y continua
reteniendo &l contral dal activo transferido, la Compafila reconocerd su participacion &n
¢ activa y cuaiguier obligacitn asociada por los importes gue podria tensr que pagar.
Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transfendo, la Compafiia continuara reconociendo el
actvo financierc y tamben reconocers Un prestamo garantizado por 08 recursos
recibidos

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor &n libros del active y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afo.

d) Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se mden postenomente @ costo amortizado utilizando el
mélodo de interés efectivo 0 a FVR

Los pasivos financieros que no son; 1) contraprestacién contingente de un adguiriente
en una combinacién de negocios, il) mantenidos para negociar, o i} designados como
FVR. se miden posteriormente al cosio amordizado utilizando el método de inlerés
efectivo. El método de interés efectivo es un mélodo para calcular el costo amontizado

de un pasivo financiero y para asignar gastos de inlereses durante el pericdo relevante.

La tasa de nterés efectva o4 la tasa mmmmmnnmm
efectivo estimadas (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recitsdos que

26



forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y olras
primas o dascuentos) a ko largo de la vida esperada del pasive financiero, o (cuando sea
apropiado) un periodo mas corto, al costo amonizado de un pasivo financiero

La Compafia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones
de la Compafia se descargan, cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en
ibros del pasivo financiere dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se
reconoce an resuliados

e} lnyentarios

Son medidos al costo o valor nelo realizabie, & menor. El coste incluye materiales
directos, mano de obra directa y aquelios gastos incumdos para coiocar el inventarnio en
su ubicacidn y condicidn actual El costo es asignado mediante & método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en rénsito & encuentran registradas a su
costo de adguisicidn,

Los repuesios y materales incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
ocbsolescencia o lento movimientio, la cual es determinada para e inventario que no haya
rotado por mas de un aflo, aplicando porcentajes de aprovisionamiento y en funcibn de
la posibikdad real de utizacidn &n el mantenimiento de MagquINanas y equpos.

i imienty: Las partidas de propiedades, planta y
uqulp-m =12} mlu‘m rrun-lllrmnlu pnr sU mﬂn EI costo de propiedades, planta y equipos
comprende su precio de adgquisicidn mas todos los costos directaments relacionados
con la ubicacion y |a puesla en condiciones de funcionamiento segdn lo previsto por
la Administracion de la Compafia

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adguisicitn o construccidn de activos
calificados.

* Medicion posterior_al reconocimiento: Después del reconocimiento iniclal, las
propledades, planta v equipos. son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada En caso de requernirio, la Compafiia registra pardida por deterioro de los
activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimienios s& imputan a resultados en ¢l periodo
en que se producen. Cabe sedalar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipos de la Comparfiia requieren revisiones periddicas En este santido, las partes
objelo de sustitucién son reconocidas separadamente del resto ded active y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo que mede entre la
actual y hasta la sigulente reparacion.

« Métodos de depreciacion y vidas itiles: E1 costo de las propiedades, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta La vida (til estimada y método

de depreciacitn son revisados al final de cada af\o, siendo el efeclo de cualguier
cambio en & estimado regstrado sobre una base prospeciva

A continuacion, se presentan las pnncipales partidas de propiedades, planta y
equipos y |as vidas utilas usadas en el calculo de |a depreciacion:
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Edificios e inctalaciones 10 - 35 afios

Magquinarias y equipos 10 - 35 affos
Equipos de transporte 5-10 aflos
Muebles y equipos de oficina 10 aflos

= saLUip0s. Una partida de propledades, planta
¥ uqulpﬂ 58 dn de hl]l nulr'rdn se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La utiidad
o pérdida que surja del retiro o vanta de una partida de propiedades,. planta y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros dal active
y reconocida en resultacos

9) Detencro del vaior de actrves langibles

Al final de cada periodo, la Administracion de la Compafia evalia los valores en libros
de sus activos tangibles & intangibles a fin de detarminar si existe un indicativo de que
astos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcapce de |a pérdida por deterioro (de
haber alguna).

E! importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
el valor en uso. Al estmar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuentio antes de impuesto que
refieja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor tlemporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no s& han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros.

Si &l importe recuperable de un activo calculado @8 mendr gue su importe en libros, al
impaorte en libros del active se reduce a su Impone recuperable. Las pérdidas por
deleroro de valor s& reconocen inmediataments an al resultado dal pariodo

Cuando una pérdida por delenoro de valor es revertida postenormente, el importe en
libros del actvo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable. de tal
manera que e importa en libros incrementado no excede &l imporie @n bros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido [a pérdida por deterioro de valor para dicho
wctivo en affos amteriores. E| reverso de una perdicda por detenoro de valor es reconocido
automaticamente en &l resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2018, no se identificaron indiclos de detericro de log activos
langibles.

M | : baich

Sae miden al costo, exceplo s la inversidn es classficada como mantenida para la venta,
&N Cuyo caso s& contabiliza conforme a la NIIF § Activos No Comientes Mantenidos para

la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentas de una subsidiaria se reconocen como Ingresos en los
réaultados del afio cuando surja el derecho a recibirios,

Una subsidiaria es aguella en la que la Compafiia tiene control ¥y una compafila tiene
control cuando:
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Tiene poder scbre la paricipada;

Estd expuesta a. o ene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su
Implicacién en la participada; v,

Tiene la capacidad de usar su poder sobre la paricipada para efectuar 3 sus
rendimiantas.

| Impuesto a las ganancias

El gasto por impuasto a las ganancias representa la suma del impueslo cormienta par
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comiente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afic. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de entre ol cilculo sobre la renta imponible del afio utifizando la tasa impostiva para
sociedades dai 25%, sobre la suma de coeficientes que consbituyen el impuesto minimo;
axceplo para sociedades cuyos accionistas s& encueniran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de meanor imposician, serd miximo hasta un 28%

El impuesto diferido se reconoce a partir de [as diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los astados financieros y sus bases fiscales comespondientes
jconocidas como diferencias temporanas). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las dlerencias TEMpPOranas que s& espere que Incrementen la
ganancia fiscal en o futuro. Los activos por impuesios diferidos se reconocen para todas
las diferencias lemporarias que se espere gque reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utlizado. Los activos por impuastos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, &s probable que sa recuperen,

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuastos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales fuluras Cuaiquier ajusie e reconoce en el resultado del
penodo El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar e
actva por impuestos diferidos o cancelar el pasiva por mpuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn
esté pricticamants terminado al final del periodo sobre el que se informa,

|} Provisiones

Se reconocen cuando la Compafila fiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. &3 probable gue la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econGMICOs para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de [a obligacion.

El importe reconccide como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenwendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una provision
usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en
libros representa e valor actual de dicho o de efective (cuande el efecto del valor del
dinero en el lempo es material},

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requerndos para cancelar una provision, s reconoce una cuenta por cobrar como un
activo i es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y &l monto de la cuanta
por cobrar puede ser medido con fiabididad.
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' jesahucia: El costo de los beneficios defindos
uubill-nlﬁn p.ltﬂ:-nal y hnnmmﬂn pordasahucio) es determinado ublizando al Métada
de la Unidad de Creédito Proyeciada, con valoraclones actuariales realizadas al final
de cada periodo

Los costos por servicio presente y pasado se feconocen en el resuftado del afo en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por ka3 obligacion de
beneaficios dafinidos.

Las ganancias y pérdidas acluariales y otras mediciones de los activos dal pian (an
caso de existir) s& reconacen an &l astado de situacion financikera com cargo o abono
a otro resultado integral, &n & periodo en gque se producen. El reconocimiento de la
ganancias y pérdidas actuanales en ofro resultado integral se reflsjan
mnmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ubbdad o
pérdida del periodo. Las mediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormenta. Los costos de servicios pasados son reconocidos en
los resultados del ajercicio cuando la modificacidn o reduccion del plan ocurre, o
cuando |la Compafiia reconoce log costos de restructuracion relacionados o los
beneficios da terminacidn, lo que ocurra primero

= Owos beneficios de conto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecio a los sueidos. salarios, beneficios
socialés, vacaciones anuales. etc . en ef periodo en el que e empleado proporciona
el servicio relacionado por ¢l valor de los beneficios gue se espera recibir a cambio
de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo
86 miden al valor que s& espera pagar 8 cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada banaficio.

« Paricipacién @ trabajadores’ La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por ia
participacibn de los trabajadores en las utiidades de la Compafia Este beneficio s
calcula a la tasa del 15% de las utiidades liquidas o contables anes de impuesto a
las ganancias, de acuerdo con las disposiciones legales.

) Amrendamientos

Los amendamientos se clasifican como fnanciercs cuando los términos del
arendamiento transfieren sustanciaimenie a los armendatancs fodos los rfesgos vy
baneficios inherentes a la propeedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financiaros se reconocen como activos de
{a Compafila & su valor razonable al inicio del arrendamiento, o si dste es menaor, al
valor presente de los pagos minimos del armendamiento. El pasivo correspondiente se
incluye an &l estado de situacidn firancera como una cbligacidn bajo amendamienio
financero

Los gastos financieros son cargades directaments a resultados, a menos gue puderan
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
confarme a la politica general de la Compafia para los costos por préstamos.



La Compadis reconoce ingresos por los siguianias concepltos.
+ Venla de bienes: Se miden en funcidn de la contraprestacion a la que la Compadia

espera tener derecho a recibir en un contrato con chentes y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compafila reconcce los ingresos cuando
transfiere el control da un producto al cliente.

La Compafiia vende cemenio, clinker, agregados y hormigén. El cemento se vende
en saccs de 45 y 50 iilos y al granel La comercializacion del cemanto en saco es
realizada principaimente por su compania relacionada Construmercado S A, 8 lravés
de una rad de franquiciados Por la naturaleza de los productos, no existe hisiona
significativa de devoluciones, en consecuencia, la Compafiia no contabiliza un pasivo
por reembolse por aquelios productos que se estiman sean devueltos por los chentes,

La venta de cemenio al granel, clinker y agregados se realiza directamente desde
las plantas de cemento y agregados de la Compafiia, en las cuales &l cliente retira
los productios con sSus propios vehiculos, punto en @l cual se transfieren & control de
los bienes y la Compafia reconoce el ingreso respectivo. La venta de cemenlo en
saco a su distribuidor Construmarcado S A se realiza directamente al franguiciado
de Construmercado S.A La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los
bienes se entregan a los franguiciados de Construmercado S A ya gue representa
el momento en el cual s& transhers el control do los bienes y el devecho a ia
centraprestacién se vuelve incondicional, ya que solo se raquiers &l paso del tempo
antes de la facha de vencimiento del pago.

Para la venta de hormigdn, los ingresos se reconccen cuando el producto se
despacha en los vehlculos de la Companiia; sin eémbargo, el control del producto se
transfieres cuando &l producio se descarga en las obras de los clientes, Al respecta,
la Administracion de la Compadia considera que 8l punto en el cual se reconocen los
ingresos a5 apropiado porguse ias plantas de hormigon son moviles y 50 permite que
transcurman pocas horas entre el despacho & vehiculo y el despacho en obra,

ientes: La Compafiia mantiena un programa de
ﬂﬂﬂtau&n :l& nﬂm dannnﬂnadu “PrograMas™ a través del cual los franquiciades
de Construmercado 5 A acumulan puntos por la compra de cemento &n sacos que
les dan derecho @ futuros premioz. Estos puntos ofrecen prermos a los clentes que
no los recibirian sin comprar los sacos de cemento (es decir, 83 un derecho material).
La promesa de proporcionar los premios al cliente es, por lo tanto, una obligacion de
desempedio separada.

El precio de la transaccidn se asigna entre & producio (sacos de cemento). y los
puntos an una base de precio de venta independiente redativa. El precio de venta
independiente por punto se calcula en funcidn del premio que s& otorgard cuando o
clente canjee los puntos y la probabididad de canje, coma lo demuestra la expenencia
histérica de la Compafia. Se reconoce un pasivo contractual por los ingresos
ralacionados con el programa de fidelizacidn en & momento de la ransaccion de
venta inicial

Los ingresos relacionados con el programa de fidelizacion se reconocen cuando los
puntos son canjeados por el cliente. Los ingresos por puntos que no & espera gque
sean canjeados se reconocen en proporcion al patrén de derechos eercido por los
chentes.



n) Coslos v gastos

Se registran al costo hisidrico y se reconocen a medida gque son Incurridos,
indepandiantemeanta da la facha an que se efectis &l pago, y se registran an &l periodo
en & guaé 8& CONOCEN.

o) Compensaciin de saldos y transacciones

Como norma general &n los astados inancieros no se compensan (o8 activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en [os gue [a compansacion sea
requerida o permitrda por alguna norma y esta presentacion sea el refle|o de la esencia
de la transaccion

Los ingresos y gasios con ongen &n iransacciones que, contractusimente o por una
norma legal contemplan la posibiidad de compensacion y la Compadia Bene la
intencidn de liquidar por su impore neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del
pasivo de lorma simultdnea, se presentan natos en resultados.

En la aplicacsén de las politicas de la Compafiia, gue son descritas en la Nota 3, se
requiere que la Administracion haga juicios. estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estdn basados en la
gxpanencia de costo histdnco y otros factores que sean considerados relevanies. Los
resultados actuales pueden difenr de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentas son revisados en un models de negocio en marcha,

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el parlodo en gue se
revisa la estimacidn, sila revision afacta solo a ese periodo, o en el pariodo de |a revision
¥ los periodos futuros, si la revisidn afecta a los parlodos actuales y fuluros

La Administracion de la Compafiia considera que no se han involucrado |uicios criticos
diferantes de las astimaciones en el proceso de aplicacidn de las politcas contables de
la Compafiia que tenga un impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.

b) Eusnies ciave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el fuluro y otras fuanies clave de inceérlidumbre para ias
estimacionas en & pericdo que =8 informa que puede tener un nasgo importante de
causar un ajuste material a los saldos &n libros de los actvos vy pasivos dentra dal
priximo sjarcicio, sa discuten a contintacion:

Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compaiiia se
descuantan a una lasa establecsda ubiizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre daf afio, corespondiente a bonos empresariales de alta cahdad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos &n la poblacion deé |8 que se deriva |a
curva de rendimiento. Los crilerios mas imporiantes considerados para |a seleccidn de
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los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacidn de los
banos y |a identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esia presunciin es
considerada una fuente de incertidumbre en |a astimacidn debido a que pequefios
cambios podrian significar un efecto importante &n los estados financeras

EFECTIVD
A 31 de diciembre 2010 y 2018, el saldo del efective se forma de la siguients manera
Futhi) 2018
Bancos locales (1) 366 6.595
Caja o 12
Cros g 108
el 6,713

{11 Con fecha 2 oe ociubre del 2010, sa constituye &l Fidecomiso de fujos denominada *Halcm
Ecuador Fideicomiso de Administraciin de Flupos®; slendo la Compania el constituyents y
beneficiario de ésie, para olorgare = manejo de las cobranzas de clientes ¥ pago a
W&l mrmmﬂmﬂhﬂmhwﬁmﬂ

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales y
otras se compone de la siguiente manera;

20189 2018
Clisnies (1)
Otros 14,370 14 107
Estratégicos 5383 5650
Sactor plbico 225 2,168
Cartera exdrajudicial y judicial 2.787 1633
Partes relacionadas (7) 13,451 8381
Funcionarios y emplaados 1,764 1,852
Otros 223 414
Estimacitn de cuentas de dudoso cobro (1,542) {1.258)
36,651 34 044

(1) Representa valores pendienies de cobro prmcipalments a constructoras ¥ ROMMIGONEras por
venia de cementc al granel. hormigdn y peedra, las cuales tienen un periodo de créidito de
30 dias promedo NO se cotran intereses sobie ios saddos pendsentes.

La Compafiia mide la provisin de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérduias crediticias esperadas durante toda ia vida de eslos activos Para
propdsitos de evaluacidn de las pérdidas esparadas, la Administraciin de la Compadia
segrega [ cariera en los siguientes grupos. “Estratégicos’ aguellos con los cuales la
Compafila maneja volimenes mmportaniés de ventas, “Sector pdblico” Organismos
estatales. “Otros” clientes que no realizan compras significativas de forma individual, nl
periznscen a un sector espacifico gue représenta un resgo especifico y carera que estan
BN pFocesos de cobranza exirajudicial y judicial

Las pérdidas credificas ssperadas en cuenias por cobfrar comerciales de bos segmentos san
delermnadas COMD Sgus:
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"Otros” se estiman sobre una base colectiva utilizando una matriz de provisiones por
referencias de pérdidas crediticias histdricas y considerando su probable recuparacion
en futuras instancias extrajudiczales v judiciales La Compafia congidera que se ha

ido un ncumplimiento cuando =l activo financiers tarna mas de 120 dias da mors.
Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia registra una provision por US$283 881 (2018
US3378,000)

“Estratégicos” y "Gector PUblice” se esbman sobre und base ndividual, consderanda (a
expenencia con o dewddr y fadiores especificos deo 18 condiones econtmcas de #u
mdusirna Al 31 de dicembre del 2018, |3 Compafia regisira una provisidn por
USS131,604 (2018 USST4.000)

Carera en procescs exirajudiciales y judiciales sg eslima ol nesgo sobre una bass
individual, consideranda su intencidn de pago, stuscian financera dal deudor & inatancia
del proceso legal La evaluacidn resulla en calificaciones de "A° & "D’ siendo A
‘recuperable” v D “incobrable” 3 las cuales son aplicados porcentajes diferenciados
segln la experiencia histdrica de pérdida en tales grupos. Al 31 de diciembre de 2018,
= Compafila registra una provisadn por USS426,651 (2018 USSB08.000).

(2) Ver Neta 21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES COM PARTES
RELACIONADAS

7. CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuéntas por cobrar financieras &n &l
corto piazo 5@ compone de la sigulente manera:

2019 <018
Partes relacionadas (1)
Fideicomiso Mercantil San Eduardo (2) 1,543 891
Terceros
GAD Flawio Altaro (3) 685 4734
Maxiroca S.A. (4) 635 40
Axpciacion Sobdansta Profuturo 0 B0
Jimenazcorp S.A. 0 505
Otros 955 1,384
Estimacion de cuentas de dudoso cobro {83} (7Q)
3,788 8745

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar financleras en el
largo plazo se compone de la siguiente manera:

2018 £018

Partes refacionadas (1)

Fideicomiso Mercantil San Eduardo (2) 7452 B 454
Terceros

Maxiroca S A j2) 1,481 1.910
Jimenezcomp S A 0 a8
Otros 184 197
8117 10,559

(1) Ver

Nota 21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES



{2) Represenia saldos por cobrar por wenta de terrencs y edificaciones efsctuadas en el afio
2008 por US315.2 milones, papadernts en dividendos timesirales a parr de enero ded 20910
hasta giclambre del 2023 con intends 3 una (A58 fka del 5% anual

{3} Repressnia vaiores retenidos por ¢f Goberno Autonomd Detcentraizaco (GAD) por emetadn
de thules de crédios cormespondientas 2 impuestos sobre los activos totales por o4 aparcicios
economicos 2015 al 2017, Al respects, la Compania interpuso reclamos adminstralivos y

julcios lagales sobre eslos liulos indicando que son improcedentes, dado gue la Compafiia
#414 domicitiada en Guayaguil que es el supuasio para pagar dicho impuesio.

En enero del 2018, mediante Resoluciones No. 00134-DF -GADMC-FA-2018 v 003-DF-
GADM-FA-2019 resuelven anular los referidos titulos de crédito,

{4) Representan saldos por cobrar por venta de magquinaria y equipos de las plantas de
produccidn de agregadod Piccazd y Chomilla. Los Wimingg de nepociaciin establecen =
monio de i ransaccisn por USS4 3 millones pagaderos an dradendos semasirpias a paryr
de diciembre gl 2012 hasta diciembra del 2023, a una tasa de interés fija anual del 7%

Deteriore

En la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas para estos activos, la
Administracion de la Compafila ha tenido en cuenta la experiencia historca de
incumplimiento, la posicion financera da las contraparies, asi como las proyecciones de
la ndustria en las que operan los deudores Cuando se idenfifica un incremento
significativo en e nesgo de crédito de estos valores, se lransfieren o cobranza
exirajudicial y judicial, procesos en los cuales se realiza una secuencia de pasos para
recuperar la cartera y se registra una provision en funcidn de la instancia en la que se
encuentre la misma. Durante el afio 2019 fa Compafila ha transferido US$935 629
(2018; LIS$873,219) de astos valores a cobranza judscial.

No hay supuestos significativos realizados durante el pericdo actual para avaluar la
provisibn de deterioro de estos aclivos financieros.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, & saldo de los inventarios s& compone de @
siguiente manera:

2018 2018
Repuesios (1) 14 282 20,035
Productios en proceso y terminados 7.8 12078
Materias pnmas 2818 5335
Combustibles 1,324 3.705
Importacion en transito 411 183
Estimacién por obsalescencia (2) {5.572) (4.815)

21,284 37,131

(1) Al 31 de diciembre del 2018, repuestos representan principalmente inventaro ulllizago
para el manteniméento de maguinarizs referentes al proceso produccion,

(2] A 31 de diciembre del 2019, &l movimesnio de 18 esliMaiion por GDSCMESCENC 6 COMO
Sgue



Saldo al 31 de dickembne del 2018 i4,815)

Estimacion ded afo (1.218)
Castigos (1) _ 48
Saldo af 31 de dicwembne dal 2018 5'5|“=t

(1) Durante & afo 2019, la Compafiia castigd repuesios por UIGS462 87T de los cuales oo
encontraban provisionados USS241.361 (2078 USS1.2 millonas de los cuales se
encontraban provimonados USSE22 S56;

Al 31 de diciembre 2018 y 2018, las propledades, planta, equipos y oiros. neto se
desglosan a continuacion

2019 £018
Terrenos 65,239 55,239
Canteras 269 352
Edificios e instalaciones 128 823 130,535
Magumanas y equipos 222,651 233.071
Equipos de transporie T.681 8,182
Muebles y equipos de oficina 2528 3,087
Qbras en proceso 14,079 10,729
Activos por derecho de uso 3318 0

434,618 441 246

.. Ver pagina sigulents movimienta de las propiedades, planta, equipas y otros, neto.



Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el movimiento de las propiedades, planta, equipos y olrog, neto es el siguiente:

2018
Edficioss Moguinares Equiposde Muabses v squipos Obras en

Activas por
Temenes Canteras  [nslalacionss vy egquipos  iranspore da ohcing pioces  derechode wso (2)  Tolal
- 14% ™ 0% 13% 4, - -
55235 370 207 014 508,782 38257 878 10700 0 aasM
] 1] 1] (1] a <] 20.83T 4 542 75378
o 0 ane 1058 2108 a0 (17557) [ [}
0 i} (183 i(1.5255 (159) 8y o 01 Ee)
[} o o (45} o o 0 [ i45)
0 0 72 i o o o &0 1t
0 @ 17 (117) B 0 0 0 o
55 230 ara 1360 515132 &0 181 B,632 14078 4 583 BS0,185
0 18 (TH.478) (2T TIN) (30, 070) (B,111) a 0 (385388
o [53) i, 20,838} {2, 600) {1,031} 0 0 (30,780
o 0 1,625 168 an 0 i 1,822
o 0 0 &1 o o a 0 43
0 o 100 {1004 o o i + i o
a 1 }] (B2 53T (200.081) A2,510) 6 104) o O 414 305
) 0 o o 0 0 o o o
0 0 -] 0 1] i] g (1264) (1204}
(¢ i} i ] (1] 1] 1] L] {1204 {1 .264)
55 730 200 128 123 239 B5Y 7 Al 2828 14079 AN 434818
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% de depreciaciin - 4% 3% 6% 1% 4%

Cosig

Sl nacisd 55230 [i] 212 550 502, TDE §T.200 B 0E2 TATH B3 a4
Ao (3) (4] i F] 1] (7] 156 2m 14 012 14 TaA
A frvsrarTed (1] (1] 2209 B 200 1,281 O R ] ]
Baas (4) 0 o {T.751) 130y o 72) 0 (7.953)
Wendas (1] (] o (2 4440 (20,5585 {15 5 (23,547}
Transferencia desde daponibie

pasa la verta (5] o 0 o 51 os o 0 149
Tolal coslo 55.238 arn 200 014 B0R TAE 38,252 8178 10, e B26,634
Depreciacion acumuloda

Salda inicial o 0 (78,1800 (253,627 {38,633} {4, 180) a (374520
Depraciacion dil aho o {183 {5, 954) (21, Ty (3,A78) {1,018 a 32630
Bxas (1] o T BSE 130 o T2 a T.858
Vendas 0 0 o 1,550 1 1% 0 14004
Total deprecamoion scumuksds o (18) (TE.aTH) @7 ﬁ 5111) [V [385.388)
Tl propesdades., planin, equpos

¥ obros. nedo 55239 b "] 130 536 213,071 8182 3,067 10,796 441246




10.

{1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmants adquisicion de eguUIDcS | SENViCios
relacionados con el Proyecto *Cenaca 2019°, par ei cual se firma un contrato con Balpn Yujel
Indusiries Co, Lid. en marzo dal 2019, ver Nota 22, COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Confratoc de suministracion de egquipos para el Proyecio Cenaca 2018 “Banda
Transporiadora,

12} Al31 de diciembre del 2019, comesponden prncipalmenie al valar presente de los aslvas
por deracho de uso por &l arrendamienio de pficings ublcadas en Guayaguil edificio Caiman

por US31.7 millones y siete montacargas ubicados en las plantas Guayagusl y Latacunga por
US%1, 1 millomes, como 58 muesira a contifnuacidn.

Crfscinas y Morta-
parquens CArGEs iros Tatal

Pericds no cancelabla [ahos) 5

Saldo al inicic del ano a 0 o 1}
Adicidn 1,880 1,006 1,897 4 587
Amariizacian del ano [ GEE] {71} (EOTY (1264}
Balda al final del afo 1,074 g34. 1,310 3318

(3} Al 31 de diciembra dal 2078, incluye prncipalmente compras de equipos, overhaul vy
reemplazos de equipos necesanos para mantener las lingas de produccitn existentes de los
segmentos cemento por LS$11,8 millpnes y hormigan por WS32.5 millonas:

(4% Al 31 de diciembre del 2018, representa ajuste resuitante da la toma lizica de activos
realizada por ta Adminisiracidn de la Compafla, la cual incluye prncipalmente actives
totalmente depreciados, siendo su efacto en resultados de US585,000

(5) Ver MNota 21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
BELACICHNADAS

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, las inversiones en subsidianias se componen da la
siguiente manera;

% de Valor patrimonial
participacion Costa progorcional
2018 2018 2018 2018
Construmercado S A, 89,989 41,550 41,550 29,345 32.496
Holcim Agregadoes 5.4, 98,99 11,817 11.8)F 23,978 26,505
Generadora Rocafuerte
5. A Generoca 29 99 8 000 9,000 B 983 9,000
Geocycle - Ecuador 5.A 6988 217 217 762 445
Transpones Holcim HTR
S.A, 85999 20 LF 20 LT
Agregados Loma Alta
Lomaltasa S.A (1) D.35 10 10 10 10

62,714 G2 G54 B4 095 68,456

{1) Agrégados Loma Alta Lomaltasa 5.4 es poseida en un 99.65% par Holcim Agregados 54,
&n razon de que esla compaliia es una subsidiaria de Holcim Ecuader 5.4, 58 considera 3
su subsidiaria coma una subsidiana da la Compafiia

Durarte el afe 2019, la Compafia recibid principalmente dividendos por US324 5
millones y WSE11.3 millenes producto de su participacion en log resultados del afio 2018
en las subsidiarias Construmercade S A y Holcim Agregados 8.4, respectivamente.
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1.

2.

La Compafia tamhbién prepard estados financieros consolidados confarme lo requeeren
las NIIF. Los estados financieras adjuntos se presantan por reguerimeento de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

DBL Fi |[ERAS

Al 31 de diciembre del 2018, las cbligaciones financieras se componen de la sigulente
maners

Corporacidn Andina de Fomento - CAF (1) 472 066
Banco Pichincha C A, (2) 21,000
Banco de! Facifico 5.4 (2) 13,000
Banco Bolivariano C.A, (2) 11,000
Intereses 77
87,783
Clasificacion:
Comente 78,891
No corriente _ BBoz2
87,783

{1}y Carresponden a préstamos recibicos en el afio 2014 compuestos por 2 panes

# Parte A con un saldo de USE17,8 millones, con una tasa da interés variable reajustable
semestralments, cuyo premedic en el afo 2018 fue §80% v con vencimiegnto hasta
noviembre del 2020. Con fecha noviembre del 2019, la Compafiia procedid a pre -
cancelar las obligaciones contraidas; v,

= Parte B, con un saldo da US324 3 milfones con una tasa de interds fija dal 5.06%, con
vancimiarto kasia noviembre dal 2015

12} Prestamos recibidos en ebafo 2017 con una f2sa de interés fia promedso del 621% v con
vencimientos hasta noviembre del 2019,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar comerciales y
otras en el corto plaza se compone de [a siguiente manera;

2018 2018
Partes relacionadas (1) 144 367 36,385
Proveaedores (2) 29,060 34,228
Accionistas 3,861 2,804
Leasing {3} 1,482 0
Ciras cuentas por pagar 792 214
Oblinacio uladas
Farticipacion a trabajadores i4) 13,448 17,585
Beneficios sociales 1.859 2,292
Bonificaciones 0 437
185.010 84 045
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Al 31 de diciembre del 2018, &l saldo de las cuenias por pagar comerciales y otras en
& largo plazo =& compona de (a siguents maner:

Leasing (3) 1,473
1473

(1) Wer MNota 21 PERINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
BELACIONADAS,

(2) Al 31 de diciembre dal 2010, comprendan principalments Imparies pendientes de pago por
compras de benes y senvicion. El pericdo de crédilo promedio lomado para compras & de
90 gias. La Compafiia cusnta con politicas de gestian de nesgos financienos para garantizar
que odss lBs cuentas pof pagar sean pegedas dentro de los [Ermings de onboRc pre-
acordados

(3) Al 31 de dciembre del 2018, corresponce al registro del valor actusl del pasivo por
arrendamianto principaiments de las oficinas del Edificio "Caimén” y 7 montacargas para las
plantas de Guayaguil y Latacunga, ver Notas B

FROPIEDADES. PLANTA, EQUIFDS Y
QTROS, NETO y 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES tal como se detalla a
canlinuacGn:

Codp  Lego Yol

placo plazg
Leasing fmanciero 1655 1.586 3241
Interés implicio (1} {183) 113y __(306)
1 452 1473 28313

{1} El movimiento de |a provisidn del sterés fue como sigua.

Sakdo al inicio del afo 0
interés implicito 510
Devengo del afto 1204)
Saido al final del ah0 306

{4) De conformidad con las dmposiciones legales, los trabajadores tenen darecho a parmcipar
en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable & las utidades liguidas o contables. Los
movimientos de (8 provissin para participacidn a trabajadcres fueron como sigue

2019 <018
Saldo al inicio del ana 17.585 10,488
Provisian 17,1563 17 682
Pagos {21,327} (22 464
Unificacién PTU (i) 38 2871
Saide a! final del ano 13 445 17 585

{) De acuerdo con la L&y Orgdnica para la Justcia Laboral y Reconocimiento del Trabajo
&n al Hogar, las compafias vinculadas que companan la cadena de valor de un proceso
BCONOMICO S8 considerardn como una sola empresa para efecios de datribucion de
utilidades, por lo cual, la Compafiia consolida la participacion de rabajadores obtenida
da sus subsidiarine para determinar el pago del beneficio a sus trabajadares.

La unificacitn de este beneficio se realiza en base al acuerdo Minizterdal No. 0021 emitido
por &l Ministero de Relaciones Laborales en enero 27 del 2014,



13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de! 2018 y 2018, los pasivos por impueslos comentas s Componan
de la siguisnts manara

2018 «18
Impuesto a las ganancias (1) 14 821 16412
impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 2,221 2123
Retenciones en |a fuente 685 1.109
Otros impuesios 643

803
18.370_ 547

(1) Wer Nota 14, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la conciliacién entre la utilidad segin estados
financierna y la utifidad gravable, es como sigue:

: 2018 2018
Utilidad antes de impuesto & las ganancias 133,598 127,284
G_:l:lnl no deducibles (1) 4812 9,359
Diidendos ganados (2) (36, 400) (27 59T)
Otros ingresos exentos 0 {3)
Beneficio ambiental (3) (9,568) (8,589)
Deducciones adicionales (9185) (588)
Otros 22 15
Utilidad gravable g1 547 98 851
Impuesto causado (4) 20,140 21,754
Impuesto a las ganancias de aflos antenores (174) 3215
Anticipo calculado (5) 0 5357
Impuesto a las ganancias cormiente 19,968 24 969
Impuesto a las ganancias diferido (187) (213)
impuesto a las ganancias 18 768 24 756

(1) Incluys prncipaimente gesio de regalias, serncios lécnicos, adminisiralivos y de consulloria
pagados a partes relacionadas por USS 1 millin, provision por chsolescencia de inventanos
rmhpu;ﬂ:;r USSa01 853 y resenvas por jubiiacion por empleados menores 8 10 aflos por

(2] Ver Nota 2.
BELACIONADAS.

(3) Enabrl del 2016 =l Ministeno del Ambiants olorgd autonzacion ambiental para la deduccién
adicional del 100% de (@ degreciacion de equipos. maquingna y \Bcholagia desindoas a 'a
implementacion de mecansmos de produccion Mds limpio, a MecanEmos de
de enorgla da fuenie mencvable a ka meduccion del impacto amblental de fa actvidad
productiva ylo reduccidn del impacto de emisién de gases de efecto invernadero, medianie
la adquisicién de 521 equipos que se encueniran én |as principales slapas del process de
alaboracitn del clinker.

{4} Da conformidad con las disposiciones sgales, &l impuestn 5 las ganancias se deferming
con la tarfa del 25% sobfe ulihdades sujetas @ distribucidn, y oel 15% sobre utihdades
sujetas a capitalizaciin Sin embargo. ka tanfa de impuesto a las ganancias apficada por la
Compafiia fue del 22% debido a que en of afo 2013 @ Compafils firmd un contrato de
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mrversstn &n el cusl obluvo #ntre ofos baneoos ributanos manisnes su tanis de mpoesio
a ias ganancias del 22% por un périodo da 15 afcs desde ia firma del contrato

{&) D= @cuerdo con o establecido en e A 20 de la Lay Orgénica de Bsmplificacidn v
Progreswidad Tributana, en ¢oncordancia con el Art. 41 de a Ley de Régimen Tributario
Interns, establoce:

“Ei pago o impuesio podrd anbiciparse de forma voluntama, y serd aquivadente al cincusnia
por chento (S0%) dal impuasio 8 ia renla causedo del ejercicio fscal anisrior, mencs Ias
refencionas an iz fpenfe elecitiadas en dicho sjercicn fiecal B valor anicipado consifors
erddito inbutano para & pago el impuesio a la rents. Las condiciones y requiados pars @
pago del anplicipo volurdanc 38 sslableceran en of reglamenio”,

Al 31 de diclembre del 2018, sa concluyd &l proceso de determinacién del Impuesto a
las ganancias del afio 2015, la Administracion de la Compania ha iniciado el proceso
administralive de impugnacion soble las glosas gque han considerado no Lenen sustento
juridico. A la fecha son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2016 al
2018, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamsento
fiscal da ingresas exantos, gastos deducibles y otros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimiento de |a provisidn para impuesto a las
ganancias s como sigua’

= 2018 2018
Saldo al mco del afio 16412 6.266
Provision 18,966 24 889
Pagos (1) (21,557) (14,234)
Transferido a provisiones (2] 0 {589)
Saldo al final del afio 14 821 18,412

(1] Corresponds al anticipo pagado, relenciones &n |la fuente & impuesic a la sahda de divisas,
Adiconaimente, el pago dé impuasto a las ganancas incluye pago o8 relenciones en la
fuente on dvidendos gue s& anbiciparon 3 cierre del afo 2017 por USS$11 millones.

{2} Ver teral (i),

Ac | itarid

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuardo con el método del pasivo basado en &l
estado de sifuacion financiera. & impuesto difendo activo es:

2019 2018
Saldo inicial 1,453 1.240
Ajuste a resultados del ejercicio 1687 213
Saldo final 1.620 1.453

(1) Aspectos iritatarios

Durante &l aflo 2018, la Compafia se acogid a la amnistia otorgada per la Ley de
Fomenta Productiva y canceld la glosa fiscal de impuesto a las ganancias del afio
2013 relacionada con la no deducibiidad del gasio de regalias correspondients al
margen en las venias de cementc de su subsidiaria Construmercado S.A por
USSB06.827.
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Consecuentemente, la Compafia también provisiond el efecto de esta glosa en los
affos 2014 al 2017 por un total de USS1 4 millones, de los cuaies se encueniran
pendientes de pago USSS588 27T que comesponden al efecto de este asunto
originado en el afo 2015 y que s ancuenira actualmente en proceso de revisién por
parie de la Autoridad Tributaria; por lo cual, se espara ol Acta de Determinacién para
realizar el pago correspondiante

Adicionalmente, iImpuesto a las ganancias de afos anterores incluye pago de glosas
tributarias correspondientes al impuestio a las ganancias del afo 2014 determinadas
an &l aho 2018 por la Administracaon Tributana por US$840,105.

El 31 de dicembre del 2015, se emitid la Ley Organica de Simplificacidn y
Progresividad Tributana, a conlinuacion, se detallan los aspectos mas importanies
de la mencionada Lay,

Regimenes de remisign no iributarias

Remisién de pago de inlereses, intereses par mora y costos judiclales en operacliones
de créditos y cargos dervados de obligaciones de personas naturales o juridicas que
hubseren contraido con entidades bancanas. hasta US3100.000 del saldo adeudado
¥ gue s encontranen castigadas o coachvadas

Aticioe de | oal s

Se elimina el anticipo ocbligatorio de impuesto a la ganancias, este podrd anticiparse
de farma voluntana, y serd equivalents al 50% del impuesto a las ganancias causado
del ejercicio fiscal antarior, menos las retanciones en la fuente efectuadas en dicho
ajercicio fiscal.

Contribucitn ¢

Las compafiias qua realicen actividades econdmicas, y gue hayan genarado ingresas
gravados iguales o superiores a US51 milidn en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucion (nica y lemporal, para los eyercicos fiscales 2020, 2021 y 2022
conforme (3 siguients fabla:

Ingressc  |ngreso
gravagde

gravado _

desde hasta Tarifa
1,000,000 8,000.000 0. 10%
5,000,001 10,000,000 0.15%

10,000,001 En adelante 0.20%

La declaracion y pago serdn efectuados hasta el 31 de marzo de los pericdos 2020,
2021 y 2022

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos olorgados
directa o indirectamente por partes refacionadas, sl monto total de estos no podra ser
mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de olvas socledades o
perscnas naturales, el monio lotal de interés nelo en operaciones efectuadas con
partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utifidad antes de |
participacién laboral, més iniereses, depreciaciones Yy  amoriizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal
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Gastos deducibies
* El gasto de interés provenientes de instituciones financieras, asequradoras y

entidades del sector financero locales se podré deducir hasta el porcentaje
establecido por la Junta de Paolitica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

« [l gasio de interés por transacciones con panes relacionadas iocales se podrad
deducir hasta el 20% de la utilidad antes de participacién laboral. mds infereses.
depreciaciones y amortizaciones (EBITDA)

* [El gasto de intarés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras,
aseguradoras del exterior se podrd deducis hasta el 300% del patrimonio de fa
Compadia.

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

* Reduccion del tempo minimo de financiamiento de la amortizacidn de capital &
intereses a 180 dias o0 mas

« [Distribucion de dividendos para aquelios que su baneficiario efective sea
residente en Ecuador

« Se elimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financiercs
¥ ganancias de capital.

» Los rendimentos financieros entre parles relacionadas no aplcardn
EXONEraciones

MNo aplicaran exoneraciones por crédios otorgados antre septiembre y diciembre del
2018, cuya tasa de inferés supere la tasa mdima referencial emiida por of Banco
Central del Ecuador, y cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos
hasta &l 31 de dicembre del 2019,

Al ciroms v

Hasta el afo 2021, la impesicién dal reverso d@ la provision regietrada y no ulilizada
se realizara con base en su deducibilidad.

A partir del afio 2022, existird un derecho de deduccidn del gasto de provisidn por
jubdacion patronal y desahucio, siempre que s& hublere realizado acluanalmente por
empresas ¢ profesionales especalizadas, sin embargo, las condiciones para la
deducibilidad de provisidn por jubilacién patronal son los siguientes: (i) personal con
al menos 10 afios de permanencia; y, (i) apones en efectivo realizados a empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas.

(i) Precios de transferencia

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afio 2019, regquerido por disposiciones legales vigenies, &n razon oe que el plazo
para su presentacidn ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del
2020. Este estudio constituye una base para delerminar si las operaciones Con partes
relacionadas han sido efeciuadas a precios razonables gque s& aproximan a valones
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de plena competencia. A la fecha de emigion de los estados financiercs adjuntos, la
Administracidn de la Compaftia e encuentra en proceso de preparacion de dicho
estudio y considera gue los efeclos, en caso de existir, carecerian de imponancia
relativa respecto de los estados financeros tomados en conjunto. Al 31 de diciembra
del 2018, la Compania afectud el estudio dé precios de fransferencia en &l cual se
establecid gue las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas o
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

15. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS
a) Jubilacion patronai

De acuerdo con disposicones del Codigo del Trabajo, los trabajacores que por venie
afios © mas hubleran préstado sus serdicics en forma conlinua o nterrumpida, tendran
derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Institute Ecuatonano de Seguridad Soclal

b) Bonificacion por desahuclo

Da acuerdo con disposiciones del Codigo dai Trabajo. en los casos de lterminacion de
la reiacidn laboral por desahucio sclicitada por o empleador o por el trabajador, el
smpleador bonificara al trabajador con & 25% del squivalenie 2 la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de 08 afios de servicios prestados a la misma empresa o

ampleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia llene registrada una provisién por
dichos conceptos sustentada en un estudic actuarial preparado por un profesional
independiante, el movimiento de la provision es al sigulente:

20159
Jubiacion )
patronal Desahucig Total
Saldo al 31 de diclembre del 2018 5402 1.807 7,208
Costo de los servicios del periodo cormente 380 1158 475
Costa por intereses neto (costo financiero) 238 B0 318
(Ganancias) actuariales {509) (288) {787)
Pagos efectuados (1) {414) {420}
Saldo al 31 de diciambre dal 2018 5,480 1,285 6,785
2018
Jubilagron
patronal Total

Salda al 31 de dicembre del 2017 5443 2000 7443
Costo de los servicios del parodo corriente B4 T8 682
Costo por intereses neto (costo financiero) 34 4G a3
(Ganancias) actuariales (77} (54) (131)
Efecto de reducciones y liguidaciones

anticipadas (487) 0 (467)
Pagos efectuados (138 _ (288) (401}
Saldo al 31 de diciembre oel 2018 5402 1,807 7.208
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El valor presente de las obligaciones por concepto de benaficios definidos y los costos
del sarvicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utiizando ef método
de la unidad de cradiio proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser
atribuidos &l periodo de sarvicio dal ampleado y basados en la fdrmula del plan, de tal
suerle que se aimbuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de mpdlesis actuanales para calcular & valor presente de dchos
beneficlos. Estas hipolesis reflejan el valor de dinero a través del tiempe. al incremanto
galanal y lag probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y perdidas actuanales gue surjan de los ajustes por la experencia y
cambios en los supuesios actuariales s& cargan o abonan a otro resultado integral

Las hipilesis acluarales significativas uliizadas para la delerminacion de las
ocbligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad El andhsis de sensibilidad defallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemante posibles que se produzcan al final
dal pariodo de referencia de os respectivos supuesios

El analisis de sensibllidad presentado antariormeante puade no ser represantative de 1a
variacibn real en la obligacidn por benaficios definidos, ya que es poco probable gque &l
cambio en [as hipolesis se produzca en forma aislada unos de ofros (aigunos de los
supuesios pueden ser comalacionados).

Es importante mencionar, que, en o analisis de sensibiidad desarrodado, el valor
presants de las obligaciones por beneficios definidos se calould utilizando & métodao de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en &l cdlculo de la
abligacién por beneficios definides reconacido en el estado de situacidn financiera. No
existieron cambios en los métodos & hipitesis ulilizados al efaborar &l andlisis de
sensibilidad respecto a afos antariores.

Fara los aflos 2018 y 2018, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuanales fueron:

2018
Tasa de descuento 3 B9% 4 25%
Tasa de rotacion de personal (12.40%) 12.55%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.60%

Al 31 de diceembre del 2019 y 2018, los impories reconocidos en los resultados respecio
@ dichos planes de beneficios definidos son los siguientes:

2019 2018
Cosfo de los senicios del penodo comente 475 6882
Costo por intereses neto (costa financiero) 318 B3
Ganancias actuanalas (7a7) (131)

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (420} (467)
(424} - i

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Categoriag de nstrumentos financieros

Al 31 de diclembra del 2019 y 2018, e detalls de los activos y pasivos financiercs
medidos al costo amortizado y mantenidos por la Compafia es como sigue:
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2019 20148

Efectivo 56 8,713

Cuentas por cobrar comerciales y otras (1) 36,651 34 044

Cuentas por cobrar financieras (1) 12, BB2 18,304
48 899 60,061
<018 2018

Pasivos financiaros

Obligaciones financieras (1) o] A7 783

Cuenias por pagar comerciales y olras (1) 106 483 94,045

196,483 181 828

(1) Ver Notas 8 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS 7 CUENTAS POR

GCOBRAR FIH%%% 1. OBLIGACIONES FINANCIERAS y 12 CUENTAS POR

Gestidn de riesgos financigres

En & curso normal de sus negocios y actividades de financiamienio, la Compafia
esld expuesta a distinios nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos sgnificativa al valor econdmico de sus fiujos y activos y, &n
Consecuencia, 5us nesultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sisiemas de Informacion,
administrados por la Direccidn Financiera, que parmiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnilud, proponer al Direclono madidas de mitigacion, eecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, sé presenta una definicidn de los resgos que enfrenta la Compania,
una caracienzacion y una descripcién de las medidas de mitigacién aclualments en

uso por parle de la Compafiia, si es ol caso

« Riesgo en las {asas de nterés La Compadia se encuentra expuesta a nesgos en
ia tasa de interés debido a que foma dinéro &n préstamo a lasas de nienés tanto
fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compadia manteniendo una
combinacidn aproplada entre los préstamaos a tasa fijs v & tasa vanable,

La Administracién de la Compadfiia para su andlisis interno sobre el nesgo en las
tasas de inlerés, ubiliza un incremento o decremento del 0.5%, o cual represanta
la evaiuaciin de la Administracon sobre ¢ posible cambio razonable en las lasas
de mieres:

5l las tasas de Intereses variables hublesen estado en 0.5% por amba/debajo y
todas las demds variables se hubieran mantenido constanies.

La utiidad de la Compafila para el afio terminado al 31 de diciembra de 2019
hubiera disminuido/aumentado en US$113.788. Lo antericr es principaimente
atribuido a la exposicidon de la Compafiia a las tasas de interés sobre sus
préstamos 2 tasas variables
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La sensihilidad de la Compafiia a las tasas de interdés ha disminuido durante o
periodo actual principaimente debido a la reduccion en los instrumeantos de deuda
g la=a varable.

Riesgo de créditg: El riesgo de crédilo se refiere al nesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligasionas contractuales resultando en una pérdida financlera
para la Compafla La Compafiia tiene transacciones de crédito con compafiias
relacionadas y terceros La Administracion considera que el riesgo credilicio es
bajo, debido a que aproximadamente el 58% de los ingrescs son efectuados a
compafitas relacionadas, sobre las transacciones de ventas realizadas con
lmhﬂunp.ﬂuhldumﬂnwpﬂﬂudemmmm
compafias solventes y oblener suficienies colalorales, cuandc sea spropiado,
como forma de mitigar el rissgo de la pérdids financiera ocasionada por los
incumplimientos de terceros

La concentracidn del riesgao de crédito es limitada debido a que la base de clientes
#s larga e independiante y previo a la obtencion de cualquier crédito, la Compania
analiza la posicion financiera del cliente. La exposiclon de la Compafila y las
calificaciones de crédito de sus contrapartes son continecamente monitoreadas por

la Compafila

Riesgo de bguder La Administracion del Grupo Holcim, s la gue bene la
responsabididad final por la gestion de quidez La Administracion ha establecido
un marco de trabajo apropiado para ia gestion de lquidez de manera que se
pgmnmmlmhmmhﬂMIm.nﬂan
plazo.

La Compadia manaja al riesgo de liguidez manteniendo reservas, lacilidades
financieras y da préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales.

Para asegurar la biquidez. |a Compafiia mantiens una paolitica de crédilo con sus
chentes lerceros de 30 dias en promedio que le permite cubrir sus obligaciones
comodamente

Adicionalmenta, al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantiene depdeilos én
cuentas de bancos locales por USSET millones y facilidades en el acceso a
financiamientos con entidades bancaras locales que le permite cubrir sus
obligaciones faclimante en caso de dasfases en los flujos de efectivo proyectados
para cubrr sus obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compahia mantiene depésitos en cuentas
bancarias por US$365.958. ver Nota 5 EFECTIVO,

Riesgo de capital: La Compafia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras que se
maximiza &l rendimianto en sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de pasivos y patrimonio.

El Directoric de la Compaiiia revisa la estruciura de caplal de la Compafia de
forma continua. Como parle de esta revisién, ol Comité considera e cosio del
capital y los nesgos asociados con cada clase de capital

Ls Compafia no estd syjeta a ningun requenmiento ds capital mpuesto
axtemamente.
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17. PATRIMONIO
a) Capial social

Ei capital social avforzado, suscrito y pagado de la Compafiia es de 20,480 554
acciones ordinarias de valor nominal unitanio de US$3, 1,180 acciones ordinarias de
valor nominal unitaric de US$0.30 y 208 050 acciones ordinarias de valor nominal
unitario de US50.0003, las cuales otorgan un volo y un derecho a los dividendos por
cada US$0. 0003 por accidn

Durante el afio 2018, la Administracidn de la Compafila canceld en efectvo esta
reduccitn de capital por US540 9 millonas

Madiante Junta General de Accionistas ceiebrada el 1 de diceembre del 2017, sa resalvid
aprobar la disminucion del capital social de la Compaiia mediante la reduccion del valor
nominal de sus acciones de USSS a USE3 y proporcionalmente a las de menor valor,
con lo que se disminuidia &l capital social de la Compafiia en US$40.9 millones.
Posteriormeante, mediante Resclucién No. SCVE-INC-DNASD-SAS-201 8-00002744 con
fecha de marzo 27 del 2018, la Superintendencia da Compafilas, Valores y Seguros
ﬁl‘l.lbld- muﬁmm de capital, ia cual fue inscrita en el Registro Mercantil en abril

b) Reservas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, las resarvas se componen de (2 sigulenie manera:
2018 2018

Facultativa (1) 0 54, 107

Legal (2} 51,203 51.203
51,203 106 310

(1) Corresponde a apropiaciones de ias utiidaces que se generan cada afo y son de bbre
Wmhmd&hluﬁhﬂﬁmmndﬁhl

Saldos a diciembre 31, 2017 0
Consbitucibn de reserva (i) 54,107
Saldos a diciembre 31, 2018 54,107
Constitucidn de reserva (i) 71,789
Dustribucitn (i) (125 B78)
Saldos 2 dicesmbre 31,2019 0

() Con fecha 27 de marzo del 2012 B Junis General de Acconstes aprobd que se
constiturya una resanva facultativa de S utikdades ded epercicio scondmico del afo 2017

por US3554 millones

{ii} Con fecha 22 de marzo del 2019, & Junta General de Accionistas aprobd gue se
constituya una reserva facultativa por USET2 millones,

i) Con facha 3 de diclambre del 2013, 1a Junts General de Accionistss aprobd qua de la
reserva facultativa que se encusntra a disposiciin, sa deciare y 58 pgUe un dividendo
eguivalenis a US3128 millones

{2} Laleyde Companias requeere que por o menoa el 10% de la utiidad anual s& ssigne como
neserva hasta que &ata como minimo akance o 50% del capital social. E41a reserva no es
disponibie parg el pago de dividendos, pero pusde destinarse a aumentar el capital social
con la aprobacion de kos accionistas.
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¢} Resuftados scumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados se componen de [a
siguiants manera

: _ 2019 2018
Utilidades retenidas — distribuibles 111,712 102,315
Resultados acumulados proveniertes de la
adopcitn por primera vez de las NIIF (1) 83,760 83,760
Resarvas segin PCGA anlenones (1)

Reserva de capdal 2688 2688

Resarva por valuacion 358,755 35758
Otros resultados integrales (1) 1.081 1,081
Otros resultados derivados de la nueva meadicidn
de la obligacién de beneficio definida neto de
impuesto a las ganancias (209} {1,008)

234 791 224 507

(1) Les saldos de las siguientes cuenias surgen de la aplicacion por primer wvaz de las MIIF y
de los saldos segun PCOA anfenores, los cusles seglin Resolucidn amitida por &
Supenintendencia g8 Compafiiss o 14 de octubre del 2011, podran cer ulilizedos de |a
siguiente forma

. i Ty W] B T i O i e s M Frchuiye
hnvﬂmamuhﬂndimmmﬂumhmwpmuumdlm
NIF. El saldo podra ser capitalizado en & parte que exceda al valor de las pérdadas
acumuladas y las del Uitimo ejercicio econdmico condlukdo, sl las huberan, utifzado en
absorber pérdidas; o deévuailo en el caso de liguidacion de la compaiia

« Reservas segin PCGA anleriores Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuackdn de inversiones segun PCGA anterores, sdlo podrdn ser
capitalizados &n I8 pane gue axceda al valor de s pérdidas acumuladas v ins del Jitime
SjErCicio econdmico conciurdo, si las hubkeran, Ullizado en absorber pérdidas. o devuelio

en el caso de iguidacitn de la compafia

= {tros resultsdos inlggraled Represents @ gananca que SUrge por [@ medicin al vakor
razonable de la nversidn retenida en & fecha en la qua 22 perdic el control de una
subsidiaria local, para determinar su medicion iniclal como esociada Se enviardn 8
resultados del afio cuando se realice.

Oistibuicitin ds dividard

Con fecha 27 de marzo del 2018, la Junta General de Accionistas aprobo la distribucion
de dividendos comespondienies a ios resultados del afio 2017 por US$60 millones, de
los cuales se descontd el anticipo realizado en ¢l mes de diciembre del 2017 por LSS50
millones.

Durante &l afio 2019, se cancelaron dividendos por US$128 millones, ver Nota 17
PATRIMONIO, literal b)

Durante el afic 2018, se cancelaron dividendcs totales por US$10 millones, Al 31 de
diciembre del 2018, sa encuentran pendientes de pago dividendos por US352 8 millones
que cormesponden a las utiidades de afios anterioras



18.

La Compafiia registrd una contingencia del acta 2004, el Servicio de Rentas Intemas
determiné una diferencia de USS1 5 miliones a favor de los trabajadores. En el afio
2008, la Compadiia se acogit a la remision y pagaron la deuda ributana, salvo of efecto
d& participacion de trabajadores, la cual pagaron US$1.9 millones.

INFORMACION POR SEGMENTOS

a) Ingresos y resultados por segmentos

A continuacaon, se presenta un andlisis de los ngresos y resultados de la Compafia al
31 de diciembre del 2019 y 2018 por segmentos

Ingresos Resutados

<019 au18 2018 2018
Camenlo 272748 317,353 113262 117 807
Hormigén 68,027 74,353 6,784 8 653
Agregados 1,562 4,200 (582) (788)
Otros 5,145 1,428 (852) _  (63z2)

347 480 387 .334 118,482 124 820
Dividendos ganados (1) 36,400 27 597
Servicios prestados (2) 2.337 7.513
Intereses financieros y otros 842 2553
Participacion a trabajadores {17,153} (17.582)
Gastos financleros (8,407 (13.275)
Otros gastos {1,015} (4,441)
Utiidades antes de impuesios 133,506 127,284

(1) Ver Nota 10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

(2} Ver Note 21 PR
BELACIONADAS
Las paoliticas contables de |08 segmentos scbre los que se informa son |as memas quﬂ

las WIIhc.nn mrmhlm diu la Eumpaﬁla dnu'rtu an la Hnu 2 Eﬂﬁﬁ

MWWMEMMMMEWWH
mummmwmmmm paricpacion

de irabajadores, gastos financieros, extraordinarnios y otros gastos no asignados a
ningun segmento directamente. Lo anlerior representa la medicon nformada al
encargado de la toma de decisiones del drea operativa para propdsitos de distribucion
de los recursos y evaluacidn del rendimiento del segmento.
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Clientes terceros
Cemento b8.288 83,207
Hormigdn 68.027 74,383
Agregados 1,582 4,160
Otros 5,145 1,428
Subtotal 133,022 163,178
Total 347 481 397 A%4
(1) Ver Nota 21 SAl N P
RELACIONADAS
| GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos por su naturaleza se componen de la
siguiente manera:
2018 2018
Gastos de ventas 5,800 8,587
Gastos de administracion 12,148 15,257
Gastos fnanceros 6,407 13,278
Otros gastos 1,015 4,441
25 468 41 560

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, un detalle de los por su naturalaza as como sigue;

2018 2018
Sueldos, salarios y banaficios a empleados (1) 7,798 B.B7E
Centro de servicios 4,869 5.251
Gastos de nterés 3,726 10.448
Serncios de terceros 3177 B 425
Gastos bancanos 1.804 2.100
Otros gastos de personal 1.355 1.647
Gastos extraordinarnos 830 2,535
Otros gastos a73 1,555
Ctros gastos financiaros 548 664
Leasing financiero 204 0
impuesto a la Salida de Divisas 124 1.889
Dionafivos 62 70

25468 41,560

(1] Al 31 de diclembra del 2010 y 2018, un deislie de log sueldos, salarios y beneficios &
empleados &5 Como sigue:

2019 2018
Sueidoes v salanoa 4752 5628
Benaficlos sociales 1.621 1.811
Bonificaciones 574 561
Apaortes al IESS Tal BN
Otros 118 148
T.786 8578

52



20. UTILIDAD POR ACCION BASICA

21

Al 31 de diczembre del 2018 y 2018, la utilidad por accién bdsica por cada accibn comin
ha sido determinada de la siguiente manera:

_ 2019 2018
Utilidad neta del ajercicio 113,787 102,528
NOmero de acciones ordinarias (1) (2) 20,481,021 20 481 021
Litikdad basica y diuida por accdn 5.57 5.M

(1) Rapresanta el lotal de acciones convertidas en acciones de valor nominal unitano de US53
(2} Ver Nota 17. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales y
otras con parfes relacionadas es &l siguente

2019 2018
Locales.
Holcim Agregados S.A (1) 11,424 6643
Holcim Ecuador Fideicomiso de
Administracidn de Flujos (2) 708 o
Geocycle - Ecuador §.A 559 865
Agregados Loma Alla Lomaltasa 5.A 55 55
Exterior;

Holcim Technology Lid. 488 724
Holaim Argentina 126 ]
Holcrest SA S G4 &5
Otras — 9

13,451 8 381

(1} Al 31 de Giclembre oel 2018, ies cuentas por cobrad comesponcen a distnbucion de
dividendcos del penode 2018 Al 31 de dicembre del 2018, las cuentas por cobrar Inchuyen
prncipalments facturas pendientes de cobro a Holcim Agregados S A por aiguller y venta
de maquinarias y squipos, mmmﬂqmﬁnnmwtﬂﬂﬂm

ver Nota 22 ; y, dividendos pendientes de pago por
USE3. T milones,
(2) Ver Notas B. REECTIVO y 22 COMPROMISQS Y CONTINGENTES Escritura de

Constitucién Holoim Eduador Fideicomiso de Administracién de Flujos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuenias por cobrar financieras con
partes refacionadas es el sguients:

2018 2018
Fideicomiso Mercantil San Eduardo _ Bg85 8485
B 995 2485

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el salde de las cuentas por pagar comerciales y
otras con partes relacionadas es el siguienta
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2019 2018

Locales
Hoicim Agregados S.A 24 037 0
Construmercado S A, (1) 8170 28 067
Holcim Ecuador Fideicomiso de
Administracion de Flujos (2) 208 0
Hoicim Transportas HTR S.A 20 0
Extenor;
Holclm investments (Spain) 108,108 0
Holcim Technology Lid. 34598 4 843
LH Trading Ltd o0 T74
Holcim Group Sarvices =1 o7
LafargeHolcim Energy Bolution SAS 0 834
Otras 180 360
144 367 46 385

{1} Al 31 de cipembre del 2018, las cugntas por pagar incluyen principalmente Nujos de efectivo
recibides de Construmercado 5.4, para capital de trabsjo, los cuales son devengadas con la
venta de cemeanto &N $5C08

(2} Ver Notas 3 EFECTIVO y 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Escrtura de
Constitucion Holcim Ecuader Fideicomiso de Administracidn de Fiujcs

Las cuentas por cobrar y por pagar a compadias relacionadas no generan interés y no
tienen vencimento establecido

Durante los afios 2018 y 2018, un detalle da las principales transacciones comerciales
realizadas con pares relaconadas s como 'Iil!ng-H

2019 2018
Construmercado § A,
Ventas de inventancs 208,743 230,208
Dividendos ganados 24 528 23,881
Comgpras d@ inventanos 346 0
LH Tradmng Inc
Ventas de invendanos 5.728 3,950
Compra de inventarios 1.897 3,148
Holoim Agregados §.A,
Dwidendos ganados 11.321 3,716
Servicios prestados 0 8,206
Venta de maquinarias y equipos 0 89,850
Compra da inventarios 28,062 33 782
Cobros recibidos 181,828 a
Pagos efectuados 74,857 ]
581
Servicios prestados o ast
Compra de inventarios 1.254 1.180
iS A
Intereses ganados 510

hafargetolcim Energy Solutions
Compra de inventarios 12,338 20838
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2018 <018

Holcim Technology Lid.

Franquicia 18,454 21988
Holcresi SA S

Servicios reabidos 1.480 1.482
Holgim Group Senvices Lig,

Servicios recibidos 2,502 2422
Halcim (Brasil)

Servicios recibidos 1,212 1,348
Fidelcomiso San Eduardo

Servicios recibidos 749 782
Holcim Investments {Spain} 5.1

Capital pagado 0 37.784
Dividendos deciarados O 8 224
Holgim E or Fides e F

Cobros recibidos 87,515 0
Pagos efectuados 54, 866 0
Qtros agcipnistas

Capital pagado Y] 3.178
Dividendos declarados D 778

Mediante escritura publica de fecha 2 de octubre del 2019, la Compafiia consttuye al
Fideicomiso de Administracion de Flujos con el objeto de administrar los blenes y
recursos aportados por la Compania, los que llegare a aportar a futuro, los gue reciba
por parte de los cliantes vy |08 que s& generen por parte de los provesdores

El porcantajs y monlo de participacsdn en &l palfimonio autdnomo es del 100%.
b) Gontrates

Al 31 de dickernbre del 2019 y 2018, un detalle de los principales contratos que posee ks
Compaiiia es como sigue;

) Proyision de materias primas

En enero 2 del 2013, la Compafia suscnbio un contralo con su compadfia relacionada
Holcim Agregados S A mediante el cual Holcim Agregados S5 A. se compromate y
cbhga a la provision @ Holcim Ecuador S.A. de a8 siguientes matenas pnmas calza,
imolta, arcilla amarilla, arcilla roja, puzolana y pedra. Holom Agregados S A facturara
mansuaimente & precia pactado por cada material por el total de toneladas métncas
axplotadas, y se compromets, éntre olros asuntos, a maniener vigenies las licencias
amblentales de las dreas mineras y cumplir con los planes de manejo ambiental
aprobado,

Este contrato tiene vigencia de 5 afios a partir de su fecha de suscriptidn con renavacion
automiditica solo con la manifestacion de la voluntad de rencvario.

En enaro 19 del 2018, la Compafia suscnbid una adenda del contrato antes mencionado
renovando &l plazo del mismo por 5 afios adicionales, es decir, hasta el 2 de enaro dal
2023,
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Duranie el afio 2018 la Compafiia adquirid US$28 millones (2018 USS33 7 millones)
dtlnnutﬂﬂspumrﬂmuummemﬂm vanllz'i PRINCIPALES SALDOS

En enero 2 del 2013, la Compafiia suscribid un contrato con su compadiia relaclonada
Holcim Agregados S A con una vigencia de § afios contados a partir de su suscripcidn,
en el cual Holcim Ecuador § A se compromete a lo siguiente:

* Realzar geshonas adminisirativas refaconadas con los servicics de contabiidad y
contraloria. planificacion tnbutaria, confrol de tesoreria y/o page a proveedores,
logistica de suminisiros, asesoria legal seguridad indusirial (O&S), servicios de
gestidn de recursos humanaos y servicios de IT que Holcim Agregados S A requiera
para el desarrollo de sus operaciones a un costo anual de USS300,000,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia recenocld ingresos por LUS3300,000 por
aste conceplo.

+ Brindar la prestacin de equipos e insumos a ser utiizados en la explotacion minera
que Holdim Agregados 5.A. requiera en sus concesiones a un costo anual de US$4 5
millones y USS4 6 millones, respactivaments.

El 18 de octubre del 2017, Holcim Ecuador 5.A. y Holcim Agregados S A suscnben
adenda al contrato de prestacion de equipos, insumos y gestion administrativa, la cual
madifica lo siguiente;

=« El precio v la forma de pago de un precio fijo mensual a una liguidacién mensual de
los costos directos por la prestacion de los equipos descritos en el contrato, asi como
los costos de los insumos utifizados por Holoim Agregados S A indicando que esta
debe ser aprobada an un plazo maximo de 5 dias y cancelada en un plazo de 30 dias
desde la fecha de su recepcidn

*» Se modifica el plazo del contrato, renovando el plazo del contrato por 5 afios
adicionales, es decir, hasta énera 2 del 2023

+ Se modifican los anexos gue contienén los activos y los costos con la finalidad de
establecer 10§ equipos que actualmenta && &stan usando y adicional establecer que
o8 costos saan variables en funcion de los gastos en los que s& incurra tanto &n
BQUIpoS COMD &N INSUMoa

El 30 de noviembre del 2018, la Compafiia vendid @l total de las maguinarias y equipcs
relacionados con este contrato a la compafia relacionada Holom Agregados S A por
US$9 6 millores y obtuvo una utiidad de US$699,795, por lo cual, en ¢ mes de
diclembre del mismao aflo, no se reconocieron ingresos relacionados con este contrato.

Durante el ano 2018, la Compafia registrd ingresos ralacionados con este coniralo de
LU8%4 5 millones. Durante el afio 2019, la Compafia no reconccio ingresos por asie
conceplo.

iif) Contrato de franguicip

€l 22 de agosto del 2013, la Compaiia (franquiciado) y Holcim Technology Lid
(Franguicianta) suscribieron un contrato de franquicia vigente a partir del 1 de enero del
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2013, mediante al cual &l franquiciante otorga el derecho no exclusivo de usar el
concepto de negocio (Business Concept), que es un conjunto de derechos intangibles y
propiedad, que usados en conjunto y en |a forma an que o ha hecho & Franquiciants
en el pasado. resullm sn un modelo de operacion de negocios, incluye marcas
comerciales, tecnologia y Know-how, dentro dal territonio ecuatoriano para la operacion
del negocio franguiciado. Asl mismo, & franguiciado tendra &l derecho y obligacidn de
conceder subfranquicias a compaiias del grupo en el larritorio, cuyas ventas sean
reportadas a través del franquiciado Producto de este confralo, Holcim Ecuador S.A
canceiara 8 Holam Technology Lid regalfias equivalenies al 5% de sus ventas nétas
{(comisidon de franquicia)

Posteriormente, el 10 de diciembre de 2013, la Compafia y Holcim Agregados S A
{Sub-franquiciado) suscribleron un confrato de sub-franquicia vigente a partir del 1 de
enero del 2013, mediante ol cual Holcim Ecuador S A, olorga el derecho no exclusivo
de usar el concepto da negocio {Business Concept), objeto del contrato principal de uso
de franquicia. Consecuentemente, producto de este contrato, Holcim Agregados S5 A
cancelard a Holcim Ecuador S.A. regalias equivalentes al 5% de sus ventas netas
(comisidn de sub-franguicia)

Durante &l afo 2019, la Compaflia registrd con cargo a los resultados del afio US$18.4
millones (2018 USS 21,9 millones) por regalias facturadas por Holcim Technology Lid.
¥ MECONOGCo INgresos por regalias por sub-franguicia facturadas a Holcim Agregados 5 A
por US31.2 millones (2018, US$1.7 miliones).

w) Contratos de arendamienios

El 1 de noviembre del 2018, la Compafiia y Fideicomigo San Eduardo suscribieron un
coniraio de arrendamiento a partir del enero 1 del 2018, madiante af cual la Compafia
usa las oficinas y parqueaderos del Edificio Caiman ublcado en la Urbanizacion San
Eduardo | situado &n la Av. José Rodrigusz Bonin, entre Ay. Barcelona, en el cantén
Guayaquil. El valor del contrato es por US31,7 millones con una vigencia de 3 aflos.

El 25 de febrero del 2019, la Compafiia y Corporacion Nexum MNexumcorp SA
suscribisron un contrato de amendamiento de 7 maquinarias gque sSe encusniran
ubicadas 5 en la planta Guayaquil y 2 en la planta Latacunga El valor del contralo es
por USS51 2 millones & 3 aflos.

v) Contratc de suministracién de equipos pars &l Proyecto Cenaca 2019 “Banda
Transponadora’

En marza 20 del 2018, la Compafiia y Beijin Yujai Industries Co. Lid, suscribieron un

contrato de suministracion de todo equipo de control mecanico, eléctrico y de proceso,

de acero estructural y revestimiento, disefic de ingenieria civil, Ingenieria mecanica y

gléctrica. ia supervision de montaje, instalacion y puesta en funcionamienio en
Gunynqul.ﬁnmﬂ:mmﬂ' Eludntddwm'ltuupuruaﬁsmrﬂm

En diciembre 20 del 2010, la Compafia suscnbid un acuerdo de lerminacion y
liquidacion de cuentas con sus relacionadas Holcim Agregados S.A. y Construmercado
5.A cuyo objeto era la recaudacidn por parte de Holam Agregados 5.A. de las cuentas
por cobrar de Construmercado §.A., asi como &l pago de obligaciones gue ésta debla
reglizar a sus proveadores; v, |a recaudacion por parte de Holcim Agregados 5 A de las
cuentas por cobrar de Holcim Ecuador S.A.. asl como el pago de obligaciones que ésta
debia realizar a sus proveadoras,
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El plazo de wigencia del acuerdo s de 12 meses, es decr, los acuerdos estarian
vigentes hasta marzo 1 del 2020, a pesar de esto, las panes dieron por terminado el
acuerdo

c) Contingencias
i duicios labors|

Al 31 de diciembre del 2018 1a Compafila mantiene juicios laborales en su conira
planteadoe por extrabajadores por una cuantia total de US3875 434 Ios cuales se
encuantran &n diferantes instancias judiciales. De sousrdo con e critenio de |08 asesores
lagales la resolucion final de la mayoria de esios casos serd favorsble a los intereses

de la Compafiia, por o cual no requiers reconOCEr provigidn por este concepto.
Al 31 de diciembre del 2018, estos casos fueron resuelios

(i) Pensiones a jubilados

En el afo 2016 la Compaflia pagé USS3,6 millones segln lo dispuesto y sentenciado
por un Juez designado por la Corle Constitucional por concepto de pensiones segun o
establecido en la Ley de Jubiacién Especial de los Trabajadores de la Industria del
Cemento comespondientes a los periodos 2000 a 2010 a los jubilados de la Camento
Nacional hoy la Compafia

En @l afio 2017, los demandantes iniciaron una demanda aduciendo el mcumplmiento
de la sentencia inicial resuelta y aclarada por la Corte Constitucional en los afios 2010
y 2014, respectivamente. Posteriormente, el 18 de abril del 2018. la Corte Constitucional
ha declarado en su semencia Mo. 018-18-515-CC |o siguiente: 1) el incumplimiento a la
sentencia inicial de los afos 2010 y 2014 confarme a 1o sclicitado por los demandantes;
2} dejar sin efecto ios pentajes que determinaron el valor pagadoe por la Compafiia en el
afio 2016; vy, 3) asignar un nuavo Jusz y ordenar dos peritajes adicionales, de ser
necesanc. para determinar los valores que le corresponde recibir a cada jubllado por
pensiones de los periodos 2000 a 2010

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion ha solicitado que se deciare nuio el
proceso y se aclaren inconsistencias &n |a decisidn de la Corte, sin embargo, se
encugnira a la espera de nuevos pronunciamientos, |os cuales han estado paralizados
varlos meses debldo a que se inicid un proceso de seleccion de la nueva Corte
Constitucional.

Al 31 de diciembre del 2019, el caso pasd a conocimiento de una nueva jueza y cambid
ge numaracion del expedenta. La niseva jueza en providenca del 27 de septiembre del
2018 puso en conocimientos de las partes la recepcidn del proceso. Sn lomar en cuenta
#l padido dei 12 de septiembre del 2019, que le hizo la Compafiia de gque se pronuncie
sobre al error esencial antes mencionado. Ante esta omisidn, la Compafia insastid con
tal padido mediante escrito. En auto, |a jueza ordend que un periio especializado en
cdlculo actuarial preparara un nuevo informe, en el que se determine &l monto & pagar
por parta de la Compafila. La Compafia s& encuentra a |a aspera d& qua la |ueza se
pronuncie sobre el padido, én el que solicitd que se reforme al antedicho auto, en el
sentido de gue el penio que se designe debe ser especializado en asuntos monetanos
y fimancieros y no en célculos actuanales.



d) Garantias financieras

Al 31 de dicembre del 2018 y 2018, |a Compaidiia ha entregado en garantias como
respaildo de sus obligaciones financeras io siguiente:

Banelicias
CNEL EP

Consejo de Gobierno del
Régimen  Especial de
Galapagos

Gobiemos Municipales
Ministerio dal Amblenta
Gobiemos Municipales
Servicio de Renlas Internas
Tribunal Distrital de o
Contencioso Tributano

Tipo
Fiel cumplimiento - Contrato
de suministra de servicio de
slectricidad

Fiel cumphmiento - Contrato
de suministro y aplicacién de

sacos de cemento ipa MH

con transporta
Fiel cumplimignto -
Plan de manejo ambiental
Garantias por Itigios en
proceso

018 2018
1.200 1.200
0 1.740

0 871

0 570
1.200 4 081

La Administracion de la Compafiia no espera gue surjan pasivos relacionados con astas

garantias

<3, EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financiercs (Marzo 9, 2020) no se produjeran
evenios, &n la opinidn de la Administracién de la Compafila, que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido sjustados o

revelados en |08 MIsmos.
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los miembros del Directorio v Accionistas de
HOLCIM ECUADOR. 5 A,

Hemos realizado cierloz procedimientos convemndos relacionados con el contenido minima
del informe de auditoria externa de HOLCIM ECUADOR 5.4, al ampare de lo dispuesto
por el Congejo Nacienal de Valgres (actualimente Junta de Faolitica y Regulacion Monetaria
¥ Financigra) en la Besclucion Mo, CHNY-008-2006 que confiene [as Resoluciones emifidas
por el Consejp MNaciona! de Valores, Tituwlo 11, Subtitule IV, Capitulo IV, Seccidn [V
{Disposiciones Generales, especificamente lo relacionade al de las Auditorias Exiernas)

Nuestro compromiso para aplicar procedimiantos convenidos fue efectuado de acuerdo
won Normas Internacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimmentos €% soio
responsabilidad de los usuarnos especificos de -este informe. Consecuentaments, no
hacemos representacion relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuacion ni sobre el propésito para el cual este informe fue salicitado.

La Administracion de HOLCIM ECUADOR S A es responsable de |a preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales
indicadas en:la Ley de Mercado de Valores v sus Resoluciones.

Muesiro trabajo se desarrolld en base a los documentos e informacion que fueron
proporcionados por la Administracién de HOLCIM ECUADOR S A. No ha sido nuesira
responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo. ésta en
aquellos que proporcionarsn la informacion y documentacian, ¥ en quienes hagan uso del
presente informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dingidos &
determinar el cumplimiento por parte del emisor de |as disposiciones contenidas en al Art
& del Capitulo IV, Seccion IV deia Resolucion Mo CRV-008-2008.

Respecito a la informacion financiera suplementana requerida por la Ley de Mercado de
Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente

a) Opinidn sobre si las actividades raglizadas se enmarcan en la Ley de Mercado de
Valores

Las actividades realizadas por HOLCIM ECUADOR S A durante &l afo 2018, se
enmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos que ngen su actividad.
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Como parie de nuastra revision a (08 estadtos financeros e HOLCIM ECUADDR 5 A
por & perioda terminado al 31 de dicembre del 2018, y pars dar cumpliimiento a las
Normas Intermacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacion del sistema de
coniral intermo de la Compafiia

Muestro estudio y evaluacion revelaron deficencias, qua se amplian en la
Comunicacion de deficienclas en &l control internd, gua se emile par separado.

c)

La opinion sobre &l cumplmienic de las obligacones inbutarias se la emite por

separado de acusido con las disposiciones inbutanias vigenles, el mismo que es
emitidc hasta o 31 da julic del 2020

d)

La Compafia se encuenira al dia en el cumplimiento de las obligaciones establecidas
por fa Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

« Supenntendencia de Compafilas, Valores y Seguros
« Sarvicio de Rentas Intermas
« Institvie Ecuatoriano da Seguridad Social

e) Qpnion sobre ¢l cumplimiento de medidas correctivas gque hublesen side
recomendadas n informes anteriores

La Compafia no ha presentado medsdas correctivas que aplicar sobre los informes de
afos anteriones.

Nuestro informe es exclusivaments para & propdsito expuesto en el segundo pamsfo y
para su informacidn, y no debe ulilizarse para ningdn otro propos#o ni ser distnibusdo a otras
partes que [as previstas en el contrato
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