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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
HOLCIM ECUADOR S.A. 

Opinión 
1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HOLCIM ECUADOR SA. que 

comprenden el estado de situación financiera el 31 de diciembre del 2019, y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, asi como el resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de HOLCIM 
ECUADOR S.A al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores cuyo. 
informe de fecha Marzo 4 2019 contiene una opinión sin salvedades sobre los refendos 
estados financieros 

  

2, En nuestra opimón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de HOLCIM ECUADOR S.A. al 
31 de diciembre del 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Financiera - NIF 

Eundamento de la opinión 
3 Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de 

Auditoria NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detalle en la sección Responsabildades del auditor en relación con la auditoría de 
los estados financieros de nuestro informe 

4. Somos Independientes de la Compañía de conformidad con los requenmientos det 
Código de Ética para Contadores emitdo por el Consejo de Normas Internacionales de 
Éica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras res ponsabllidades 
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador. 

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para. 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión 

Cuestiones clave de auditoria 

8. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, según nuestro julio 
profesional, han sido de la mayor signifcatvidad en nuestra auditoria de los estados 
financieros del periodo actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de 
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra 
opinión sobre estos, y no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones 
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Propiedades, planta, equipos y otros 

La Compañía apica la NIC 16 para el 
tratamiento — contable, reconocimiento, 
valoración, presentación y revelación de 
las propiedades, planta y equipos, AI31 de 
diciembre del 2019, el valor de estos 
actvos asciende a US$434,817,777 que 
representa el 76% del total de los activos 
de la Compañía — Por lo tano, 
consideramos este componente como un 
asunto clave de auditoria, ver Nota 3. 

Ml 
DE PRINCIPALES "POLÍTICAS 
CONTABLES, iteral) 

  
    

unto de énfasis 

Asuntos significativos de auditoria 

  

| Cómo enfocamos los asuntos en nuestra 
auditoria 

Como parte de los procedimientos 
efectuados a propiedades, planta, equipos y 
otros realizamos los siguientes. 

+ Con base al lístado debidamente 
concilado con estados financieros 
realizamos una selección de muestras, de 
las cuales corroboramos su exutencia, 
propiedad y estado de funcionamiento 
Como procedimiento complementario se 
dio revisión al informe emitido por un 
tercero calficado sobre las pares 
estratégicas. 

+ En base a las muestras seleccionadas, 
¡ndagamos con el responsable del área de 
producción, obtuvimos documentación 
Soporte sobre los niveles de productividad 
y tempo estimado de uso de los activos. 
seleccionados con el objetivo de validar la 
razonablidad de las vidas útles 
asignadas, así como la existencia de 
indicios de deterioro 

  

    
    

   
    

    

   

  

    

   

+ Validación de las politicas para el 
tratamiento aplicado a las adciones y 
bajas. 

+ Recálculo de las bases, para la 
determinación de la aplicación de los 
porcentajes de depreciación aplicados, 
respecto del gasto registrado. 

+ Verificación de la documentación soporte 
sobre as adiciones que se presentaron en. 
elaño. 

En el desarrollo de nuestros procedimientos. 
no xdentificamos excepciones, 

7 AL31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con 
partes relacionadas por US$22 448,199 
(2018, USS36.384,953), 
PRINCII Yi 
evidenciándose que existe una concent 

respectivamente como se expone en 
(2018: US$17,865,780) y US$144,367,385 

la Nota 21 
JONES CON PARTES RELACIONADAS, 

tración en las operaciones mantenidas por 
compras de materia prima del 58% y ventas del 80%. Este asunto de énfasis no modifica 
nuestra opinión. 
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tra nformación que se presenta en la Junta General Ordinaria 
3, El Informe de auditoria extema a los estados financieros se emite con fecha Marzo 9, 

2020, previo ala celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se 
presentará información por parte de la Administración, sobre la que ésta es responsable. 
Esta otra información, ala fecha de emsión de este informe, no se encuentra disponible 
por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no podemos mantestar la 
existencia de congruencia entre la otra información que se presentará a la Junta y los 
estados financieros auditados. 

  

9, Nuestra opinión sobre las estados financieros no cubre la atra información que presenta 
la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión que 
proporcione un grado de seguidad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores. 

Responsablidades de la Agminisración, los Accionistas y Directores en relación con los 
estados financieros 

10, La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación fl 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera - NI, y de control intemo que la Administración considere 
necesario para permiir la preparación de estados financieros llbres de errores 
importantes debido a fraude a error 

11. En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia de continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y 
utlizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga 
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones. 

12 La Administración y el Directono son responsables de superisar el proceso de 
presentación de los informes financieros de la Compañía. 

Responsabla: y auditor en relación con a auditoria de los estados financieros (Ver 
Anexo 1 
13 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 

financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad razonable 
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores 
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se 
considera matenal si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse 
razonablemente que infuyan on las decisiones económicas de los usuarios, basadas en 
los estados financieros 

  

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
14, El informe de procedimientos convenidos relacionados con el contenido mínimo del 

informe de auditoria extema de HOLCIM ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2019 
se adjunta en el Anexo 2 
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16. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados finanueros de 
Holcim Ecuador SA y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado. 

16. El informe de Cumplimiento Tributario de HOLCIM ECUADOR S.A al 31 de diciembre 
del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Intemas, se eme por separado, 4 7 

Gugyaqui, Ñ / (o 
él ida! 
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Anexo 1 

Responsablidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Como parte de la auditoría a los estados financieros de HOLCIM ECUADOR SA de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el julio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticsmo profesional durante toda la 
auditoria, También, 

  

  

+ Identiicamos y evaluamos los nesgos de errores significativos en los estados 
financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos 
riesgos, oblenemos evidencia de auditona suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión 

+ Obtenemos un entendimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control Interno de la 
Compañía 

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utlizadas y la razonabilidad de las. 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Admwmistración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen 0 no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoria, sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
o pueda continuar como una empresa en marcha. 

  

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros 
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable. Otteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la 
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros. 

+ Somos responsables de la dirección supervisión y ejecución de la auditoria de la 
Compañía Somos los Únicos responsables de nuestra opinión de auditoría. 

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoria y los resultados 
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
intemo que identificamos durante nuestra auditoría 

+ Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética apicabies en relación 
con la Independencia y comunicado con ellos acerca de tocas las relaciones y demás. 
cuestiones de las que se pued esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra 
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas 
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HOLCIM ECUADOR SA. 

   

  

  

    

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
DICIEMBRE 31. 2019 Y 2018 

¿Enpresados en mies de dólares de EVA) 
Notas 2048 ae 

ACTIVOS 
Efectivo s 366. 6713 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 3685 404 
Cuentas por cotrar inancieras 7 2785 8745 

inventan a vos actos 2202 1738 
Total acivo comente sazre an 
Propledaces, planta, equipos y otros, neto 9 aaGtO 441246 

Inversiones en subsidiarias 10 62714 “62604 
Cuentas por cobrar financieras 7 217 10580 Activo por impuestos diendo 14 1620 1453 
Oros activos 563 39 

Total de acivo no comente FoBss2 — Si62m 
Total actvos ST2910 004642 
PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS Obigaciones financieras 1" 19801 
Cuentas por pagar comercia y oras 12 94045 

Pasos por mpuestos comentes % 20547 Prorsones. 1.36 
Pasivos de contratos 1870 

Total pasivo comiess 72% 
Obigaciones fnanceras " 0962 
Cuentas por pagar comerciales y otras 2 o Obigacionespor beneficios os empleados 18 7209 
Total pasivo no comente 18:01 
Total pasivos 21315 
PATRIMONIO Capital socal 17 brazo 6120 

Reservas. 17 51,203 105,310 
Resulados acumulados 7 24701 22esa7. 
Total patrimonio Sa7ata 3037 

Total pe 572910 004642 

A Salazar 

 



(Expresados en miles de dólares de EUA) 

  

    

   

Notas 2019 
Ingresos por actvidades ordinarias Ventas de tienes 18 347asO 
¡Servicios prestados 18 2,337 
Total ngresos por actvidades ordnanas 349.817 
Costos de ventas 210.941 
Utd bruta 198.875 156200 

Gastos de ventas y administración 19 (600 ame 
Gastos fnanceros 19 (13275) 
Pariegacón a traajadores. 12 (17.502) Ingresos franceros y ovos 2583 
Otros gastos 19 (05 (441) Dividendos ganados 18 36400. 27.597. 
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 139,598 127254 

alas 
Comente 140 (9955 (2400 Diterido 14 167 23 

úUttidad neta del ejercicio 13787 1025%8 
tro resutado integral Ganancias actuanales 15 197 191 
Resultado integral del año 114,505 102.859 
Utlidad por acción básica 20 597 sor 

An 

Presidente Ejecutivo omo Gara



HOLCINA ECUADOR S.A. 

DICIEMBRE 912019 Y 2018 
(Expresados en mies de dólares de EUA) 
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Jorge Baigorí 
Presidente Ejecutivo



HOLCIM ECUADOR SA. 
STA! 

1.201 Y 

(Expresados en miles de dólares de EUA) 

El EFE q 
Elfeciwo recibido de cientes y relacionadas 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Intereses ganados 
Otros activos. 
Impuesto alas ganancias. 
Efectivo neto provisto en actvidades de operación 

E ERA RAC El 
Adquisición de propiedades, planta y equipos, neto 
Dividendos recibidos 
Adquisicón de inversiones en subsidiarias 
Electivo neto provisto en actividades de inversión 
E DE 
Nuevos préstamos 
Arrendamientos. 
Intereses pagados por arrendamientos. 
Pago de préstamos 
Reducción de capital 
Dividendos pagados. 
Efectivo neto (utiizado) en actividades de financiación 

(Disminución) neta en efectivo 
Efectivo al comienzo del año 

Efectivo al final del año. 

Ta 
Dividendos recibidos. 
Venta de propiedades, planta y equpos a relacionada 

    

(245,783) 
(6,347) 
8713 

2018 
388,485 

(238,816) 
(10,884) Tri 

130 
(25.234) 
112.582 

(14,716) 
23,881 

o 
es 

49,000 
o 
0 

(121,174) 
(40,982) 10,118) 

1123254) 
(1.437) 

  

 



HOLCIM ECUADOR SAA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

xs 31.201 

(Expresadas en mies de dólares de E ULA, salvo las cífras contenidas en los textos. 
descriptivos o aclaratorios) 

ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 
HOLCIM ECUADOR S.A. fue constituida en Ecuador y su actividad principal es la 
fabricación y producción de clínker, cemento y hormigones en general, y cualquier otro 
producto industrial relacionado con los mencionados. La comercialización del cemento 
en saco es realizada principalmente por su compañía relacionada Construmercado S.A. 
El domicilio principal de la Compañía es Avenida Barcelona, Edificio El Caimán, 
Guayaqui- Ecuador 

  

Al 31 de diciembre del 2019, el accionista principal de la Compañía es Holcim 
Investments (Spain) SL quien es propietaria del 92 24% de la participación accionaria 

La controladora final de la Compañía es LafargeHolcim Ltd, entidad consttida en 
Suiza, la cual forma parte del grupo LafargeHolcim 

La Compañía produce cemento en sacos y al granel, hormigones y agregados, estos 
productos son comercializados de foma directa a terceros y a tavós de 
Construmercado S.A, parte relacionada. 

  

Los segmentos sobre los cuales se debe informar de acuerdo con la NIIF 8 son les 
squientes: 
Cemento — En sacos; Venta directa a pare relacionada 

Al granel Venta drecta a terceros. 
Hommiaón — Venta decta a terceros 
Agregados — Venta decta terceros y parte relacionada 

AL31 de diciembre del 2019 y 018, el personal ttal dela Compañía es de 785 y 878 trabojadores, respectivamente, que se encuentran distrbuidos en los diversos 
segmentos operacionales 

AL31 deiciembre del2010,la Compa 

  

tiene inversiones en las siguientes compañías 

  

"subsidiarias consttuidas en Ecuador. 

Compañías Actividad 
Construmercado SA. Comercialización y distribución al por mayor de 

materiales de construcción y oros bienes. 

Holcim Agregados S.A. Explotación de graveras y canteras «e arena 

¡Geocycle - Ecuador S.A Procesamiento de desechos, 
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Compañías Actividad 

  

Generadora Rocafuerte SA Generación y venta de energía eléctrica a terceros, 
Rocaluene empresas relacionadas o no con la compa 

Agregados Loma Alta Explotación de minas y canteras. 
Lomalasa S.A. 

Transporte Holcim HTRS.-A. Transporte de carga por carretera 

La información contenida en los estados financieros y sus notas son responsabilidad de 
la Administración de la Compañía 

Aprobación de estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
“emitidos con la autorización de la Administración, y luego puestos en consideración de 
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su 
Modificación y/o aprobación definitiva. 

  

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
3) Nuevos pronunciamientos contables 
Las normas que entraron en vigor durante los años 2018 y 2019 son las siguente: 

Aplicación 
obligatoria parir 

Normas Tema de NIFO Corresponde a la revsión nal de la NIF O, 1 de enero 2018 
ue melaza las ubicados ateomeria 
la NIC 39 y sus gulas de aplicación 

NIF AS Publicación de la norma "Reconocimiento de 1 de enero 2018 
los ngresos procedentes de os contratos con 
los cientes” esta norma reemplazará a la 

NIC 11y 18, 
NIE 16. Publicación de la noma “Arendamentos” 1 de.enero 2019 

esta norma reemplazará ala NIC 17 
Nc 19 Modificación, reducción o liquidación de 1deenero 2019 

planes de beneficios de empleados 
CIN 29 Publicación de la” Interpretación La 

Inceridumbre frete a los tatamientos del 1 de enero 2019 
Impuesto alas Ganancia 

Mejoras anuales Enmiendas ala NIF O, NIF 11, NIC 12y — 1deenero2019 
a las NUF Co NIC23 
2015 y 2017 

      

En relación con las normas antes mencionadas, la Administración ha realizado su 
análisis y ha determinado los siguientes impactos en su aplicación 

  

“



+ Impactos de la aplicación nisia de NUF 9 Instrumentos financieros 
En el año on curso, la Compañía ha aplicado la NIF 9 Instrumentos Financieros 
(revisada en julo del 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con atras NIF 
ue son efecivas durante un perfodo anual que comience en después del 1 e enero 
del 2018, Las disposiciones transtorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no restablecer información comparativa. Debido a que los efectos de la aplicación de la 

NIF 9 deteminado por la Administracón de la Compañía no fueron materiales, la 
Compañía optó por esta opción y consecuentemente no se restableció información 
comparativa con respecto a la lasicacón y medición de instrumentos financieros. 

    

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIF 7 
Instumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones del 
2018 y al periodo comparatwo. 

  

La NIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

+ La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
+ Deterioro de los activos financieros, y 
+ Contabilidad general de coberturas 

Un detale de estos nuevos requerimientos; así como su impacto sobre los estados 
financieros son descritos más adelante. 

La Compañía ha aplicado la NIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en la NIÍF 9, 

1) La clasificación y medición de los activos financieros 

La fecha de la aplicación inicial (es deci, la fecha en que la Compañía ha evaluado sus 
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIF 9) es 
de 1 de enero del 2018. Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los requerimientos 
de NIIF 9 a instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de enero del 2018 y no 

ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 
e enero del 2018 Con base al referido análisis, la Administración de la Compañía 
concluyó que la clasificación y medición de los activos financieros según la NIC 39 

continúa siendo apropiada bajo la NIIF 9. 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIF 9, 
¡se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como 
base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los activos 
financieros y las características de flujo de efectivo contractuales de los activos 
financieros. 
Especificamente: 

+ - Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo. 
objetivo es. recibir los flujos de efecto contractuales, y que dichos flujos son 
únicamente pagos del principal (capita) e intereses sobre el importe de capital 
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado; 

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los 
instrumentos de deuda, y que tiene fujos de efectivo contractuales que son 
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úncamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriomente se miden a valor razonabie con cambios en otro resultado integral 
"EVORT y, 

+ Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda O patrimonio 
posteriormente se miden a su valor razonable con cambios en resultados "FVR” 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección / 
designación Ímevocable en el reconocimiento inicia de un activo fnanciero: 

+ La Compañía puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el 
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenido ni para 
negociar, ni como contraprestación contingente reconocido por un adquirente 
una combinación de negocios en otro resultado integral, y. 

    
  

+ La Compañía puede designar revocabiemente una inversión en un instrumento de 
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI 
para ser medido a FVR, si al hacerlo elmina o reduce signifcativamente una. 
asimetria contable. 

En el año en curso, la Compañía no ha aplicado esta elección irrevocable en el 
reconocimiento inicial de un acto financiero. 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes al 
1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, 
y concluyó que los activos financieros correspondían a activos mantenidos hasta su 
vencimiento y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado según la NIC. 
239, se mantienen valorados a su costo amorizado según la NIF 9, ya que se mantienen 
entro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos 
ojos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el 
importe principal pendiente. 

i)_ Deterioro de actwos financieros. 

  

En relación con el deterioro de los actos financieros, la NIF 8 requiere un modelo de 
pérdida de crádito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crádito mcurida 
aplicado bajo la NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la 

Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas. 
pérdidas de crédito esperadas al ciere del ejercicio para refejarlos cambios en el nesgo. de crédito desde el reconocimiento inicial de los actwos financieros. En atras palabras, 
ya no es necesano que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas 
credlicias sean reconocidas 
Especificamente, la NIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: 

Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVOR!, 
Arrendamientos por cobrar, 
Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y. 
Contratos de garantia fnanclera ala que se aplican los requerimientos de deterioro 
dela NIF 9. 

    

En particular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pércidas de un 
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante 
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toda la vida del Instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha 
aumentado Bignificativamenie desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento 
financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, sí el 
riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente 

desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con 
deterioro), la Compañía está obigada a medir la asignación de la pérdida de ese 

instrumento financiero a un importe Iguala la pérdida esperada en 12 meses. La NIF 9 
también requiere un enfoque simpificado para la medición de pérdidas por un importe 
uel a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en ciertas crcunstancias, 

  

La Administración de la Compañía evaluó el riesgo de crédito de sus instrumentos 
financieros y el resultado de la evaluación es el sigulento: 
+ La Compañía aplica el enfoque simpificado para un segmento de sus cuentas por 

Cobrar comerciales y el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas 
por cobrar comerciales y financieras, y reconoce las pércidas de crédito esperadas 
durante toda la vida de estos activos. La aplicación de los requermientos de 

deterioro de la NIIF 9 ha resultado en una provisión adicional de US$276,811, la 
cual fue reconocida en los resultados del año. 

+ Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada 
fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias nacionales 
de prestigio. 

li), Clasificación y mecición de pasivos financieros. 

Un cambio significativo fue Introducido por la NIF 9 en la clasificación y medición de 
pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 

razonable de un pasivo financiero desgnado como a FVR atribulble a cambios en el 
riesgo de crédito del emisor 

  

Especificamente, la NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo. 
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se 
presenten en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 
ree o incremente la asimetría contable en el resultado del año. Los cambios en el valor 

razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles al niesgo de crédito de ese pasivo. 
no serán reclasifcados posteriormente al resultado del año, sino que son transferidos. 
rectamente a resutados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. 

Previamente, bajo la NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable delos. 
Pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del año. 

   

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compañia debido a 
ue los pasivos financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se miden 
al costo amortizado. 

   

iv) Contablidad general de cobertura 

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres ipos de 
contabldad de cobertura, Sín embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad a los 
pos de transacciones elegibles para la contablidad de cobertura, ampliando 
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los 

instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que son 
elegibles para la contablidad de cobertura Además, la prueba de efectvidad ha sido 
susttuida por el prinapo de "relación económica”. La revaluación retrospectva de la 
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efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han introducido mejoras en 
los requerimientos de revelación sobre las actvidades de administración de riesgos. 

La Compañía no aplica contablidad de cobertura, por lo tanto, la aplicación de los 
requerimientos de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los 
resultados del año y la situación fnanciera de la Compañía para el año cornente y/o 
años anteriores, ver Nota 16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS de las revelaciones 
detalladas con respecto alas actvidades de gestión de riesgos de la Compañía, 

y) Caracteristicas de prepago con compensación negativa 
Las modifcaciones a la NIF 9 actaran que con el propósto de evaluar sl una 
característica de prepago cumple la concición SPPI, la parte que ejerce la opción puede 
pagar o recibir una compensación razonable porel prepago cualquiera que sea la razón 
para el pago adelantado. En ctras palabras, las caracteristicas de prepago con 
compensación negativa no fallan automáticamente la evaluación de SPPI 

  

Existen disposiciones especificas de transición dependendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la NIF 
9 

La Compañía no registró un impacto en sus estados financieros. 
v) Revelaciones en relación con la aplicación inicial dela NIF 9 

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a FVR bajo la NIC 39 que fueran objeto de reclasificación 
+ que la Compañía haya decidido reciasifcar a partr de la aplicación de la NIF 9. No 
existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha optado por 

designar como a FUR en la fecha de la aplicación inicial de la NIF 9. 
La aplicación de la NIF 9 no ha tenido impacto en los fujos de efectivo de la Compañía 
9 en las utiidades por acción básica como se describe enla Nota 20. UTILIDAD POR 
ACCIÓN BÁSICA, 

+ NIE 15 ingresos procedentes de contratos con los clientes 
La Compañía ha aplicado la NIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abr del 2018), la cual, es de aplicación obligatoria durante el 

período anual que comience en o después del 1 de enero del 2018. La NIIF 15 introduce 
lun enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientación más 
prescriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer rente a situaciones especificas. 

La Compañía reconoce Ingresos principalmente por la venta de clínker, cemento y 
hormigones en general y cualquier producto relacionado con los anteriores los cuales 

¡son reconocidos cuando el control de los bienes es transferido al ciente. Por lo tanto, el 
tratamiento según la NIC 18 continúa siendo apropiado bajo la NIIF 15. 

  

    La NIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir 
lo que más comúnmente se conoce como “ingresos no devengados" e "ingresos 
diferidos”. sin embargo, la Norma no prohibe que una compañía utlice descripciones. 

altemativas en el estado de stuación financiera. La Compañía ha adoptado la 
terminología utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos. 
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Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se 
describen en detalle en la Nota 3 a continuación Además de proporcionar revelaciones 
más extensas para las transacciones de ingresos de la Compañía, la aplicación de 
"NIF 15 no ha tenido impacto en la posición financiera y/o el desempeño financiero de 
la Compañía 

+ NIE 16- Arrendamientos 
Impacto general dela aplicación dela NIF 16 Arrendamientos 
La NIF 16 introduce un modelo integral para la identiicación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatano, la NIF 18 
reemplaza la actual guía de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e interpretaciones 

felacionadas cuando se vuelva eeciva para los pridosiados aparte 1 de enero 
del 201 

      

  

La Compañía ha elegido la aplicación de ¡a NIF 18 de acuerdo con la NIF 18:05 (0) Por consiguiente, la Compañía no reexpresará la información. 

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 mantiene 
los requisitos de contablidad del arrendador bajo la NIC 17 

Impacto de la nueva definición de arendamiento 
La Compañia hará uso del recurso práctico disponible en la transición a la NIF 16 de 
o volver a evaluar sí un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la 
definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la CINIF 4 
continuará aplicando a esos arrendamientos contraídos o modificados antes del 1 de 
enero del 2019. 

  

incialmente 

    

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente 
«con el concepto de control. La NIF 18 distingue entre arrendamientos y contratos de 
¡servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el ciente 
El control se considera que existe sel ciente tiene: 

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la 
tilzación de un activo denticado; y, 

+ Elderecho a dirigir el uso de ese activo. 

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías 
relacionadas establecidas en la NIIF 18 a todos los contratos de arrendamiento 
celebrados o modificados el 1 de enero del 2019 (si se trata de un arrendador o el 
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparación pora la aplicación por 
pfimera vez de la NIF 16, la Compañía ha llevado a cabo Un proyecto de 
implementación. El proyecto ha demostrado que la nueva definición de la NIIF 16 no 

cambiará signficativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definición 
de un contrato de arrendamiento para la Compañía. 

     



impacto n la contablidad del arrendatario 
+ Arrendamientos operativos 

La NIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabliza los arrendamientos. 
previamente cacaos como operaiwos ls cuales, están fuera del estado de 
tuación financiera. 

En la aplicación inicial de la NIF 18. para todos los arrendamientos (excepto como se 
indica más adelante), la Compañía: 

]) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado de situación financiera, inicialmente mecidos al valor presento de los pagos 
de arrendamiento futuros; 

8), Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre 
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados: y. 

li), Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las 
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo 

    

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquien) 
será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de uso y pasivos 
e arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento 

de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reducción de los 
gastos de alquiler sobre una base de línea recta. 

  

Bajo la NIIF 16, los actwos por derecho de uso serán probados por detenoro de acuerdo 
con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito previo de 
reconocer una provisión para contratos de arrendamientos onerosos. 

Paralos arendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) 
y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compañía optará por reconocer un 
gasto por arrendamiento sobre una base de Inea recta, según lo permitido por la NIF 
16 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía tiene compromisos de arrendamiento 
operativo no cancelables por US$2.3 milones neto de pagos anticipados de arriendo 
por US$620 mi. 
AL 31 de diciembre del 2019, la Compañía reconoció un activo por derecho de uso de 
US$3,3 millones y el correspondiente pasivo por arrendamiento de US$2 9 millones con 
respecto a todos estos arriendos. El impacto en los resultados del año fue de USS14 
milones, aumentando el gasto por amortización por US$1,2 milones y aumentando los 
¡gastos por intereses por US$204,013 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía no tiene incentivos por contratos de 
arrendamiento previamente reconocidos respecto a arrendamientos operativos que 
deban ser dados de baja en la aplicación de la NIF 18. 
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ificación, 1 ida 

  

Beneficos de Empleados 
Las enmiendas aciaran que el costo de servico pasado (0 de la ganancia o pérdida por 
la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (Aciwo) por beneficos 
Gefnidos utizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y 
activos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o Iiquidación) 
pero ignorando el efecto del techo de activo (que puede surgir cuando el plan de 
beneficio definido está an una posición excedente), La NIC 18 ahora aclara que el 
cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificación del plan 
(0 reducción o iquidación) se determina en una segunda etapa y se reconoce en la 

manera normal en otro resultado integral 

  

     

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto 
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La 
Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva 
medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto 
del periodo de información después del cambio en el plan. 

  En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, por periodos 
posteriores a la modificación del plan. el inerés neto se calcula muliplicando el pasivo 

(activo) por beneficios definidos neto según la establecida en la NIC 19, con la tasa de 
descuento utlizada en la nueva medición (teniendo también en cuenta el efecto de las. 
contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios 
definidos). 
Las modificaciones se aplican de foma prospectiva, Sólo se ap 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planos, que ocurren en 
inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a | 
Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o despul 
de febrero del 2019. 

    

  

     
La Compañía no presentó impactos en los estados financieros por esta aplicacién. 

    

Interpretación aciara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y medición 
de la NIC 12 cuando existo incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias, Establece que una compañía determinará si considerar cada tratamiento 

impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos 
incertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. 
Adicionalmente, establece que una compañía considerará si es probable que la 

autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha 
evaluación en la determinación de la ganancia cal (pérdida fiscal), las bases fiscales, 
pérdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no utlizados y tasas fiscales 
La Compañia no registró Impactos por la aplicación de esta norma 

+ Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2015-2017 
Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún 
no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que s3 detalan a contnuación: 
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NUF 3 - Combinación de Negocios. Clarifica que una compañía debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando. 
úobbene el control del negocio. 

NIE 11 - Acuerdos Conjuntos: Clarifica que una compañía no debe efectuar la 
úremedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando. 
úbtlene control conjunto del negocio. 

NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Clarifia que una compañía registra de la misma 
torma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta. 
La Compañía ha aplicado estas modificaciones al 31 de diciembre del 2019 y no ha 
registrado un impacto significativo en los estados financieros. 

PRI iru mn 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales 
de Información Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales_de HContabiidad (lASE), de confomidad con la Resolución 

SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O, 94 del 23.XI1.09). 
1) Bages de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
¡Cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
echa de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable 
0 estimado usando otras técnicas de valoración. 
Enla ostimación del valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta 
las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian 

sen cuenta al far el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medición. 
Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 

para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación 

  

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sm ajustar) en mercados. 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la compañía puede acceder en la 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente, 
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+ Los datos de entrada de nivol 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo 

b) Instrumentos fnancieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 

una compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
«convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 

Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia más allá 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amortizado utlizando el método de interés efectivo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en loros de los deudores. 
comerciales so revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor. 

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito 
normales y no tienen intereses. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atribubles a la adquisición o emisión de activos y 
pasivos financieros (distios a los activos y pasivos financieros designados al valor 

razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento 

inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o 
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) 
se reconocen de inmediato en el resultado del perlodo. 
+) Agiivos financieros. 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transacción. Las compras 0 ventas regulares de actos 
financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo. 
en el mercado 

  

“Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente valorados, en 
su totalidad, al costo amortizado 0 al valor razonable, dependiendo de la clasificación 
delos activos financieros. 

Clasificación de los activos financieros 
+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es recibir los fljos de efectivo contractuales, y que dichos fljos son 
únicamente pagos del principal (capta) e intereses sobre el importe de capital 
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado. 
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+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los fujos de efectivo contractuales y vender los 
instrumentos de deuda, y que tienen fujos de efeciwo contractuales que son 
únicamanto pagos del capial e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en ctro resultado integral 

  

AI31 de diciembre del 2019, la Compañía no tene instrumentos de deuda que cumplan 
on las conciciones para ser medidos posteriormente al FVOR! 0 a FVR. 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección / 
“designación Irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 
+ La Compañía puede optar Irevocablemente a presentar cambios posteriores en el 
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenido ru para 
negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una 
combinación de negocios en otro resultado integral 

+ La Compañía puede designar irevocablemente una inversión en un instrumento de 
deuda que cumple con los crteios para ser medida a costo amortizado o FVORI, 
para ser medido a FVR, sl al hacerlo elmina o reduce signifcativamente una 

asimetría contable. 

Elcosto amorizado y método de interés efectivo 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período en 
cuestión 

Para los activos financieros distintos a los comprados u onginados con deterioro (es 
decir, actos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de 

interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros 
(ncluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte 

integral de la tasa de interés efecta, los costos de transacción y otras primas o 
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, através de la vida esperada 
¿del instrumento de deuda o cuando ses apropiado, un periodo más corto, con el valor 
bruto en Ibros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicia, Para los actos 
financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva 

ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de 
crédito esperadas. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento Inicial, menos los reembolsos de principal más la 
“amorización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia 
entre el imporie inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por 
incobrabllidad. El valor bruto en bros de un activo fnanciero es el costo amontizado de 
un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrablldad. 

    

Los ingresos por Intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI, Para los actvos 
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por 
intereses se calculan aplicando la tasa de nterós efectiva para el valor bruto en libros 

de un acivo financiero, a excepción de los activos financieros que posteriormente se 
han deteriorado (véase más adelante). Para los activos financieros que, posteriomente, 
se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés 

a



efectiva al costo amortzado del actwo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo. 
¿e crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo. 
ya no se encuentre deteriorado, se reconocen ingresos por intereses medante la 
aplicación del tipo de interés efectivo al importe en hbros bruto del acto financiero, 
Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efeciiva ajustada al 
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial, El cálculo no vuelve 
la base bruta, incluso e riesgo de crédito del activo fnanciero mejora posteriormente 
¡de modo que el actvo financiero ya no se encuentre deteriorado. 

   
    

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la linea de “Ingresos. 
Financieros” 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas 
por cobrar comerciales y financieras. El importe de las pérdidas de crédito esperadas 
se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el riesgo de crédito 
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 

  

  

ublizando une matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas históricas de la 
Compañía, ajustada por factores que son específicos de los deudores, condiciones 
económicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de 
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, 
cuando sea apropiado, 

  

Para todos los demás instrumentos financieros (cuentas por cobrar financieras), la 
Compañía reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su 
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la 
Compañía mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe 
Igual ala pércida esperada en los próximos 12 meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian 
surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del 
instrumento financiero. En contraste, la pérdda crediicia esperada a 12 meses 

representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que 
podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses 
posteriores a la fecha de presentación de los estados financieros. 

1), Aumento significativo de riesgo de crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado 
ú'ignifcativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de 
Incumplimiento en el instrumento financiero ala fecha de presentación de informes con 
el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su 

reconocimiento inicial Al realzar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuantitativa y cualtatva que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia 
histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. La información prospectiva considerada incluye proyecciones de la. 

industria en que operan los deudores, obtenida a part de los informes económicos de: 
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expertos, analstas financieros u organismos gubernamentales, así como la 
consideración de dwersas fuentes extemas de información económica actuales y 

proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía. 
En particular la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial 

+ Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución significativa en 
la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones, 

  

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor 
+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del 

mismo deudor. 
+ Cambios siynficativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 

económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa en 
la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume que 
el nesgo de crécito de un activo financiero ha aumentado significatvamente desde su 
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 120 días de mora, 

a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable que demuestre lo 
contrario 
A pesar de lo antenor, la Compañía asume que el riesgo de crécito de un instrumento 
financiero no ha aumentado signifativamente desde su reconocimiento inicial si se 
determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo ala fecha de reporte, Un 

instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito; si 

  

+ Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento; 

+ Eldeudortiene una fuerte capacidad para cumpli con sus obligaciones contractuales. 
de flujo de efectivo en el corto plazo; y, 

+ Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo. 
podrían, pero no necesariamente, reduct la capacidad del prestatario para cumpli. 

¡on sus obligaciones contractuales de fljo de caja 
La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando 
el acto tiene una calíficación intema de “desempeño”. La calificación “desempeño” 
significa que la contraparte tene una posición financiera sólida y no hay importes 
vencidos La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios 
vilizados para Kenia ls ha producido un aumento sigilo an lego de 

ito, 

li) Definición de incumplimiento 
La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de Incumplimiento para 
fines de administración de riesgo de crécito intemo, ya que la experiencia histórica indica 

que los actos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios 
generalmente no son recuperables: 
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+ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor 
+ Información desarrollada internamente u obtenida de fuentes extemas indica que es 
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, inciuida la Compañía, en su 

totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Compañia) 
Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha producido 
un incumplimiento cuando un activo financiero llene más de 90 y 120 días de mora 
dependiendo del tipo de ciente, a menos que la Compañía tenga información razonable 
y soportable para demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más 
apropiado. 

Ii) Activos financieros con deterioro crediticio 

   

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mi 
eventos que tienen un impacto perjudicial en ls flujos de efectivo futuros estimados de 
so activo financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio 
incluye datos observables sobre los siguientes eventos 
+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario, 

  

+ Un incumplimiento de contrato tal como un evento de incumplmiento o vencimiento 
(ver (3) anterior) 

+ Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones 

que de otro modo no hubieran considerado; 
+ Cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización 

financiera; o, 
+ La desapanción de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 

financieras. 
1) Poltica de castigos 
La Compañía castiga un activo financiero cuando hay Información que indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva 
realista de recuperación. 

  

El castigo de una cuenta que se encuentre en cobranza legal y que el saldo de cartera 
¿ue se encuentre en instancias de juicios ganados y a pesar de ello, el ciente no pague. 
el Comité de Crédito dará el visto bueno para castigar la deuda al 100%. En caso de 
Que exista recuperación, la misma es contabiizada en cuentas de resultados. 

1) Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 
La medición de las pérdidas de crécito esperadas es una función de la probabilidad de 
Incumplimiento (es decir la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la 
exposición al incumplimiento La evaluación de la probablidad de incumplimiento y la 
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos históricos ajustados. por información 
prospectiva como se describió anteriormente. 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, está 
representado por el valor en bros bruto de los activos en la fecha de reporte 
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determinado en función de la tendencia histórica, la comprensión de la Compañía de las 
necesidades financieras especificas de los deudores, y otra información relevante a 

futuro. 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia 
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía de 
¡conformidad con el contrato y todos los fujos de caja que la Compañía espera recibir 
descontados al tipo de interés efecto original. 

          

Sila Compañía ha medido la provisión para pérdida 
un importe iguala la pérdida creciicia esperada para toda la vida del Instrumento en un 
periodo antenor de reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que ya 
o se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del 

activo, la Compañía mide la provisión para pérdidas a un importe igual a la pérdida 
credilicia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para 
los cuales se utliza el enfoque simplificado. 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de 
odos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en bro: 

través de una cuenta de provisión para cuentas incobrables, y no reduce el importe en 
lbros del activo financiero en el estado de situación financiera. 

Baja en cuenta de los activos financieros 
La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren 

los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero a otra compañía. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el contrl del activo transferido, la Compañía reconocerá su particpación en 

el activo y cualquier obligación asociada por los importes que podria tener que pagar. 
Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el 
acto financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 

recibidos. 

        

   

  

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el 
valor en Ibros del activo y la suma de la contraprostación recibida y por cobrar se 
reconoce en resultados del año. 

1) Pasivos financieros 
“Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utlizando el 
método de interés efectivo o a FUR. 

Los pasivos financieros que no son: i) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, ) mantenidos para negociar, oi) designados como 
FVR, se miden posteriormente al costo amorizado utilizando el método de interés 
efectivo, El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado 

¿de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante 

  

La tasa de nterés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en 
efectivo estimados (ncuidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que: 
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forman parte integral de la tasa de inerés efectiva, los costos de transacción y otras. 
primas o descuentos) lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, (cuando sea. 
apropiado) un periodo más corto, al costo amortizado de un pasivo financiero. 

Bala en cuentas de un pasivo financiero 
La Compañía da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones. 
de la Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en 
Ilros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se 
reconoce en resultados. 

  

e) Inventarios 
Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor El costo incluye materiales 

rectos, mano de obra directa y aquellos gastos incumidos para colocar el inventario en 
su ubicación y condición actual. El costo es asignado mediante el método del costo 
promedio ponderado, Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su 
costo de adquisición 

Los repuestos y materiales incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia o lento movimiento, la cual es determinada para el inventario que no haya 

rotado por más de un año, aplicando porcentajes de aprovisionamiento y en función de 
la posiblidad real de utización en el mantenimiento de maquinarias y equipos. 

Propiedades, planta y equipos 
+ Medición en el momento del reconocimento: Las partidas de propiedades, planta y 
“quÍos se miden inicialmente po su costo. El costo de propiedades, plana y equipos 
comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados 
con la ubicación yla puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 
la Administración de la Compañía 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por 
préstamos directamente atribuibles a la adquisición o constucción de activos 
calificados. 

+ Medición posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento, inicial, las 
Propiedades, planta y equipos, son registrados al costo menos la depreciación 
“acumulada En caso de requerilo, la Compañia registra pérdida por deterioro delos 
aos 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período. 
en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y 
equipos de la Compañía requieren revisiones períóxicas. En este sentido las partes 
Objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un 
ivel de disgregación que permite depreciarlos en el períado que medie entre la 
actual y hasta la siguiente reparación. 

  

  

+ Métodos de depreciación y vidas útiles: El costo de las propiedades, planta y equipos 
se depreca de acuerdo con el método de línea recta. La vida útl estimada y método. 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
A continuación, se presentan las principales paridas de propiedades, planta y 
equipos y las vidas úles usadas en el cálculo de la depreciación 
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Edificios e instalaciones 10-35 años 
Maquinarias y equipos. 10-26 años 
Equipos de transporte 5-10 años 
Muebles y equipos de ofícina 10 años 

+ Retiro oventa de propiedades. planta y equios: Una partida de propiedades, planta 
y equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan benefcos 
“económicos futuros del activo través de suutiización continuada o venta. La utidad 

+ pérdida que suna del retro o vnta de una parida de propiedades, planta y equipos 
+s calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valoren ros del activo 

y reconocida en resultados 
1) Deterioro del valor de actos tangibles 
Al final de cada periodo, la Administración de la Compañía evalúa los valores en libros 

activos tangibles e intangibles a fin de determinar sí exista un indicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de 
haber alguna) 

    

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y 
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fijos de efectivo futuros estimados son 
descontados del valor presente utizando una tasa de descuento antes de impuesto que 
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los 
riesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de 
Majo de efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en Iloros, el 
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por 
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del período 

  

¡Cuando una pérdida por detenoro de valor es revertida posteriomente, el importe en 
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal 
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se: 
habría calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho 
Activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido 
automáticamente en el resultado del período. 
Al 31 de diciembre del 2019, no se identificaron indicios de deterioro de los activos 
tangibles. 

h) Inversiones en subsidiarias 
Se miden al costo, excepto sila inversión es clasificada como mantenida para la venta, 
en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF 5 Actwos No Corrientes Mantenidos para 
la Venta y Operaciones Discontinuadas, 
Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen como ingresos en los 
resultados del año cuando surja el derecho a recibos. 

    

Una subsidiaria es aquella en la que la Compañía tiene control y una compañía tiene 
control cuando: 
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+ Tiene poder sobre la participa 

  

+ Está expuesta a, o iene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su 
Implicación enla participada, y, 

+ Tiene la capaciiad de usar su poder sobre la participada para efectuar a sus 
rendimientos, 

3) Impuesto as canancias 
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comiente por pagar está basado en la 
ganancia fiscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta impone del año uílizando la tasa impositiva para 
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que consttuyen el mpuesto mínimo, 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraísos 
scales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%, 

El Impuesto diferido se reconoce a partir delas diferencias entre los importes en libros 
delos activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos dieridos se 

reconocen para todas las diferencias temporarías que se espere que incrementen la 
¡ganancia facal en el futuro. Los activos por impuestos dieridos se reconocen para todas. 

las diferencias temporarías que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizado. Los activos por impuestos diferidos se 
miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada 
futura, es probable que se recuperen 

  

El valoren lbros neto de los activos y pasivos por Impuestos diferidos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para refejar la evaluacón actual de las 
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquer ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo. El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera 

aplicar a la ganancia (pérdida) fscal de los periodos en los que se espera realizar el 
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la. 
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

) Provisiones 
Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
Implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la 

obligación, y puede hacerse una estimación fable del importe dela obligación. 

    

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
únecesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide Una provisión 
usando el fujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en 
loros representa el valor actual de dicho fujo de efectivo (cuando el efecto del valor del 
inero en el tiempo es materia). 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
Aaciivo si es vitualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta 

por cobrar puede ser medido con fabiidad, 
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K) Obligaciones por beneficios a los empleados 

+ Jubilación patrona! y bonificación por desahucio: El costo de los beneficios definidos 
¡Jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado utlizando el Método 
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final 
de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 
beneficios definidos. 

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras mediciones de los activos del pian (en 
caso de exist) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono 
a otro resultado integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de la 
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasifcadas a la utiidad o 
pérdida del período. Las mediciones incluidas en el otro resultado integral no son 

reclasifcadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconocidos en 
los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del plan ocurre, o 
cuando la Compañía reconoce los costos de restructuración relacionados o los 
beneficos de terminación, lo que ocurra primero, 

+ Otros beneficios de coro plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios “acumulados a favor de los empleados con respecto alos sueldos, salarios, beneficios 
sociales, vacaciones anuales, etc. en el periodo en el que el empleado proporciona 

el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio 
de ese servicio, Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo 
se midon al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de 
eálculo de cada beneficio 

+ Panicioación a trabajadores: La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utidades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula ala tasa del 15% de las utildades líquidas o contables antes de impuesto a. 
las ganancias, de acuerdo con las disposiciones legales. 

1) Arrendamientos 
Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se casifcan 
como operativos, 

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de 
la Compañía a su valor razonable, al nicio del arrendamiento, o si éste es menor, al 

valor presente de los pagos mínimos cel arrendamiento. El pasivo correspondiente se 
incluye en el estado de situación financiera como una obligación bajo arrendamiento 
fnancero. 

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran 
ser directamente atribuibles a activos calficables, en cuyo caso son capitalizados 
conforme a la política general de la Compañía para los costos por próstamos. 

 



  

La Compañía reconoce ingresos por os siguientes conceptos: 

+ Venta de bienes: Se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía 
espera tener derecho a recibir en un contrato con clientes y excluye los montos 
cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce los ingresos cuando 
transfere el control de un producto al ciente. 

La Compañía vende cemento, cinter, agregados y hormigón. El cemento se vende 
en sacos de 45 y 50 kilos y al granel. La comercialización del cemento en saco es 
realizada pnncipalmente por su compañía relacionada Construmercado SA. através 
de una red de franquiciados. Por la naturaleza de los productos, no exista historia 
significativa de devoluciones, en consecuencia, la Compañía no contabiliza un pasivo 
parreembolso por aquellos productos que se estiman sean devueltos poros clientes. 

La venta de cemento al granel, clnker y agregados se realiza directamente desde 
las plantas de cemento y agregados de la Compañia, on las cuales el ciente retira 
los productos con sus proplos vehículos, punto en el cual se transfieren el control de 

los bienes y la Compañía reconoce el ingreso respectivo. La venta de cemento en 
saco a su distribuidor Construmercado S.A. se realiza directamente al franquiciado 
de Construmercado S.A. La Compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los 
bienes se entregan a los franquiciados de Construmercado SA. ya que representa 
el momento en el cual se transfiere el control de los bienes y el derecho a la 
contraprestación se vuelve incondicional, ya que solo se requiere al paso del tempo 

antes de la fecha de vencimiento del pago. 

  

Para la venta de hormigón, los ingresos se reconocen cuando el producto se 
¡despacha en los vehiculos de la Compañía; sin embargo, el control del producto se. 

transfiere cuando el producto se descarga en las obras de los clientes. Al respecto, 
la Agministración de la Compañía considera que el punto en el cual se reconocen los 
ingresos es apropiado porque las plantas de hormigón son móviles y eso permite que 
ranscuran pocas horas entre el despacho al vehiculo y el despacho en obra. 

+ Programa de fdelización de cientes La Compañía mantiene un programa de 
fidelización de clientes denominado “PrograMás” a través del cual los franquiciados. 
de Construmercado S.A, acumulan puntos por la compra de cemento en sacos que 
les dan derecho a futuros premios. Estos puntos ofrecen premos a los cientes que 
polos recibirían sin comprar los sacos de cemento (es decir, es un derecho materia) 
La promesa de proporcionar los premios al ciente es, por lo tanto, una obligación de 
desempeño separada. 

      

El precio de la transacción se asigna entre el producto (sacos de cemento), y los 
puntos en una base de precio de venta independiente relativa. El precio de venta 
Independiente por punto se calcula en función del premio que se ctorgará cuando el 
cliente canjee los puntos y la probabilidad de canje, como lo demuestra la experiencia 
histórica de la Compañía. Se reconoce un pasivo contractual por los ingresos 
relacionados con el programa de fidelización en el momento de la transacción de 

venta inicial 
Los ingresos relacionados con el programa de fideización se reconocen cuando los 
puntos son canjeados por el ciente. Los ingresos por puntos que no se espera que 
sean canjeados se reconocen en proporción al patrón de derechos ejercido por los. 
cientes.



1) Costos y gastos 
Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son Incuridos. 
independientemente de la fecha en que se efectúe el pago. y se registran en el periodo. 
en el que se conocen. 

+) Compensación de saldos y transacciones 
¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación s 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el refejo de la esencia 
dela transacción 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realzar el actvo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 3, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valoren iros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados enla 
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los 
resultados actuales pueden diferir de cichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha 
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se 
revisa la estimación, sia revisión afecta solo a ese período; o en el periodo de la revisión 

y los períodos futuros, sil revisión afecta alos períodos actuales y futuros 
2) cos las. dela! 
La Administración de la Compañía considera que no se han involucrado juicios criticos 
diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicación de las políticas contables de 
la Compañía que tenga Un Impacto significativo en los montos reconocidos en los. 
estados financieros. 

Las suposiciones clave sobre el futuro y oras fuentes clave de incertidumbre para las. 
estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo importante de 
causar un ajuste material a los saldos en libros de los actvos y pasivos dentro del 
próximo ejercicio, se discuten a continuación: 

  

beneficios defindos de la Compañía 
Las cblgaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se 
descuentan a una tasa establecida utiizando como referencia los rendimientos del 
mercado, al cierre del año, corresponciente a bonos empresariales de aña caidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios Se requiere un juicio significativo 
establecer los crterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva 
curva de rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la selección de 
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los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los. 
bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen. Esta presunción es. 
considerada una fuente de inceridumbre en la estimación debido a que pequeños 
cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros. 

  

EFECTIVO 
AN 31 de diciembre 2019 y 2018, el saldo del efectivo se forma de la siguiente manera: 

2 2018 Bancos locales (1) 8.595 
Caja 0 12 
Otros o 108 

E Ema 
  

(1) Confecha 2 de actubra del 2019, se constluye el Fideicomiso de lujos denominado “Holcim 
Ecuador Fideicomiso de Administración de Fljs",slendo la Compañia el constituyente y 
beneficiaio de éste, para otorga el manejo de las cobranzas de cientes y pago a 
pos empleados y ova caciones ue le Comet, vi 21 

Paint ON 
AA 

Fidecomiso de Administración de Flujos. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales y 
tras se compone de la siguiente manera. 

  

2018 
Clientes (1) 
Otros 14,107 
Estratégicos 8650 
Sector público 2,188 
Cartera extrajudicial y judicial 1633 

Partes relacionadas (2) 8381 
Funcionarios y empleados 1952 
Otros 414 
Estimación de cuentas de dudoso cobro 4,542). 1,259). 

30,851 34,044 

(1) Representa valores pendientes de cobro principalmente a constructoras y hormigoneras por 
venta de cemento al granel, hormigón y piedra las cuales Genen un periodo de crédito de 
30 días promedo. No se cobran intereses sobre los saldos pendentes. 
La Compañia mie la provisión de péricas de cuentas por cobrar comerciales por un 
importe gual as pérdidas creciias esperadas durante toda la vida de estos actwos Para. 
propósitos de evaluación de las pércidas esperadas, la Administración de la Compañía 
segrega la cartera en los siguientes grupos. “Estalégicos” aquellos con los cuales la 
Compañía maneja volumenes imporiantes de ventas, “Sector público” Organismos 
estatales “Otros” Cllentes que no tealizan compras signfcaivas de forma individual, ni 
perienecen a un sector especilico que ropresemte un riesgo especico y cartera que están 

¡en procesos de cobranza extrajudicial y jcicial. 
Las péraidas creciias esperacas en cuentas por cobrar comerciales de1os segmentos son 
determinadas como sque 
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+ 'Otros' se estiman sobre una base colecta ulizando una matiz de provisiones por 
referencias de pérdidas credicas históricas y considerando su probable recuperación 
en futuras instancias extrajudcaes y juiiales. La Compañia considera que se ha 
producido un incumplmiento cuando el acto financiero bone más de 120 días de mora 

AL 31 de diciembre de 2019, la Compañia registra una provisión por US$983,891 (2018, 
(Us$378,000) 

    

+ “Estatágicos y "Sector Público” se estiman sobre una base individual, considerando la 
expenencia con el deudor y factores especificos de las condiciones económicas de su 

incustra_Al 31 de diciembre cel 2019, la Compañía registra una provisión por 
US$131,804 (2018: US$74,000). 

+ Cañera en procesos extrajudiciales y judiciales se estima al riesgo, sobre una base 
ircivdual, considerando su intención de pago, situación financiera del deudor e instancia 
del proceso legal La evaluación resuta en calicaciones de “A” a “D”, siendo A. 
“recuperable" y D “Incobrable" a las cuales son aplicados porcentajes diferenciados 
según la expeencia histórica de perdida en es grupos. Al 93 do diciembre de 2010, 

la Compañia registra una provisión por USS428,851 (2018: US$809,000) 

(2) Ver Nota 21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES 
RELACIONADAS 

  

  

  

  

  

CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar financieras en el 
orto plazo se compone de la siguiente manera: 

  

m : e Partes relacionadas 
Fideicomiso Mercantl San Eduardo (2) 1,543 90 

Terceros 'GAD Flavio Alfaro (3) 695 473% 
Maxiroca SA. (4) 635 401 
Asociación Solidarista Protuturo 0 300 
Jimenezcorp SA. 0 505 

Otros. 955 1384 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (63) 70) 

795 as. 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar financieras en 
largo plazo se compone de la siguiente manera: 

  

, 2019 2018 
m 

Fideicomiso Mercantl San Eduardo (2) 7452 8494 
Terceros Maxiroca SA (4) 1481 1910 
Jimenezcorp SA. 0 38 
Otros 104 117, 

az. 10559 

(1) Ver Nota 21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES 
RELACIONADAS.



(2) Representa sados por cobrar por venta de terrenos y edificaciones efectuadas en el año 
2009 por US$16,3 milones, pagaderos en dividendos Inmestrales a parte de enero del 2010. 
hasta Gciemoro Sel 2073 con interés a una asa Ma del 5% anual 

  

(3) Representa valores retenidos por el Gotiemo Autonomo Descentralizado (GAD) por ems 
e ulos de crécitos corespondientes a impuestos sobre los actwos totales por los ajercios. 
económicos 2015 al 2017. Al respecto, la Compañia interpuso reciamos adminstratos y 

Juicios legales sobre estos tos indicando que 3on improcedentes, dado que la Compañía 
sá domicilada en Guayaquil que es el supuesto para pagar dicho impuesto, 
En enero el 2019, mecianta Resoluciones No, 00134-DF-GADMC=FA-2018 y 003.0F- 
GADM-FA-2013 resuelven anular los referidos tluos de crédito. 

(4) Representan saldos por cobrar por venta de maquinara y equipos de las plantas de 
producción de agregados Picosza y Chorlo. Los términos de negociación establecen el 
monto dela transacción por US$4.3 milones pagaderos en videndos semestrales a parir 
de diciemere del 2012 hasta diciembre del 2023, una tasa de interés fja anual del 7%. 

Deterioro. 
En la determinación de las pérdidas crediicias esperadas para estos activos, la 
Administración de la Compañía ha tenido en cuenta la experiencia histórica de 

Incumplimiento, la posición financiera de as contrapartes, así como las proyecciones de 
la industria en las que operan los deudores. Cuando se identíca un incremento. 
significativo en el riesgo de crédito de estos valores, se transferen a cobranza 
«extrajudicial y juéicia, procesos en los cuales se realiza una secuencia de pasos para. 

recuperar la cartera y se registra una provisión en función de la instancia en la que se 
encuentre la misma. Durante el año 2019, la Compañía ha transferido US$935,629 
(2018: — USSB73219) de estos valores a cobranza judicial 

  

Juar la 

  

"No hay supuestos signifcalivos realizados durante el periodo actual para es 
provisión de deterioro de estos activos financieros. 

INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los Inventarios se compone de la 
siguiente manera: 

2019 2018 
Repuestos (1) 14,262 20.035 
Productos en proceso y terminados 7931 12.078 
Materias primas. 2918 5.395 

Combustibles 1324 3,705 
Importación en tránsito. 411 793 
Estimación por obsolescencia (2) (6572) (4,815) 

21,294 37,131 

(1) A131 de diciembre del 2019, repuestos representan pncipalmente inventario ullizado. 
ara el mantenimiento de maquinarias referentes al proceso producción 

(2) AL31 de diciembre del 201 
que 

  

«el movimiento de la estimación por obsolescencia es como.



Saldo al 31 de diciembre del 2018 (ato) 
Estimación del año (1219) 
Castgos () 402 
Saldo al 31 de diciembre del 2010 5372 

(0) Durante el año 2019, la Compañía castigó repuestos por US$482.877 de los cuales se 
encontraban provisionados UUSS241.361 (2018. US$1.2 milones de los cuales se 
"encontraban proviionados US$822,566) 

9. PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPOS Y OTROS. NETO 
Al 31 de diciembre 2019 y 2018 las propiedades, plant 
desglosan a continuación 

  

equipos y otros, neto se 

2019 2018 Terrenos 55,239 155239 
Canteras 209 352 

Edificios e instalaciones 128823 130538 
Maquinarias y equipos. 222851 233071 
Equipos de transporte 7.681 8,182 
Muebles y equipos de oficina 2.528 3,087 
Obras en proceso. 14.079 10,788 
Activos por derecho de uso 3318 0 

HA SÍO 441238 

Ver página siguiente movimiento de las propiedades, planta, equipos y otros, neto,



AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de las propiedades, planta, equipos y otos, neto es el siguiente: 

Mazuadas. Eucceda Milo yaqucor Otaren Acopor 
e a decimo proceso derchodewo(2) Tol 

     
  

de depreciación . ” om 13% a 
Costo Salón ica 58209 TO OMA BOSE 8282 Br 107 

Acces (1) o o 0 o 0 o 20887 Accones. o o 4300 os aos am (758 
Bajas o o (a 0329 en es o 
Veras o o e es 0 0 o 
Antes, o o a tu] o 0 o 
Reciaifcacioes o o M7 0 o o o Total costo E E E E 00 40 
Desrecinci cundo Sigo ias o coa eraiO 00 su o Depreciación delaño o 10209 20 2000 os) 0 
Doa o o a 108 2 o 

Veras o 0 a o o 0 Fecimteacenes > 10010 9 o o 
Tota depreciación 
cmd o 288 2808) 20 16:09) o 
Amrizacin 
ando Sn mel o o o o o o o o 

Awextración de ao o 9 o. o 9 o (1209 (1209 
Tota amoracen 
ra o o o o o o o (209 0208 

“Total propiedades, 
part, equipos y ro, nao E6230 200 128823 20eeÍ 7em as vor ame asta 
 



  

A de depreciación - 10% s s% 1% 
Caso Sn ca sz 0 2MaEÓ6 s0R7OR 720 

Adiciones (3) o 5 9 o 10 Arcos 0 o 2208 em 130 
pao o o es) (0 q Venas o o o 24 a 
Transferencia desdo deporte 
paraa vera (5) o o Y 9 isa costo 2 E E E 
Depreciación do na o 0 08% AN 85) Depreciación del año o 0 (6559 21700 Bas 0 o 7568 130 
Vas 9 o o s 
Total depreciación acumujada o Tb EA) AMO 

Tota propecdades parta, expo 
vo neo. 552 32 ess 182 

  

70) 
6250 
14008.



(1) Al 31 de dclembre del 2019, incluya principalmente adquisición de equipos y servcios 
relacionados con el Proyecto Cenaca 2019" por el cual se fm un contrato con Bal Yel 
Incustres Co, Lta en marzo del 2010, ver Nota 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. 
Contrato de suministación de equipos para el Proyecto Cenaca 2019 “Banda 
Transportadora 

   

(2) AL31 de dciembre del 2019, corresponden principalmente al valor presente de los activos 
por eracno de uso porel arrendamiento de ofcinas ubicadas en Guayaquil ediiio Caimán 
porUS$ 7 millones y sete montacargas ubicados en las plantas Guayaquil y Latacunga por 
US$1,1 milones, como se muestra a continuación 

  

  

Ofimasy — Monta: parguess — Crgas Otos Toll Periodo no cancelable (años) 5 
Saldo al mico del año 0 o o o 

Adición 1560 1006 1917 — 4582 
Amortización del año (6) (71) _(60m _(1284) 
Saldo al final del año 1074 0% TAJO 338 

(8) Al 31 de diciembre del 2018, incuyo principalmente compras de equipos, overnaul y eemplazos de equipos necesarios para mantener ls lineas de producción exisientes de los 
segmentos cemento por US$11,3 mlones y hormigón por USS2,5 milones, 

(a Al 31 de diciembre del 2018, representa ajusta restante de la toma física de actos 
realizada por 'a Admiistracón de la Compañia, la cual incuys prncipalmante actes. 
totalmente depreciados, siendo su efecto en resultados 06 US$98,000 

  

(6) Ver Nota 21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES 
RELACIONADAS. 

ASI DIARIAS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones en subsidiarias se componen de la 
siguiente manera: 

  dde Valor patrimonial 
paricipación Costo proporcional 

2019 20M8  20tÉ 208 
Construmercado SA. 99.99 41550 41550 29345 32406 
Holcim Agregados S.A. 99.99 11917 1917 23979 28505 
Generadora Rocafuerte 
S.A Generoca 2999 900 800 ase 80 
Geocycle - Ecuador SA. 99.88 217 217 76245 
Transportes Holcim HTR 
SA 99.9 20 o 2 o 
Agregados Loma Alta 

Lomaltasa S.A. (1) 035 10 10, 10 

  

82714. 82804 84008 

(1) Agregados Loma Alta Lomaliasa SA. es poseida en un 99.65% por Holcim Agregados S.A 
en razón de que esta compañía es una subsidiaria de Holcim Ecuador S.A. se considera a 

su subsidiaria como una subsidiaria dela Compañía. 

Durante el año 2019, la Compañía recibió principalmente dividendos por US$24,5 
imilones y USS11.3 milones producto de su participación en os resultados del año 2018 
en las subsidiarias Construmercado S.A. y Holcim Agregados S.A., respectivamente 
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La Compañía también preparó estados financieros consolidados conforme lo requieren 
las NIIF. Los estados financieros adjuntos se presentan por requerimiento de la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros. 

ol INANCIERAS 

Al31 de dicembre del 2018, las obligaciones financieras se componen de la siguiente 

  

Corporación Andina de Fomento - CAF (1) 42006 
Banco Pichincha C.A. (2) 21.000 
Banco del Pacifico S.A. (2) 13,000 
Banco Bollveriano CA (2) 11000 

intereses m7. 
87163 

Clasificación 
Contente 78,891 

No coriente 8,892. 
a, 

  

(1) Corresponden préstamos recibidos en elaño 2014 compuestos por2 partes 
+. Parte A, con un saldo de USS17.8 monas, con una tasa de interés vasito ajustable 

semestralments, cuyo promedio en el 2ñ0 2018 fue 680% y con vencimiento hasta 
oviembre del 2020 Can fecha noviembre del 2019 la Compañía procedió a pre = 
cancelar las obiaciones contaldas y 

+ Parte B,con un saldo de US$24.3 milones con una tasa de interés fja del 6.05%, con 
vencimiento hasta noviembre del 2018. 

(2) Préstamos recibos en e! 2ño 2017 con una tasa de interés ja promeda del 821% y con 
vencimientos hasta noviembre del 2019. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar comerciales y 
tras en el coto plazo se compone de la siguiente manera: 

2018 
Parts relacionadas (1) 144,367 36.385 
Proveedores (2) 29.060 34,228 

Accionistas 3961 2,904 
Leasing (3) 1,462 0 
Otras cuentas por pagar 752 214 
Obligaciones acumuladas 
Participación a trabajadores (4) 13449 17.585 
Beneficios sociales 1,969 2292 

Bonificaciones 437, 
54,045 
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A 31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por pagar comerciales y otras en 
el largo plazo se compone de la siguiente manera: 

Leasing (3) 1473 
1473 

(1) Ver Nota 21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES 
RELACIONADAS. 

(2), AL31 de diciembre del 2010, comprenden principalmente importes pendientes de pago por 
“compras de bienes y servicos El periodo de credio promedio tomado para compras es de 
odias. La Compañía cuenta con policas de gestión de nesgos financieros para garantizar 

qué todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre- 
acordados. 

(3) Al 31 de diciembre del 2019, coesponce al registro dol valor actual del pasivo por 
“arrendamiento principalmente de las ofinas de Edic “Calmén” y 7 montacargas para las 
Plantas de Guayaquil y Latacunga, ver Notas 9. PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPOS Y 
OTROS, NETO y 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES tal como se detala 
Continuación 

  

pazo plazo Lessng tnancero 1888 1588 321 
Interés implcto () 199) cm (08) 

1462. 1473 295 

(1) El movimiento de la provisión del interés fue como sigue: 
¡Saldo alinico del año 0 
Interés implcto 510 

Devengo del año 1204 
Saldo alfnal del año 306 

(4) De conformidad con las disposiciones legales, los rabojadores tenen derecho a partspar 
en las ulidades de la empresa en un 15% apicabie las uicades líquidas o contables. Los. 
momientos dela provisón para participación trabajadores fueron como sue: 

zu 2018 ¡Saldo al inicio del año, 17,588 19.488 
Provisión 17,153 17.502 
Pagos 12m 02404) 
Unificación PTU () 38 2971 

Saldo alfnal del año as 17.565 
(0 De acuerdo con la Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo 

  

e sus subsidiarias para determinar el pago de benefi a sus travajadores, 
La unificación de este beneliio se realza en base al acuerdo Ministerial No, 0021 omitido 

porel Ministerio de Relaciones Laborales en enero 27 del 2018.
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, los pasivos por impuestos corrientes se componen 
ela siguiente manera. 

20 208 Impuesto alas ganancias (1) Tego 16412 
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 2221 2,123 

Retencones en a fuente 58s 4109 
Ovos mpuestos 53 803 

T83/0 20547 
(1) Veriola 14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS, 

IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliación entre la utlidad según estados 

nencieros y la tidad gravablo, es como sigue: 

    

2019 2018 Utilidad antes de impuesto a las ganancias 133508 127,284 
Gastos no deducibles (1) 4812 9369 
Dividendos ganados (2) (56400) — (27.597) Otros ingresos exentos. 0 a Beneficio ambiental (3) (0.588) (9.580) Deducciones adicionales (915) (688) Ovos 2 15 

Utiidad gravable 81547 35581 
Impuesto causado (4) 20140 21754 

Impuesto a las ganancias de años anteriores (174) 3215 
Anticipo calculado (5) 0 5357 
Impuesto a las ganancias cortente 19.908 24.369 
Impuesto a las ganancias diferido 187, 
Impuesto alas gananci 19,7% 
(1) Incluye princpalmente gasto de regalas, servicios técnicos, adminstratos y de consutoria 

(2) Ver Nota 21 CON 
RELACIONADAS. 

(3) Enabridel2018 el Minister del Ambiente otorgó autorización ambiental para la deducción 
adicional del 100% dela depreciación de equipos. maquinaria y tecnología destinadas ala 
implementación de mecanismos de producción más Imp, a mecanismos de generación 
de energía de fuente renovable, a la reducción del impacto ambiental de la actvidad 
productva ylo reducción del impacto de emisión de gases de afecto Invernadero, mediante 
la adquisión de 521 equipos que se encuentran an las principales etapas del proceso de 
elaboración del cinker 

(4), De conformidad con las disposiciones legales, el impuesto a las ganancias se determina 
con la tarfa del 25% sobre uticades sujetas a distbución, y del 19% sobre unidades 
Sujetos a captalzación Sin embargo; la tanta de impuesto a las ganancias apicaca por la 
Compañía fue del 22% debido a que en el ano 2013 la Compañía fimó un contrato de 

  

“



inversión en el cual obtuvo entre oros benetcos tributarios mantener su anta de impuesto 
“alas ganancias del 22% por un periodo de 15 años desde la fima del contrato 

(6) De acuerdo con lo establecido en el Art 20 de la Ley Orgénice de Simplficacón y Progreswidad Tributana, en concordancia con el At 41 dela Ley de Régimen Trbutario 
Intemo, establece 

“El pago del impuesto podrá antojperse de forma voluntaria, y será equwalenteal cincuenta 
"porciento (50%) del impuesto ala renta causado del ejerce fiscal anterior, menas las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercc fiscal. El valor anticipado consitará 
crea tnbutano para l pago del impuesto ala senta, Las condiconos y requisos para el 
ago del anto voluntario a astaviecerán en el rogíamento” 

AL 31 de diciembre del 2019, se concluyó el proceso de determinación del Impuesto a 
las ganancias del año 2015, la Administración de la Compañía ha Iniciado el proceso 
“administrativo de impugnación sobre las glosas que han considerado no tienen sustento 
jurídico. Ala fecha son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2016 al 
2018, sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento 

fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros 

  

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la provisión pas 

  

Impuesto a las 

  

  

ganancias es como sigue: 
2019 zu Saldo al inicio del año 16412 6266 

Provisión 19965 24989 
Pagos (1) (21,557) (14,234) Transferido a provisiones (2) 0 (589) 
Saldo al final del año ga at? 
(1) Corresponde al anticipo pagado, retenciones en a fuente e impuesto ala salda de avisas. 
Adicionalmente, el pago de impuesto alas ganancas incluye pago de retenciones en la 
lente en dividendos que se antparon al cre del año 2017 por US$11 milones. 

(2) Verttecal() 

Activo por impuesto diferido. 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el impuesto diferido activo es: 

2019 2018 
Saldo inicial 1453 1240 
Ajuste a resultados del ejercicio 17 219 
Saldo final 1520, 1453, 

(0 Aspectos tributarios 
Pago de impuesto a las ganancias de años anteriores. 
Durante el año 2018, la Compañía se acogió a la amnistía otorgada por la Ley de 
Fomento Productivo y canceló la glosa fiscal de impuesto a las ganancias del año 
2013 relacionada con la no deduciblidad del gasto de regallas correspondiente 

margen en las ventas de cemento de su subsidiaria Construmercado S.A. por 
US$809,827. 
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Consecuentemente, la Compañía también provisionó el efecto de esta glosa en los 
años 2014 al 2017 por un total de US$1,4 millones, de los cuales se encuentran 
pendientes de pago US$589.277 que corresponden al efecto de este asunto 
úfiginado en el año 2015 y que se encuentra actualmente en proceso de revisión por 
parte de la Autoridad Tributaria; por lo cual, se espera ol Acta de Determinación p 
realizar el pago correspondie 

      

Acicionalmente, impuesto alas ganancias de años anteriores incluye pago de glosas 
tributarias correspondientes al impuesto a las ganancias del año 2014 determinadas 
en el año 2018 pora Administración Tributaria por US$940,105. 

El 31 de diciembre del 2019, se emitió la Ley Orgánica de Simpllicación y 
Progresividad Tributaria, a continuación, se detallan los aspectos más importantes 
de la mencionada Ley 

Regímenes de remisión no tributarias 
Remisión de pago de intereses, intereses por mora y costos Judiciales en operaciones 
e crécitos y cargos dentados de obligaciones de personas naturales o jurídicas que 
hubieren contraido con entidades bancarias, hasta US$100,000 del saldo adeudado 
y que se encontraren castigadas o coactvadas. 

Anticipo de impuesto a las ganancias 
Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la ganancias, este podrá anticiparse 

de forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a las ganancias causado 
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal 
Contribución única y temporal 

Las compañías que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos 
¡gravados iguales o superiores a USS1 milón en el ejercicio fscal 2018, pagarán una. 
contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, 
conforme la siguiente tabla: 
Ingreso Ingreso 
gravado gravado 
desde hasta, Tarta 1,000,000 5000.00 010% 

500,001 10,000.00 015% 
10,000,001 — Enadelante 020% 

La declaración y pago serán efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020, 
2021 y 
Deducibiidad de itorasos en créditos externos 
Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados 
directa oIndirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podrá ser 
mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratándose de otras sociedades o 
personas naturales, el monto total de interés neto en operaciones efectua. 

partes relacionadas no deberá ser mayor al 20% de la utlidad antes de la 
participación laboral más intereses, depreciaciones y amorizaciones 
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 
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¡Gastos deduciies 
+ El gasto de interés provenientes de instituciones financieras, 

entidades del sector financiero locales se podrá deducir has 
establecido por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, 

  

+. El gasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podrá 
deducr hasta el 20% de la utlidad antes de participación laboral, más intereses, 
depreciaciones y amortzaciones (EBITDA) 

+ El gasto de interés por transacciones con relacionadas. instituciones financieras, 
aseguradoras del exterior se podrá deducir hasta el 300% del patrimonio de la 
Compe 

ida de Divis 
+ Reducción del tiempo minimo de financiamiento de la amortización de capital e 
intereses a 180 días o más. 

  

+ Distribución de dividendos para aquelos que su beneficiario efecivo sea 
residente en Ecuador 

+ Se elimina la permanencia minima de 360 días de los rendimientos financieros 
y ganancias de capital 

+ Los rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicarán 
úexoneraciones. 

No aplicarán exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 
2019, cuya tasa de interés supere la tasa máxima referencial emitida por el Banco 
Central del Ecuador, y cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos. 

hasta el 31 de diciembre del 2019 
Jubilación patronal y desahucio 
Hasta el año 2021, la Imposición del reverso de la provisión registrada y no ullizada 
so realizará con base en su deduciblidad. 
A partir del año 2022, existirá un derecho de deducción del gasto de provisión por 

jubilación patronal y desahucio, siempre que se hubiere realizado actuarialmente por 
empresas o profesionales especializadas, sin embargo, las condiciones para la 
deduciblidad de provisión por jublación patronal son los siguientes: () personal con 
al menos 10 años de permanencia; y, (1) aportes en efectivo realizados a empresas 
especializadas en administración de fondos autorizadas. 
(Precios de transferencia 
La Compañía no dispone del estucio de precios de transferencia correspondiente al 
año 2019, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo 
para su presentación ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del 
2020, Este estudio constituye una bass para determinar ilas operaciones con partes 
relacionadas han sido efectuadas a precos razonables que se aproximan a valores 
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de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la 
Administración de la Compañía se encuentra en proceso de preparación de dicho 
estudio y considera que los efectos, en caso de exist, carecerían de importancia 
relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de diciembre 
del 2018, la Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se 
estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido efectua 
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. 

      

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
3) Jublación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajacores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubliados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les. 
corresponde en su condición de afiados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 

b) Bonifcación por desahucio 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solictada por el empleador o por el trabajador, el 
"empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador 
A 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía tiene registrada una provisión por 
dichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por Un profesional 
Independiente, el movimiento de la provisión es el siguiente: 

2019 
Jubilación 
patronal Desahucio — Total Saldo al 31 de dicembre del 2018 5402 1.807 7208 

Costo de los seracios del periodo comente 360 115 75 
Costa por intereses neto (oso financiero) 28 80 318 
(Ganancias) actuariles (509) (298) 097 
Pagos efectuados. a. (419) (420) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 5490. 1295 8785 

zm 
blación patronal Total Saldo al31 de dicembre del 2017 5443 2,000 7.443 

Costo de los servicios del periodo coriente 50% 78 682 
Costo por intereses neto (costo financiero) 34 “0 8 
(Ganancia) actuariles am 50 qn Efecto de reducciones y Iiuidaciones 

anticipadas (as) o (as 
Pagos efectuados (135) (256) 09 

Saldo al31 de dicembre del 2018 3407 1.807 1,208 
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos 
¿el servico actua y el costo del servicio anterior fueron calculados utiizando el método 
de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan. de tal 
suerte que se atmbuye la misma cantidad de beneficio a cada año de semicio 
considerando el uso de hipótesis actuarales para calcular el valor presente de dichos. 
beneficios. Estas hipótesis refejan el valor de dero a través deltiempo, ol Incremento 
salar y las probablidades de pago de estos beneficios 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la exporioncia y 

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral 

  

Las hipótesis actuariales signifcativas utlizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficiss definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 

desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final 
del período de referencia de los respectivos supuestos. 

El análisis de sensiblidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los. 
supuestos pueden ser correlacionados), 

Es importante mencionar, que. en el análisis de sensibilidad desarrolado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó uiizando el método de 
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
bigación por beneficios definidos reconocido an el estado de situación financiera. No 
existieron cambios en los métodos e hipótesis ullizados al elaborar el análisis de 
úsonsiblidad respecto a años anteriores. 

  

Para los años 2019 y 2018, las principales presunciones usadas por los supuestos 
actuarales fueron 

2019 2018, 
Tasa de descuento 350% 425% 
Tasa de rotación de personal —— (1249%) 12,56% 
“Tasa de incremento salarial 150% 1.50% 
Al31 de diciembre del 2010 y 2018, los importes reconocidos en los resultados respecto. 
dichos planes de beneficios definidos son los siguientes. 

209 208 Costo delos servicios del periodo comente 475 E 
Costo por intereses neto (costo financiero) 318 83 
Ganancias actuarales as aa) 
Elocto de reducciones y Iuldaciones anticipadas (420) (467) 

(424) 167 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
a) Categorias de instrumentos financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros. 
medidos al costo amortizado y mantenidos por la Compañía es como sigue: 
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Electwo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras (1) 
Cuentas por cobrar financieras (1) 

Pasivos financieros 
Obigaciones financieras (1) 
Cuentas por pagar comerciales y otras (1) 

(1) Ver Notas 6 

  

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativa al valor económico de sus fujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Dirección Financiera, que permiten identificar dichos riesgos. 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 
A continuación, se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, ses el caso. 

+ Riesgo en as tasas de interés: La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en 
la tasa de interés debido a que toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto 
jas como variables. El rlesgo es manejado por la Compañía manteniendo una 
combinación aproplada entre los préstamos a tasa fja y a tasa variable, 

+ Análiss de sensibilidad para las tasas de intorós 
La Administración de la Compañia para su andlisis interno sobre el riesgo on las 
tasas de interés, uiza un incremento o decremento del 0.5%, lo cual representa. 
la evaluación de la Administración sobre el posible cambio razonable en las tasas 
de interés: 

Si las tasas de Intereses variables hubiesen estado en 0.5% por amba/debajo y 
todas las demás variables se hubieran mantenido constantes, 
La utildad de la Compañía para el año terminado al 31 de diciembre de 2019 
hubiera disminuldo/aumentado en US$113,798. Lo anterior es principalmente 

atribuido a la exposición de la Compañía a las tasas de interés sobre sus 
préstamos a tasas variables. 
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La sensiblidad de la Compañía a las tasas de interés ha disminuido durante el 
periodo actual principalmente debido a la reducción en los instrumentos de deuda 
atasa variable. 
Riesgo de crédito: El riesgo de crécito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdica financiera 
para la Compañía. La Compañía tiene transacciones de crédito con compañías. 
relacionadas y terceros. La Adminstración considera que el riesgo credilicio 
bajo, debido a que aproximadamente el 59% de los ingresos son efectuado: 
compañías relacionadas, sobre las transacciones de ventas realizadas con 

terceros la Compañía ha adoptado una políica de Unicamente involucrarse con 
compañías solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, 
como forma de miigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos de terceros. 

  

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes 
es larga e independiente y previo a la obtención de cualquier crédito, la Compañía 
analiza la posición financiera del ciente, La exposición de la Compañía y las 
callicaciones de crécito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas por 
la Compañía. 

Riesgo de liquidez: La Administración del Grupo Holcim, es la que tone la 
wresponsablidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha establecido 
'un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que se 
Puedan manejar los requerimientos de nanciamento a caro, mecino y lago 
plazo 
La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de 
efectivo proyectados y reales 

Para asegurar la iquidez, la Compañía mantiene una política de crédito con sus 
cientes terceros de 30 días en promedio que le permite cubrir sus obligaciones 
cómodamente. 

  

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene depósitos en 
cuentas de bancos locales por US$6,7 millones y facilidades en el acceso a 
financiamientos con entidades bancarias locales que le permite cubrir sus 
obligaciones fáciimente en caso de destasos en los flujos de efectivo proyectados 
para cubrr sus obligaciones. 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene depósitos en cuentas 
bancarias por US$365,958, ver Nota 5 EFECTIVO. 
Riesgo de capital: La Compañía gestiona su capital para asegurarse que se 
“encontrará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se. 
maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la optimización de los 
saldos de pasivos y patrimonio 

  

El Directorio de la Compañía revisa la ostructura de capial de la Compañía de 
forma continua. Como parte de esta revisión, el Comité considera el costo del 

capta y los riesgos asociados con cada clase de capital 

La Compañia no está sujeta a ningún requerimiento de capital impuesto 
extemamente, 
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17 PATRIMONIO 
a) Captal social 

El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compañía es de 20.480.854 
acciones ordinaras de valor nominal unitano de US$3; 1,180 acciones ordinarias de 

valor nominal unitario de US$0.30 y 208,960 acciones ordinarias de valor nominal 
Unitario de US$0.0003, las cuales otorgan un vato y un derecho a los dividendos por 
cada US$0.0003 por acción 

Durante el año 2018, la Administración de la Compañía canceló en efectvo esta 
reducción de capital por US$40.9 millones. 

Meciante Junta General de Accionistas celebrada el 1 de diciembre del 2017, se resolvió 
aprobar la disminución del capital social dela Compañía mediante la reducción del valor 
nominal de sus acciones de US$5 a USS3 y proporcionalmente a las de menor valor, 
con lo que se disminuiría el capital social de la Compañía en US$40,9 millones. 
Posteriormente, mediante Resolución No, SCVS-INC-DNASD-SAS-2018-00002744 con 
echa de marzo 27 del 2018, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
apreta la dminución de capta, la cual ue inca en el Registro Mercntl en abr 

b) Reservas 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, as reservas se componen de la siguiente manera: 

2018 2018 
Facultativa (1) o 54107 

Legal (2) 51203 _ 51203 
51203. 108.310 

(1) Comesponse a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de itre 
“Asponiadas, previa dsposicón de la Junta General de Acconstas, como se detata a 
contmuación: 

¡Saldos a diciembre 31, 2017 o 
Consttución de reserva () 54107 
¡Saldos a diciembre 31, 2018 34.107 
Constitución de reserva (1) 71.769 
Distribución () 125.876) 
Saldos a diciembre 312019 9 
(0 Con techa 27 de marzo del 2018, ls Junta General de Acconistas aprobó que se 

onsttuya una reserva facuatva de las uiidados del ejercco económico dl año 2017 
por US$54 milones. 

(1) Con fecha 22 de marzo del 2019, la Junta General de Accionistas aprobó que se 
«onstiuya una teserva facutaiwa por US$72 millones. 

(1), Con fecha 9 de diciembre del 2019, la Junta General de Accionistas aprotó que de a 
reserva faculta que se encuentra disposición, se deciare y se pague un dividendo 
“equivalente a US$128 milones. 

(2), La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% dela uticac anual se asigne como 
reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capíal socia. Esta reserva ro es. 
ispontte para el pago de dlvidendos, pero puede destinarse a aumentar el capl socia 

conta aprobación de los accionistas. 
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e) Resultados acumulados 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados se componen de la 
úsquiente manera: 

2019 2018 
Uilldados retenidas — distribulas. miña 102,345 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF (1) 83,760 83,760 
Reservas según PCGA anteriores (1) 
Reserva de capta! 2588 2888 
Reserva por valuación 35758 35,759 

Otros resultados integrales (1) 1,081 1081 
Otros resultados denvados de la nueva medición de la obligación de beneficio definido neto de 

impuesto alas ganancias 2089) 1.008) 
EA TOr 224807 

(1), Los salsos delas siguientes cuentas surgen dela aplicación por primera vez de las NIF y 
de los saldos segun PCOA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superntendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, pocrán ser ulzados de la 

sguiente forma 
+ Resutacos acumulados crovententes dela aconción por orímera vez de las MU. Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopción por primera vez delas 

NIF, El saldo podrá ser captalzado en a parte que exceda al valor de las pérdcias. 
acumuladas y las del Último ejercicio económico concluido, sas hubieren; ulizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de Iquidación dela compañia 

+ Reservas según POGA anleiores-Los saldos acreedores de as reservas de capta, por 

  

+ Otros resultados integrales. Representa la ganancia que surge por la mecición al valor 
razonable de la inversión retenida ena fecha en la que se perdo el contol de una 

subsidiaria local, para determinar su medición inicial como ascciada. Se enviarán a 
resultados del año cuando se realce 

Distribución de dividendos 
¡Con fecha 27 de marzo del 2018, la Junta General de Accionistas aprobó la distribución 
de dividendos correspondientes a los resultados del año 2017 por US$60 millones, de 
los cuales se descontó el anticipo realzado en el mes de diciembre del 2017 por US$S0 
imálones. 

Durante el año 2019, se cancelaron dividendos por US$128 milones, ver Nota 17 
PATRIMONIO, Iteral 
Durante el año 2018, se cancelaron dividendos totales por US$10 millones Al 31 de 
¿diciembre del 2018, se encuentran pendientes de pago dividendos por US$2,8 millones. 
ue corresponden a las utlidades de años anteriores.



18, 

An nde: 
La Compañía registró una contingencia del acta 2004, el Servicio de Rentas Intemas 
determinó una diferencia de US$1.5 millones a favor de los trabajadores. En el año 
2008, la Compañía se acogía la remisión y pagaron la deuda tributaria, salvo el efecto 
de participación de trabajadores, la cual pagaron US$1.9 málones. 

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 
a) Ingresos y resultados por segmentos 
A continuación, se presenta un andísis delos ingresos y resultados de la Compañía al 
31 de diciembre del 2019 y 2018 por segmentos 

Ingresos Resultados 
2019 2018 2019 2018 

Cemento 272,748 37363 113252 117807 
Hormigón 68027 74353 0784 8553 

Agregados. 1,582 4200 (592) (190) Otros 145 1428 

  

347.480. 373% 

   
Participación a trabajadores (17,153) — (17.592) 
Gastos financieros (6407) — (13275) 
Oros gastos. 1015) (4.441 
Utlidades antes de impuestos. 139,598. 127.284 

(1), Ver Nota 10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 
(2) Ver Nota 21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES 

RELACIONADAS: 
Las pollicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que 
las policas conabies de la Compañía descas on la Nota 2 BASES DE 

0 
  

tlldades por segmento representan las utlidades oblenidas por cada segmento sin la 
distribución de los dividendos ganados. ingresos por servicios prestados, participación 
de trabajadores, gastos financieros, extraordinarios y otros gastos no asignados a 
ingún segmento directamente. Lo anterior representa la medición informada al 
encargado de la toma de decisiones cel área operativa para propósitos de distribución 
de los recursos y evaluación del rendimiento del segmento. 

  

st



  

Clientes terceros “Cemento 58.288 
Hormgón 68,027 

Agregados 1.562 
Oros 5145 

Subtotal 133022 
Total 347.481 

(1) Ver Nota 21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES 
RELACIONADAS 

¿TOS POR SUN 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos por su naturaleza se componen de la 
siguiente manera: 

2018 Gastos de ventas 8,587 
¡Gastos de administración 15,257 
Gastos financieros. 
Otros gastos.    
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de los por su naturaleza es como sigue: 

2019 2018 Sueldos, salarios y beneficios a empleados (1) 7,798 8,978 
Centro de servicios 4,869 5251 
Gastos de interés 3728 10,448 
Servicios de terceros 3.177 8425 
Gastos bancarios 1,804 2,100 
Otros gastos de personal 1.365 1647 
Gastos extraordinarios. E 2.535 
Otros gastos. 873 1,585 
Otros gastos financieros. 548 064 
Leasing financiero 204 0 
Impuesto ala Salida de Divisas 124 1,889 

Donativos 62 70 
25468 — BA. 

(1) AL31 de diciembre del 2019 y 2018, un detale de los sueldos, salarios y benefícios a 
“empleados es como sigue 

zu 2018 Sueldos y salarios 4782 5628 
Beneficios sociales 162 181 

Bonicacones, s74 E 
Aportes al1ESS. Ta e 
tos 118 146 

Tb 5978 

se



20. UTILIDAD POR ACCIÓN BÁSICA 
Al 31 de diciembre del 2010 y 2018, la unidad por acción bi 
ha sido determinada de la siguiente manera: 

ca por cada acción común 

  

2019 2018 
Ublidad neta del ejercicio 113797 102,528 
Número de acciones ordinarias (1)2) 20481021 20481021 
Ublidad básica y diluida por acción 

  

57 501 
(1) Representa el total de acciones converidas en acciones de valor nominal untario de US. 
(2) VerNota 17 PATRIMONIO. 

21 PRINCIPAL JONES y s 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales y 
tras con partes relacionadas es el siguiente: 

  

2019 2018 
Locales. 
Holcim Agregados S.A. (1) 11,424 6.643 
Holcim “Ecuador Fidelcomiso de 
Administración de Fluos (2 708 o 
Geocycle - Ecuador SA. E] ses 
Agregados Loma Alta Lomaltasa S.A. 5 5 

DelExterir. 
Holcim Technology Ltd 458 724 
Holcim Argentina 128 9 
Holerest SAS. 5 55 

Otras 17 ES 
13451 8381 
    

(1) Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por cobrar comesponden a distribución de 
“videndos del periodo 2018. Al 31 de dciemtre del 2018, las cuentas por cobrar nluyen 

pricpalmente facturas pencientes de cobro a Holcim Agregados SA por aiquier y venta 
de maquinarias y equipos, venta de materials y prestación de servicios por US$2 9 mélones, 
ver Nola 22 'videndos pendentes de pago por 
US$3,7 milones. 

    

(2) Ver Notas 5. EFEGTIVO y 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Escritura de Consttucón Holem EcuacorFieicomso de Administración de Flujos   

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar financieras con 
partes relacionadas es el siguiente. 

2019 
Fideicomiso Mercantil San Eduardo 8995 

8995 

  

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar comerciales y 
tras con partes relacionadas es el siguiente 

ES



Locales: "Holcim Agregados S.A. 24.037 0 
Construmercado S.A. (1) 8,170 29.087 
Holcim Ecuador Fideicomiso de 
Administración de Flujos (2) 295 o 
Holcim Transportes HTR SA. 20 o 

Extenor: 
Holcim Investments (Spain) 2 
Holcim Technology Ltd 4043 
LH Trading Ltd 774 
Holcim Group Services. 707 
LafargeHolcim Energy Solution SAS 83% 

Otras. 360 

  

30,385 

(1) AL31 de iciembre del 2018, as cuentas por pagar incluyen principalmente jos de efectivo 
recados de Construmercaco S A. para captal de traba, los cuales son devengados con la 
Venta de comento en sacos. 

(2) Ver Notas 5. EFECTIVO y 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Esctura de Consttucón Holsm Ecuador Fidexcomso de Admnisiación de Flyos 
Las cuentas por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no generan interés y no 
tenen vencimiento establecido 

Durante los años 2019 y 2018, un detalle de las principales transacciones comerciales 

  

2018 
Construmercado SA, Ventas de iventanos 208,743 230.208 
Dividendos ganados. 24,528 23881 
Compras de inventarios es 0 

LH Trading Ine Ventas de inventanos 5728 3960 
Compra de nventanos 1,397 3:48 

Holcm Agregados SA, Dividendos ganados 11.321 376 
Servicios prestados 0 5208 
Venta de maquinarias y equipos 0 9.650 
Compra de inventarios 26,082 33,782 
Cobros recibidos, 151.828 o 
Pagos efectuados, 74,887 o 
Seneradora Rocafuerte S.A. Generoca Servicios prestados. o 800 
Dividendos ganados, ES] 
Seocycle - Ecuador SA. Servicios prestados: E 251 
¡Compra de inventarios 1.254 1,190 

Espina SA, intereses ganados sio 
Lafargeolcim Eneray Solutions 
Compra de inventarios 12,338 20.838 
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Holcim Technology Lt. Franquicia 18.454 21.988 
Holcrest SAS. Servcos recibos 1.480 1482 
Holcím Group Sendces Lg. Servicios recibidos 2502 2422 
Holim (Brasil Servicio recibidos 1212 1.348 
Eddeicomiso San Eduardo Seracios recdos 149 762 

Holcim Investments (Spain) S.L. Captal pagado o 37704 
Ddendos deciarados 0 924 

Holcim Ecuador Fideicomiso de Flujos Cobros recibidos 57515 o 
Pagos efectuados. 54.886 o 
tros accionistas 
Capital pagado. 0 3,178 
Dividendos declarados 0 776 

sos Y 

  

Mediante escritura pública de fecha 2 de octubre del 2019, la Compañía consttuye el 
Fideicomiso de Administración de Flujos con el objeto de administrar los bienes y 
recursos aportados por la Compañía, los que llegare a aportar a futur, los que reciba 

por parte de los cientes y los que se generen por parte de los proveedores. 
El porcentaje y monto de participación en el patrimonio autónomo es del 100%. 
b) Contratos 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de los principales contratos que posee la 
Compañía es como sigue: 

1) Provisión de materias primas 
En enero 2 del 2013, la Compañía suscrió un contrato con su compañía relacionada 
Holcm Agregados S.A. meciante el cual Holcim Agregados SAA se compromete y 
¿biga a la provisión a Holem Ecuador SA. delas siguentes materias primas, caza, 
Iímoita, arcila amarila, ari roja. puzolana y pledra. Holcim Agregados S.A facturará 
mensualmente el precio pactado por cada material por el total de toneladas métricas 
explotadas, y se compromete, entre otros asuntos, a mantener vigentes las Icencas 
mbientales de las áreas mineras y cumpir con los planes de manejo ambiental 

aprobado. 
Este contrato tiene vigencia de 5 años a partir de su fecha de suscripción con renovación 
automática solo con la manifestación de la voluntad de renovarto. 

    

     

  

Enenero 19 del 2018, la Compañía suscribió una adenda del contrato antes mencionado 
renovando el plazo del mismo por 5 años adicionales, es decir, hasta el 2 de enero del 

2023, 
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Durante el año 2019, la Compañía acquirió US$26 milones (2018: US$33.7 milones) 
de las materias primas referidas en este contrato, ver Nota 21 PRINCIPALES SALDOS 
Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
1) Provisión de equipos. insumos y gestión administrativa 

En enero 2 del 2013, la Compañía suscribió un contrato con su compañía 
Holcim Agregados S.A. con una vigencia de 5 años contados a partir de su suscripción 
«en el cual Holcim Ecuador $ A. se compromete alo siguiente: 

  

+ Realizar gestones administrativas relacionadas con os servicios de contablicad y 
contraloría, planificación tnbutana, control de tesorería y/o pago a proveedores, 
logistica de suminisos, asesoria legal, seguridad industrial (085), servicios de 

gestión de recursos humanos y senvcos de IT que Holcim Agregados SA. requiera 
para el desarrall de sus operaciones a un costo anual de USS30O,000. 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía reconoció ingresos por US$300,000 por 
ste concepto. 

+ Brindar la prestación de equipos e insumos a ser utlizados en la explotación minera 
que Holcim Agregados S.A. requiera en sus concesiones a un costo anual de US$4,5 
milones y US$4,5 milones, respectivamente. 

El 19 de octubre del 2017, Holcim Ecuador S.A. y Holcim Agregados SA. suscriben 
“adenda al contrato de prestación de equipos, insumos y gestión administrativa, la cual 
modifica lo siguiente: 

  

+ El precio yla forma de pago de un precio flo mensual a una liquidación mensual de 
los costos directos pora prestación de los equipos descritos en el contrato; así como 
los costos de los insumos uilizados por Holcim Agregados S.A. indicando que esta 
debe ser aprobada en un plazo máximo de 5 días y cancelada en un plazo de 30 días 
desde la fecha de su recepción 

+ Se modifca el plazo del contrato, renovando el plazo del contrato por 5 años 
adicionales; es decir, hasta enero 2 del 2023. 

+ Se modifican los anexos que contienen los activos y los costos con la finalidad de 
establecer los equipos que actuaimente se están usando y adicional establecer que 

los costos sean variables en función de los gastos en los que se incurra tanto en 
equipos como en insumos. 

El 30 de noviembre del 2018, la Compañía vendió el total de las maquinarias y equipos 
relacionados con este contrato a la compañía relacionada Holcim Agregados SAA. por 
US$9,6 milones y obtuvo una utlidad de US$899,795, por lo cual, en el mes de 
“diciembre del mismo año, no se reconocieron ingresos relacionados con este contrato. 

  

Durante el año 2018, la Compañía registró ingresos relacionados con este contrato de 
US$4,5 millones. Durante el año 2019, la Compañía no reconoció ingresos por este 
concepto. 

1) Contrato de franquicia 
El 22 de agosto del 2013, la Compañía (franquiciado) y Holcim Technology Ltd 
(Franquiciante) suscribieron un contrato de franquicia vigente a partir del 1 de enero del 
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2013, meciamte el cual el franquiciante otorga el derecho no exclusivo de usar el 
concepto de negocio (Business Conce), que es un conjunto de derechos ntangioe 
propiedad, que usados en conjunto y enla forma en que lo ha hecho el Franquiciante 
en el pasado, resulta en un modelo de operación de negocios, Incluye. marcas 
comerciales, tecnología y Know-how, dentro del tertorio ecuatoriano para la operación 
del negocio franquiciado. Asi mismo, el franquiciado tendrá el derecho y obligación de 
conceder sub ranquiias a compañías del grupo en el terri, cuyas ventas sean 
reportadas a través del franquiciado. Producto de este contrato, Holcim Ecuador SA 
cancelará a Holcim Technology Lts. regaías equivalentes al 5% de sus ventas netas 
(comisión de franquicia) 

    

Posteriormente, el 19 de diciembre de 2013, la Compañía y Holcim Agregados SA 
(Sub tranquiciado) suscbleron un contrato de sub-Iranquica vigente a partr del 1 de 
enero del 2013, mediante el cual Holcim Ecuador S.A otorga el derecho no exclusivo 
de usar el concepto de negocio (Business Concept), objeto del contrato principal de uso 
de franquicia, Consecuentemente, producto de este contrato, Holcim Agregados S.A 
cancelará a Holcim Ecuador S.A. regalías equivalentes al 8% de sus ventas nelas 
(comisión de sub-ranquiia) 
Durante el año 2019, la Compañía registró con cargo a los resultados del año US$184 

millones (2018: US$ 21.9 milones) por regalías facturadas por Holcim Technology Ltd. 
yreconocá ingresos por regalías por sut>franquiciafacturadas a Holcim Agregados SA 
por US$1,2 milones (2018. US$!7 mitones) 

iv) Contratos de arendamientos 
El 1 de noviembre del 2018, la Compañía y Fideicomiso San Eduardo suserbieron un 
contrato de arrendamiento a parlr del enero 1 del 2019, mediante el cual la Compañía 
usa las oficinas y parqueaderos del Edificio Calmán ubicado en la Urbanización San 
Eduardo l, situado en la Av José Rodríguez Bonin, entre Av Barcelona, en el cantón 
¡Guayaquil valor del contrato es por US$1,7 milones con una vigencia de 3 años. 

El 25 de febrero del 2019. la Compañía y Corporación Nexum Nexumcorp SA. 
suscbleron un contrato de arrendamiento de 7 maquinarias que se encuentran 
ubicadas 5 en la planta Guayaqui y 2 en la planta Latacunga. El valor del contrato es. 
por USS1.2 millones a 3 años. 

1) Contrato de suminiiración de equipos para el Proyecto Cenaca 2019 “Banda 
Transporiadora" 

En marzo 20 del 2019, la Compañía y Belin Yujel Industries Co Ltd suscribieron un 
contrato de suministración de todo equipo de control mecánico, eléctrico y de proceso, 
de acero estructural y revestimiento, diseño de ingentería civil, ingeniería mecánica y 
eléctrica, la supervisión de montaje, instalación y puesta en funcionamiento en 

Guayaquil “Proyecto Cenaca 2019" El valor del contrato es por US$8,5 millones. 
vi Acuerdo de terminación y liquidación de cuentas 
En diciembre 20 del 2019, la Compañía suscribió un acuerdo de terminación y 
IKquidación de cuentas con sus relacionadas Holcim Agregados S.A. y Construmercado 

SAA. cuyo objeto era la recaudación por parte de Holcim Agregados S.A. de las cuentas 
por cobrar de Construmercado S.A.. así como el pago de obligaciones que ésta debí 
realizara sus proveedores; y, la recaudación por parte de Holcim Agregados S.A. de 
cuentas por cobrar de Holcim Ecuador S.A, así como el pago de obligaciones que ésta 
debía realizar a sus proveedores 
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El plazo de vigencia del acuerdo es de 12 meses, es dect, los acuerdos estarian 
vigentes hasta marzo 1 del 2020, a pesar de esto, las partes dieron por terminado el 
acuerdo. 
e) Contingencias 

1) Jlicios laborales 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene Juicios laborales en su contra 
planteados por extrabajadores por una cuantía total de US$975.434, los cuales se 
"encuentran en diferentes instancias judiciales. De acuerdo con el criterio de los asesores. 
legales la resolución final de la mayoría de estos casos será favorable a los intereses. 
de la Compañía, porlo cual no requiere reconocer provisión por este concepto. 

    

AL 31 de diciembre del 2019, estos casos fueron resuetos. 

() Pensiones a jubilados 
En el año 2016 la Compañía pagó US$3/5 millones según lo dispuesto y sentenciado 
por un Juez designado por la Corte Consttucional por concepto de pensiones según lo 
establecido en la Ley de Jubilación Especial de los Trabajadores de la Indusina del 

Cemento correspondientes a los períodos 2000 a 2010 a los jubilados de la Cemento 
Nacional. hoy la Compañía. 

En el año 2017, los demandantes iniciaron una demanda aduciendo el incumplimiento 
de la sentencia niial resuelta y aciarada por la Corte Constitucional en los años 2010 

y 2014, respectivamente. Posteriormente el 18 de abri del 2018, la Corte Consttucional 
ha declarado en su sentencia No. 019-18-SIS-CC lo siguiente: 1) el ncumplmiento ala 
sentencia inicial de los años 2010 y 2014 conforme a lo solicitado por los demandantes, 
2) dejar sin efecto los peritajes que determinaron el valor pagado por la Compañía en el 
año 2016; y, 3) asignar un nuevo Juez y ordenar dos peritajes adicionales, de ser. 

úecesari, para determinar los valores que le corresponde recibir a cada jubilado por 
pensiones de los períodos 2000 a 2010. 

Al 31 de diciembre del 2018, la Administración ha solicitado que se declare nulo el 
proceso y se actaren inconsistencias en la decisión de la Corte, sin embargo, se 
encuentra aa espera de nuevos pronunciamientos, los cuales han estado paralizados. 
varios meses debido a que se inició un proceso de selección de la nueva Corte 
Constitucional 

    

AL 31 de diciembre del 2019, el caso pasó a conocimiento de una nueva jueza y cambió 
de numeración del expediente. La nueva jueza en providencia del 27 de septiembre del 
2019 puso en conocimientos de las partes la recepción del proceso, sin tomar en cuenta 
el pecido del 12 de septiembre del 2019, que le hizo la Compañía de que se pronuncie. 
sobre el eror esencial antes mencionado, Ante esta omisión, la Compañía insistió con 

tal pedido mediante escrto. En auto, la jueza ordenó que un perto especializado en 
cálculo actuarial preparará un nuevo informe, en el que se determine el monto a pagar 
por parte de la Compañía. La Compañía se encuentra a la espera de que la jueza se 

pronuncie sobre el pedido, en el que solicitó que se reforme el antecicho auto, en el 
sentido de que el perito que se designe debe ser especializado en asuntos monetarios 

y financieros y no en cálculos actuanales. 

 



2, 

  

d) Garantias financieras 
A 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía ha entregado en garantias como 

respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente: 
Beneficiario 
CNEL EP 

Consejo de Gobiemo del 
Régimen — Especial — de 
Galápagos 

Goblemos Municipales 
Ministerio del Ambiente 
Gobiernos Municipales 
Servicio de Rentas Intemas 
Tribunal Disttal de lo 
Contencioso Tributario 

hr] 
Fiel cumplimiento - Contrato 
de suministro de servicio de: 

electricidad 
Fiel cumplmiento - Contrato 
de suministro y aplicación de 
'sacos de cemento po MH 

con transporte 
Flel cumplimiento » 

Plan de manejo ambiental 
Garantias por ltgios en 

proceso 

—_ 

2019 2018 

1200 1200 

o. 170 
o sm 

o s7o 
2081   

  

La Administración de la Compañía no espera que surjan pasivos relacionados con estas. 
garantías. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha. 

  

misión de estos estados financieros (Marzo 9, 2020) no se produjeran 
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o. 
revelados en los mismos. 

Jorge 
Presidente Ejecutivo 

  

— a da 

  

q 
a Saa 

Contadóra General 
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Anexo 2 

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS 

Allos miembros del Directono y Accionistas de 
HOLCIM ECUADOR S.A. 
Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con el contenido mínimo 
del informe de auditoria externa de HOLCIM ECUADOR S.A. al amparo de lo dispuesto 
por el Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Política y Regulación Monetaria 
y Financiera) en la Resolución No CNV-008-2008 que contiene las Resoluciones emitidas 
por el Consejo Nacional de Valores, Titulo 11, Subtitulo IV, Capitulo IV, Sección IV 
(Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de las Auditorias Externas) 
Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoria La suficiencia de los procedimientos es solo 
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe Consecuentemente, no 
hacemos representación relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a 
continuación ni sobre el propósito para el cual este informe fue solicitado. 
La Administración de HOLCIM ECUADOR SA. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales 
indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones. 
Nuestro trabajo se desarrolló en base a los documentos e información que fueron 
proporcionados par la Administración de HOLCIM ECUADOR S.A. No ha sido nuestra 
responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en 
aquellos que proporcionaron la información y documentación, y en quienes hagan uso del 
presente informe 
Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron digidos a 
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Art 
$ del Capitulo IV. Sección IV de la Resolución No. CNV-008-2008, 
Respecto a la información financiera suplementaria requerida por la Ley le Mercado de 
Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente: 

a) Opinión sobre si las actividades raalizadas se enmarcan en la Loy de Mercado de 
Valores 
Las actividades realizadas por HOLCIM ECUADOR S.A. durante el año 2019 se 
"enmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos que ngen su actidad. 

so 
 



Hansen-Holm 
AAA 

b) Evaluación y recomendaciones sobre el conto! intemo 
¡Como parte de nuestra revisión a los estados financieros de HOLCIM ECUADOR S.A. 
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019, y para dar cumplimiento a las 
Normas Intemacionales de Auditoria, efectuamos una evaluación del sistema de 
control interno de la Compañía. 

  

Nuestro estudo y evaluación revelaron deficiencias, que so amplían en la 
Comunicación de deficiencias en el control interno, que se emite por separado. 

   

<) Opin y soni 

La opinión sobre el cumplmiento de las obligaciones Inbutarias se la emite por 
separado de acuerdo con las disposiciones tnbutarias vigentes, el mismo que es 
emitido hasta el 31 de julo del 2020. 

9) Opinión sobre el cumplimiento de las obigaciones establecidas pora Ley de Mercado 
de Valores 
La Compañía se encuentra al día en el cumplmiento de las obligaciones establecidas 
pora Ley de Mercado de Valores, en referencia a 

+ Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
+ Servicio de Rentas Intemas 
+ Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

e) Opinión sobre el cumplimiento de medidas correciivas que hubiesen sido 
recomendadas en informes anteriores 

La Compañía no ha presentado medidas correctivas que aplicar sobre los informes de 
años anteriores. 

Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y 
para su información, y no debe ullizarse para rungún otro propósto ni ser distribuido a otras. 
Partes que las previstas en el contrato. 

e 
Hancentim 6.Co Cn Lea dspona de un sema e gestión cortado según as normas ISO 9001 «50 27001 
 


