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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Holcim Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Holcim Ecuador S. A. (una sociedad
anonima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2015y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y

otras notas explicativas.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieras de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan

distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamaos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluyen la evaluacién del riesgo de gue los estados financieras contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditorfa también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si fas estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditoria

En nuestra opinién, los estados financieros individuales mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Holcim Ecuador S. A. al 31 de
diciembre de 2015, v los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 3(a), en la que se menciona que la Compafiia
emite estos estados financieros individuales no consolidados por requerimientos legales locales.
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RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
26 de febrero de 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited






“Estos estados financieros han sido preparados
de los registios y libros de contabilidad do la
Compania despuds de haber considerado tocios
[os ajustes nocesarios y representan los estados
Anansierse finales por el periodo examinado”,

Holcim Ecuador S. A.

Estados individuales de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar terceros

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Cuentas por cobrar financieras
Inventarios

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Activo mantenido para la venta

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipo

Inversiones en subsidiarias

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Cuentas por cobrar financieras

Activo por impuestos diferidos

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Ing. Nick Traber
Presidente Ejecutivo

Notas 2015 2014
7 5,098 5,007
8 16,364 10,305
16(a) 8,891 1,457
9 2,862 844
10 51,912 59,038
- 59
1,885 1,663
11 9,000 11,966
96,012 90,339
12 520,303 514,083
13 53,684 53,684
16(a) 9,151 10,400
9 4,302 5,315
19(d) 1,703 1,474
734 760
589,877 585,716
685,889 676,055

CPA Roberto Figueroa
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.







Holcim Ecuador S. A.

Estados individuales de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Provisiones

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras

Beneficios a empleados
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

sl e
Ing. Nick Traber
Presidente Ejecutivo

“Estos estados financieros han sido preparatos
de los registros y libros de contabilidad da lg
Compaiia despues de haber considerado todos
los ajustes necesarios y representan los estadog
financieros finales por el periodo examinado®.

Notas

15
14
16
17(a)
18
19(a)

15
17(b)

20
21
22

2015 2014
35,465 15,746
31,635 55,783
46,736 47,566
21,686 27,038

4,100 1,618
24,332 25,154
163,954 172,906
118,786 132,227
5,544 5,703

124,330 137,930

288,284 310,836

102,400 102,400
561,203 51,203

244,002 211,616

397,605 365,219

685,889 676,055

CPA Robertio Figueroa
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.






Holcim Ecuador S. A.

Estados individuales de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en miles de Dolares de E.U.A.

Notas
Ingresos:
Venta 3(l)
Dividendos ganados 3()y 16
Ingresos por servicios con partes relacionadas 3(1)
Ingresos financieros y otros 3(1)
Total ingresos
Costos y gastos:
Costos de ventas 3(m)
Gastos de administracion y ventas 24
Participacion a trabajadores 17(a)
Otros gastos 25
Total costos y gastos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 19(b)

Utilidad neta y resultado integral

“Estos estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de contabilidad da fa
Compariia despugs de haber considerado torlas
los ajustes necesarios y representan los estados
financieros finales por el periodo examinade”

2015 2014
437,196 494,566
41,293 37,348
10,702 12,413
2,674 1,564
491,865 545,891

(278,933) (319,434)

(25,028) (24,031)
(19,264) (23,902)
(18,183) (5.734)
(341,408) (373,101)
150,457 172,790
(29,798) (30,058)
120,659 142,732
5.8913 6.9690

Utilidad neta por accion en Délares de E.U.A. (1)

(1) Utilidad equivalente a una accién de valor nominal de 5 Délares de E.U.A.

Ing. Nick Traber
Presidente Ejecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

‘TPA Roberto Figueroa

Contador General






“Estos estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de contabilidad do la
Compania despuds de haber considerado toclgs
los ajusles necesarios y representan los estados
financieros finales por el periodo examinado”.

Holcim Ecuador S. A.

Estados individuales de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Utili-
dades
reteni-
das Total
Capital Reserva (Véase Patri-
social legal Nota 22) monio
Saldo al 31 de diciembre de 2013 102,400 51,203 255,979 409,582
Dividendos pagados de afios anteriores (Véase Nota 22(d)) - - (132,513) (132,513)
Anticipo de dividendos (Véase Nota 22(d)) - - (54,582)  (54,582)
Utilidad neta - - 142,732 142,732
Saldo al 31 de diciembre de 2014 102,400 51,203 211,616 365,219
Dividendos pagados de afios anteriores (Véase Nota 22(d)) - - (88,273)  (88,273)
Utilidad neta - - 120,659 120, 659
Saldo al 31 de diciembre de 2015 102,400 51,203 244,002 397,605

Wt e,

Ing. Nick Traber
Presidente Ejecutivo

CPA Roberto Figueroa
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.






Holcim Ecuador S. A.

Estados individuales de flujos de efectivo

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibidos de clientes y compafiias relacionadas
Pagos a proveedores y empleados

Intereses recibidos

Otros ingresos

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipos

Cobros de cuentas por cobrar financieras
Dividendos recibidos de compaiiias subsidiarias
Venta de marca

Liguidacion/adquisicion de subsidiarias
Préstamos recibidos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
(Pago) obligaciones bancarias
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ano

e
Ing. Nick Traber
Presidente Ejecutivo

“Estos estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de conlabilidad ¢ I
Compaﬁiia después de haber considerado iocles
los ajustes necesarios y representan los estarls
financieros finales por el poriodo examinado™

2015 2014
473,664 504,013
(307,431) (353,483)

651 1,393

- 1,847
(15,787) (34,014)
151,007 119,756
(44,469) (95,141)
1,267 3,662

. 37,348

e 6,174
2 (3,704)

20,000 5

(23,202) (51,661)
(48,806) 97,114
(78,998) (183,128)
(127,804) (86,014)
91 (17,919)
5,007 22,926
5,098 5,007

CPA Roberto Figueroa
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.






Holcim Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresadas en miles de Délares de E.U.A.

“Estos estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de contabilidad da la
Compaiiia después de haber considerado todas
los ajustes necesarios y representan los estados
financieros finales por el periodo examinado”,

INFORMACION GENERAL

Holcim Ecuador S. A. (en adelante “"La Compafiia”), esta constituida en Ecuador y su actividad principal es la
fabricacién y produccién de clinker, cemento y harmigones en general, y cualquier otro producto industrial
relacionado con los anteriores. La comercializacion de estos productos es realizada principalmente por su

compafia relacionada Construmercado S. A.

La Compaiiia es subsidiaria de Holcim Investments (Spain), S.L., y su matriz final es LafargeHolcim Ltd. de

Suiza.

El domicilio principal de la Compaiiia se encuentra en la Avenida Barcelona, Edificio El Caiman, Guayaquil -

Ecuador.

Los estados financieros individuales no consolidados de Holcim Ecuador S. A, para el periodo terminado al 31
de diciembre de 2015, fueron aprobados y autorizados por la administracion para su emision el 26 de febrero

de 2016.
BASES DE PRESENTACION

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la Compafiia y han
sida preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante "NIIF"),
emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de

2015.

Base de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histarico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y el activo
mantenido para la venta medido a valor razonable (Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en miles de Délares de E.U.A., el Délar de
E.U.A es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros:

(a) Estados financieros individuales-
Los estados financieros individuales no consolidados de Holcim Ecuador S. A. se emiten por
requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Véase Notas 3(g)
y 13), de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 Esfados






“Estos estados financieros han sido preparatlos
de los registros y libros de contabilidad da la
35 de haber considerado toclos

Notas a los estados financieros individuales (continuacion) Compaiia despugs |
[os ajustes necesaros y representan los eslados

financieros finales por el periodo examinado”.

Financieros Consolidados y Separados. Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados de

Holcim Ecuador S. A. y Subsidiarias los cuales se presentan por separado.

(b) Efectivo en caja y bancos-
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de

cambios en su valor.

(c) Instrumentos financieros-

Activos financieros - Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas y
cuentas por cobrar financieras-

Son reconocidos inicialmente a su valor razonahle mas los costos directos atribuidos a la transaccion,
posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro del valor. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

Pasivos financieros- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a
partes relacionadas y obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. Estos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el

método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después

de la fecha del estado de situacion financiera.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros es revelado en la Nota 27.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir

el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado méas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.






“Estos estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de contabilidad do I

Notas a los estados financieros individuales (continuacian) Compariia después de haber considerado todos

(d)

lps ajustes necesarios y representan los estados
financieros finales por el periodo examinada”.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actlan en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un

todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo

para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, |la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la

Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicoé anteriormente.

Inventarios-
Se encuentra valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicion, los cuales

no exceden su valor neto de realizacion.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en base al analisis de rotacién de inventarios efectuado por la administracion, el

cual considera aquellos items que no han registrado movimientos por mas de un afio.






“Estos estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de contabilidad dola

Notas a los estados financieros individuales (continuacien) GCompaiila después de haber considerado todos

(e)

los ajustes necesarios y representan los estados
: S
financieros finales por el periodo examinado”.

En proceso y terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los valores netos de
realizacién.
Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion incurridos hasta la fecha

del estado de situacion financiera.

Propiedad, planta y equipo-
Los inmuebles estan registrados a costo asignado por revaluacién y la planta y equipo es registrada al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de la pérdida de deterioro de valor (de

aplicar).

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtn

lo previsto por la administracion,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo en que se
producen. Los repuestos estratégicos de maquinarias no son depreciados, y con frecuencia anual se
realiza un analisis por deterioro de los mismos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados

del afo.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas (tiles

utilizadas en el calculo de depreciacion:

Vida qitil
item (en afios)
Edificios e instalaciones 10-35
Maquinarias y equipos 10-35
Equipos de transporte 5-9
Muebles y equipos de oficina 10

La Compafiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion del calcule de
depreciacion, en virtud que los activos totalmente depreciados son chatarrizados de acuerdo a politicas

corporativas.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta y equipos, es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en los
resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a resultados acumulados.






"Estos estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de contabilidad do fa

Notas a los estados financieros individuales (continuacion)  Compania después de haber considerado todas

(f)

(9)

(h)

(i)

los ajustes necesarios y representan los estades
financieros finales por el periodo examinado™

Deterioro del valor de los activos no financieros-

Al final de cada periodo, la Compafifa evalla los valores en libros de sus activos no financieros a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe
indicio de pérdida del valor, la Compafiia realiza un estimado del importe recuperable mediante un
anélisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del

activo.

Inversiones en subsidiarias-
La Compafifa registra sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de las

subsidiarias se reconocen en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlo.

Activo mantenido para la venta-

Corresponde a aquel activo cuyo importe en libros sera recuperado fundamentalmente a través de una
transaccion de venta (considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso continuado.
Dicho activo es medido al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de

venta.

Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido:

Impuesto corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final

de cada periodo.

Impuestos diferidos- Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales correspondientes

utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles. El activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar

esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que
se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los

resultados del afio, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se
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reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en

cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compainia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que

se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso

del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales,

Beneficios a empleados-

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta
el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los
servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que

se han de pagar por fales servicios.

Participacién de trabajadores- La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la Comparifa. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Bonos a principales ejecutivos- La Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos a sus
principales ejecutivos. La base tomada para el célculo de los referidos bonos esta en virtud del

cumplimiento de los objetivos y metas empresariales.

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio- El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) son determinados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes

de los céalculos actuariales se reconocen durante el periodo econémico.

Los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la dltima

remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila

pueda otorgar.
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Venta- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccion.

Ingresos por servicios- Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criterio
del devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del
momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos por prestacion de servicios se generan con partes relacionadas (Véase Nota 16).

Ingresos por dividendos e intereses- El ingreso por dividendos de las inversiones es reconocido una

vez que se han establecido los derechos de la Compafiia para recibir este cobro.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos

de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

(m) Costos y gastos-
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se efectle el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(n) Gastos financieros-
Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en

gue se incurren.

(o) Utilidad por accién-
La utilidad por accion ha sido calculada sobre 'la hase del promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera, Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la
Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida

por accién son las mismas.

(p) Segmentos de operacion-
Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o
servicio individual o un grupo de productos o servicios afines, y que esté sujeto a riesgos y rentabilidad
gue son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento geografico es un componente
diferenciable de una compafiia, que estd dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un
entorno econdmico particular y que esfa sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los
componentes que operan en otros entornos economicos. En la determinacion de los segmentos, se
consideran a la estructura organizacional y gerencial, asi como sus sistemas iniernos de reporte

financiero. La Compariia efectla revelaciones por segmentos (Véase Nota 23).
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(q) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informaciéon adicional sobre la situacién
financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

4. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, la
Compaiia fiene la intencién de adoptar estas normas seglin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas

vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIC 1 Presentacion de estados financieros

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion
de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

Enmienda a la NIC 34 Reporte de periodos interinos

Enmienda a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas
Enmienda a la NIIF 7 Instrumentos financieros- revelaciones

Enmienda a la NIIF 10 y la NIC 8 La venta o la aportacién de bienes entre un inversionista y su
Asociado o Joint Venture

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a la NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversién: La aplicaciéon de la excepcién de
Consolidacién

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo

actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la administracion ha utilizado en el

proceso de aplicacion de los criterios contables:
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Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio, que los referidos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algln indicio, se realiza una estimacion del
importe recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se

constituye la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio- El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros

de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio, seglin lo establece el parrafo 78 de la NIC 19, por lo cual se
utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera

van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacién de vidas (tiles de edificios, maquinarias y equipos- La estimacién de las vidas Ufiles y el valor

residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3(e).

Impuesto a la renta- La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el

futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las diferencias
que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales

suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.
6. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctiien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por

los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras gque devengan intereses y los depésitos en

bancos,

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financieros flucttien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la

Compaifiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las obligaciones financieras con tasas
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de intereses reajustables que representa el 81% de las obligaciones mantenidas en el afio 2015 (55% en el afio
2014).

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con

un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia se encuentra
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades

financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La Compaiiia ha evaluado como baja la
concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales, considerando que al menos el

90% de las ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de liquidez-
La Compafia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja

proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si

esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones financieras y
otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2015, cuyos vencimientos se indican en la Nota

15.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

8. CUENTAS POR COBRAR TERCEROS
El resumen de las cuentas por cobrar terceros es como sigue:

2015 2014
Clientes locales (1 12,848 6,527
Otras cuentas por cobrar 3,934 4,089
Estimacién para cuentas incobrables (418) (311)

16,364 10,305

(1) Representan saldos por cobrar por ventas de hormigones, agregados y cemento al granel, realizadas principalmente a

constructoras y hormigoneras a nivel nacional.

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

10
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Saldo al inicio
Provision
Castigos

Saldo al final

2015 2014
311 215
115 101

(8) ()
418 311
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Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es como

sigue:

Por vencer

Vencidos:

De 0 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Mas de 180

Total

CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar financieras corresponden a valores por cobrar de acuerdo al

siguiente detalle:

Maxiroca S. A. (1)
Calizas Huayco S. A. (2)
Municipio de Guayaquil (3)

Otros menores

Total

(1)

)

2015 2014
9,408 4,381
1,394 1,219
495 564
1,025 19
526 344
12,848 6,527

2015 2014
No No

Corriente corriente Corriente  corriente
326 2,830 304 3,361
585 1,410 540 1,954

1,667 - - -

384 62 - -
2,862 4,302 844 5315

Corresponde a la venta de maquinarias y equipos de las plantas de produccién de agregados Picoaza y Chorrillo por

4,300 y préstamo por 500. Los términos de la negociacién consideraron que la venta de las magquinarias y equipos

seran pagaderos en dividendos semestrales a partir de diciembre de 2012 hasta diciembre de 2023, con intereses a

tasa fija del 7% anual y el valor del préstamo sera pagadero en dos cuotas a ser canceladas en julio y diciembre de

cada afo.

Corresponde a la venta de terrenos por 4,800 en el afio 2008. Los términos de |a negociacion consideraron que el valor

de la venta sera pagadero en dividendos mensuales a partir de noviembre de 2008 hasta octubre de 2019 y con

intereses a tasa fija del 6% anual.
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(3) Corresponde a la venta de un terreno por 1,567. Los términos de la negociacion consideraron que la venta serd

pagadera a través de certificaciones presupuestarias del Municipio de Guayaquil.

INVENTARIOS
El resumen de inventarios es como sigue:
2015 2014
Repuestos y mercancias en transito 27,149 23,708
Productos en proceso y terminados 17,945 28,364
Materias primas 8,044 6,399
Combustibles 4,871 5,965
58,009 64,436
Provisién por obsolescencia (6,097) (5,398)
51,912 59,038

La provisién por obsolescencia esta constituida considerando los inventarios de repuestos y materiales que no
han registrado movimiento por mas de un afio. Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia registré un
incremento en la provision por 699 y 1,055, respectivamente, los cuales se presentan en el estado de

resultados integrales como parte del costo de ventas y no existieron recuperaciones o bajas.

ACTIVO MANTENIDO PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la inversion en Generadora Rocafuerte S. A GENEROCA corresponde al
99.99% de la participacion en el patrimonio de esta entidad. En octubre de 2015, la Compafiia celebré una
carta de intencién de compraventa y transferencia de acciones de la comparfiia Generadora Rocafuerte S.A.
GENEROCA con un tercero, a través de la cual se establecié como precio por dichas acciones 9,000, pagadero
a 7 afios con una tasa de interés anual del 7%. La Compaiiia reconocié como parte de los otros gastos en el
resultado integral del afio la pérdida por deterioro en el valor de esta inversion por 3,000. (Véase Nota 25)

La Compaiiia realizara la transaccion de venta en el primer semestre del afio 2016, una vez que se concluyan

los requerimientos societarios requeridos por la transferencia de las acciones.

Las principales cifras no auditadas de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 de Generadora
Rocafuerte S. A. GENERQCA, se detallan a continuacion:

Activos 17,678
Pasivos 2,022
Patrimonio 15,656
Ingresos 11,627
Utilidad neta 439

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
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2015 2014

Costo 838,211 802,428
Depreciacion acumulada (317,908) (288,345)

520,303 514,083
Clasificacion:
Terrenos 55,676 55,456
Edificios e instalaciones 136,732 80,704
Maquinarias y equipos 272,722 159,993
Equipos de transporte 25,906 29,268
Muebles y equipas de oficina 3,161 699
Obras en proceso 26,206 187,963

520,303 514,083

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Mue-
Equi- bles y
Edificios  Maqui- pos de  equipos Obras
Terre- einsta- nariasy trans- de en
nos laciones equipos porte oficina  proceso Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 55456 124,138 339,686 53,976 2,213 152,000 727,469
Adquisiciones (a) - - - - - 96,159 96,159
Activaciones (a) - 21,832 33,673 4,356 559 (60,420) -
Ventas/bajas - (1,934)  (17,365) (1,437) (464) - (21,200)
Reclasificaciones - - (224) - - 224 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 55456 144,036 355,770 56,895 2,308 187,963 802,428
Adquisiciones (a) - - - - - 44 469 44,469
Activaciones (a) 202 61,102 135,599 1,208 3,312 (201,423) -
Ventas/bajas (82) (225) (2,753) (674) (149) (4,803) (8,686)
Reclasificaciones - 446 (294) - (152) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 55576 205,359 488,322 57,429 5,319 26,206 838,211
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - (61,834) (197,804) (24,828) (1,913) - (286,379)
Depreciacién del periodo - (3,432) (14,476)  (4,207) (160) - (22,275)
Ventas/bajas - 1,934 16,503 1,408 464 - 20,309
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - (63,332) (195,777) (27,627) (1,609) - (288,345)
Depreciacion del periodo - (5,520) (22,576) (4,504) (698) - (33,298)
Ventas/bajas - 225 2,753 608 149 - 3,735
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - (68,627) (215,600) (31,523) (2,158) - (317,908)
Valor neto en libros 55,576 136,732 272,722 25,906 3,161 26,206 520,303

13
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(a) Corresponde principalmente a desembolsos efectuados para la construccién de la tercera linea de produccion de
clinker. Durante el afio 2015 se capitalizé la segunda fase del proyecto que incluyé principalmente la implementacion
del sistema precalentador, horno, molino de rodillo y torre de precalentamiento por 180,000 aproximadamente. Durante
el afo 2014 se capitalizo la primera fase del proyecto correspondiente a la sala de arcillas y edificio de tolva por 35,000
aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2015, los costos por financiamiento capitalizados en esta obra ascienden a
1,446 (3,643 al 31 de diciembre 2014) y la tasa de interés promedio de capitalizacion fue de 6% (7.55% al afio 2014),

La Compaiiia espera concluir en el afio 2016, la fase final de este proyecto.

Para la construccion de este proyecto, la Compaiiia suscribié un contrato de construccién por 155,000 con CBMI
Construction Co. Ltd., el 14 de noviembre de 2012, el cual inclufa el suministro de todos los equipos mecanicos,
eléctricos y de control de procesos, de acero estructural y de revestimiento, de disefio de ingenieria civil, ingenieria
mecanica y eléctrica, la supervisién del montaje y la puesta en marcha de la obra. Como parte de este contrato, las
partes acordaron que la Compaiia efectuaria retenciones sobre los valores pagados por cada factura recibida de este
proveedor. Al 31 de diciembre de 2015 el pasivo con este proveedor fue totalmente liquidado, el valor retenido al 31 de

diciembre de 2014 ascendié a 16,060 el cual se incluye como parte de acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
El detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

% parti-
Compaiia emisora Pais Actividad principal Valor cipacion
Construmercado S. A. (a) Ecuador Comercializadora de cemento y
productos para la construccién 41,550 95.999
Holcim Agregados S. A. Ecuador Derechos de explotacién de canteras 11,917 99.995
Ecotecno Ecologia y
Tecnologia S. A. Ecuador Procesamiento de desechos 217 99.999

53,684

(a) Con fecha 25 de abril de 2014, la Compaiiia adquirid 499 acciones con un valor nominal de 10 Délares de E.U.A. cada
accion del capital social de Adfranec S. A. por un valor de 7,530. En octubre de 2014, Construmercado S. A. efectud

la fusién por absorcién con Adfranec S. A.

Durante el afio 2015, la Compafiia recibi6 dividendos por 41,293 (37,348 durante el afio 2014), relacionados
con su participacién en los resultados de estas compaiiias, los cuales fueron reconocidos como dividendos
ganados en el estado de resultados integrales (Véase Nota 16(b)).

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
Proveedores (1) 24,105 46,482
Anticipos de clientes (2) 1,895 4,086
Otras cuentas por pagar 5,635 5,215

31,635 55,783
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(1) Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de hasta 60 dias.
(2) Corresponde a anticipos recibidos de clientes por venta de hormigén y cemento al granel los cuales no devengan

intereses.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras corresponden a financiamiento recibido de
Corporacion Andina de Fomento, Banco Pichincha C.A. y Banco del Pacifico S. A con vencimiento hasta
noviembre de 2020 y que generan intereses a una tasa promedio que oscila entre 5% y 8% (5.08% y 7.9% en
el afio 2014) (tasas de interés reajustables, excepto por uno de los préstamos mantenidos con la Corporacién

Andina de Fomento).

Dichas obligaciones financieras fueron contratadas principalmente para financiar la construccion de la tercera
linea de produccién de clinker (Véase Nota 12) y no existen covenants ni garantias entregadas sobre dichos
préstamos.

Los vencimientos de las obligaciones financieras se muestran a continuacion:

2015 2014
Local Exterior Local Exterior
Ao 2015 - - 15,746 -
Afo 2016 18,878 16,587 16,934 16,587
Afo 2017 en adelante 10,373 108,413 10,293 88,413
29,251 125,000 42973 105,000

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas
Los saldos con partes relacionadas se desglosan como sigue:
2015 2014

Corto Largo Corto Largo

Pais plazo plazo plazo plazo
Por cobrar:
Fideicomiso Mercantil San Eduardo (1) Ecuador 1,968 9,151 1,189 10,400
Holcim Agregados S. A. 2) Ecuador 6,618 - - -
Otfras relacionadas 305 - 268 -
8,891 9,151 1,457 10,400
Pais 2015 2014
Por pagar corto plazo:
Construmercado S. A, (2) Ecuador 32,234 33,243
Holcim Technology Ltd. Ecuador 7,502 6,331
Holeim Investments S.L. Espana 7,000 3,966
Holcim Trading S. A. Espaiia - 3,327
Otras relacionadas - 699

46,736 47,566
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(1) Corresponde principaimente a saldo por venta de terrenos y edificaciones efectuada en el afio 2009 por 16.3

millones, pagadero en dividendos trimestrales a partir de enero de 2010 hasta enero de 2018 con intereses a

tasa fija de 6% anual.

(2) Corresponde principalmente a flujos de efectivo entregados y recibidos para capital de trabajo los cuales no

tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

Transacciones con partes relacionadas-

A continuacion se resumen las principales transacciones con partes relacionadas:

Ingresos

Filiales

Construmercado S. A. (**)

Holcim Agregados S. A,

Furoca S, A,

By5)

Costos, gastos y otras transacciones

Accionista

Holcim Investments (Spain) S.L.

Otros accionistas
Filiales
Holcim Trading S. A.

Holcim Agregados S. A.

Holcim Technology Ltd.

Holcim Technology Inc.

4)
(5)

Construmercado S. A. (Véase Nota 13)

anos anteriores.

2015 2014
Divi- Divi-
dendos dendos
Ventade ganados Servicios, Ventade ganados Servicios,
inven- (Véase regallasy inven- (Véase regaliasy
tarios Nota 13) ofros tarios Nota 13) otros
247 846 35,377 - 271,706 31,823 6,174
- 5916 10,595 - 5,434 10,651
= 5 & & g1 =
2015 2014
Divi- Compra Divi- Compra
dendos de dendos de Servi-
pagados inven-  Servicios pagados inven- cios y
*) tarios y otros *) tarios otros
78,398 = - 168,615 = -
9,875 - - 13,712 - -
- 8,205 - - 74,744 -
- 27,560 - - 28,468 -
= 822 27,165 - - 27,234
& - = “ 14,935 -
= = - = i 7,530

Véase Nota 22(d). Durante el afio 2014 se cancelaron a otros accionistas saldos pendientes de dividendos de

Con fecha 22 de diciembre de 2014 la Comparia efectud la transferencia de la totalidad de derechos por la

marca registrada Disensa a Construmercado S .A. (comparila relacionada), el precio pactado de compra fue de

6,174.
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A continuacion se resumen los principales contratos celebrados con partes relacionadas:

(3) Contrato de prestacién de equipos, insumos y gestion administrativa-
Con fecha 2 de enero de 2013, la Compaiiia y Holcim Agregados S. A. suscribieron un contrato por 5 afios que
tiene por objeto la prestacion de equipos e insumos que pueden ser utilizados en la explotacion minera que
Holcim Agregados S. A. requiera. La Compaiiia se compromete a realizar las gestiones administrativas con su

propio personal, infraestructura fisica, equipos y recursos.

(4) Contrato de provision de materia, minerales no metalicos y materiales de construccién-
Con fecha 2 de enero de 2013, la Compaiiia y Holcim Agregados S. A. suscribieron un contrato por 5 afios que
tiene como objeto la provisiéon de materia prima como: caliza, limolita, arcilla amarilla, arcilla roja, puzolana y
andesita. Holcim Agregados S. A. facturard mensualmente el precio pactado por cada tipo de materia prima y
por el total de toneladas métricas explotadas y se compromete principalmente a mantener las licencias

ambientales de las dreas mineras vigentes, asi como a cumplir con los planes de manejo ambiental aprobados.

(6) Contratos de franquicia y sub-franquicia-
Con fecha 22 de agosto de 2013, la Compaiiia (franquiciado) y Holcim Technology Ltd. (franquiciante)
suscribieron un contrato de franquicia vigente a partir del 1 de enero de 2013 mediante el cual el franguiciante
otorga el derecho no exclusivo de usar el Concepto de Negocio (Business Concept), que es un conjunto de
derechos intangibles y propiedad, que usados en conjunto resulta en un modelo de operacion de negocios,
incluye marcas comerciales, tecnologia y know-how, dentro del territorio ecuatoriano para la operacién del
negocio del franquiciado. El franquiciado se compromete a remunerar al franquiciante con una comision o regalia,
denominada comisién de franquicia equivalente al 5% de las ventas netas. Posteriormente en 19 de diciembre de
2013, la Compaiifa y Holcim Agregados S.A. (Sub-franquiciado) suscribieron un contrato de sub-franquicia
vigente a partir del 1 de enero de 2013, mediante el cual la Compafiia otorga el derecho no exclusivo de usar el
Concepto de Negocio (Business Concept). El sub-franquiciado se compromete a remunerar a la Compafiia con

una comisién o regalia, denominada comision de sub-franquicia equivalente al 5% de las ventas netas.

(c) Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Holcim Ecuador
S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
El saldo de las cuentas de beneficios a empleados fue como sigue;

2015 2014
Participacion a trabajadores 19,264 23,902
Beneficios sociales 1,936 1,774
Bonificaciones 486 1,363

21,686 27,039
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Los movimientos de las provisiones por beneficios a empleados a largo plazo fueron como sigue:

Saldo al inicio
Costo financiero

Perdida (ganancias) actuariales

Costo laboral por servicios actuales

Pagos y liquidaciones anticipadas

Saldo al final

Jubilacién patronal

Desahucio
2015 2014
1,595 1,775
106 123
(164) (338)
359 150
(290) (115)
1,606 1,595

Para la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio registrados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se consider6 una tasa anual de descuento del 6.31% y 7%, tasa de rotacion
del 12,29% y 12.53%, respectivamente, tasa de incremento salarial del 3%, una tasa para futuro
incremento de pensiones del 2.50%, tablas de mortalidad y tasas de incidencia de invalidez indicadas en
el IESS 2002, y un periodo de antigliedad para jubilacion de hombres y mujeres de 25 afios.

18. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimiento de las provisiones fue como sigue:

Saldo
al
311213

Saldo
al
Pagos 31.12.15

Regalias mineras 7,241
Otras provisiones 3,227

- 4,100

10,468

- 4,100

Durante el afio 2015 la Compaiiia se acogié a la Ley de Remision de Pago de Intereses y Multas emitida por el
Servicio de Rentas Internas, efectuando la reversion de la provision mantenida al afio 2014 por 1,618 (Véase
Nota 19(e)). Adicionalmente, durante el afio 2015 la Compaiiia provisiond 4,100 por contingencias laborales.

(Véase Nota 25)

Durante el afio 2014 se reversaron por concepto de regalias mineras 3,766 y se reclasific6 3,474 como cuenta

por pagar a parte relacionada.

19. IMPUESTOS

(a) Pasivos del afio corriente-

El resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

18
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Impuestos por pagar

Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 19(c))
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones de impuesto al valor agregado

Impuesto al valor agregado y otros impuestos

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-

“Estos estados financieros han sido preparatlos
de los registros y libros de contabilidad da fa
Compaiiia después de haber considerado tocing
fos ajustes necesarios y representan los gstad({zs
financieros finales por el periodo oxaminade”.

2015 2014
19,785 4,012
1,291 16,845
401 798
2,855 3,499
24,332 25,154

El gasto por impuesto a la renta corriente y diferido mostrado en el estado de resultados integrales de los

afios 2015 y 2014 se compone de la siguiente manera:

Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 19(c))

Ingreso por impuesto diferido (Véase Nota 19(d))

Total gasto por impuesto a la renta del afio

Conciliacién del resultado contable-tributario-

2015 2014

30,027 30,120
(229) (62)

29,798 30,058

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22% sobre

las utilidades sujetas a distribuciéon. Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la

utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes del impuesto a la renta
Dividendos ganados exentos

Otras rentas exentas

Deducciones adicionales

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta de afios anteriores (Véase Nota 19 (g) )

2015 2014
150,457 172,790
(41,293) (37,348)

(1,394) -
(560) (989)

15,335 2,458

122,545 136,911

22% 22%

26,960 30,120
3,067 (%) =

30,027 30,120

(") Incluye reversién de provision de impuesto a la renta de afios anteriores mantenida al afio 2014 por 1,618 (Véase

Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
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2015 2014
Provisién para impuesto a la renta corriente 26,960 30,120
Retencion por dividendos anticipados - (15,395)
Anticipo pagado (554) (699)
Retenciones en la fuente del afio (4,392) (5,585)
Impuesto a la salida de divisas (2,229) (4,429)
Impuesto a la renta por pagar 19,785 4,012

Movimiento del activo por impuesto diferido-

Estado de situacion

Estado de resultados

financiera (débito) crédito
2015 2014 2015 2014

Diferencias temporarias:

Provisién por jubilacién patronal - 218 (218) (192)
Provision por obsolescencia de inventarios 1,341 1,188 153 266
Provision de cuentas por cobrar y otras 362 68 294 12
Efecto en el impuesto diferido en resultados 229 62
Activo por impuesto diferido 1,703 1,474

(e) Revisiones fiscales-

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2013 y

estd sujeta a revision la declaracion del afio 2014.

La Comparia mantuvo al 31 de diciembre de 2014 |las siguientes actas de determinacion fiscal y juicios

tributarios:

Mediante Resolucién No. 109012005RREC007852, emitida en septiembre 13 de 2005, el Servicio
de Rentas Internas (SRI), notificé a la compafiia Holcim Cementos S. A., (entidad absorbida por
Holcim Ecuador S. A, en el afio 2005), la diferencia a pagar por concepto de impuesto a la renta del
afio 2000 por 445; anticipo de impuesto a la renta del afio 2001 por 223 e intereses por 118. En
mayo 25 del 2008, la Compaiiia presentd ante la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2,
la demanda de impugnacion por el acta definitiva emitida. El 5 de septiembre de 2007, se dicté la
providencia en la que se solicita los autos para resolver. Actualmente se esta a la espera de que se

dicte la sentencia.

Mediante Acta de Determinacion Tributaria No, 0920130100187 emitida el 30 de octubre de 2013, la
Administracién Tributaria determind una diferencia en el crédito tributario por concepto de impuesto a
la renta por 2,113 del afio 2009. A la fecha del presente informe, la Compaiiia ha emitido un reclamo
administrativo impugnando las diferencias determinadas por la Autoridad Tributaria. Durante el afio
2014 la Compaifia cancelé 402 (incluido intereses y recargo) por concepto de observaciones
menores incluidas en el Acta de Determinacion Tributario No. 0920130100187,
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° Mediante Acta de Determinacién Tributaria No. 09201401262207 emitida el 26 de noviembre de
2014, la Administracion Tributaria determind una diferencia en el impuesto a la renta del afioc 2010
por 5,111. A la fecha del presente informe, la Compafiia ha emitido un reclamo administrativo

impugnando las diferencias determinadas por la Autoridad Tributaria.

Durante el afio 2015, la Compafiia canceld el capital de glosas tributarias de afios anteriores por 4,685
acogiéndose a la Ley de Remision de Pago de Intereses y Multas emitida por el Servicio de Rentas

Internas (Véase Nota 18).
(f) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria- :

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones fributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aguel que corresponda a |la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base

imponible que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que

fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monta reinvertido, .siempre y cuando efectlien el
correspondiente aumento de capital hasta ef 31 de diciembre del siguiénte afio.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediafo

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
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total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesio a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion seréa declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Limites a deduccién de gastos-

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, y el Reglamento para la

Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los

cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de promocion y publicidad, sera deducible hasta el 4% de los

ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del

Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasives por impuestos diferidos de acuerdo a los

casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

° La transferencia o traslado de divisas al exterior.

° Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o |la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos

por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

o Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

s  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion

del ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

(h) Reformas tributarias-
El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacidén puUblico-privada, ademas de incentivar el

financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, obras
o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autonomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de

renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en fransacciones realizadas en bolsas
de valores ecuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada del pago de impuesto a la renta de

personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos

y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinversion de utilidades.

CAPITAL SOCIAL
El capital social autorizado, esta constituido por 20,480,884 acciones de valor nominal unitario de 5.00; 1,160
acciones de valor nominal unitario de 0.50 y 208,950 acciones de valor nominal unitario de 0.0005; todas

ordinarias y nominativas, totalmente pagadas.






“Estos estados financieros han sido preparatios
de los registros y libros de contabilidad da la

Notas a los estados financieros individuales (continuacion) conpagia después e haber considerado todos

21.

22,

25

los ajustes necesarios Y representan los ostados
financieros finales por el periodo examinado”,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2015, 1a reserva legal

supera el 50% del capital social de la Compaiia.

UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre incluye:

2015 2014
Ajuste de primera adopcion (a) 83,760 83,760
Reserva de capital (b) 2,688 2,688
Reserva por valuacién (b) 35,759 35,759
Otro resultado integrales (c) 1,081 1,081
Utilidades acumuladas 120,714 88,328

(a)

(b)

(c)

(d)

244,002 211,616

Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo acreedor
que se generd preducto de |os ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado

en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion

de la Compafiia.

Reservas por valuacion y de capital-
Los saldos acreedores de las reservas por valuacién de inversiones, propiedades y de capital podran ser utilizados

para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas

cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Otro resultado integral-
Representa la ganancia que surge por la medicién al valor razonable de la inversién retenida en la fecha que se perdio

el control de una subsidiaria local, para determinar su medicién inicial como asociada. Se enviara a resultados del afo

cuando se realice.

Dividendos pagados-
Con fecha 30 de marzo y 14 de diciembre de 2015 la Junta General de Accionistas resolvio el pago de dividendos por

las utilidades del afio 2014 por un total de 88,273.

Con fecha 11 y 27 de febrero de 2014 el Directorio y la Junta General de Accionistas, respectivamente, resolvieron el

pago de dividendos por las utilidades del afio 2013 por un total de 132,513.

En sesidn celebrada el 10 de diciembre de 2014, el Directorio de la Compaiiia haciendo uso de la delegacion que le
otorgd la Junta General Ordinaria de Accionistas del 27 de febrero de 2014, resolvio la entrega anticipada de utilidades

con cargo a resultados del ejercicio econémico del afio 2014 por 54,582,
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23. INFORMACION POR SEGMENTOS

(a) Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos-
La Compaiiia produce y comercializa cemento en sacos y al granel, hormigones y agregados a terceros y
a su relacionada Construmercado S. A. Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiiia de

acuerdo a la NIIF 8 son los siguientes:

Cemento - En sacos: ventas directas a relacionada.

- Al granel: ventas directas a terceros.
Agregados - Ventas directas a relacionada y terceros.
Hormigones - Ventas directas a terceros.

(b) Ingresos, activos y pasivos por segmentos-
A continuacién se detalla informacién financiera por segmentos, relacionada con las operaciones de la

Compafiia durante los afios 2015 y 2014

Cemento Agregados Hormigén Otros Total

2015

Ventas (1) 351,651 1,255 83,983 307 437,196
Activos totales 561,971 3,357 32,986 87,575 685,889
Pasivos totales 257,218 521 11,125 19,675 288,539
2014

Ventas (1) 397 955 2417 93,694 500 494 566
Activos totales 638,741 3,706 32,587 1,021 676,055
Pasivos totales 294,304 3,198 13,235 a9 310,836

(1) En los segmentos de cementos, agregados y hormigones 103,773; 1,241 y 83,983 corresponden a ventas a

terceros (126,249; 2,404 y 94,194 respectivamente en el afio 2014).

24. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

2018 2014
Gastos de personal 11,551 11,684
Honorarics profesionales 6,772 4,500
Servicios administrativos y de soporte informatico 4,294 4,267
Otros 2,411 3,580

25,028 24,031

25. OTROS GASTOS
Los otros gastos se formaban de |a siguiente manera:

26
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2015 2014
Gastos financieros 8,307 -
Contingencias laborales (Véase Nota 18) 4,100 -
Deterioro de inversion mantenida para la venta (Véase
Nota 11) 3,000 -
Impuesto a la salida de divisas 2,549 5,251
Otros 227 483

18,183 5,734

26. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia entregd las siguientes garantias:

Beneficiario

Importe Descripcién

Sinohydro Corporation

Empresa Eléctrica de Guayaquil

M.I, Municipalidad de Guayaquil

Ministerio del Ambiente

llustre Municipalidad de Cuenca

Empresa Publica Vial del Gobierno Provincial
Autonomo de El Oro

China Camc Enineering Co.Ltd

Unién cementera nacional

SENAE

Servicio de Rentas Internas

Total

5 / Garantias por buen uso de anticipo y fiel cumplimiento por
contrato con vencimientos hasta abril de 2016
1,200 /Garantia de fiel cumplimiento de contrato con vencimiento
hasta septiembre de 2016
e /Garanﬂas de fiel cumplimiento del Plan de Manejo
Ambiental con vencimientos hasta julio de 2016
/Garantia de fiel cumplimiento del Plan de Manejo
Ambiental con vencimientos hasta agosto de 2016
/Garantias de fiel cumplimiento del Plan de Manejo
Ambiental con vencimientos hasta agosto de 2016
As / Garantias de fiel cumplimiento del Plan Manejo Ambiental
con vencimiento hasta mayo de 2016
a5 /Garantias de buen uso de anticipo de contratos con
vencimientos hasta abril de 2016
- / Garantia de fiel cumplimiento Plan Manejo Ambiental con
vencimiento hasta febrero de 2016
600/ Garantia aduanera con vencimiento hasta enero de 2016
Garantla por juicio de impugnaciéon en contra de la
275/ resolucion N. 109012014RREC031305 con vencimiento
hasta junio de 2016

5,831 /

La gerencia de la Compaiifa no espera surjan pasivos relacionados con estas garantias.

27. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS-
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado

dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

e  Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar
a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar terceros, cuentas por
cobrar y pagar a partes relacionadas, proveedores, otras cuentas por pagar y otros activos financieros, no
se divulga la informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

27
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° Para los activos financieros y obligaciones financieras que se encuentran a tasa fija y a costo amaortizado,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial
con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos
instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

e  El valor del activo disponible para la venta corresponde al valor razonable de la transaccion celebrada.

Este instrumento se clasifica en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

28. GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de Ia
gestion del capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en

las condiciones econémicas.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacidn al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son

como sigue:
2015 % 2014 %
Total pasivo 288,284 42% 310,836 46%
Total patrimonio 397,605 58% 365,219 54%
Total pasivo y patrimonio 685,889 100% 676,055 100%

—_—

29. DEMANDAS LABORALES
Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia mantiene varias demandas laborales en su contra por 1,000. La
gerencia y los asesores legales consideran gue la resolucion final de estos casos sera favorable a los intereses

de la Compaiiia, por lo que no requiere reconocer provision por este concepto.

30. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no

han ocurrido ofros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos

o interpretaciones.
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