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Informe 2010

Señores Accionistas

Segúnlas cifras oficiales, durante el 2010 la
econornía ecuatoriana tuvo la capacidad de
mostrar crecimiento, a pesar de la aún presente

crisis económica mundíal. Específicamente

enel sector de la construcción en donde nos

desempeñamos,la primera mitad del año
tuvo una dinámica relativamente lenta en

comparación con el segundo semestre, cuando

se reactivó y cerró concifras positivas.

Sobre nuestra empresa, podemos decir que durante

el 2010, tuvimos menos accidentes ocupacionales

con pérdida de tiempo (LTI) que el año anterior,
Junto a importantes avances comolos días con

Cero accidentes de Planta Machala que alcanzó

2,088, seguida por las Plantas de El Chorrillo y

Pifo, con 1,570 y 1,459 dias, respectivamente.

Es digno de mencionar que en el 2010, logramos

la re-certificación de nuestro Sistema Integrado
de Gestión en las normas ISO 9001, [SO 14001
yOHSAS 18001; que casi un 25% de los puestos

gerenciales fueron ocupados por mujeres, que se

siguió invirtiendo fuertemente en capacitación,

y que los contratos de personal con capacidades

especiales llegaron a casi el 5% de nuestra nómina.

Igualmente relevante fue la inversión social de

casi un millón de dólares para la ejecución - a

través de la Fundación Holcim Ecuador - de 22

proyectos, en conjunto con las comunidades

aledañas a nuestras Plantas: 10 centrados en
educación y 12 en desarrollo comunitario.

Para beneficio de todoslos ecuatorianas,se arrancó
la construcción de la nueva línea de molienda en

Planta Guayaquil, inversión estimada en 120 millones

de dólares que nos permitirá aumentar nuestra

Capacidad de producción de cemento a niveles

que aseguren el suministro durante los próximos

años. A lo largo del segundo semestre, batimos los

récords mensuales de producción de hormigón, >
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mariteniendo a lo largo del año un flujo constante

de entrega de productosy servicios a obras tanto
privadas, así como públicas. Seguimos consolidando
relaciones más estrechas con nuestros clientes.

Las ventas de cemento y agregados, fueron de
3.3 y 1.6 millones de toneladas, respectivamente;

cifras un poco por debajo a las conseguidas en

el 2009, Mientras quelas ventas de hormigón
premezclado fueron prácticamente las mismas

al mismo periodo anterior. El valor de las ventas

netas de los productos fabricados por la compañía,

ascendió a cerca de 358 millones de dólares.

A| 31 de diciembre del 2010, el patrimonio
de los Accionistas fue de 324 millones, 197

mil dólares, una vez deducidos los anticipos

de las utilidades del ejercicio que fueron
entregadas a los Accionistas durante el 2010.

En el futuro cercano, los escenarios económicos

y de negocios son muy diversos, así como

las oportunidadesy las amenazas externas a

nuestra compañía. Holcim Ecuador continuará

con su compromisoen lo relativo a: seguridad
y salud ocupacional, inversión en innovación

y en el desarrollo de su gente,y en el
enfoque en actividades que sigan agregando

valor a nuestros estimadosclientes.

Gracias por su confianza.

>
Oscar Orrantia Vernaza Rodolfo Montero Chacón

Presidente Ejecutivo
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Holcim Ecuador S A

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
 

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5,20

Otros activos financieros 6, 20
Inventarios 7

Activos por impuestos corrientes 12

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo

Inversiones en subsidiarias

Otros activos financieros

Activo por impuesto diferido 12
Otrosactivos no corrientes

Total activos no Corrientes

5
1
.
0
0

TOTAL

Ver notasa los estadosfinancieros
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(Expresados en miles de U.S. dólares)

Diciembre 31

2010

1,196

30,318

30,042

38,914

17,782

2,932

121,184

253,375

62,052

23,653

859

635

340,574

461,758

- ¿U0s

1,341

11,196

60,412

37,842

17,843

1571
130,205

207,354
67,475
22,398

697
546

298,470

428,675

Foegro 1

2609

1,204
12,421
33,768
42,589
13,802

1,603
105,387

215,353

67475

3,614

615

496

287,553

392,940
 

 
 



PASIVOS Y PATRIMONIO
 

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES.

Obligación de beneficios definidos

Provisión para restauración de canteras

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

NOTAS

10

11, 20

12
14

15

16

(Expresados en miles de U.S, dólares)

Diciembre 31,

2010 2009

19,823 13,804

66,333 88,977

25,770 16,696

20,143 _19,783
132,069 139,260

4,252 3,599

381 335

4,633 3,934

136,702 143,194

102,405 102,405

51,202 43,203

171,449 139,873

325,056 285,481

461,758 428,675
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2009

25,305
97,202
3,036

14,959

140,502

3,079

339

3,418

143,920

102,405

34,695

111,920

249,920

392,240
 

    



Holcim Ecuador 5. A

ESTADO DE RESULTADO ¡NTEGRA£

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2010

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Notas pa 2009

INGRESOS 17, 20 358,283 365,615

COSTO DE VENTAS 19, 20 196,840 207,348

MARGEN BRUTO 161,443 158,267

Dividendos ganados 13, 20 24,937 27,910
Ingresosfinancieros 3,787 2,379

Ingreso en ventas de propiedades 1,177 7,326

Gastos de administración y ventas 19,21 (23,152) (21,437)

Depreciaciones y amortizaciones 19 (14,366) (13,907)

Participación de trabajadores (18,910) (18,671)

Costos financieros (3,480) (3,650)

Ganancia en tipo de cambio, neta 3 1,178

Otros ingresos 463 378

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 132,202 139,773

Menosgasto por impuestoa la renta 12 (27,293) (25,281)

UTILIDAD DEL AÑO 104,909 114,492

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL 104,909 114,492

UTILIDAD POR ACCIÓN(en US dólares): 5.12 5.59
  

Ver notas a los estadosfinancieros
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Holcim Ecuador S A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2010

(Expresados en miles de U.S. dólares)

 

 

Capital Reserva Utilidades

Social legal Retendas ita

Saldos enero 1, 2009 102,405 34,695 111,920 249,020

Utilidad del año 114,492 114,492

Apropiación de reserva 8,508 (8,508)

Dividendos pagados

Utilidades años anteriores (14,131) (14,131)

Utilidades 2009 (63,900) (63,900)

Saldos diciembre 31, 2009 102,405 43,203 139,873 285,481

Utilidad del año 104,909 104,909

Apropiación de reserva 7,999 (7,999)

Dividendos pagados

Utilidades años anteriores (9,626) (9,626)

Utilidades 2010 (55,708) (55,708)

Saldos diciembre 31, 2010 102,405 51,202 171,449 325,056
 

 

Ver notasa los estadosfinancieros
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Holcim Ecuador S A

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBREDEL 2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados
Impuesto a la renta

Otros (egresos) neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Intereses recibidos

Dividendosrecibidos de compañías asociadas

Venta (adquisición) de propiedades, planta y equipo, neto
Ventade acciones en subsidiarias

Adquisición de activos intangibles

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias

Pagodeobligaciones bancarias

Cuentas porcobrara largo plazo, neto

Compañía relacionada del exterior

Dividendospagadosa los propietarios

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Disminución) Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Saldosal inicio del año

SALDOSAL FINAL DEL AÑO

Ver notasa los estadosfinancieros
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(Expresados en miles de U.S. dólares)

DIO

357,290
(278,313)

(3,215)
(23,450)

3
52,321
 

3,586
24,937

(60,388)
6,820

25,045)

26,500
(20,758)
(1,255)
33,426

(65,334)
(27,421)

(145)

1,341

2196

 

2009

360,301

(224,650)

(765)

(29,404)

487

104,995

27,056

3,244

(50)
30,250

35,000
(46,250)
(19,453)
(26,374)
(78,031)

(135,108)

137

1,204

—134

 



Holcim Ecuador 5 A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
 

1 INFORMACION GENERAL

Holcim EcuadorS.A., está constituida en Ecuadory

su actividad principal es la fabricación y producción

de clinker, cemento y hormigones en general, y

cualquier otro producto industrial relacionado con los

anteriores. La comercialización de estos productos

es realizada principalmente por su compañía

relacionada ConstrumercadoS.A.

El 11 de diciembre del 2009, Holcim Ltd. y Finceco

Inc., cedieronta totalidad de sus participaciones a

Holcim investments (Spain), S.L. A partir de esa fecha,

Holcim Investments (Spain), S.L. mantieneel contro!

de Holcim EcuadorS. A. Hasta enero 24 del 2011,

Holcim Investments (Spain), S.L., tiene el 92.24% del

capital accionario de la Compañía.

2 POLITICAS CONTABLES SONFICATIVAS

2 1 Estado de cumplimiento

Los estadosfinancieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de

Información Financiera (NIIF).

Los estados de situación financiera de acuerdo a NIIF

al 31 de diciembre del 2009 y el estado de situación

financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han

sido preparados exclusivamente para ser utilizados

porla administración de la Compañía como parte del

proceso de conversión a NIIF para el año terminado el

31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Holcim EcuadorS.A. al 31

de diciembre del 2009,los cuales fueron emitidos

porla Compañía con fecha 15 de enero del 2010,

fueron preparadosde acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,

los cuales fueron considerados comolos principios

de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como

se define en la NiiF 1 Adopción por primera vez de

las NormasInternacionales de Información Financiera,

en lo relacionado a la preparación del estado de

situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero

del 2010. Los PCGAanteriores difieren en ciertos

aspectos de las NIIF.

Estos estados financieros presentan razonablemente

la posición financiera de Holcim EcuadorS.A.al

31 de diciembre del 2010, los resultados delas

operacionesy sus flujos de efectivo porel año

terminado en esa fecha.

  
   

    

La preparación de los presentes estados

financieros en conformidad con NIIF requiere que

la Administraciónrealice ciertas estimaciones

y establezca algunos supuestos inherentesa la

actividad económica de la Compañía, con el propósito

de determinar la valuación y presentación de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros

(no consolidados). En opinión de la Administración,

tales estimaciones y supuestos estuvieron basados

en la mejorutilización de la información disponible

al momento, los cuales podrían llegara diferir de

sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y

juicios contables críticos se detallan en la Nota 4.

A continuación se describen las principales políticas

contables adoptadas en la preparación de estos

estados financieros (no consolidados). Tal como lo

requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas

en funciónde las NIIF vigentes al 31 de diciembre

del 2010, aplicadas de manera uniforme a todoslos

períodos que se presentan.

2 2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Holcim EcuadorS.A.

comprendenel estado de situación financiera al 1 de

enero del 2009 (fecha de transición), 31 de diciembre

del 2009 y 31 de diciembre del 2010,los estados (no

consolidados) de resultados integrales, de cambios

enel patrimonioy de flujos de efectivo porlos años

terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009,

Estos estadosfinancieros han sido preparados de

acuerdo con Normasinternacionales de Información

Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye

aquellos activos financieroslíquidos, depósitos

o inversiones financieras líquidas, que se pueden

transformar rápidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses.

2 4 Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar son registradas a su valor razonable e

incluyen una provisión para reducir su valor al de

probable realización. Dicha provisión se constituye

en función de un análisis de la probabilidad de

recuperación de las cuentas por cobrar.
Ds >
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Ela y ¿qu
—

Reporte Financiero 2010

 



10

Las cuentas por cobrar a comparas relacionadas,

y que incluyen intereses, son registradas a su costo
amortizado,utilizando el método dela tasa de interés
efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como

intereses ganados,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

por cobrarse clasifican en activos corrientes, excepto

Jos vencimientos superiores a 12 meses desde

la fecha del estado desituación financiera, que

se clasifican como activos no corrientes. El valor

razonable de fas cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas porcobrar se revelan en da Nota 5.

25 inyentanos

Están valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y
materiajes: al costo promedio de adquisición,los
cuales no exceden su valor neto de realización.

En proceso y terminado:al costo promedio de la
producción tos cuales no exceden a los valores netos

derealización.

importaciones en tránsito: registradas al costo

de adquisición incrementado porlos gastos de
importación incurridos hasta la fecha del estado de

situación financiera.

El inventario de repuestos y materiales incluye
provisión para Obsolescencia de inventarios, que

es determinadaen base al análisis de rotación de

inventarios efectuado por la Administración, el cual

considera aquellos ftems que no han registrado

movimientos por más de un año.

2 6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al

costo menosla depreciación acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades,planta y equipo comprende

su precio de adquisición más todoslos costas
directamente relacionados con la ubicación del

activo, su puesta en condiciones de funcionamiento

según to previsto por la Administración.

Los gastos de 'eparaciones y mantenimientos

se imputan a resultados en el período en que se

producen. Existen partes estratégicas de maquinarias

quesonregistradas separadamentedel resto de

Reporte Financlero 2010         
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activos, para los cuales se realiza anualmente un
análisis del deterioro de los mismos,reconociendo
unaprovisión por deterioro.

Método de depreciación, vidas

útilesy valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia

de acuerdo con el método de línea recta. En función
dela vida útil.

A continuación se presentanlas principales partidas

de propiedades, planta y equipo,las vidas útiles

usadas enel cálculo de la depreciación:

 

hem

Edificios e instalaciones 10-35
Maquinarias y equipos 10-35

Equipos de transporte 5-9

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computación 3

La Compañía no considera el valor residual de los activos
fijos para la determinación del cálculo de la deprecia-
ción, en virtud quelos activos totalmente depreciados
son chatarrizados de acuerdo a políticas corporativas.

Retiro o venta de propiedades, plantay equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un

activo de propiedades, planta y equipo es calculada

comola diferencia entre el precio de venta y el valor

en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el Superávit de revaluación atribuible a
la reserva de revaluación de propiedadesrestante es

transferido directamentea las utilidades retenidas.

27 Ooligaciones pancar 35

Representan pasivosfinancieros que se reconocen

inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de

la transacción incurridos. Estos préstamosse registran

subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los cos-

tos de transacción) y el valor de redención se reconoce

en el estado deresultados durante el periodo del prés-

tamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasificar, como pasivo
corriente a menos que la Compañía tenga derecho

j icional de diferir el pago de la obligación por lo

  
3

 

 



menos 12 meses después de la fecha del estado de
situación financiera.

2 Cuentas por pagar corerciaies

y Otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son registradas a su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagarse revelan en

la Nota 11.

2 9 impuestos

El gasto por impuestoa la renta representa la suma

del impuesto la renta por pagarcorriente y el

impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagarcorriente se basa enla utilidad

gravable (tributaria) registrada durante el año. La

utilidad gravable difiere de ta utilidad contable,

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles

o deducibles y partidas que no son gravables o

deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto

del impuesto corriente se calcuta utilizando las tasas

fiscales aprobadasal final de cada período.

impuestos diferidos

El impuestodiferido se reconoce sobre las

diferencias temporarias entre el valor en libros

de los activos y pasivos incluidos en los estados

financierosy las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinarla utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce

generalmente para todas las diferencias fiscales

temporarios. Se reconocerá activo por impuestos

diferidos, por causa de todaslas diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte

probable que la Compañía dispongadeutilidades

gravables futuras contras las que podría cargar esas

diferencias temporarias deducibles.
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12

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son

medidos empleando las tasas fiscales que se esperan

sean de aplicación en el período en el queel activo se

realice o el pasivo se cancele.

210 Provisión para restauracion de canteras

Representala estimación de costos relacionados con

la futura restauración de la superficie y subsuelo

delas áreas mineras explotadas, los cuales fueron
determinados en base a estudio realizado por un

profesional independiente y están valuadas de

acuerdoa lo descrito en la Norma Internacional de

Contabilidad No. 37 “Provisiones, Activos y Pasivos

Contingentes”. De acuerdo con esta norma, si los

desembolsos de la provisión ocurrieran después

de doce mesesde la fecha del balance general, la

provisión deberá registrarse al valor presente neto

de los gastos queserán incurridos en el futuro para

liquidar la provisión.

2 11 Beneficios a emoiezuos

2.11 1 Benefic os definidos ¿ubac on

patronal y domficacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilación
patronal y bonificación por desahucio) es

determinadoutilizando el Método de la Unidad de

Crédito Proyectada, con valoracionesactuariales

realizadasal final de cada periodo. Las ganancias

y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el

enfoquede la bandade fluctuación.

21 2 Participacion a trabajadores

La Compañía reconoce la participación de los traba-
jadoresenla utilidad de la Entidad. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas o
contables de acuerdo con disposicioneslegales.

¿11 3 Bonosalos ejecutivos

La Compañía otorga bonosa sus principales ejecuti-

vos en base a cumplimiento de objetivos y metas.

2 12 Reconocinuento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable dela

contraprestación cobrada o por cobras, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificación o rebaja comercial que la Compañía

pueda otorgar.
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e ingresos por intereses

El ingreso de los dividendos por inversión es

reconocido una vez que se han establecido los

derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una

base de tiempo,con referencia al capital pendiente
y a la tasa deinterés efectiva aplicable, la cual es la

tasa de descuento.

2 13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histórico.
Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientementedeta fecha en que

se haya realizado el pago,y se registran en el período

más cercano en el que se conocen.

2 14 Compensación de sardus y l arsastones

Como normageneral en los estadosfinancieros no

se compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos

2 15 Normas Nuevas y trvoiGa.

emut 425 De:/0 aur ho etecti.s

La Compañía no ha aplicado las siguientes NE

nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aún no

son efectivas:
 

 

 

 

” Fecha de
Nue Título vigencia

Enmiendas a Exenciónlimitada Julio 1, 2010
la NIF 1 delas revelaciones

comparativas de la NIIF
7 para los adoptantes
por primera vez.

NIC 24 Revelaciones de partes Enero 1, 2011
(revisada en 2009) relacionadas

CiNIF 19 Extinción de pasivos Julio 1, 2010
financieros con
instrumentos de
patrimonio
 

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas

(revisada en 2009) modifica la definición de partes
relacionadasy simplifica las revelaciones de las

entidades relacionadas con el gobierno.

Las exenciones de revelación introducidas en la NIC

24 (revisada en 2009) no afectan a la Compañía

debido a que la Compañía no es una entidad

           



relacionada conel gobierno. Sin embargo,las

revelaciones sobre las transacciones y saldos de

partes relacionadas en esos estadosfinancieros

puedenverse afectadas cuandola versión revisada

de la normase aplica en ejercicios posteriores debido

a que algunas entidades que anteriormente no

cumplían conla definición de partes relacionadas,

puedenentrar en el alcance de la Norma.

La CINIIF 19 proporciona orientación respecto a

la contabilización de la extinción de un pasivo

financiero porla emisión de instrumentos de
patrimonio.

3 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE

LAS NORMASINTERNACIONALES DE

INFORMACIÓN FINANCIERA (MINE

La Superintendencia de Compañías estableció

mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21

de agostodel 2006, la adopción de las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) y

su aplicación obligatoria por parte de las compañías
y entidades sujetas a su controly vigilancia, a partir

del 1 de enero de 2009,la cual fue ratificada conla

Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 3 dejulio del 2008.

Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de

un cronogramadeaplicación segúnlo dispuesto en

la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre

del 2008. La Compañía está obligada a presentar sus

estados financieros de acuerdo con NIF a partir del 1

de enero de 2010,

Conformea esta Resolución, hasta el 31 de
diciembre del 2009, la Compañía preparó sus estados

financieros (no consolidados) de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados

en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2010, los
estados financieros (no consolidados) de la Compañia

son preparados de acuerdo a NIF.

Deacuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió

comosu período detransición a las NIIF el año 2009,

estableciendo comofecha para la medición de los

efectos de primera aplicación el 1 de enero del 2009.

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los

principios de contabilidad generalmente aceptados

en el Ecuador que se encontraban vigentesal

momento de prepararse los estados financieros

correspondientes al año 2009:

» Cambiosen las políticas contables,criterios de

+ La incorporación de un nuevoestado financiero,el

estado deresultado integral; y,

Unincremento significativo de la información

incluida en las notas a los estados financieros (no

consolidados).

Para la preparación de los presentes estados

financieros (no consolidados), se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la

aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en

la NIF 1.

3 1 Excepcionesa la apiscacior retroactiva

aplicadas por la Compañía

a) Estimaciones

Únicamente para efectos comparativos, para la fecha

de transición (1 de enero del 2009)y el primer período

comparativo (31 de diciembre del 2009), se han

modificado los años de vida útil para la estimación

del gasto de depreciación y depreciación acumulada

de los rubros de propiedades, planta y equipos que

difieren de las utilizadas para el cálculo de saldos

previamente reportados bajo PCGAanteriores.

3 2 Exenciones a la apucacion retroast va

elegidas por la Compañia

a) inversiones en subsidiarias, entidades controladas

deforma conjunta y asociadas.

Holcim EcuadorS.A., optó por la medición del costo

atribuido de las inversiones registradas en estados

financieros (no consolidados) a la fecha de transición

(1 de enero del 2009) por su importe enlibros en esa

fecha de acuerdo a PCGAanteriores,

b) Uso del valor razonable como costo atribuido

Holcim EcuadorS.A., optó por la medición de las

partidas de propiedades, plantas y equipos, y utilizar

este valor razonable comoel costo atribuido a la

fecha de transición. Del mismo modo,se revisaron

y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes.

La Compañía ha considerado, el costo depreciado o

revaluado bajo PCGAanteriores comocosto atribuido

a la fecha de transición, ya que este es comparable

con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

c) Beneficios a los empleados

Segúnla NIC 19 Beneficios a los empleados,

 

medición y forma de presentación de losApuede optar porla aplicación del

financieros (no consolidados);
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cual nose reconocela totalidad de las pérdidas y

ganancias actuariales. La aplicación retroactiva de

este enfoque requerirá que la Compañía separe la

porción reconocida y la porción por reconocer, de las

pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde
el comienzo del plan hasta la fecha de transición a las

NIF. No obstante,la exención de la NIIF 1 permite a

la Compañía reconocer todas las pérdidas y ganancias

actuariales acumuladas enla fecha detransición a

las NIIF, inclusosi utilizare el enfoque de la banda

de fluctuación para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si la Compañía utilizara esta

opción,la aplicará a todos los planes.

Holcim EcuadorS.A., aplicó esta exención y por lo tanto

reconoció en utilidades retenidas el importe de todas las

ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la

fecha deinicio de todoslos planes de beneficio defini-
doshastala fecha de transición a las NiFF.

33 Concitiacion entre NIF y pesca os Ce

contabilidad generalmente acestados er el tiuudor

Las conciliaciones que se presentan a continuación

muestran la cuantificación del impacto de la o

transición a las NIIF sobre la situación finangí CÍA

SN
S

       
  

>
=
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resultado integral y flujos de efectivo previamente

informados de Holcim Ecuador S.A.:

33.1 Coraliacon de' Pa romo meto 21

de enero y al 31 ae dicemoe der 2009

Diciembre 31,2009 Enero 1, 2009

(en miles de US, dólares)
 

 

 

 

Tota) patrimonio de acuesdo a PCGA 226,951 199,310
anteriores informado previamente

justes la conversión a NIF:
- Costo atribuido de propiedades, plantay 55,153 49,095
equipo (1)

- Costoatribuido delas inversiones en 2,680
subsidiarias (2)

- Reconocimiento de impuesto diferido (3) 697 615

Total patrimonio de acuerdo a NIF 285,481 249,020
 

Explicación resumida de los ajustes

de conversión a NIF:

a) Sin efectos patrimonlales (reclasificaciones entre

activosy/o pasivos)

La Administración de la Compañía ha efectuado las

siguientes reclasificaciones en el estado de situación

financiera, para una apropiada presentación de

7 acuerdo a la NIC 1:

€ L,
REGISTROS DF

 



Saldos a

Cuenta Presentación Presentación Diciembre 31, Enerol,
bayoPOGA ajowr “Du 2003
anteriores fen miles de US. dólares)

Reservas por

—

Incluidoén

—

Incluido en las 38447 38447
superávityde Reservas utilidades retenidas T—= =
capital de ejercicios

anteriores

Al 31 de diciembre del 2010,las reservas por

superávit y de capital que fueron incluidas en

utilidades retenidas de años anteriores no son
susceptibles de distribución.

b)Con efectos patrimoniales

(1) Costo atribuldo de propledades, planta y equipo:
Parala aplicación n de las NIIF se ha definido
quelos saldos al 1 de enero del 2009 se registren

por su importeen libros a esa fecha de acuerdo

a PCGAanteriores, luego mediante tos estudios

técnicos correspondientes se modificó su vidaútil,

con excepción delos terrenoslos cuales se los
valuó a costo de mercado,realizandola tasación

correspondiente. Al 1 de enero y al 31 de diciembre

del 2009,los efectos de la determinación de

huevasvidasútiles bajo NIFy valuación a costo de
mercado generaron un incremento en los saldos de
propiedades de US$49 millones y US$6.1 millones

respectivamente. Adicionalmente,al 1 de enero
del 2009 los saldos de reservas de revaluación de

propiedadesy reserva de capital por US$38.4 millones

fueron reclasificados a la cuenta utilidades retenidas.

(2) Costo atribuldo de inversiones en subsidiarias:
Para la aplicación de las NI!F se ha definido que

los saldos al 1 de enero del 2009 se registren por
su importe en libros en esa fecha de acuerdo a
PCGAanteriores. Al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2009,los efectosde los ajustes por este

concepto generaron un incremento en dos sardos de
inversiones en subsidiarias de US$2.6 millones y un

incremento en utilidades retenidas por el mismo

valor. Adicionalmente,al 1 de enero del 2009 y al
31 de diciembre de! 2009, los saldos de reservas

por revaluación de inversiones que ascienden a

1Us$25 millones fueron techasificados a la cuenta

utilidades retenidas.

(3) Reconocimiento de Impuestos diferidos: Las NUF

requieren el reconocimiento de impuestos diferidos

usando el método del balance que está orientado al

cálculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y $u valor contable

enel estadodesituación financiera. Los ajustes
   

  

determinación de diferencias temporarias que fueron
registradas coma activos por impuestos difesidos. A
1 de eneroy al 31 de diciembre del 2009, los efectos
delas diferencias temporarias fueron el registro de
pasivos por impuestosdiferidos por US$615,000
y US$697,000, respectivamente y un aumento de

utilidades retenidas por los importes indicados.

3 3 2 Ajustes significativos en el estado

ae flujos de erectivo porel año termicas

el 31 de diciembre de 2009

PCGA anteriores —Ajustes por Hue
Previamente la conversión
iriormado a

(en U.S, dólares)

Flujos de efectivo
provenientes de
actividadesde 132,051 (27,056) 104,995
operación (1)

Flujos de efectivo
utilizadaswn
actividades de 3.194 27.056 30,250
inversión (1)

Flujos de efectivo
utilizados en
actividadesde
financiamiento

(135,108) (135,108)

(1) Según los PCGAanteriores,los flujos de efectivo

provenientes de dividendosrecibidos fueron

clasificados como flujos de efectivo provenientes

de las actividades de operación. Las NIF permiten

escoger cómose Clasifican tales flujos de efectivo
pero requieren quelaclasificación sea aplicada
consistentemente de período a período.

La Administración ha decido quelos flujos de efectivo

provenientes de dividendosrecibidos se deben

clasificar como flujos de efectivo provenientes de

inversión porque $e reconoce que son retornos sobre

Tas Inversiones que se tenian durante €l año 2009. El
efecto del cambio es una reclasificación de US$27.1
millones desde “flujos de efectivo netos provenientes

de las actividades de operación”a “flujos de efectivo

netos provenientes de actividades de inversión”.

Noexisten otras diferencias significativas entre el esta-
do deflujos de efectivo presentado de acuerdoa las NIIF

y el presentado de acuerdoa los PCGA anteriores,

4 ESTIMACIONES Y :u:C1O> CONTAB.ES CRITICO >

En la apticacióndelas políticas cantables de la Compañía,
las cuales se describen en la Nota 2, la Administración
debehacerjuicios, estimados y presunciones sobre los

rtes en libros delos activos y pasivos que aparente-

g no provienen de otras fuentes. Las estimaciones
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yjuicios asociados se basan en la experiencia histórica

y otros factores que se consideran comorelevantes. Los

resultados reales podrían diferir de dichos estimados.

Las estimacionesyjuicios subyacentes se revisan

sobre una base regular. Las revisionesa las estima-

ciones contables son reconocidas en el período de la

revisión y períodosfuturossi la revisión afecta tanto
al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y

juicios contablescríticos que la Administración de la

Compañía hautilizado en el proceso de aplicación de

los criterios contables:

4 1 Deterioro de activos

A la fechade cierre de cada período, o en aquella

fecha que se considere necesario, se analiza el valor

de los activos para determinarsi existe algún indicio

de quedichos activos hubieran sufrido una pérdida

pordeterioro. En caso de que exista algún indicio se

realiza una estimación del importe recuperable de

dichoactivo. Si se trata de activos identificables que

no generanflujos de efectivo de forma independien-

te, se estima la recuperabilidad de la unidad genera-

dora de efectivo a la que perteneceel activo.

Durante el año 2010, Holcim Ecuador 5.A., no ha reco-

nocido pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.

4 2 Vida útal de propiedades. planta y equipo

Comose describe en la Nota 2.6,la Compañíarevisa la

vida útil estimada de propiedades,planta y equipoal final

de cada período anual. Durante el periodo financiero, la

Administración determinó quela vida útil de ciertos com-

ponentes de los equipos debería ser aumentada.

El efecto financiero de esta revisión, asumiendo que

los activos se mantienen hasta el final de su vida útil

estimada,es la disminución en el gasto de deprecia-

ción en el período financiero actual por aproximada-

mente US$5 millones.

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31, Enero 1,

2010 2009 2009

len miles de U.5 dólares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clienteslocales 4,797 6,275

Compañía relacionada, nota 20 20,665

Provisión para cuentas incobrables (261)
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Subtotal 25,201 6219 5,259

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 3,074 3085 3,587

Compañlas relacionadas 1,103 969 2536

Otros 940 923 1039

Total 30,318 11196 _12421
  

Al 31 de diciembre del 2010,clientes locales

representan saldos por cobrar por ventas de

hormigones, agregados y cementoal granel,

realizadas principalmente a grandes constructores y

compañías cementerasa nivel nacional.

Cambiosen la provisión para cuentas incobrables: Los

movimientosde la provisión para cuentas incobrables

fueron comosigue:

2010 2009

(en mules de US. dálares)
Saldos al inicio del año 57 72
Provisión del año 311 6
Castigos —107) (2
Saldosalfinal del año 261 56 

  

6. OTROS ACTIVOS FINANC RO"

Diciembre 31, Enero 1,

2010 2009 2009

(en miles de 4.5, dólares)
Activosfinancieros medidosal costo
amortizado

Cuentas por cobrar a pastes
selacionadas, nota 20

24,462 57018 31,060

Cuentas por cobrar a terceros 29,293 25,792 6322
Total 53,695
Clasificación
Corriente
No corriente
Total

 

Al 31 de diciembre del 2010,por cuentas por cobrar a

terceros corresponde a cuentas por cobrar financieras

a terceros, de acuerdoal siguiente detalle:

« Diciembre 31... Enero 1,

2010 2009 2009

(en miles de U.S dólares)

Fideicomiso Mercantil San Eduardo 15,506 17,250

Corporación Nacional de Energía 6:39

Calizas Huayco $. A. 4,650 4,785 140

inmobiliaria Housesoc 5. A. 921 854 1,018

767 1508 2114

500 750

 



Asociación Soldatista Peofutaro 359 so0 758

Dieta S.A 16% $16 «7

Esteban Crespo 32 m3 432

MamitAndino 200

Trinipuerto 144

Otros A A

sor Je on an

Cuentas por cobrar Fideicomiso Mercantil San
Eduardo S.A, representa venta de terrenos y
edificaciones por 1US$26.3 millones. Las términos de

la negociación consideran que el valor de la vanta

será pagado en dividendos trimestrales a partir
de enero del 2010 hasta Shero del 2013 y genera
intereses a la tasa promedio del 6% anual. Los
vencimientos corrientes de esta cuenta representan

US$2 millones.

Cuentas por cobrat Corporación Nacional de

Energía - CNE, representa la venta de acciones de
Generadora Rocafuerte Oeneraca S.A. equivalente

al 31% del capital suscrito y pagado de  Generaca
S.A. El precio de las partes acordadas porla venta
de las 51,159 acciones asciende a US$6.8 millpnes.
Los términos de la negociación considerados para
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la venta será de veinte cuotas semestrales de

US$ 341,000 cada una, con vencirnientos sucesivos

a partir del 30 de junio del 2010 hasta el 30 de
diciernbre del 2019 inclusive. Cada una de las cuotas

será pagada conla tasa de interés libor más cuatro

puntos sobre saldos. Los vencimientos corrientes de

esta cuenta representan US$682,000.

Cuentas por cobrar Calizas Huayco $.A., representa

venta de terrenos por 1US$4.8 millones. Los términos

de la negociación consideraron queel valor de la

venta será pagadero en dividendos mensuales a

partir de noviembre del 2009 hasta octubre del

2019y genera intereses a la tasa promedio del 6%

anual. Los vencimientos corrientes de esta cuenta
representan US$535,000.

Durante el año 2010,la Compañía registró en los

resultados del año US$1.3 millones relacionados con

cuentas por cobrar financieras a terceros.

Reporte Financiero 2010

7 INVENTARIOS

.. Diciembre 3d... Enero1,

2019 2009 2009

(en mites de U.S. dólares)

Materias primas 3,720 4627 309%

Productosen proceso y terminados 5,795 4,944 5,454

Combustibles 10,589 7669 15096

Repuestos y materiales 16.794 16311 14,910

importaciones en tránsito 5ag 701 6426

Provisión para obsolescencia (8176) (2730) (2388)

Total 28919 37842 42,589
  

Al 31 de diciembre del 2010:

+ Repuestos y materiales incluye principalmente

US$14.2 millonesen piezas y partes para la planta

     

 

+



de cemento Guayaquil, utilizadas de acuerdo a

las necesidades de reposición de las maquinarias,

equipos,edificios e instalaciones.

Combustibles incluye principalmente 75,000
toneladas métricas de pet coke que asciende a

US$10.2 millones.

8 PROP'EDADES, PLANTA Y EQUIPO

« Diciembre 31,...

2010

 

Enero 1,

2009 2009

(en miles de US. dálares)

  

  

 

 

 

 

 

 

     

. 4 Costo 504,092 447,223 448,702
+ Productos en proceso y terminadosincluyen

principalmente 8,000 toneladas métricas de clinker P*Preciación acumulada (250,727) (239,869) (233,349)
por US$374,000; y 20,000 toneladas métricas de

cemento por US$1.1 millones. Total 253,375 207,354 215,353

La provisión por obsolescencia es constituida Clasificación

considerando los inventarios de repuestos y Terrenos y mejoras 55/1921 55268 57418

materiales queno hanregistrado movimientopor Edificios 98465 92093 93272
más de un año. Durante el año 2010,la provisión por Maquinari 355281 244562 229705

laquinarias equipos , . :
este concepto aumentó en US$919,000 los cuales a ye

. 8 .fueron registrados con cargo a los resultados del año Equipos de transporte q... 17 4
y para propósitos de calcular el gasto por impuesto Muebles y equiposde oficina 1924 4894 20530
a la renta, fueron considerados como gastos no Obras en proceso 26,793 28,857 _42/984

deducibles, ver Nota 12.

Total 504,092

Los movimientos de propiedades, planta y eguipo fueron como sigue:

Terrenos y Edificios  Maquinariasy Equiposde MUBblesY Obrasen Total
mejoras setos equipos transporte ima proceso

- lensiles de U.S. dólares) ..

Costo

Saldos enero 1, 2009 57,418 93,271 229,705 20,530 4,794 42,984 448,702

Adquisiciones 3 4,197 867 60 12,512 17,639

Activaciones 6,815 17,387 2,537 100 (26,839)

Ventas/Bajas (2,153) (12,190) (3,397) (1,378) (19,118)

Saldos diciembre 31, 2009 55,268 92,093 244,562 21,749 4,894 28,657 447,223

Adquisiciones 502 60,017 60,519

Activaciones 1,585 10,298 (11,881)

Ventas/Bajas (7) (13) (79) (11) (2,970) (3,650)

Saldosdiciembre 31, 2010 93465 255,281 21,438 15924 76,793 504,092

Mueblesy
Maquinarlas y Equipos deEdificios equipos. traneporte equiposde Total

Depreciación acumulada y Deterioro

Saldos enero 1, 2009 53,668 164,637 11,079 3,965 233,349

Depreciación del año 2,683 7,677 3,169 378 13,907

Ventas/Bajas (2,636) (3,396) (1,353) (2) (7,387)

Saldosdiciembre 31, 2009 53,715 168,918 12,995 4,41 239,869

Depreciación del año 2,688 8,821 2,793 64 14,366

Ventas/Bajas (185) (378) (308) (2,651) (3,518)

Reclasificación 298 (298)

Saldos diciembre 31, 2010 56,218 177,659 250,717
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Nombre de la Subsidiaria

Construmercado 5. A.

Holcim Agregados 5 A

Aplicación dei costo atribuldo
Al 1 de enero del 2009,los valores razonables utiliza-

dos comocosto atribuido para propiedades, planta y

equipoyel ajuste al valor en libros presentado según

los PCGAanteriores se muestran a continuación:

Entero 1, 2009

Saldo según Ajuste Costo
PCGA alvalor atribuido

anteriores razonable
(en miles de U.S. dólares)

 

 

 

Terrenosy mejoras 8,321 49,097 57418

Edificios 93,271 93,271

Maquinariasy equipos 229,705 229,705

Mueblesy equiposde oficina 4,794 4,794

Equiposde transporte 20,530 20,530

Obras en proceso 42,984 42,984

Total 399,605 448,702

3 NL ERSIONTS EN SUBSIDIARIAS

Un detaile de las inversiones que tiene Holcim

EcuadorS.A., en subsidiarias es como sigue:

Actividadprincipal Valor costo %participación

2010 2009 2010 2009
(en miles de U. 5. dólares)

Comercializadora 34,019 34,019 99.995 99.995

Derechos de explotación de 11,917 11,917 99.995 99.995
canteras

Furoca $ A (en liquidación) 4,042 4,042 99999 99.999
Generadora Rocafuerte S.A Generación y comercialización de 12,074 17,497 68.999 99,999
GENEROCA. energía termo-eléctrica
Total

20

62,052 62,475

El 15 de enerodel 2010, Holcim Ecuador$. A., vendió

51,150 acciones equivalentes a! 31% del capital

suscrito y pagado de Generadora Rocafuerte S.A.

GENEROCA,a la Corporación Nacional de Energía -

CNEporun valor de US$6.8 millones.

Durante el año 2010, la Compañía recibió dividendos

en efectivo por US$24.9 miliones,relacionados con

su participación en los resultados de sus compañías

subsidiarias por el año 2009, los cuales fueron

reconocidos como ingresos por dividendos ganados

en el estado de resultadointegral.

10 OBLIGACIONES BANCAR AS

Al 31 de diciembre del 2010, representan préstamos

con bancos locales otorgados con vencimientos hasta

abril del 2011 a una tasa promedio del 7.38% anual.

Durante el año 2010, la Compañía ha registrado en los

resultados del año gastos financieros por US$1.5 millo-
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nesrelacionados con obligaciones bancarias adquiridas

y pagadas durante el presente ejercicio económico.

Los préstamosfueron concedidos sin activos dados en
garantías y medidosal costo amortizado.

11 CUENTAS POR "ACAR LOMERCA.1S

Y OTRAS CUENTAS 908 pacar

  

«« Diclembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009

(en miles de U.S, dólares)
Proveedores
Locales 31,068 21410 27,785
Exterior 3,366 325 2,068
Relacionadas
Locales, nota 20 11,884 46092 46170
Exterior, nota 20 13,994 13600 10,39
Anticipos de clientes 5105 6,685 10,036
Dividendospor pagar 875 365 804
Otras cuentaspor pagar “

Totat 66,333  _88977  _97202
 

Al 31 de diciembre del 2010:

+ Proveedores incluye principalmente saldos por

pagar a compañías nacionales y extranjeras por

US$34 millones.

Anticipo de clientes representan valores

entregados por compañías constructoras de los

sectores privado y público por US$4.6 millones y

US$487,000,respectivamente con el propósito de

garantizar ventas de cementoal granel.

12 IMPUESTOS

puc rorte12.1 Activosy pasivos or  

Un resumendeactivos y pasivos por impuestos

corrientes es comosigue:

«Diciembre 32,._

2010 2009 2009

(en miles de U.S, dólares)

Enero 1,

Activos del impuesto corriente:

Crédito tributario 17,782 17843 13,802

- Diciembre 31,.

2010 2009 2009

(en miles de U.S dólares)

Enero 1,

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
porpagar neto de IVA 20,137.
Impuesto a la renta por pagar 3,921

172 156% 1542

15,132 1,494

Otros impuestos

25,770 _16,696 3,036
  



122 impuestca a ed. sisconocido en los restuntacos

El gasto del impuesto a la renta incluye:

  

2010 2009

(en miles de U.S, dólares)

Gasto del impuesto corriente 27,347 25,363

Impuesto diferido relacionado con (162) (82)
el origen y reverso de diferencias
temporarias

Gasto de impuesto a la renta de años 108
anteriores
Totalgasto de impuestos 25,281

 

De conformidad condisposiciones legales,la tarifa

para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%

sobrelas utilidades sujetas a distribución y del

15% sobrelas utilidades sujetas a capitalización.

Unareconciliación entre la utilidad según estados

financierosy la utilidad gravable, es comosigue:
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Utilidad según estados financieros, neta
de participación a trabajadores
Ajustes efectos de conversión NIE

Utilidad según estados financieros NEC,
neta departicipación a trabajadores

Partidas conciliatorias:

Menos:

Participación en resultados de subsidiarias

Utilidad ocasionalen la enajenación de
acciones

Utilidad en venta de bienesinmuebles

Deducciones laborales especlates
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2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

132,202 139,773

—410) (8735

132,100 131,037

(24,937) (25,229)

(1,468)

(7424)

(1,510) (586)

104,185 97,798
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2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

VIENEN... 104,185 97,798

Más:

Otros Impuestos 2,272
Gastossin sustento tributario 828 487

Gastosde personalsin sustento tributario 775 775

Donaciones 574 112

Baja de cuentaspor cobrar 320
Participación de trabajadores en ingresos 249 1114
exentos
Pago impuesto a la renta ejercicios anteriores 108
Ajustes en inventarios y provisión por u 754
obsolescencia

Provisión beneficlos sociales 328

Otros gastos no deducibles 66 34

Utilidad gravable
 

impuestoa la renta cargadoa los resultados 27,347 25,363
  

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas

por las autoridadestributarias hasta el año 2006 y

son susceptibles de revisión las declaraciones de los

años 2007al 2010.

12% Movimiento dela provision

dem puesto q 1a renta

Los movimientosde la provisión para impuesto a la

renta y crédito tributarios son como sigue:

Año 2010

Saldo inicial

Gasto de impuesto a la renta
corriente

Retencionesenla fuente

Crédito tributario por 15D
Anticipo de Impuesto a la renta
Otros

Saidofinal

Año 2009

Saldo inicial

13,840

Gasto de impuesto a la renta corriente

Anticipo de Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente

Saldo final

de Impuesto a
Bl larenta por —Total

pagar
(en miles de US. dólares)

17,843 17,343

(27347) (27,347)

22,153 22,53
939 939
334 334

(61 (61,
 

17787 20% 19861

impuesto aCrédito larenta por TotalTnbutaro agar

(en miles de U.S, dólares)

 

13,840

(25,363) (25,363)

4510 4510
24,856 24,856

13,880 4003  _17,843   

El anticipo de impuesto a la renta del año 2010

fue cancelado en efectivo en los mesesdejulio

y septiembre del año 2010, en cumplimiento de

legislaciones legales ecuatorianasvigentes.
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Actas de determinaciónfiscal:

Mediante Resolución No. 109012005RREC007852,

emitida en septiembre 13 del 2005,el Servicio
de RentasInternas notificó a la compañía Holcim

CementosS.A., (entidad absorbida por Holcim

EcuadorS. A, en el año 2005), la diferencia a pagar

por concepto de impuesto a la renta del año 2000

por US$445,353; anticipo de impuesto a la renta del

año 2001 por US$222,676 e intereses por US$117,754,

En mayo 25 del 2006,la Compañía presentó antela

Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2

la demanda de impugnación porel acta definitiva

emitida el cual fue signado con el número de juicio
6747-4390-06. El 5 de septiembre del 2007, se

dictó la providencia en la que se solicita los autos

para resolver, estando actualmente a la espera de

quese dicte la sentencia y a la fecha de emisión de

este informe el asesor legal ha informado queel

proceso ha sido sorteado entre los Magistrados del

Tribunal a efectos de la elaboración de la sentencia;

hasta la fecha del informe la Compañía no ha sido

notificada de alguna determinación por parte de la

Administración Tributaria.

Mediante órdenes de determinacióntributaria No.

RLS-ATRODD2007-0125, RLS-ATRODD2007-0126 y

RLS-ATRODD2007-0127 emitidas porel Servicio de

Rentas Internas el 29 de octubre del 2007, fue notifi-

cada a Holcim Ecuador$.A., la revisión de las declara-

ciones de impuestoa la renta; retenciones en la fuen-

te de impuesto a la renta como agente y como sujeto

de retención; impuesto al valor agregado como agen-

te de retención y como agente de percepción para

el periodo fiscal 2005. Mediante Acta Borrador de

Determinación Tributaria No. RLS-ATRABD2008-0180,

emitida el 9 de enero del 2009, notificó a Holcim
EcuadorS.A.la glosa en US$199,547 disminuyendo
el saldo de crédito tributario a favor de la Compañía.

Confecha6 de febrero del 2009 la Compañía procede

a la impugnación de dicha Acta Borrador y con fecha

9 de abril del 2009 la Administración Tributaria emite

el Acta de Determinación No. 0920090100150,en la
cual no se establece glosas por pagar, Únicamente, se

determina una disminución en el sado a favordecré-

dito tributario del impuesto a la renta por US$39,589.

Dicho valor fue disminuido del saldo de crédito tribu-

tario registrado por la Compañía en el año 2009,

Mediante Oficio No. 611, emitido por el Servicio de

RentasInternas el 30 de diciembre del 2008, fue
notificada a Holcim EcuadorS.A,, su calificación

como GRAN CONTRIBUYENTE,hasta la fecha de emi-

sión de este informe enero 24 del 2011 la Compañía

continúa contal calidad.



Hasta enero 24 del 2011, la Compañía no ha recibido

notificaciones con respecto a los años 2007, 2008,y

2009porlo cual dichos años estarían abiertos para

futuras fiscalizaciones sobre las cuales podrían existir

diferencias de criterio, en cuantoal tratamiento fiscal

de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Con fecha 21 de diciembre del 2009 Holcim Ecuador *

5. A., presentó unasolicitud administrativa para que

se le reintegre el valor de US$13,340,069.80 por

concepto de pago en exceso de impuesto a la renta

del ejercicio económico 2008.El referido pago en

exceso se generó por concepto de retenciones sobre

dividendos pagados, pago del anticipo de impuesto

a la renta de ese año y retencionesen la fuente rea-

lizadas por terceros.

En junio 1 del 2010, mediante Resolución Administrativa

No. 109012010RREC011367, la Administración Tributaria

nególa solicitud administrativa presentada argumen-

tando que nose presentaron las pruebas requeridas lo

cual nole permitió a la Administración Tributaria verifi-

carla información solicitada.

En junio 28 del 2010, Holcim Ecuador$.A., presen-

tó una demanda de impugnación a la Resolución

Administrativa No.109012010RR£C011367, ante el

Tribunal Distrital de lo Fiscal (TDF). Hasta enero 24

del 2011, la Compañía ha presentado pruebasy se
están llevando a cabodiligencias periciales ordenadas

porel TDF, conformea lo solicitado por las partes pro-

cesales en el término de pruebay se espera que los

peritos contables emitan sus respectivos informes.

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone aún del estudio de precios

de transferencia correspondienteal año 2010,

requerido por disposiciones legales vigentes,

en razón de queel plazo para su presentación

ante las autoridades tributarias, vence en el mes

de junio del año 2011. Este estudio constituye

una base para determinarsi las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadasa precios

razonables que se aproximan a valores de plena

competencia. Hasta enero 24 del 2011,el referido

estudio se encuentra en proceso de ejecución

y la Administración de la Compañía considera

que tos efectos del mismo,si hubiera, carecen

de importancia relativa. Al 31 de diciembre del

2009, la Compañía efectuó el estudio de precios

de transferencia en el cual se estableció que las

transacciones con partes relacionadas han sido

efectuadas a precios razonables que se aproximan a

valores de piena competencia.

 

14 PROVISIONES

Un resumende provisiones es comosigue:

wDiciembre 31, . Enero 1,

2010 2009 2009

(en miles de U.S, dólares)

 

Participación de trabajadores 18,910 18,671 13,270

Beneficios sociales 1,233 1,112 1,639

Restauración de canteras 381 335 338

Total 20,524 20,118 15,297

Clasificación:

Corriente 20,143 19,783 14,959

No corriente 381 335 339

Total 20,524 20,118 15,298
   

Participación de trabajadores — De conformidad

con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en tas utilidades de la Compañía

en un 15% aplicable a las utilidadeslíquidas. Los

movimientosde la provisión para participación a

trabajadores fueron comosigue:

- Diciembre 32... Enerol,
2010 2009 2009

(en miles de U.S. dótares)

Saldosalinicio del año 18,671 13,270 15,346

Provisión del año 18,910 18,671 13,270

Pagos efectuados (18,671, (13,270) (15,346)

Saldosalfinal dei año 18,910 18,671 13,270   

15 08.6ACION DE BENEFLCIOS DEFIA DO

Un resumendela obligación de beneficios definidos

es comosigue:

. Diciembre 31... Enero 1,
2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

Jubilación patronal
Bonificación por desahucio 1,345

2,907 2,539 2,126

1,060 953

Total 4,252 3,599 3,079
 

   

Jubilación patronal — De acuerdo con disposiciones

del Código del Trabajo, los trabajadores que por

veinte años o más hubieren prestadosus servicios en

forma continuada o interrumpida, tendrán derecho

a ser jubilados por sus empleadoressin perjuicio de

la jubilación que les correspondeen su condición de

afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Beneficios por desahucio — De acuerdo con

disposiciones del Código de Trabajo, en los

casos determinacióndela relación laboral por
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desahuciosolicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compañía entregará el 25% de la

última remuneración mensual por cada uno de los

añosde servicio.

Al 31 de diciembre del 2010,la Compañía tiene

registrada una provisión por este concepto

sustentada en un estudio actuarial preparado por

un profesiona! independiente, basado en el método
prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atenderel

pago de las pensiones de 206 trabajadores jubilados;

b. Unareserva por obligaciones adquiridas para aten-

der el pago de 19 trabajadoresque al 31 de diciemn-

bre del 2010 tenían 20 años o más detrabajo;

c. Una reserva porel valor actual de las obligaciones

futuras para 971 trabajadores que aún no comple-

taban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de

descuento 6.50 %y una tasa de incrementosalarial

del 2.40%

Los movimientosdela provisión para jubilación

patronal y desahucio fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al inicio del año 3,599 3,079

Provisión del año 950 $72
Pagos (297, (152)

Saldosalfinal del año 4,252 3,599

16 ATRIMONIO

Capital Social — El capital social autorizado, está

constituido por 20,480,884 acciones de valor nomina!

unitario de US$5; 1,160 acciones de valor nominal

unitario de US$0.50 y 208,950 accionesde valor
nominal unitario de US$0,0005; todas ordinarias y

nominativas.

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por

lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado

comoreservalegal hasta que ésta como mínimo

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está

disponible para el pago de dividendosen efectivo

pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas — Al 1 de enero de 2009 se
reconocieron ajustes en utilidades retenidas de

US$87.5 millones y al 31 de diciembre dei 2009,

ENADIA DE
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US$8.8 millones, resultantes de la adopción por

primera vezde las NIIF, los cuales de acuerdo

a disposiciones legales son consideradas como

utilidades no distribuibles, ver Nota 3.3.1

Dividendos pagados — En marzo del 2010, se declaró
y pago dividendosa accionistas por US$9.6

millones, correspondientesal ejercicio económico

2009; y en diciembre del 2010 se declaró y pagó

anticipos de dividendos por US$55 millones

correspondienteal ejercicio 2010.

En sesión celebrada el 9 de diciembre del 2010,los

directores de Holcim EcuadorS. A., resuelven que el

30 de diciembre del 2010 se cancelen anticipos de

dividendosa los accionistas en virtud de lo indicado
en la Junta General de Accionistas en sesión ordinaria

del 25 de marzo del 2010,enel cual se autoriza

la entrega anticipada de utilidades con cargo a

resultadosdel ejercicio económico del 2010.

17 INFORMACIÓN OR SECNUS

171 Productos que gene un Pa 0

provenientes de los segrentos

La Compañía produce y comercializa cemento en

sacos y al granel, hormigones y agregados a terceros y

a su relacionada ConstrumercadoS.A. Los segmentos

sobre los cuales debe informar la Compañía de

acuerdoa la NIF 8 son los siguientes:

- ventasdirectasa relacionada

- venta directas a terceros

Cemento en saco

Cemento al granel

Hormigones

Agregados

- venta directas a terceros

- ventasdirectas a relacionadayterceros

17 2 ingresosy resultados po, segs entas

A continuación se detalla información financiera por

segmentos, relacionada con las operaciones de la

Compañía durante el año 2010:

Otros
servicios

(en miles de U.S, dólares)

Cemento Hormigón Agregados Total

 

Ingresos 284,535 73291 64604 _1853 358,283

Activos totales 343649 28,858 8229 81,222 461,758
Pasivos totales (107,831) (9,769) (1,050) (18,052) (136,702)

17 3 ¡gresos provementes de» “Incio Alas

Los ingresos de la Compañía provenientes de

productos sonlos siguientes:



- Diciembre 31.
2010 2009

(en miles de U.S. dólares)
Cementos

Ventas terceros 55,932 55,754

Ventas relacionadas 228,602 234,539

Agregados

Ventas terceros 6,679 7,148

Ventasrelacionadas 612 912

Hormigones

Ventas terceros 62,759 80,392

Ventasrelacionadas 1,345 3,360

Otros 1,854 3510

Total 358,283

 

18 DIVIDENDOS GANADOS

Durante el año 2010, la Compañía recibió dividendos

en efectivo relacionados con su participación en los

resultados de sus subsidiarias del año 2009, por un

total de US$24.9 millones reconocidos como ingresos

pordividendos ganados.

19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumende los costos y gastos operativos

reportados enlos estadosfinancieros (no

consolidados) es comosigue:

2010 2009

(en miles de US. dólares)

Costo de ventas 196,840 207,348

Gastos de ventas 7,176 5,705

Gastos de administración 15,976 15,732

Depreciaciones y amortizaciones 14,366 13,907

Total 234,358 242,692
  

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es

comosigue:
2010 2009

fen miles de U.S. dólares)

 

Consumosde materias primasy consumibles 120,010 135,250
Servicios de terceros 34,583 34,366

Gastos de mantenimiento 23,298 23,072

Sueldos,salarios y beneficios a empleados 17,882 17,665

Gastos de depreciación y amortización 14,366 14,156

Gastos por Impuestos 8,034 4427
Gastos de mercadeoy regalías por uso de marca 5,959 5,085
Otros gastos administrativos 3,428 2,425

Otros gastosde personal 2,954 3,440
Gastos de seguros 1,598 1,421
Gastosde viajes 968 947
Donaciones 573 112

Bonificaciones 559 517

Capacitación y entrenamiento 146 58

Total 234,358 242,941  

Duranteel año 2010:

+ Consumosde materias primas y combustibles,

representan principalmente consumos declinker y

pet coke utilizados para el proceso de elaboración

de cemento.

Servicios de terceros, incluyen principalmente:

(1) desembolsos que ascienden a US$13 millones,

pagados a compañía relacionada del exterior por

asistencia técnica; y (2) desembolsos que ascienden

a US$10 millones, pagadosa terceros relacionados

conservicios de extracción y acarreo de materia

prima, así como transporte de materiales.

+ Sueldos,salarios y beneficios a empleados,

representa principalmentelo siguiente:

2010 2009

(en miles de U.S, dólares)

Sueldosy salarios 11,753 11,356

Beneficios sociales 2,784 2,781

Aportesal lESS 1,602 1,608

Otras remuneraciones 1,743 1920

Total 17,882

 

 

20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONAL 45

Al 31 de diciembre del 2010,los saldos y principales

transacciones con compañías relacionadas,

efectuadas de común acuerdo entre las partes,

incluyenlas siguientes:

.. Diciembre 31..
2010 2009

len miles de Y S. dólares)
Cuentasporcobrar, nota 5:

 

  

Construmercado 5.4. 19,562

Generadora Rocafuerte 5. A. GENEROCA 1,103 969

Total 20,665 969

Otros activos financieros, nota 6:
Holcim Capital Corporation Ltd. 24,462 57,018

  

Al 31 de diciembre del 2010, Holcim Capital

Corporation Ltd. representan préstamos con

intereses otorgados a compañía relacionada del

exterior. Durante el año 2010, la Compañía registró

en los resultados del año US$2.1 miltones por

concepto de intereses ganadosrelacionados con

estos préstamos.

Al 31 de diciembre del 2010, Generadora Rocafuerte

S. A. GENEROCA,incluyen principalmente US$857,000

relacionados con los dividendos declarados y

pendientes de cobro.
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... Diciembre 31...
2010 2009

(en miles de US.dólares)
Cuentaspor pagar, nota 11:

  

Holcim Agregados S A 7,840 7,687
Holcim Group Support Ltd 7,566 2,719
Furaca 5. A. (en liquidación) 4.085 3,557
Holcim Trading 5. A.España 3,828 5,938
Holcim IP Ltd, 2,584 2,653
Construmercado 5. A 34,848
Holcim Group Support Inc. 2,285
Holcirn El Salvador, $ A 15 5

Total 25,878 59,692
  

Al 31 de diciembredel 2010, las cuentas por pagar

con compañías relacionadas no generan intereses y

no tienen vencimientos establecidos.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía tenía
documento suscrito US$$4.5 millones como
garante solidario de una compañía relacionada para

garantizar el fiel cumplimiento de un contrato de

distribución suscrito con un proveedorlocal. La

referida garantía venció en febrero del 2010 y al 31 de
diciembre del 2010 no hasido renovada.

Y. COMPROMISOS

Contrato de Asistencia Técnica — El 27 de agosto
del 2007, la Compañía suscribió un contrato de

asistencia técnica con Holcim Group Support Ltd.,

entidad relacionada de nacionalidad suiza, el cual
está debidamente autorizado mediante resolución

No. 07 080 emitida el 11 de julio del 2007, porla

Subsecretaría de Comercio e Inversiones.

El objeto del mencionadocontrato indica que

Holcim Ecuador $.A., hará uso y tendrá acceso la

asistencia técnica y tecnológica, a los conocimientos

y experiencias adquiridas por Holcim Group Support

Ltd. aplicadas a la gestión y dirección de empresas

cementeras y de empresas dedicadas a la explotación

de agregadosy producción y comercialización de

hormigón premezclado.

La cuota deafiliación anual al programade asistencia

técnica equivale 3% de las ventas netas de cemento,

agregado y concreto premezcladorealizadas a

terceros. La fecha efectiva de este contrato es del 1

dejulio del 2007 y permanecerá vigente hasta el 30

de junio del 2016.

Durante el año 2010, la Compañía registró con cargo a

los resultados del año honorarios por Asistencia Técnica

relacionados con este contrato por US$11.6 millones.

Contrato de Uso de Marcas — En diciembre 22 del

2004,la Compañía suscribió un acuerdo dediga
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de marca con Holcim IP Ltd., entidad relacionada

de nacionalidad suiza, el cual está debidamente

autorizado mediante resolución No.04 426 emitida

el 25 de noviembre del 2004, por el Ministerio

de Comercio Exterior Industrialización, Pesca y

Competitividad. Los principales términos del

acuerdo establecen que:

= Holcim IP Ltd., otorga a la Compañía el derecho par-

cial-exclusivo para usar y aplicar la marca Holcim

sin ningunalimitación territorial en la República del

Ecuador, en asociación con los bienes y servicios

relacionados con: papelería y formularios,signos,

vehículos, sistemas de empaque, uniformes, web e

IT, publicaciones, materia! de promoción, presenta-

ciones y publicidad.

El derechoparcial-exclusivo mencionado enel

acuerdo, faculta a ejercer el derecho a usary apli-
car la marca HOLCIM enelterritorio ecuatoriano

por si mismo y otorgar tal derecho a cualquier

compañía que sea una compañía del grupo inter-

nacional Holcim.

La Compañía otorgará sublicencias a cualquier
otra compañia ya existente o nueva del grupo

Holcim si las hubiere, domiciliadas en el Territorio,

a condición que dichas sublicencias cumplan los
requisitos especificados en este acuerdo.

El honorario convenido porla licencia del uso de

marcasserá equivalente al 0.7% calculado sobre

las ventas netas dellicenciatario a terceros, del

cual será deducida la retención del impuesto en la

fuente que fuere aplicable al mismo. El honorario

de licencia anual será pagadero por el año

calendario y se cancelará no más tarde del 15 de
febrero del año siguiente.

» La fecha efectiva del acuerdo es desde el 1 dejulio

del 2004 y permanecerávigente hasta el 1 de julio

del 2014.

Durante el año 2010, la Compañía registró con cargo
a los resultados del año honorarios porlicencia

relacionados con este convenio por US$2.9 millones.

Transporte de Materiales — En julio de 2008,

la Compañía suscribió con ConcerroazulC.A.,

contrato civil de alquiler y logística de equipos por

el transporte de materiales entre las plantas de
Guayaquil y Latacunga.La vigencia de este contrato

es por dos años.

Las tarifas de servicios vigentes desde la firma del

contrato hasta febrero del 2009 fueron comosigue:

+» US$22.27 por TM. de clinker desde la planta
Guayaquíl hasta la planta Latacunga; y US$11.16

por TM. de puzolana desdela planta Latacunga

  



hasta la planta Guayaquil.

» Las tarifas de servicios que estuvieron vigentes

desde marzo del 2009 hasta diciembre del 2010
fueron comosigue:

» US$25.68 por TM. de clinker desde la planta

Guayaquil hasta la planta Latacunga; y US$12.86

por TM. de puzolana desde la planta Latacunga

hasta la planta Guayaquil.

Las tarifas serán reajustables periódicamente.

Durante el año 2010,el costo registrado por

transporte de materiales, relacionado con este

contrato, fue de US$16.4 millones

Contrato Minero de Explotación — En diciembre

del 2005, la Compañía suscribió contrato minero
de explotación con Concerroazul 5.A., mediante
el cual ConcerroazulS. A. se compromete a

realizar los trabajos de explotación de la cantera
CENACAubicadaen la parroquia Chongón, cantón

Guayaquil. Entre las principales actividades a

realizar por Concerroazul 5.A. se encuentranla

preparación, perforación, mantenimiento de los

yacimientos minerales, transporte de los minerales

explotados desde la mina hasta la planta Guayaquil y

explotación dearcilla.

La cantidad anual estimada de explotación es de

3,650,000 toneladas métricas de minerales, a un

precio unitario por tonelada desde US$0.23 hasta

Us$1.92, valores reajustables en el mes de enero de

cada año.El contrato tiene vigencia por 7 años.

Durante el año 2010, el costo registrado por
explotación, carga y transporte de minerales,

relacionadocon este contrato, fue de US$10.9

millones.

Contrato Minero de Explotación - En marzo 13 del

2006,la Compañía suscribió contrato minero de

explotación con Concerroazul 5. A., mediante el

cual ConcerroazulS. A. se comprometea realizar

los trabajos de explotación de la cantera Latacunga

ubicada en el cantón Latacungaprovincia de

Cotopaxi. Entre las principales actividadesa realizar

por Concerroazul5. A., se encuentran la explotación

de la cantera y el transporte de los minerales

explotados hasta la planta Latacunga.

La cantidad anual estimada de explotación es de

795,840 toneladas métricas de minerales, a un precio

unitario por tonelada desde US$0.80 hasta US$1.55,

valores reajustables en el mes de enero de cada año.

El contrato tiene vigencia de 5 años.
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Duranteel año 2010, el costo registrado por

explotación, carguío y transporte de minerales,

relacionado con este contrato, fue de US$865,000.

Contrato de Suministro de Fundas para Empaque — En

enero del 2008,la Compañía suscribió con Smurfit

Ecuador5.A., contrato para el suministro de fundas

para empaque de cemento, mortero, el cual tiene

vigencia de 5 años.

Duranteel año 2010,el costo registrado por material

de empaque,relacionado con este contrato, fue de

US$11 millones.

22 CONTINGENCIAS

Durante diciembre del 2010 y enero del 2011,los

asesoreslegales de la Compañía informaron que al
31 de diciembre del 2010, mantienen la procuración

judicial de 126 de los 334 juicios relacionados con

la intermediación laboral planteados en contra

de Holcim EcuadorS. A., por ex - trabajadores de

compañías tercerizadoras; y, una demandacivil por

honorarios profesionales, planteada por personas

naturales que expresan haber actuado como peritos

judiciales en el reclamo del 15% de utilidades de
los años 1999 a 2003, que ex — trabajadores de

compañías de intermediación presentaron antela

Subdirección del Trabajo. La cuantía de las demandas
en mención asciende a un monto total de US$2.1

millones.

Los referidos juicios se encuentran en diferentes

instancias judiciales y en criterio de la Administración

y sus asesoreslegales, en todos deberían

desestimarse las demandas propuestas en contra

de la Compañía,tal y como ha sucedido hasta enero

24 del 2011 con los 208juicios laborales que ya han

concluido;y, que en razón queenel juicio civil por

honorarios profesionates, la Compañía ha probado

quelos demandantes nunca fueron designados

como peritos ni actuaron comatales. Por lo

expuesto precedentemente, la Administración de la

Compañía considera que no se requiere constitución

de provisiones en los estadosfinancieros (no
consolidados) adjuntos.
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Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de

emisión de los estados financieros (enero 24 del

2011) no se produjeron eventos que en opinión de la

Administración pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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