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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Holcim Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Helcim Ecuador S. A, (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador) y Subsidiarias, que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrates, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecHa, asi como un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del control interno gue la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan

distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabitidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, pfanifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor tomaen
consideracién los controles internos relevantes de la Compahia, para la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por fa gerencia son razonables, asi como una

evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinién de auditorfa

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos {os aspectos importantes, la situacidn financiera de Helcim Ecuador S. A, y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2015, ¥ los resultados de sus operaciones, los cambias en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

5)«57:702‘9

Informacidn Financiera.

} allos
RNCPA No. 21.502

Guayaquii, Ecuador
4 de marzo de 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Holcim Ecuador S. A. y Subsidiarias

Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Activo

Active corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar terceros

Cuentas por cobrar financieras

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Activo mantenido para la venta

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipo

Cuentas por cobrar financieras

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Activo intangible

Activo por impuestos diferidos

Oftros activos
Total activo no corriente

Total activo

Notas

16(a)
10
19(a)

11

12

16(a)
13
19(d)

2015 2014

11,643 15,361
23,882 20,271
4,813 3,166
2,273 1,457
52,082 59,282
101 681
1,942 1,789
464 286
9,000 11,566
106,210 114,259
554,975 544,604
9,680 10,518
9,151 10,400
6,647 6,885
1,832 1,584
801 827
583,086 574,818

689,296 689,077

ing. Nick Traber
Presidente Ejecutivo

“CPA Roberto Figueroa
Contador General @

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Holcim Ecuador S. A. y Subsidiarias

Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en miles de Ddélares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 15 35,465 15,746
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 50,595 74,685
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16(a) 17,910 14,181
Beneficios a empleados 17(a) 28,106 34,398
Provisiones 18 4,100 5,503
Impuestos por pagar 19(a) 30,574 32,495
Total pasivo corriente 166,750 177,008
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 15 118,786 132,227
Beneficios a empleados 17(b) 5,739 5,820
Provisiones 18 3,213 2,930
Total pasivo no corriente 127,738 140,977
Total pasivo 294,488 317,985
Patrimonio:
Capital social 20 102,400 102,400
Reserva legal 21 51,203 51,203
Utilidades retenidas 22 241,205 217,489
Total patrimonio 394 808 371,092
Total pasivo y patrimonio 689,296 689,077
- *_’../
Ing. Nick Traber &PA Roberto Figueroa
Presidente Ejecutivo Contador General &

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Holcim Ecuador S. A. y Subsidiarias

Estados consolidados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Ingresos:
Venta 30 556,543 604,703
Ingresos financieros y otros 3() 4,494 3,230
Regalias M 1,214 1,383
Total ingresos 562,251 609,318
Costos y gastos:
Costos de ventas 3(m) (338,952) (359,391)
(Gastos de administracion y ventas 24 (30,514) (30,015)
Participacion a trabajadores 17(2) (25,570) (31,141)
QOtros gastos 25 (18,421) (5,734)
Gastos financieros 3(n) (184) (394)
Total costos y gastos (411,641) (426,675)
Utilidad antes de impuesto a la renta 150,610 182,641
Impuesto a la renta 3() y 19(b) (38,621) (40,390)
Utilidad neta y resultado integral 111,989 142,251
Utilidad neta por accién en Délares de E.U.A. (1) 3(p) 5.4879 6.94585

(1) Utilidad equivalente a una accidn de valor nominal de 5 Délares de E.U.A.

bt

Ing. Nick Traber
Presidente Ejecutivo

{_2PA Roberto Figueroa
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Holcim Ecuador S. A. y Subsidiarias

Estados consolidados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Utilida-
des Total
Capital Reserva reteni- patri-
social “legal das monio
Saldo al 31 de diciembre de 2013 102,400 51,203 262,333 415,936
Dividendos pagados de afios anteriores (Véase Nota 22(d)) - - (132,513) (132,513)
Anticipo de dividendos (Véase Nota 22(d)) - - (54,582) (54,582)
Utilidad neta - - 142,251 142,251
Saldo al 31 de diciembre de 2014 102,400 51,203 217,489 371,092
Dividendos pagados de afios anteriores (Véase Nota 22(d)) - - (88,273) (88,273)
Utilidad neta - - 111,989 111,989
Saldo al 31 de diciembre de 2015 102,400 51,203 241,205 394,808

Ing. Nick Traber
Presidente Ejecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

CPA Roberto Figuerca
Contador General &




Holcim Ecuador S. A. y Subsidiarias

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Ing. Nick Traber
Presidente Ejecutivo

2015 2014
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibidos de clientes 593,743 653,109
Pagos a proveedores, empleados y otros (418,5686) {456,778)
intereses pagados (184) {112)
Intereses recibidos 888 1,681
Otros ingresos - 2,185
Impuesto a !a renta pagado {25,105) (43,800)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 150,776 156,285
Flujos de efective de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipos (49,882) (96,312)
Cobros por venta de terreno 440 980
Cobros de cuentas por cobrar financieras 1,927 4,560
Dividendos recibidos de partes relacionadas - 91
Venta de magquinarias y terrenos 825 -
Liguidacién / adquisicién de subsidiarias - (3,704)
Adguisicion de concesiones - (760)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (46,690) (95,145)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Flujos recibidos de obligaciones bancarias 20,000 97,114
Pago de deuda (48,806) (167)
Dividendos pagados (78,998) (183,128) C

|

Otros - 5
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {107,804) (86,176)
Disminucién neta en efectivo ¥ en caja y bancos (3,718) (25,0386)
Efectivo en caja y bancos:
Aumento por fusion - 4,128
Saldo al inicio del afio 15,361 36,269
Saldo al final del afio 11,643 15,361

/CPA Roberto Figueroa

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros sen parte integrante de estos estados.



Holcim Ecuador S. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresadas en miles de Dolares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Holeim Ecuador S. A. y sus compafias Subsidiarias (en adelante “el Grupo”) estén constituidas en Ecuador y
sus actividades principales son fa fabricacion, produccién y comercializacion de clinker, cemento y hormigones

en general, y cualquier otro producto industrial relacionado con los anteriores.

Holcim Ecuador S. A. es subsidiaria de Holcim Investments (Spain), S.L., y su matriz final es LafargeHolcim

Ltd. de Suiza.

El domicilio principal de Holeim Ecuador S. A. y sus compafifas subsidiarias se encuentran en la Avenida

Barcelona, Edificio Ei Caiman, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Holcim Ecuador S. A. tiene participacion en el capital de las siguientes

compafifas subsidiarias:

% de
participa
Compafia cién Actividad principal
Construmercado S. A. (a) 99.999 Comercializadora
Holcim Agregados S. A. 99.995 Concesion y explotacién minera
Ecotecno Ecologia y Tecnologia S. A. 99.999 Procesamiento de desechos

(a8) Con fecha 25 de abril de 2014, Construmercado S. A. adquirié 499 acciones con un valor nominal de 10 Délares de
E.U.A cada accion del capital social de Adfranec S. A. En octubre de 2014, se realiz6 la fusién por absorcion con

Adfranec S. A.

Los estados financieros de Holcim Ecuador S. A. y Subsidiarias, para el periodo terminado al 31 de diciembre
de 2015, fueron aprobados y autorizados por la Direccién para su emision el 18 de marzo de 2016.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionates de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting

Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son vaiorizadas en base a métodos actuariales y &l
activo mantenido para la venta medido a valor razonable (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por el Grupo. Los estados financieros se presentan en miles de Dolares de E.UA. E
Doélar de E.U.A., es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion del Grupo.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Los estados financieros consclidados incluyen los estados financieros de Holcim Ecuador S. A. y sus
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2015. El control se logra cuando el Grupo esta expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en sus subsidiarias y tiene la capacidad de influir en esos

rendimientos a través de su poder sobre éstas.

Las subsidiarias se consolidan totaimente a partir de la fecha de la adquisicion, gue es la fecha en la que
Holcim Ecuader S. A. obtiene el control, y contintan siendo consolidadas hasta la fecha en la que tal control
cesa. Los estados financieros de las subsidiarias se preparan para el mismo periodo de informacion que el de
la entidad controladera, aplicando peliticas contables uniformes. Todos ios saldos, transacciones, ganancias y
pérdidas realizadas que surjan de las transacciones entre Hoicim Ecuador S. A. y sus Subsidiarias, y los

dividendos se eliminan totaimente.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros:

(a) Efectivo en cajay bancos-
El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera del Grupo incluye todos
los saldos en efectivo y los mantenidos en bancos. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo

significativo de cambios en su valor.
(b) Instrumentos financieros-

Activos financieros:
Los activos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, come activos financiercs al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

hasta el vencimiento o activos financieros disponibies para la venta, segin corresponda.

Préstamos y cuentas cobrar:

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinabies
gue no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién y posteriormente se miden al coste amortizado, utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor. El deterioro del valor de las cuentas por
cobrar se reconoce en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por

cobrar.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que alin no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por

deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento-
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta

su vencimiento cuando el Grupo tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

(c)

Después de su reconocimiento iniciai, el Grupo mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas
que resulten det deterioro del valor se reconocen en e! estado de resultados integrales como costos

financieros.

Pasivos financieros-
Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados, segun

corresponda.

Deudas y préstamos que devengan interés-
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transacciéon incurridos. Estos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el

método de la tasa de interés efectiva.

Compensacion de actives financieros y pasivos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, (j) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intencién de liguidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Clasificacién de partidas corrientes y no corrientes-
Los instrumentos financieros se clasifican en corrientes o no corrientes en base a la evaluacion de los
flujos de efectivo contractuales subyacentes. Cuando se prevé que los vencimientos son superiores a

doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera, se clasifican como no corrientes.

Inventarios-

Se encuentran valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicién, los cuales

no exceden su valor neto de realizacion.

En proceso y terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los valores netos de

realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion incurridos hasta la fecha

del estado de situacion financiera.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en base al analisis de rotacion de inventarios efectuado por la administracion, el

cual considera aquellos items que no han registrado movimientos por mas de un afio.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

(d)

(e)

Activos intangibles-

Los actives intangibles adguiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualguier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas (tiles de los activos intangibles se valian como

finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algin deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. Las
ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de

resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Los activos intangibles con vida Gtiles indefinidas no se amortizan y se someten a pruebas anuales para

determinar si sufrieron deterioro del valor.

Propiedad, planta y equipo-
Los inmuebles estan registrados a costo asignado por revaluacién y la planta y equipo es registrada al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de la pérdida de deterioro de valor (de

aplicar).

El costo de la propiedad, planta y equipa comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condicicnes de funcionamiento segun

lo previsto por la administracién.

Los gastes de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo en que se
producen. Los repuestos estratégicos de maqguinarias no son depreciados, y con frecuencia anua! se
realiza un analisis por deterioro de los mismos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados

del afo.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, registrando el
efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas dtiles

utilizadas en el calculo de depreciacion:

Vida util
item {en afios)
Edificios e instalaciones 10-35
Maquinarias y equipos 5-35
Equipcs de transporte 5-9
Muebles y equipos de oficina 10

Canteras 100



Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

(f)

(g)

(h)

El Grupo no considera el valor residual de activos fijos para la determinacién del calculo de depreciacion,

por considerar este valor como marginal.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta y equipos, es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en los

resultados del afio.

Deterioro del valor de los activos no financieros-

Al final de cada pericdo, el Grupo evalla los saldos en libros de sus activos no financieros a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe
indicio de pérdida del valor, el Grupo realiza un estimado del importe recuperable mediante un andlisis de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
activo. Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de ofros actives o

grupos de activos.

Activo mantenide para la venta-

Corresponde a aguel activo cuyo importe en libros sera recuperado fundamentalmente a través de una
transaccion de venta (considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso continuado.
Dicho activo es medido al menor valor entre su importe en libros v su valor razonable menos los costos de

venta.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
El Grupo mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir

el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, ¢
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal © mas ventajoso debe ser accesible por el Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actian en su mejor interés econémico.
La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayory mejor uso del activo

o vendiéndalo a ofro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

E! Grupo utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene



Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

(¥

suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un

todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo

para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro
de la jerarquia mediante la revision de |a categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonabie
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Grupo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonable tal como se explicé anteriormente.
Impuestos-

Impuesto a la renta-
El gasto por impussto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido:

. Impuesio corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad

Tributaria al final de cada periodo.

. Impuesto diferido- Se reconoce utiizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las

bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ufilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo dispenga de utilidades gravables

futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta

gue se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o0 el pasivo se cancele.

La Compafia y sus Subsidiarias realizan la compensacidn de activos con pasivos por impuestos,
sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria,

. Impuestos corrientes y diferidos- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera de los resultades, ya sea otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en

cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Provisiones-

{ as provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se reguieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando puseda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa

fecha.

Si el efecto del valor del dinero en ef tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercade antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso

del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Provision para restauracion de canteras — Representa la estimacion de costos refacionados con la futura

restauracion de la superficie y subsuelo de las areas explotadas de las canteras, los cuales fueron
daterminados en base a un estudio realizado por un profesional independiente y estan valuadas de
acuerdo a lo descrito en la Norma Internacional de Contabilidad No. 37 “Provisiones, Activos y Pasivos
Contingentes”. De acuerdo con esta norma, si los desembolsos de la provisidn ocurrieran después de 12
meses de la fecha del estado de situacién financiera, la provision debera registrarse al valor presente neto

de los gastos que seran incurridos en el futuro para liquidar la provision.
Beneficios a empleados-

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta
el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los
servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que

se han de pagar por tales servicios.

Participacion de trabajadores- El Grupo reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la Compariia y sus Subsidiarias. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales
vigentes. La participacion a trabajadores de la subsidiaria Holcim Agregados S. A se liquida de la
siguiente forma: 3% lo reciben los empleados, y el 12% restante es pagado al Estado Ecuatoriano como

una contribucion,
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Bonos a principales ejecutivos- El Grupc reconoce en sus estados financieros, bonos a sus principales
ejecutivos. La base tomada para el calculo de los referidos bonos esta en virtud del cumplimiento de los

objetivos y metas empresariales.

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio- El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) son determinados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utitizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes

de los calculos actuariales se reconocen durante el gjercicio economico.

Los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la Ultima

remuneracién mensual por cada uno de fos afios de servicio.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda

otorgar.

Venta- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando el Grupo
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que el Grupo reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

Ingresos por servicios- Los ingresos son reconocidos en resultados en funcion dei criterio del
devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento
en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello. Las principales categorias de

ingresos por servicios son:

- Derecho de concesidn: es la cuota de inscripcion no reembolsable que todo franquiciado debe

cancelar al inicio de operaciones.

- ingresos por regalias: se generan sobre la venta efectuada por los franquiciados (2 centavos de
Délar de E.U.A. por saco de cemento y 0.4% sobre las compras de hierro).

Ingresos por intereses- Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo iargo de la vida estimada dei

instrumento financiero.

Costos y gastos-
Se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y

se registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.
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Gastos financieros-

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en

gue se incurren.

Resultado en compra de acciones a entidades bajo control comun-
Corresponde a fa diferencia entre el costo y el valor atribuido a los activos netos de la subsidiaria a la
fecha de adguisicion, gue se registra en el patrimonio de los accionistas por considerarse transacciones

entre entidades bajo control comin.

Utilidad por accién-

La utilidad por accion ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por accion

son las mismas.

Segmentos de operacién-

Un segmento de negocio es un compenente diferenciable de una empresa que suministra un producto o
servicio individual o un grupo de productos ¢ servicios afines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad
gue son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento geogréafico es un componente
diferenciable de una empresa, que esta dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorne
econdmico particular y que esta4 sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los
componentes que operan en otros entornos econémicos. En la determinacion de los segmentos, se
consideran a la estructura organizacional y gerencial, asi como sus sistemas internos de reporte

financiero. El Grupo efect(a revelaciones por segmentos (Véase Nota 23).

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera del Grupo a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en

notas a los estados financieros.

4. NORMAS INTERNAC!ONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior al ejercicio econémico gue comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, las

Compaiiias del Grupo tienen la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en

vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 1 Presentacién de estados financieros 1 de enero de 2016

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién  1de enero de 2016

de los métodos aceptables de depreciacidn y amortizacion
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura. Plantas productoras 1 de enero de 2016
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Fecha efectlva de

Normas vigencia
Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 34 Reporte de periodos interinos 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 1 de enero de 2016
discontinuas

Enmienda a la NIIF 7 Instrumentos financieros- revetaciones 1 de enero de 2016
Enmienda a fa NIIF 10 y la NIC 8 La venta o la aportacion de bienes entre un inversionista 1 de enero de 2016
y su Asociado o Joint Venture

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones 1 de enero de 2016
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a la NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: La aplicacion de la excepcion de 1 de enero de 2016
Consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros requiere gue la administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica del Grupo, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion

disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el pericdo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo

actual como a pericdos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la administracion ha utilizado en el

proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio, que los referidos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algun indicio, se realiza una estimacion del
importe recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros dei activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales, El

Grupo no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en sus activos.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio- El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar ¢l valor presente de estas
obligacicnes incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros

de las provisiones de estos beneficios.
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El actuaric contratado por la Compadia y sus Subsidiarias para realizar el caiculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio, segun lo establece la NIC 19. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas (tiles de propiedad, planta y equipo- La propiedad, planta y equipo se deprecia en
base al método de linea recta durante ta vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimade, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el usc planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 0til de los activos se viera

disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuesto a la renta- E| Grupo ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
jas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las diferencias
que surjan entre los resultados reales y las supesiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales
suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

Provisién para restauracién de canteras- El Grupo provisiona los costos de restauracion de un sitio cuando
existe una obligacion legal o adquirida, el costo que se origina como activo de una provision antes de que
comience la explotacion de materias primas, se incluye como parte de las propiedades y equipos y se deprecia
durante la vida 0til del sitio. El efecto de cualquier ajuste a la provision debido a algin dafio ambiental derivado
a las actividades de explotacién, se registra como parte de los costos de explotacion durante la vida util del sitio
con el fin de reflejar la mejor estimacion del pasivo requerido al cierre del periodo que se reporta. La provision

se descuenta a su valor presente.

Los supuestos utilizados para el calcular la provision se basaron en la informacién actual disponible a la fechay
son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier cambio material en las proyecciones realizadas.
Sin embargo, los costos de restauracion dependeran de los precios de mercado que reflejaran ias condiciones

economicas futuras.
ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctiien debido a cambios en los precios de mercads. En el caso del Grupo, los precios de mercado
comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesges de mercado

incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con

un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. El Grupo se encuentra
expuesto al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades

financieras incluidos los saldos en bancos.
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La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y log controles sobre la gestion del riesgo. El Grupo ha evaluado como baja la concentracion
del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales, considerando que al menos el 90% de las

ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de liquidez-
El Grupo monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo

proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo del Grupo es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través
del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con
vencimiento a menos de 12 meses pedria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto

fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones financieras
registradas al 31 de diciembre de 2015, cuyos vencimientos se indican en las Notas 14 y 15, respectivamente.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de

instrumentos financieros fluctden debido a los cambios en las tasas de interés de mercade. La exposicion del
Grupo al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las obligaciones financieras con tasas de

intereses reajustables.

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financieros fluctlien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion del
Grupo al riesgo de tasa de interés se relacionada principaimente con las obligaciones financieras con tasas de
intereses reajustables que representa el 81% de las obligaciones mantenidas en el afio 2015 (55% en el afio
2014).

Riesgo operativo
En sus actividades, el Grupo enfrenta riesgos industriales y de medio ambiente por lo que se encuentra sujeta

a extensas regulaciones gubernamentales concemientes a la proteccidn del medioambiente, salud y seguridad
industrial. Las actividades de explotacion de canteras se llevan a cabo en sitios que son ecologicamente
sensitivos, y se requiere conocimientos especificos para minimizar el impacto en el referido ecosistema,

biodiversidad y salud humana.

En opinion de la gerencia, el Grupo ha adoptado los estandares mas exigentes para el manejo de los riesgos
de medio ambiente y de salud y seguridad industrial, cumpliendo con las mejoras practicas y estandares
locales e internacionales. La gerencia del Grupo evalla a través de procedimientos especificos, los riesgos
ambientales y de seguridad del trabajo considerando adicionalmente las regulaciones especificas del pais en

dicha materia.

Gestidn de capital-

El ohjetivo principal de la gestidon de capital del Grupo es asegurar gue ésta mantenga una calificacion de
crédito sokida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.
E! Grupo gestiona su estructura de capital y realizan ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
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economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, el Grupo puede modificar pages de

dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y poliicas de manejo de capital

en el Grupo.

7. EFECTIVOEN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

8. CUENTAS POR COBRAR TERCEROS
Al 31 de diciembre, el resumen de las cuentas por cobrar terceros es como sigue:

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales 20,205 16,266
Otras cuentas por cobrar 4,694 4,786
Estimacion para cuentas incobrables (1.007) (781)

23,892 20,271

Los movimientos de la estimacién para cuentas incobrables fueron como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio 781 396
Provisién 234 437
Castigos (8) (52)
Saldo al final 1,007 781

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es como

sigue:
2015 2014

Por vencer 15,586 13,744
Vencidos:

De 1 a 30 dias 1,394 1,311
De 31 a 90 dias 686 599
De 91 a 180 dias 1,424 91
Més de 180 dias 1,115 521
Total 20,205 16,266

9. CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar financieras corresponden a:

13
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Maxiroca S. A.

Franquiciados y derechos de entrada
Calizas Huayco S. A.

Municipio de Guayaquil

Fideicomisso Porto Alegre

Otros

Total

(1
@)
(3)

2015 2014
No No
Corriente  corriente  Corriente  corriente
615 5819 576 6,339
1,577 1,889 1,411 2,225
585 1,410 540 1,954
1,567 - - -
- - 300 -
469 562 339 -
4813 9,680

|
3,166 10,518 |
|

(1) Corresponde a la venta de inmuebles, maquinarias y equipes de las plantas de produccién de agregados Picoaza y

Chorrillo por 7,800 y préstamo por 500. Los términos de la negociacién consideraren gue la venta de las maquinarias y

equipos seran pagaderos en dividendos semestrales a partir de diciembre de 2012 hasta diciembre de 2023, con

intereses a tasa fija del 7% anual y el valor del préstamo sera pagadero en dos cuotas a ser canceladas en julio y

diciembre de cada afio.

(2) Corresponde a créditos otorgados a franquiciados con vencimientos hasta el afic 2021, a una tasa de interés promedio

anual del 10%. Los intereses devengados por estos créditos se registran en el estado de resultades integrales como

parte de los ingresos financieros.

(3) Corresponde a la venta de terrenos efectuada por 4,800 en el afio 2008, pagadero en dividendos mensuales a partir de

noviembre de 2009 hasta octubre de 2019 y con intereses a tasa fija del 6% anual.

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, el resumen de inventarios es como sigue:

Repuestos y materiales
Productos en proceso y terminados
Materias primas

Combustibles

Provisién por obsolescencia

2015 2014
27,149 23,708
18,115 28,608

8,044 6,399

4,871 5,965
58,179 64,680
(6,097) (5,398)
52,082 59,282

La provision por obsolescencia esta constituida considerando los inventarios de repuestos y materiales que no

han registrado movimiento por mas de un ario. Durante los afios 2015 y 2014, el Grupo registrd un incremento
en la provisién por 697 y 1,085, respectivamente, los cuales se presentan en el estado de resultados integrales

como parte del costo de ventas y no existieron recuperaciones o bajas.

14
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ACTIVO MANTENIDC PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la inversion en Generadora Rocafuerte S. A GENERCCA corresponde al
99.99% de la participacion que posee Hoicim Ecuador S. A. en el patrimonio de esta entidad. En octubre de
2015, Holcim Ecuador  S. A. celebrd una carta de intencién de compraventa y transferencia de acciones de la
compariiia Generadora Rocafuerte S. A. GENEROCA con un tercero, a través de la cual se establecio como
precio por dichas acciones 9,000, pagadero a 7 afios con una tasa de interés anual del 7%. El Grupo
reconocio como parte de los otros gastos en el resultado integral del afio la pérdida en el valor de esta

inversion por 3,000 (Véase Nota 25).

E! Grupo realizara la transaccién de venta en el primer semestre del afio 2016, una vez que se concluyan los

requerimientos societarios requeridos por la transferencia de fas acciones.

Las principales cifras no auditadas de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 de Generadora

Rocafuerte S. A. GENEROCA, se detallan a continuacion:

Activos 17,678
Pasivos 2,022
Patrimonio 15,656
Ingresos 11,627

Utilidad neta 439

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, el resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

2015 2014

Costo 874,849 834,880
Depreciacion acumulada (319,874) (290,276)

554975 544,604
Clasificacidn:
Terrenos 68,950 69,405
Canteras 15,070 15,070
Edificios e instalaciones 136,591 80,122
Magquinarias y equipos 272,722 159,993
Equipos de transporte 25906 29,268
Muebles y equipos de oficina 3,245 703
Obras en proceso 32,491 190,043

554,975 544,604

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
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Edifi- Mue-

cios e Equi- bles y

insta- Maqui- pos de equi- Obras

Terre- Can- lacio- narias y trans- pos de en
nos teras nes equipos porte oficina  proceso Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 69,582 15,070 125,510 339,686 53,976 2,233 152909 758,966
Adquisiciones (a) - - - - - - 97.330 97,330
Aclivaciones (a) - - 21,832 33,673 4,356 559 (60,420) -
Ventas/bajas (177) - (1,934) (17,365) (1,476) (464) - (21.416)
Reclasificaciones - - - (224) - - 224 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 69405 15070 145408 355770 56,856 2,328 190,043 834,880
Adquisiciones (a) - - - - - - 49,882 49,882
Activaciones (a) 819 - 61,582 135599 1,208 3,398 (202,608) -
Ventas/bajas (1,274) - (225) (2,763) (674) (149) (4,828) (9,913)
Reclasificaciones - - 446 (294) - {152) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 68,950 15,070 207,211 488312 57,390 5,425 32,491 874,849
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - - (63,747) (197,805) (24,828) (1,927) - (288,307)
Depreciacitn del periodo - - (3,473) (14,476)  (4.207) (162) - (22,318)
Ventas/bajas - - 1,934 16,504 1,447 464 - 20,349
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - (65,286) (195,777) (27,588) (1,628) - (290,276)
Depreciacion del periodc - - (5,559) (22,576) (4,504) (704) - (33,343)
Ventas/bajas - - 225 2,763 608 149 - 3,745
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - - (70,620) (215,590) (31,484) (2,180) - (319,874)
Valor neto en libros 68,950 15,070 136591 272722 25,906 3,245 32,491 554,975

(a)

Corresponde principalmente a desembolsos efectuades para la construccion de la tercera linea de produccion de
clinker. Durante el afio 2015 se capitalizé la segunda fase del proyecte que incluyé principalmente la implementacion
del sistema precalentador, horno, molino de rodillo y torre de precalentamiento por 180,000 aproximadamente. Durante
el afio 2014 se capitalizé la primera fase del proyecto correspondiente a la sala de arcillas y edificio de tolva por 35,000
aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2015 los costos por financiamiento capitalizados en esta obra ascienden a
1,446 (3,643 al 31 de diciembre 2014) y la tasa de interés promedio de capitalizacion fue de 6% (7.55% al 2014). E

Grupo espera concluir en el afio 2016, la fase final de este proyecto.

Para la construccién de este proyecto, Holcim Ecuador S. A. suscribié un contrate de construccion por 155,000 con
CBMI Construction Co. Ltd., el 14 de noviembre de 2012, el cual inclufa el suministro de todos los equipos mecanicos,
eléctricos y de controt de procesos, de acero estructural y de revestimiento, de disefic de ingenieria civil, ingenieria
mecanica y eléctrica, la supervision del montaje y la puesta en marcha de la obra. Como parte de este contrato, las
partes acordarcn gque la Compaiiia efectuaria retenciones sobre los valores pagados por cada factura recibida de este
proveedor. Al 31 de diciembre de 2015 el pasivo con este proveedor fue totalmente liquidado, el valer retenido al 31 de

diciernbre de 2014 ascendid a 16,080 el cual se incluye como parte de acreedores comerciales y ofras cuentas por

pagar.
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ACTIVO INTANGIBLE

Corresponde a la compra de las marcas registradas, nombres comerciales, lemas comerciales, otros signos
distintivos, formato de negocio "Disensa", know-how, software y demas elementos de propiedad intelectual y
sus titulos. La compra se efectué a CESI S. A. (compandia relacionada) mediante contrato suscrito el 14 de
octubre de 2013.

ACREEDORES COMERCIALES Y CTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, el resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
Proveedores (nH 37,314 62,122
Anticipos de clientes (2) 1,971 4172
Regalias mineras (Véase Nota 27) 3,169 2,885
Otras cuentas por pagar 8,141 5,506

50,595 74,685

(1) Cuentas que no devengan intereses y el término de crédite es de 1 a 60 dias.
(2) Corresponde a anticipos recibidos de clientes por venta de hormigén y cemento al granel los cuales no devengan

intereses.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras corresponden a financiamiento recibido de
Corporacion Andina de Fomento, Banco Pichincha C.A. y Banco del Pacifico S. A con vencimiento hasta
noviembre de 2020 y gue generan intereses a una tasa promedio que oscila entre 5% y 8% (5.08% y 7.9% en
el afio 2014) (tasas de interés reajustables, excepto por uno de los préstamos mantenidos con la Corporacion

Andina de Fomento).

Dichas obligaciones financieras fueron contratadas principaimente para financiar la construccion de la tercera
linea de produccion de clinker (Véase Nota 12) y no existen covenants ni garantias entregadas sobre dichos

préstamos.

Los vencimientos de las obligaciones financieras se muestran a continuacion:

2015 2014
Local Exterior Local Exterior
Afo 2015 - - 15,746 -
Afo 2016 18,878 16,587 16,934 16,587
Afio 2017 en adelante 10,373 108,413 10,293 88,413

29,251 125,000 42,973 105,000

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas
Los saidos con partes relacionadas al 31 de diciembre se desglosan como sigue:
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2015 2014

Corto Largo Corto Largo

Pais plazo plazo plazo plazo
Por cobrar:
Fideicomiso Mercantil San Eduardo (1) Ecuador 1,968 9,151 1,189 10,400
Otras relacionadas 305 - 268 -
2273 9,151 1,457 10,400

(1) Corresponde principalmente a saldo por venta de terrenos y edificacicnes efectuada en el afio 2009 por 16.3
millones, pagadero en dividendos trimestrales a partir de enero de 2010 hasta enero de 2018 con intereses a

tasa fija de 6% anual.

Pais 2015 2014
Por pagar:
Holcim Technology Ltd. Suiza 7,502 6,331
Holcim Investments S.L. Espafia 7,000 3,966
Concretos Apasco S. A. México 3,408 -
Holcim Trading S. A. Espafia - 3,327
Otras relacionadas - 557

17,910 14,181

{b) Transacciones con partes relacionadas-
A continuacion se resumen las principales transacciones con partes relacionadas:

2015 2014
Divi- Divi-
dendos Compra de dend0s Compra
pagados inven- Servicios pagados de inven-  Servicios y
) tarios y otros ) tarios otros

Accionista
Holgim Investments {Spain) S.L. 78,398 - - 168,615 -
Otros accionistas 9,875 - - 13,712 - -
Filiales
Hoicim Trading S. A. - 8,025 - - 74,744 -
Holcim Technology Ltd. {2) - 822 27 185 - - 27,234
Holcim Technology Inc. - - - - 14,935 -

(*} Véase Nota 22(d). Durante el afio 2014 se cancelaron a otros accionistas saldos pendientes de dividendos de

afos anteriores.

(2) Contrato de franquicia-
Con fecha 22 de agosto de 2013, Holcim Ecuador S. A. (franguiciado) y Holcim Technology Ltd. (franguiciante)

suscribieron un contrato de franquicia vigente a partir del 1 de enero de 2013 mediante el cual el franquiciante

18
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otorga el derecho no exclusivo de usar el Concepto de Negocio (Business Concept), que es un conjunto de
derechos intangibles y propiedad, que usados en conjunto resulta en un modelo de operacién de negocios,
incluye marcas comerciales, tecnologia y know-how, dentro del territorio ecuatoriano para la operacion del
negocio del franquiciado. E! franquiciado se compromete a remunerar al franguiciante con una comisidn o regalia,

denominada comision de franquicia equivalente al 5% de ias ventas netas.

{c) Administracidn y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de Holcim Ecuador
S. A. y Subsidiaras, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales o relevantes.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
El saldo de las cuentas de beneficios a empleados al 31 de diciembre fue como sigue:

2015 2014
Participacioén a trabajadores 25570 31,141
Beneficios sociales 2,050 1,894
Bonificaciones 486 1,363

28,106 34,398

(b) Largo plazo:
Los movimientos de las provisiones por beneficios a empleados a largo plazo al 31 de diciembre fue como

sigue:
Jubilacién patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014
Saldo al inicio 4,196 3,708 1,624 1,811
Costo financiero 266 253 108 125
(Ganancias) pérdidas actuariales (413) 91 {164) (337)
Costo laboral por servicios actuales 5649 390 398 158
Pagos (555) (246) (290) (133)
Saldo al final 4,083 4,196 1,676 1,624

Para la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio registrados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se consideré una tasa anual de descuento del 6.31% y 7%, tasa de rotacién
del 12.29% y 12.53%, respectivamente, tasa de incremento salarial del 3%, una tasa para futuro
incremento de pensiones del 2.50%, tablas de mortalidad y tasas de incidencia de invalidez indicadas en
el IESS 2002, y un periodo de antigiiedad para jubilacion de hombres y mujeres de 25 afios.

18. PROVISIONES
El resumen de las provisiones at 31 de diciembre es como sigue:
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2015 2014
Corto plazo 4,100 5,503
Largo plazo 3,213 2,930
7,313 8,433
El movimiento de las provisiones fue como sigue:
Aumento Saldo  Aumento Saldo
Saldoal {disminu- al {disminu- al
311213 cidn) Pagos 31.12.14 ¢idn) Pagos  31.12.15
Regalias mineras (Véase Nota 27) 7,242 (3,768) - 3,474 (3,474) - -
Restauracion de canteras 2,381 549 - 2,930 283 - 3,213
Otras provisiones 3,401 (976) (396) 2,029 2,266 (195) 4,100
13,024 {4,195) (396) 8,433 (925) (195) 7,313

Durante los afios 2015 y 2014 se reversaron por concepto de regalias mineras 3,474 y 3,768 (Véase Nota 27).
Durante el afio 2015, el Grupo se acogié a la Ley de Remisién de Pago de Intereses y Multas emitida por el
Servicio de Rentas Internas, efectuando la reversion de la provision mantenida al afio 2014 por 1,834 (Vease
Nota 19(c)). Durante el afio 2015, el Grupo provisiond 4,100 por contingencias laborales (Véase Nota 25).

IMPUESTOS

{a) Activos y pasivos del afio corriente-

El resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
Impuestos por recuperar
Impuestoe al valor agregado (IVA) 80 622
Retenciones en la fuente de afios anteriores 21 59
101 681
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 19(c)) 23,718 9,375
Retencicnes en la fuente de impuesto a la renta 1,711 17,576
Contribuciones al Gobierno (Participacion a trabajadores) 1,000 1,083
Retenciones de impuesto al valor agregado 763 818
Impuesto al valor agregado y otros impuestos 3,382 3,643
30,574 32,495
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{b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afios 2015y 2014

se compone de |a siguiente manera:

2015 2014
Impuesto za la renta corriente (Véase Nota 19(c)) 38,869 40,529
Ingreso por impuesto diferido (Véase Nota 19(d)) (248) (139)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 38,621 40,390

(c) Ceonciliacién del resultado contable-tributaric-
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre la utilidad segln estades financieros y la

utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014
Utilidad antes del impuesto a |a renta 150,610 182,641
QOtras rentas exentas (1,834) (702)
Deducciones adicionales (1,003) {1,119)
Gastos no deducibles 15,947 3,404
Utilidad gravable 163,720 184,224
Tasa de impuesto 22% 22%
impuesto a la renta causado 36,018 40,529
Impuesto a la renta de afios anteriores 2,851 (%) -

38,869 40,529

{*)  Incluye reversion de provision mantenida al afio 2014 por 1,834 (Véase Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014
Provision para impuesto a la renta corriente 36,018 40,529
Retencion de dividendos - (15,395)
Anticipo pagado (554) (821)
Retenciones en |a fuente del afio {9,516) {10,502)
Impuesto a la salida de divisas (2,230) (4,436)
Impuesto a la renta por pagar (Véase literal (a)) 23,718 9,375
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(d)

(e)

Movimiento del activo por impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el activo por impuesto diferido se conformaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera (débito) crédito

2015 2014 2015 2014
Diferencias temporaras:
Provisién por jubilacién patronal - 328 (328) (115)
Provisién por obsolescencia de inventarios 1,341 1,188 153 266
Provisidn de cuentas por cobrar 221 68 153 (12)
Provisiones varias 270 - 270 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados 248 139
Activo por impuesto diferido 1,832 1,584

Revisiones fiscales-

De las revisiones fiscales efectuadas por las autoridades tributarias al Grupo al 31 de diciembre de 2014,

existian los siguientes casos:

Actas de determinacién fiscal y juicios tributarios vigentes:

Mediante Resolucion No. 109012005RREC007852, emitida el 13 de septiembre de 2005, el Servicio
de Rentas internas (SRI), notificd a la compafia Holcim Cementos S. A., (entidad absorbida por
Holcim Ecuador S. A, en el afio 2005), la diferencia a pagar por concepto de impuesto a la renta del
afio 2000 por 445; anticipo de impuesto a la renta del afio 2001 por 223 e intereses por 118. En
mayo 25 de 2008, el Grupo presento ante la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2, la
demanda de impugnacion por el acta definitiva emitida. El 5 de septiembre de 2007, se dicto la
providencia en la que se solicita los autos para resolver. Actualmente se esta a la espera de que se

dicte la sentencia.

Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. 0920130100187 emitida el 30 de octubre de 2013, la
Administracion Tributaria determiné una diferencia en el crédito tributario por concepto de impuesto a
la renta por 2,113 del afio 2009 registrado por Holcim Ecuador S. A. El Grupo emitié un reclamo
administrativo impugnando las diferencias determinadas por la Autoridad Tributaria. Durante el afio
2014 el Grupo canceld 402 (incluido intereses y recargo) por concepto de observaciones menores
incluidas en el Acta de Determinacion Tributaria No. 0920130100187.

Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. 09201401262207 emitida el 26 de noviembre de
2014, la Administracién Tributaria determind una diferencia en el impuesto a la renta del afio 2010
por 5,111 de Holcim Ecuador S. A. El Grupo ha emitido un reclamo administrativo impugnando las
diferencias determinadas por la Autoridad Tributaria.

El 23 de diciembre de 2004, Holcim Agregados S. A. fue notificada el acta definitiva relacionada con
la orden determinacién tributaria No. 1090104ATIODDT0008, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 18 de marzo de 2004 mediante la cual la Autoridad Tributaria determind diferencias a
pagar para el afio 2000 por 119. El 3 de febrero de 2005, el Grupo presentd ante el Tribunal Distrital

de lo Fiscal un escrito de impugnacion por el acta emitida.
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U]

Durante el afta 2015, el Grupo cancelé el capital de glosas tributarias de afios anteriores por 4,685
acogiéndose a la Ley de Remision de Pago de Intereses y Multas emitida por el Servicio de Rentas
Internas (Véase Nota 18).

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de las Compafiias del Grupo, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando

haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de las Compaiiias del Grupo se determina sobre una base anual cen cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables la tasa del impuesto a la renta

vigente.

Tarifa de! impuesto a la renta-

La tasa de! impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva seréd del 25% en el casc de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de |a sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 26% se aplicara sobre la proporcion de la base

imponible que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con ef deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiatios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que

fueren aplicables.

En caso de que las Comparias reinviertan sus utilidades en el pais en los términcs y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podrian obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital hasta ei 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

E! anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
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minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplea o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Organico de a Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Iimpuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si €l beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene ei poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utifidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades {22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara come pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo
en curso, schre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir de! ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participacicnes de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Limites a deduccion de gastos-
Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a ia Produccién y
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(9)

Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, y el Reglamento para la

Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los

cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccién de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los

ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios tecnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de [a base imponible mas el valor de dichos gastos.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del

Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los

casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. L a fransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en €l Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en e! Ecuador, cuando las divisas correspendientes a los pagos

por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrello Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades hacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podré ser utilizado como credito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
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(h)

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

l.a base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente 0 contratante sea una entidad que goce de una exencion

del I1SD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgénica de Incentivos para
Asociaciones PuUblico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
gjecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el

financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, obras
o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autonomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas ala Ley de Régimen Tributarioc Internoc-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depésitos a plazo fijo mayor a un ario para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracidon a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas
de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de

personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos

y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

CAPITAL SOCIAL
El capital social autorizado, esta constituido por 20,480,884 acciones de valor nominal unitario de 5 Dolares de
E.U.A.: 1,160 acciones de valor nominal unitario de 0.50 y 208,850 acciones de valor nominal unitaric de

0.0005; todas ordinarias y nominativas, totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL
La Ley requiere que por lo menos el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal hasta que
ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
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dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la

reserva legal alcanzo el 50% del capital social del Grupo.

22. UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre incluye:

2015 2014
Ajuste de primera adopcion (a) 84,237 83,760
Reserva de capital (b) 16,322 2,688
Reserva por valuacion (b) 39,559 35,759
Otro resultado integral (¢) 1,081 1,081
Utilidades acumuladas 100,006 94,201

(a)

{b)

(c)

{d)

241,205 217,489

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafifas, el saldo acreedor
que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado

en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso de liguidacion

de las compafiias.

Reservas por valuacion y de capital-
Los saldos acreedores de las reservas por valuacion de inversiones, propiedades y de capital podran ser utilizados
para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas

cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de las companias.

Otro resultado integral-
Representa la ganancia gue surge por la medicion al valor razonable de la inversion retenida en la fecha gue se perdid

el control de la subsidiaria Generadora Rocafuerte S. A. GENERQCA, para determinar su medicién inicial como

asociada. Se enviara a resuitados dei afio cuando se realice.

Dividendos pagados-
Con fecha 30 de marzo y 14 de diciembre de 2015 la Junta General de Accionistas resolvio el pago de dividendos por

las utilidades del afio 2014 por un total de 88,273.

Con fecha 11 y 27 de febrero de 2014 el Directorio y la Junta Generai de Accionistas, respectivamente, resolvieron el

pago de dividendos por las utilidades del afio 2013 por un total de 132,513.

En sesion celebrada el 10 de diciembre de 2014, el Directorio de la Compafiia haciendo uso de la delegacion gue le
otorgd la Junta General Ordinaria de Accionistas del 27 de febrero de 2014, resolvié la entrega anticipada de utilidades

con cargo a resultados del ejercicio econémico del afio 2014 por 54,582.

23. INFORMACION POR SEGMENTOS

(a)

27

Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos-
El Grupo produce y comercializa cemento en sacos y al granel, hormigones y agregados a terceros. Los

segmentos sobre los cuales debe informar el Grupo de acuerdo a NIIF 8 son los siguientes:
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Cemento - En sacos: ventas directas a relacionada.

- Al granet: ventas directas a terceros.
Agregados - Ventas directas a relacionada y terceros.
Hormigones - Ventas directas a terceros.

{b) Ingresos, activos y pasivos por segmentos-
A continuacion se detalla informacién financiera por segmentos, relacionada con las operaciones del

Grupo durante los afios 2015 y 2014:

Cemento  Agregados Hormigén Otros Total

2015

Ventas 354,938 2,752 83,983 116,084 857,757
Activos totales 514,461 2,455 a0 72,290 689,296
Pasivos totales 260,927 521 13,365 19,675 294,488
2014

Ventas 382,828 4322 94,156 166,810 648,116
Activos totales 643,426 12,083 32,548 1,020 689,077
Pasives totales 298,112 6,538 13,238 97 317,985

24. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante el afio, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Gastos de personal 13,195 13,494
Honerarios profesionales 8,695 6,460
Servicios administrativos y de soporte informético 4,294 4,267
impuestos y contribuciones 338 376
Servicios de terceros 27 -
Uso de marca 45 -
Otros 3,920 5,418

30,514 30,015

25. OTROS GASTOS
Durante el afio, los otros gastos se formaban de la siguiente manera:

28
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Gastos financieros

Contingencias laborales (Véase Nota 18)

Deterioro de inversion mantenida para la venta
(Véase Nota 11)
Impuesto a la Salida de Divisas

Otros

26. GARANTIAS Y CONVENIOS BANCARIOS

29

(a)

(b)

Garantias entregadas

2015 2014
8,307 -
4,100 -
3,000 -
2,549 5,251
465 483
18,421 5734

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo entregd las siguientes garantias:

Beneficiario

Sinohydro Corporation

Empresa Eléctrica de Guayaquil

M.]. Municipalidad de Guayaquil

Ministerio del Ambiente

flustre Municipalidad de Cuenca

Empresa Publica Vial del Gobierno Provincial

Autonomo de El Oro

China Camc Enineering Co.Ltd

Unidn cementera nacional

SENAE

Servicio de Rentas Internas

Total

Importe

Descripcion

400

1,200

752

180

522

450

677

775

600

275

5,831

Garantias por buen use de anticipo y fiel cumplimiento por
contrato con vencimientos hasta abril de 2016

Garantia de fiel cumplimiento de contrato con vencimiento
hasta septiembre de 2016

Garantias de fiel cumplimiento del Pian de Manejo
Ambiental con vencimientos hasta julic de 2016

Garantia de fiel cumplimiento del Plan de Manejo
Ambiental con vencimientos hasta agosto de 2016
Garantias de fiel cumplimiento del Plan de Manejo
Ambiental con vencimientos hasta agosto de 2016
Garantias de fiet cumplimiento del Plan Manejo Ambientat
con vencimiento hasta mayo de 2016

Garantias de buen uso de anticipo de contratos con
vencimientos hasta abril de 2016

Garantia de fiel cumplimiento Plan Manejo Ambiental con
vencimiento hasta febrero de 2016

Garantia aduanera con vencimiento hasta enero de 2016
Garantia por juicio de impugnacién en contra de |a
resolucién N. 109012014RREC031305 con vencimiento
hasta junio de 2016

La gerencia del Grupo no espera surjan pasivos relacionados con estas garantias.

Convenios bancarios

Al 31 de diciembre de 2015, Construmercado S. A. ha suscrito convenios bancarios para la emision de la
tarjeta de crédito Disensa con Banco de Guayaquil S. A., Banco Bolivariano S. A., Banco del Pacifico S.
A. y Banco Pichincha C. A. Mediante estos convenios, se entregaran a los franquiciados Disensa tarjetas

de crédito a través de cuya utilizacion, podran adquirir los productos que comercializa el Grupo. El Grupo
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ha constituide una fianza solidaria en favor de los bancos de manera que en caso que los franquiciados
Disensa no efectien el pago de sus consumos de sus tarjetas de crédito, Construmercado S. A.

reembolsara a los bancos el valor adeudado hasta por los siguientes importes:

. Banco Bolivariano S. A. hasta por 13,000
. Banco de Guayaquil S. A. hasta por 8,000
. Banco del Pacifico S. A. hasta por 5,000
. Banco Pichincha C. A. hasta por 5,000

Los contratos privados tendran un plazo de duracion que estara sujete a la vigencia de los créditos que

conceda cada banco a los franquiciados Disensa.

REGALIAS A LA EXPLOTACION MINERA

De acuerdo con el Art. 93 de la Ley de Mineria, el concesionaric minero debera pagar una regalia equivalente a
un porcentaje sobre la venta del mineral principal y los minerales secundarics, no menor al 5% sobre las
ventas. El porcentaje de regalia para la explotacion de mineral no metéalicos y materiales de construccion se

calculara con base a los costos de produccion.

Durante el afio 2015, el Grupo reconocio 8,249 (6,184 en el afio 2014) de regalias a la explotacion minera, las
cuales se presentan en el estado de resultados integrales como parte de los costos de ventas. Al 31 de
diciembre de 2015, el Grupo registra un saido por pagar de 3,169 (2,885 en el afio 2014) por este concepto que

se incluyen como parte de otras cuentas por pagar.

En el afio 2010, la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) dicté una resolucion a través de la cual
ordené el pago de la reliquidacion de regalia de la concesion minera CENACA por 3,474, Holcim Agregados
S.A. interpuso dos demandas una de caracter constitucional y otra de caracter contencioso administrativo. Ala
fecha, ambos procesos se encuenira en proceso; sin embargo, se emitié una accion de proteccién que
suspende temporalmente el pago de dicho valor. Durante el affo 2015, el Grupo evalud como remota esta

contingencia por lo que procedio a reversar la provision mantenida al 31 de diciembre de 2014 (Véase Nota
18).

Adicicnalmente, mediante Resoclucion No. 67-ARCOM-CGEEM-SLCM-ME-2013 del 30 de junio de 2013,
Holcim Agregados S. A. recibié una notificacién de la Direccion Nacional de Asesocria Juridica del ARCOM,
mediante el cual se exige la reliquidacién de las regalias mineras correspondientes al primero y segundo
semestre del afio 2011 por 3,767. A la fecha, la demandada esta siendo citada luego de lo cual se iniciara el

término de prueba.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene varias demandas laborales en su contra por aproximadamente
1,000. La gerencia y los asesores legales consideran que 'a resolucién final de estos casos sera favorable a

los intereses del Grupo, por fo gue no requiere reconocer provision por este concepto.

ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS-

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una medicién
a valor razonable supone que la transaccién de venta de! activo o transferencia del pasivo tiene lugar: en el
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mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el mercado mas ventajoso para

el activo o pasivo. Para estimar los valores razonables se utilizaron fos siguientes métodos y supuestos:

. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar
a su valor en libros: como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar terceros, cuentas por
cobrar y pagar a partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros activos
financieros, no se divulga la informacién de valor razonable segln lo requerido por las NIIF.

. Para los activos financieros y obligaciones financieras que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial
con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos
instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

. El activo disponible para la venta se evaltia en base al método de flujos de efectivo descontados. Este

instrumento se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestion del capital def Grupo, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibies a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de fa

gestion del capital del Grupo es maximizar el valor para el accionista.

El Grupo gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las

condiciones econdémicas.

Los saldos de pasive y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son

como sigue:
2015 % 2014 %
Total pasivo 294 488 43% 317,985 46%
Total patrimonio 394,808 57% 371,092 54%
Total pasivo y patrimonio 689,296 100% 689,077 100%

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no

han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos

o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.
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