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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios

ALMACENES SELECTO C. LTDA.

Guayaquil, Ecuador

1.

Hemos auditado el balance general de ALMACENES SELECTO C.
LTDA. al 31 de diciembre de 1999 y los correspondlientes
estados de resultados, evolucidén del patrimonio de 1los
soclos y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financleros son responsabilidad de la
Gerenclia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basdndonos en nuestra auditoria.

- ExXcepto por 1o que se 1indica en el ‘3, 4, 5 Y 6 parrafo,

nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requleren
que una auditoria sea dilseflada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no

contienen errores importantes. Una auditoria 1incluye el
examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia dque
soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacidén de los
principlos de contabilidad utilizados y de las estimaclones
importante hechas por la gerenclia, asi como una evaluacidn
de la presentacién de 1los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinién.

A la fecha de este informe, no hemos recibido contestaciébn
a nuéstra solicitud de confirmacién de saldos mantenidos
con los Bancos del Pichincha, Guayaquil y Continental, por
lo que no fue posible satisfacernos por otros medios de la
razonabilidad de los montos no confirmados ni1i de la
eventual existencia de otros trdmites de estos conceptos
directos e indirectos y/o garantias diferentes reglstradas
en los libros de la contabilidad de la Compafiia.

No hemos recibido repuesta a nuestra solicitud de
confirmacién enviada al Abogado que patrocina los asuntos
legales, que nos hubiese permitido revelar, de haber
alguno, 1los 1litigios 1iniciados por o en contra de la
Compaiiia, su cuantia e lnstancias favorables 0
desfavorables y su efecto en los estados financieros por el

afio terminado el 31 de diclembre de 1999.
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5. No observamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de

diciembre de 1998 y 1999, por S/.5.456.135M vy
S/.4.295.598M respectivamente, vya que esa fecha fue
anterior a nuestra contratacién cComo auditores

independientes de la Compafila y no hemos podido
satisfacernos de las cantidades del inventario aplicando
otros procedimientos de auditoria. Los saldos del
inventario al 31 de diciembre de 1998, tienen efecto en la
determinacidén de los resultados y del flujo de efectivo por
el afio terminado el 31 de diciembre de 1999.

6. Tal como se indlca en la Nota K a los estados financieros
la Compafiia constituyé una provisién para cubrir 1la
obligacién de Jubilacién Patronal por 8/.120.978M, la cual
no cuenta con un estudio matemdtico actuarial que soporte

dicho valor.

7. Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia no efectué 1la
provisién del la participacién de los trabajadores y del
impuesto a la renta por S/. 28.310M y S/. 722M,
respectivamente, sobreestimando los resultados del
ejercicio y por consiguiente el patrimonio de los Soclios,
en dichas cantidades.

8. En nuestra opinién, a excepcién de los efectos de los
ajustes, si los hay, que se determine que pudieron ser
necesarios, si hubiéramos obtenido las confirmaciones de
los Bancos y del abogado, observado la toma fisica de los
inventarios y obtenido el estudio matemdtico actuaria tal
como se 1ndica en los parrafo 3, 4, 5y 6, y por la falta
de provisién de la participacién de los trabajadores y del
impuesto a la renta como se indica en el parrafo 7, 1los
estados financleros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos 1los aspectos 1mportantes, la
situacién financiera de ALMACENES SELECTO C. LTDA. al 31 de

diciembre de 1999, y los resultados de sus operaciones, VY
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,

de conformidad con principios y normas de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.

9. Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaras de la Compafiia, como agente de retencién vy
percepcién por el periodo terminado el 31 de dmbre de

1999, se emite por separado.
(.
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AIMACENE ELECT . LTDA.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en miles)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo S/. 77.231
Cuentas por cobrar (Nota B) 2.073.386
Inventarios (Nota C) 4.321.360
Impuestos pagados por anticipado (Nota D) 112.819
TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 6.584.796
OTROS ACTIVOS (Nota E) 16.957
PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO (Nota F) 694.389

S/. 7.296.142

PASIVO Y PATRIMONIO DE L OCI

PASIVO CIRCULANTE:

Cuentas por Pagar (Nota G) S/. 2.600.003
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 23.753
Impuestos por pagar (Nota I) 91.218
Otros pasivos circulante (Nota J) 3.496.881
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 6.211.855
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 120.978

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: (Nota L)

Capital pagado 20.000
Reservas 50.108

Reserva por revalorizacién
del patrimonio 1.425.827
Reexpresidén Monetaria (942.857)
Gananclas retenidas 410.231
963.309

S/. 7.296.142

Vea notas de A a N los estados financieros




ALMACENE ELECT . LTDA.

~ ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en mlles)

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas, netas S/. 5.019.683
Intereses ganados 24.437
Otros 69.971

5.114.091

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de Ventas 3.051.940
Gastos de ventas 768.528
Gastos de administracidn 1.002.076
Gastos financleros 129.054
Impuesto a la circulacién de capitales 93.004
Otros 1.752

5.046.354

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION
DE 1.OS TRABAJADORES Y LOS IMPUESTOS S/. 67.737

Vea notas de A a N los estados financieros




Saldo al 1 de enero
de 1999

Utilidad del periodo

Ajuste al ano
anterior

Correccidén monetaria:

tivo fijo
trimonio

Moneda Extranjera
Utilidad

Saldo al 31 de
diciembre de 1999

ANQ TERMINADQ EIL

CAPITAL

PAGADO

20.000

20.000

RESERVA

50.108

R I e e T

50.108

ALMACENE ELECT . LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE I1OS SOCIOS

1l DE DICIEMBRE DE 199¢
(expresado en mlles de sucres)

RESERVA POR
REVALORIZAC.

PATRIMONIO _

742.393

240,540
430,625
12.269

REEXPRES.

_MONETARIA _

72.611

(430.625)
(466.201)
(118.642)

GANANCIAS

RETENIDAS

199.963

67.737

23.889

118.642

Vea notas de A a N los estados financieros.

TOTAL
1.085.075

67.737

23.889

240.540

(453.932)

963.309
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AILMACENE
ESTAD E _FL

ELECT

. LTDA.
DE EFE

1V

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Otros ingresos
Impuesto a Circulacién de capitales
Intereses y comisiones pagadas

Efectivo neto, proveniente de las
actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en cargos diferidos
Compras de activos fijos
Efectivo usado en las actividades
de inversiodn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Jubilacidén patronal
Ajuste a resultados afio anterior
Efectivo neto proveniente de las
actividades de financlamiento

EFECTIVO DISPONIBLE
Saldo del efectivo al iniclo del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL PERIODO
CON EL. EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

GANANCIA NETA

Mads gastos gque no representan
desembolsos de efectivo
Depreciaciones y amortizaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar
Otros pasivos circulantes

Gastos acumulados e impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

S/. 3.156.272
( 5.953.773)
94.408

( 93.004)

( 129.054)

74.849

( 16.957)
(__175.630)

( 192.587)

120.978
23.889

144.867

27.129

. 7137

112.001

179.738

( 1.863.411)
1.143.383
10.190

( 624.040)
1.157.586
71.403
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Vea notas de A a N a los estados financieros.



A.

ALMACENE ELECT . LTDA.
NOTAS A L ESTADOS FINANCIER

31 DE DICIEMBRE DE 1999

RE EN DE 1AS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

ALMACEN ELECT . LTDA. (La Compafila) fue
constituida el 26 de Noviembre de 1976, en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es dedicarse a
la 1mportacién y exportacién de articulos de bazar,
representacién de casas comerclales, nacionales o
extranjeras de los productos y articulos de comercio que
expendan y realizar todos los actos y contratos permitidos
por las leyes ecuatorianas y que estén relacionadas con el
objeto social.

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), .- La Compaifiia

mantiene sus registros contables en sucres (8/.) y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 1las
mismas que son utilizadas en la preparacién de los estados
financieros. Los estados filnancieros han sido preparados
sobre la base del costo histérico, modificado parcialmente
en el caso de las propiedades, maguinaria y equlpo, cargos
diferidos y patrimonio de los Accionistas por la aplicacién
del Sistema de Correcciédn Monetarla aplicable segin las
disposiciones del decreto Ejecutivo No.1454 del 10 de
febrero de 1994 reformado segin el Decreto No. 2411 del
30 de diciembre de 1994 y No. 93 del 22 de agosto de
1995. El indice de Correccién monetaria aplicable para el
afio 1999 es de 53%.

Los inventarios, se presentan al costo de la compra. Su
valuacién es realizada en base al costo promedio. Al 31 de
diciembre de 1999, los inventarios no fueron reexpresados
mediante la aplicacién del sistema de correccidn monetarilia
Y su costo no excede al valor de mercado.

Los Cargos Diferidos, <corresponden a 1los gastos de
constitucién de la Compafiia, el costo de los manuales y

programas estos se amortizan por el método de linea recta
al 20% anual, respectivamente,

Propiedades, Muebles y Equipos. Estén registradas al costo

mads el valor de la correccién monetaria, efectuadas de
acuerdo a decretos gubernamentales vigentes, con el objeto
de reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda nacilonal.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan
a los resultados gastos del afio, mientras que las mejoras
de importancia se consideran como adiciones de Activo Fijo.
LLa depreciacién de las propiedades, magquinarias y equilpo,



ALMACENES SELECTO C. LTDA.
NOTAS A L ESTAD FINANCIER

31 DE DICIEMBRE DE 1999

RESUMEN DE LAS NORMAS D ONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacibn......)

Propiedades Muebles y Equipos. (continuacién ...)

se calcula sobre el costo de adquisiciones mas el valor de
la correccién monetaria efectuada, en base al método de
linea recta en funcidén de los afios de vida Gtil estimada de
los activos relacionados, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

$
Edificios 5
Instalaciones 10
Maquilnaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de Computacién 20

Operaciones, Las condiclones econdémicas que lmperaron en
el pais durante 1999 han estado influenciadas desde el afio

1998 por los efectos adversos de varios acontecimientos
reclientes, entre los cuales tenemos, el deterioro de la

capacidad productiva de cilertas Areas costeras del pais
derivadas del fenémeno de la corriente calidad de El1 Nifo,

el descalabro de los mercados financieros 1internacionales.
regionales y durante los uUltimos meses, la inestabilidad
del sistema financiero nacional como consecuencia del
congelamiento de los depésitos en los bancos y Gdltimamente

el anuncio del Goblierno Ecuatoriano que desde el 10 de
enero del 2000 rige el nuevo sistema monetario del pais, la
dolarizacién, encontrdndose su instrumentacidén en proceso.

Debido a estas situaciones no es poslble establecer
integramente los efectos de estas condiciones sobre 1la
evolucién futura de la economia del Ecuador vy 1las
consecuencias, sl las hay sobre la posiciédn financlera de
la Compafiia y los resultados de sus operaciones futuras.
Los estados financieros que forman parte de este 1nforme
deben ser 1leidos a la 1luz de estas circunstancias de

incertidumbre.

Tipos de cambios, Los activos y pasivos en moneda
extranjera estdn registrados a los tipos de cambio vigentes
a la fecha de cierre. La diferencia en cambio originada

por la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera es registrada en el Rubro Diferencial Cambiario
de acuerdo a disposiciones legales vligentes.
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AIMACENE ELECT . LTDA .
NOTAS A L ESTAD FINANCIER

31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en miles )

A. RE EN DE ILAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién......)

ambios en e oder adquisitivo de la moneda, el poder

adquisitivo de la moneda ecuatoriana segin lo mide el
Indice Nacional de precios al consumidor del &rea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas vy
Censos (INEC), fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE INDICE
1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43%
1999 60%

Régimen tributario, a partir del 1 de enero de 1999, se
suspende la vigencia del impuesto a la renta y se elimina

el sistema de retenciones en la fuente y pago de anticipos.

En su lugar se establece el 1% de Impuesto a La Circulacién
de Capitales (ICC), el que grava todos los depésitos,
acreditaciones y transacclones bancarias asi como 1los
giros, transferencias y pagos al exterior. |

B. CUENTAS POR COBRAR:
Cuentas por Cobrar - Clientes S/. 2.085.728
Cuentas por Cobrar - Personal 800
Depdsito en Garantia 8.061
S/. 2.094.589
Provisidén Cuentas Incobrables ( 21.203)
S/. 2.073.386

C. INVENTARIOS:

Importaciones en trénsito S/. 25.762
Inventarios 4,295.598

S/. 4,321.360
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ALMACENE ELECT . LTDA.
NOTA ¥ ESTAD FINANCIER

31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en miles)

D. ASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO!
Impuestos Retenido en la fuente (1) S/. 16.533
Anticipos Impuesto a la Renta (2) 57.436
Impuesto a Circulacién Capital (3) 9.415
Otros impuestos 18.584
Impuestos al Patrimonio (3) 10.851

s/. 112.819

(1) Corresponde a i1mpuestos retenidos en 1997 y 1998.

(2) Corresponde a anticipos del Impuesto a la renta de los
anos 1997 y 1998,

(3) Estos 1mpuestos se encuentra pendiliente de registrar
como gastos no deducibles del periodo terminado el 31
de diclembre de 1999, de acuerdo con disposiclones
legales vigentes.

E. OTROS ACTIVOS

Gastos de Organizacién S/. 1.893
Sistema Contabilidad 16.957
18.850

Amortizacién Acumulada ( 1.893)
S/. 16.957

L _r 71 Jr : 7 3 J 7 3 J 1 J
3y 4 2 3 3 I r I X 1 3 1 1 1 |

F. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO:

SALDO RETIRO Y/O  REEXPRES. SALDO

1/01/99 ADICIONES VENTAS TRANSFER 31/12/99
Terrenos | s/. s/. s/. 9.759 §/. 9.759
Edificios 18.413 18.413
Instalaciones 650.723 40.456 366.325 1.057.504
Equipo de Oficina 7.069 3.746 10.815
Muebles vy enseres 449,829 6.114 241.650 697.593
Equipo de computac 121.990 64.654 186.644
1.118.965 175.629 686.134 1.980.728

Depreciacidn
acumulada 729.769 _110.976 445,594 1.286.339
S/. 389.196 64.653 s/. 240.540 s/ 694.389

Incluye S8/. 240.540 netos, por efecto de la correccién
monetaria del afio 1999 .
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LMACENE
NOTAS A L

ELECT
ESTAD

. LTDA.
FINANCIER

31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en mlles)

G. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores Exterior (4) S/. 2.555.078
Otros acreedores varios 44,925
S/. 2.600.003
(4) Corresponde US$. 121.376, por pagar a varlos
proveedores.
. H. GAST A LADOS POR PAGAR:
Beneficios sociales S/. 18.601
Aportes IESS 5.109
Participacién Trabajadores 43
S/ L 23 » 753

El movimiento de las obligaciones patronales al 31 de diciembre

de 1999, fue como sigque:

Saldo al Saldo al

01-01-99 Provigidn Pagos 12-31-99
Décimo tercer sueldo S/. 9.804 s/. 1.736 8/. ( 9.804) s/. 1.736
Décimo cuarto sueldo 5.317 483 ( 146) 5.654
Décimo quinto sueldo 1.276 121 ( 153) 1.244
Vacaciones 3.985 868 { 469) 4.384
Fondo de Reserva 3.856 1.727 5.583
s/. 24.238 s/. 4.935 s/.( 10.572) s/. 18.601
Saldo al Saldo al

01-01-99S Provisgsidn Pagos 12-31-99
Aporte Individual s/. 1.162 s8/. 2.395 s8/. ( 1.213) s8/. 2.344
Aporte Patronal 1.447 2.311 ( 1.447) 2.311
Aporte Secap E Iece 130 207 ( 130) 207
Ptmos Quirograf. 1.761 247 ( 1.761) 247
s/. 4.500s/. 5.160 s/.( 4.551) s/. 5.109

L A s X K ¥ x B X R | -y -~ X X L ¥ £ 3 B . A Py el S -y dees " S S i
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I.

AILMACENE ELECT . LTDA.
NOTAS A 1 ESTAD FINANCIER

31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en miles)

IMPUESTO A RENT

Impuesto al valor agregado S/. 88.838
Retencién en la fuente 1% 2.380
S/. 91. 218

En el afio 1999, se produjeron dos ejercicios impositivos,
el primero se 1n1c16 el 1 de enero y concluyé el 30 de
abril; los resultados de dicho ejerciclo no se encuentran
su]etos al ilmpuestos a la renta.

El segundo ejercicilo impositivo se 1inicié el 1 de mayo
concluyé el 31 de diciembre, en este ultimo las sociedades
deben constituir una provisién para el impuesto a la renta,
aplicando la tasa del 15% .

Durante el primer ejercicio impositivo, se eliminé el
sistema de retenciones en la fuente por pagos efectuados
localmente. En lo que se refiere al 1lmpuesto de 1% a la
Circulacidén de Capitales, se ha mantenido vigente durante
todo el afio, grabando todos los depésitos, acreditaciones
y transferenclas bancarias, asi como los giros y pagos al
exterior. i

Para el ejercicio impositivo 2000 se establece la tasa
impositiva del 25% para sociedades y se reduce la tasa del
lmpuesto a la circulacién de capitales al 0.8%

La Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales hasta el afio 1996.

La conclliacién del impuesto a la renta del periodo, , es

como silgue:

Enero a Abril Mayo a Diciem,
| 1999 1999 ___ Total
Ganancia (pérdida)
segan libros antes
de partic.trab. e

impto. renta s/. 45.658 §/. 22.079 s/. 67.737
Mas 1% ICC pagado 27.998 93.004 121.002
Base para la part.

trabajadores 73.656 115.083 188.739
Partic.Trabajadores 11.048 17.262 28.310

s/. 62.608 97.821 160. 429
Ganancia s/. 22.079
Menos la participac. 17.262
4.817
Impuesto a la renta 15% (__722)
s/. 4.095

. e S e e . e e A, T, o

Las provisiones de la participacidédn de 1los trabajadores y los
Impuestos, no se registraron al 31 de diciembre de 1999.
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ALMACENE ELECT TDA.

NOTAS A L ESTAD

FINANCIER
31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en miles)

J . IR PASIVO IR NTES :

Franklin Sierra Cérdoba S/. 2.544.546
Ivadn Sierra Coérdoba 028.846
Cesar Sierra Coérdoba 23.489

S/. 3.496.881

Corresponden a préstamos que no deneran 1ntereses Yy no
tienen fecha de vencimiento definida.

K. PASIVO A ILARGO PLAZO:
Jubilacién Patronal _ S/. 120.978

Esta provisién no cuenta con un estudio matematico
actuarial efectuado por un Actuario.

L. PATRIMONIO DE IOS ACCIONISTAS:

l Capital @ pagado.- Estd constituido por 20.000
participaciones al valor nominal de 8/.1.000 cada una,

. ' canceladas en su totalidad.

|

Reserva por revalorizacidén del patrimonio. Constituye el
efecto del ajuste a las cuentas patrimoniales efectuadas de

acuerdo con las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.
1454, relativo al Reglamento sobre la aplicacién del Sistema
de Correccidén Monetaria de los Estados Financieros, Yy que
estd sujeto a capitalizacidén segin las disposiciones que
constan en el Articulo No. 9 del mencionado Decreto.

Reexpresidén Monetaria. Constituye el efecto del ajuste
a los Activos y Pasivos no monetarios y al Patrimonio el
cual puede ser de naturaleza deudora o acreedora. A partir
de 1996 las disposiciones legales vigentes indican que el
saldo deudor debe ser compensado en el Balance General con
las Utilidades del Ejercicio y con los saldos de Utilidades
Retenidas o Reservas de libre disposicién. Esta
compensacién dard lugar a un crédito tributario dque no
generara 1intereses, equlvalentes al 20% del saldo
compensado, el que podré& utilizarse en la declaracién
anual del impuesto a la renta correspondiente al afio en que

se produjo dicho saldo deudor o durante los cinco afios
sigulentes.

El saldo acreedor acumulado en la parte que exceda el saldo
de las pérdidas acumuladas al final del ejercicio, puede
ser total o parcialmente capitalizado. Dicha capitalizacién
estd sujeta a un impuesto, a ser retenido en la fuente.
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AIMACENE ELECT . LTDA,
NOTAS A L ESTAD FINANCIER

31 DE DICIEMBRE DE 1993

(expresado en mlles)

M, IIP DE IBIO:

El tipo de cambio en el mercado libre privado vigente al 31
de diciembre de 1999, fue de S§/.21.051 por cada US$1,00.

N. EVENT

BSECUENTES :

A la fecha de emisién de este informe (10 de Julio del
2000), no existen eventos, que en opiniébn de la
administracién de la Compaifiia, afecten la presentacidén de

los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre 1999.

14



