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ERNESTO FRIAS RAMOS Y ASOCIADOS
Auditores & Consultores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de:

COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y MERCADEO QUIROLA QUIROLA
CIA LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de COMPANIA DE MECANIZACION
AGRICOLA Y MERCADEO QUIROLA QUIROLA CIA LTDA. (Una sociedad limitada
ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2003 y el correspondiente estado de resultado, de cambios en
el patrimonio de los socios y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
tinancieros son responsabilidad de la administracion de la empresa y el propdsito es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
también el examen, basandose en pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en
su conjunto. Considerd que la auditoria provee una base razonable para mi opinion.

En mi opimién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera d¢ COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y
MERCADEO QUIROLA QUIROLA CIA LTDA. al 31 de diciembre del 2003, los resultados
de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los socios y fluyjo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de contabilidad generalmente aceptadas en
el Ecuador.

La compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo
tanto los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicidn financiera,
resultados de operacion y flujo de caja de COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y
MERCADEO QUIROLA QUIROLA C : LTDA de conformidad con los principios de
contabilidad y practicas generalmepis % en paises y jurisdicciones diferentes a la
Republica ge Ecuador. 4
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COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y
MERCADEO QUIROLA QUIROLA CIA LTDA

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
Expresado en dolares de los Estados Unidos de America

o

Notas 2003

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 6,241.62
Cuentas por cobrar 3 85,073.41
Cuentas por cobrar relacionadas 4 4,540.14
Gastos pagados por anticipados 346.65
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 96,201.82
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 5
Terrenos 11,575.28
Plantaciones 73,215.13
Campaimento 18,335.73
Maquinarias y equipos 772,746.89
Equipos de riego 90,361.14
Instalaciones 5,958.40
Equipos de transporte 48,155.52

1,020,348.09
Menos - Depreciacion acumulada 254,031.61
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 766,316.48
TOTAL 862,518.30

P e e ——— -

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance general.
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COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y MERCADEO QUIROLA QUIROLA CIA LTDA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Expresado en dolares de los Estados Unidos de America

Notas 2003
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro bancario 77.43
Cuentas por pagar 6 389,937.61
Pasivos acumulados 7 25,057.01
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 415,072.05
CUENTAS POR PAGAR SOCIO 22,557.30
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 8 288,863.69
TOTAL PASIVOS 726,493.04
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social 10 800.00
Reservas de capital 11 82,260.83
Reserva legal 12 4,821.04
Aporte de socio 700.00
Resultados acumulados 42.224 .44
Utilidad del ejercicio 5,218.95
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 136,025.26
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 862,518.30

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance general



COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y
MERCADEO QUIROLA QUIROLA CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
Expresado en dolares de los Estados Unidos de America

Notas 2003

INGRESOS 1,056,893.45
COSTO DE VENTAS 1,009,079.36
Utilidad bruta 47,814.09
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion y ventas 19,141.07

19,141.07
Utilidad en operacion 28,673.02
OTROS EGRESOS 16,489.16
Utilidad antes del 15% participacion
trabajadores e impuesto a la renta 12,183.86
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES 13 1,827.58
(IMPUESTO A LA RENTA 13 5,137.33
Utilidad del ejercicio 5,218.95

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado



COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y MERCADEO QUIROLA QUIROLA CIA LTDA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Utilidad

Capital Reservade Reserva Aporte de Resultados (Pérdida) del

social capital Legal SOCi0O acumulados ejercicio TOTAL
SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2003 800.00 82,260.83 4,821.04 700.00 20,735.33 21.429.34 130,746.54
MOVIMIENTO
Ajustes -296.28 356.05 59.77
Transferencia de la utilidad del 2002 2178539 -21,785.39 0.00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 5,218.95 5.218.95

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 800.00 82,260.83 4,821.04 700.00 42,224.44 5,218.95 136,025.26



COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y MERCADEO QUIROLA QUIROLA CIA LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Expresado en délares de los Estados Unidos de América

2003
Flujos de efectivo por las actividades de operaciéon
Efectivo Recibido de clientes 1,107,964.56
Efectivo Pagado a Proveedores -604,654.79
Otros ingreso(egresos),neto -16,489.16
Efectivo neto provisto ( utilizados) en Actividades de Operacion 486,820.61
Flujos de efectivo por las actividades de inversion

134,099.28
Compra de activos fijos tangibles,neto -133,449.07
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion 650.21
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Cuentas por pagar relacionadas -216,216.16
Cuentas por pagar socio -241.442.52
Ajustes netos al patrimonio 59.76
Efectivo neto provisto (utilizado) por las Actividades de Financiamiento. -457,598.92
Incremento (disminucion) del efectivo 29,871.90
Mas efectivo al inicio del periodo -23,630.28
Efectivo al final del periodo 6,241.62

L.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado




COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y MERCADEO QUIROLA QUIROLA CIALTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Expresado en dolares de los Estados Unidos de América

2003
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
UTILIDAD DEL EJERCICIO 5,218.95
Mas:
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Depreciacidn 77,893.90
77,893.90

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
AUMENTOS:
Cuentas por Cobrar 51,071.11
Inventarios 186,263.64
Gastos pagados por anticipados 6,725.09
Cuentas por cobrar a largo plazo 110,900.14
Cuentas por pagar 45,909.73
Pasivos acumulados 2,838.05

__403,707.76
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 486,820.61

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.



COMPANIA DE MECANIZACION AGRICOLA Y MERCADEO
QUIROLA QUIROLA CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1. Objetivo de la Compaiiia

La compaiiia se constituyo el 24 de septiembre de 1976. y su actividad principal es mecanizacion
agricola, preparacion de tierras, industrializacion y comercializacion interna y externa de productos
agricolas, y otras actividades mercantiles permitidas por la ley.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. doélares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé6 como moneda de curso
legal del pais, ¢l de los estados Unidos de América.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Bases de Presentacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros adjuntos son presentados en dodlares , han sido preparados de conformidad
con politicas y practicas contables de acuerdo a las NEC, emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores y aprobadas por Superintendencia de Compafiias para las entidades bajo su control en
el Ecuador, las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la evaluacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
puede llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Propiedades y Equipos.- Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion y
convertido a dolares de acuerdo a lo establecido en la NEC 17, menos la correspondiente
depreciacion acumulada,

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, mientras
que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos se
cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados
por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales y de mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:



ACTIVOS % ANOS

Campamento 5 20
Maquinarias y equipos 10 10
Instalaciones 10 10
Equipos de transporte 20 5
Equipos de riego 10 10

Impuesto a la Renta.-La provision de impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de

impuesto del 25 %, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devengan.

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.-Se registra con
cargo a resultados del ejercicio que se devengan.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2.003 las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes del exterior 68,428.80
Anticipo a proveedores 13,486.57
Trabajadores 3,158.04

85,073.41

ILas cuentas por cobrar se originan por las ventas de mangos a clientes del exterior.

La administracidn de la compaiiia considera que no es necesaria una provision para cuentas
incobrables para cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

4. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2003, las cuentas relacionadas consistian en:

Sociedad Agricola Buena Fé S.A. 24 .91
Corpquir S.A. 4,515.23

4,540.14




S. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2.003 los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldos al 1 de Saldos al 31 de

enero del diciembre del
2002 Adiciones Transferencias Ventas 2003

ACTIVOS

Terrenos 11,575.28 - - - 11,575.28
Plantaciones 28,488.21 44,726.92 - - 73,215.13
Campamento 18,335.73 - - - 18,335.73
Maquinarias y equipos 684,024.74 88,722.15 - ~ 772,746.89
Equipos de riego 90,361.14 - - - 90,361.14
Instalaciones 5,958.40 - - - 5,958.40
Equipos de transporte 48,155.52 - - - 48,155.52

Otros activos fijos '134,099.28 - 134,099.28 - -
1,020,998.30 133,449.07 134,099.28 - 1,020,348.09

(-)Depreciacidn acumulada 176,137.72 77,893.89 - - 254,031.61
844,860.358 55,555.18 134,099.28 - 766,316.48

Al 31 de diciembre del 2003 las cuentas por pagar consistian en:

Proveedores Locales 181,540.25
Varlios Acreedores 144 ,858.84

Impuestos y Contribuciones por Pagar(1) 63,538.52
389,937.61

(DIncluye impuesto por pagar por $ 352.75 neto de $ 4,784.58 de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta correspondiente al ejercicio 2003.

7. PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2003, en las
cuentas de ndminas por pagar y beneficios sociales.

Saldo inicial 22.218.96
Provisiones 328,588.04

Pagos y /0 utilizaciones -325,749.99
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8- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2003 las cuentas por pagar relacionadas consistia en:

Aeroquir S.A. 180,343.43
[abores Aereas Cia Ltda 25,881.26
Agricola Ganadera Valle Bucay 13,861.12
Balanquir S.A. 15,150.00
Industrias y Cultivo €l Camaron ICCSA S.A. 44.342.53
Hacienda San Francisco 0,280.35

288,863.69

9. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

2003
COMPRAS  VENTAS

Labores Aereas Cia Ltda 5,704.00 0.00
Angiosa S.A. . 97,763.00
Exportadora Machala Cia Ltda - 22,040.00
Industrias y Cultivo el Camardn ICCSA S.A. - 70,896.20
Inversiones Agricola Tares S.A. ~ 132,469.80
Teresopolis S.A. - 6,000.00
Sociedad Agricola Alamos 10,160.00

- 339,329.00

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2003, el capital social esta conformado por 20.000 participaciones sociales
de un valor de $ 0.04 cada una

11. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con Resolucion No.01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, s1 las hubiere, o
devuelto al accionistas en caso de liquidacién de la compaiiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.



12. RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compafiia andnima transfiera a reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede

distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacién de la compafiia pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para capitalizarse.

13. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2003, realizé la siguiente conciliacion tributaria:

Utilidad (Perdida) contable antes de impuesto a la renta

y participacidn de trabajadores en las Utilidades 12,183.86
(-) 15% Participacién de trabajadores en las utilidades 1,827.58
(-) 100% Otras rentas exentas 0.00
(+) Gastos no deducibles 10,193.03
Base de calculo para el 25% de impuesto a la renta 20,549.31
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 5,137.33
El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2003
Saldo Inicial 0.00
Pagos anticipados 0.00
Retenciones -4,784.58
Provisiones 5,137.33
352.75

(1) Ver saldo en nota 6
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15.- RECLASIFICACIONES

INFORME
COMPANIA AUDITADO RECLASIF

ACTIVOS
Bancos 6,164.19 6,241.62 77.43
Cuentas por cobrar 68,428.80 85,073.41 16,644.61
Otras cuentas por cobrar 21159 84 0.00 -21,159.84
Cuentas por cobrar relacionadas 0.00 4.540.14 4,540.14
Plantaciones 0.00 73,215.13 73,215.13
Campamento 0.00 18,335.73 18,335.73
, Edificios 100,018.06 0.00 -100,018.06
Equipos de riego 0.00 90,361.14  90,361.14
Otros activos fijos tangibies 6,780.92 0.00 -6,780.92
Instalaciones 0.00 5,958.40 5,958.40
Maguinarias 853,818.31 772,746.88 -81,071.42
1,056,370.12 1,056,472.46 102.34

PASIVOS
Sobregiro bancario 0.00 77.43 77.43
Cuentas por pagar 407,927.43 326,399.09 -81,5628.34
Impuestos y contribuciones por pagar 63,538.52 63,538.52 0.00
Obligaciones con el less 5,000.00 0.00 -5,000.00
Obligaciones con empleados 20,057.01 0.00 -20,057.01
Pasivos acumulados 0.00 25,057.01 25,057.01
Cuentas por pagar socio 0.00 22.557.30 22,557.30
Cuentas por pagar relacionadas 68,958.22 288,863.69 219,905.47
Otros pasivos a corto plazo 160,909.52 0.00 -160,909.52
Reserva legal 5,521.04 4 821.04 -700.00
Aporte de socio 0.00 700.00 700.00
731,911.74 732,014.08 102.34

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de presentacion del presente informe (05 de diciembre
del 2008) no se han producido eventos que, en opinion de la administracion de la Compaiiia,
pudiecran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




