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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA” ;

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPACADORA CRUSTAMAR S.A.
“EMPACRUSA”, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ja Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
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2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados fmancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para

ol permitir Ia preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude

0 error.,

bl

Responsabilidad del auditor

P

= 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
; il nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
- Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y

1ol realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn

libres de errores materiales,

Una auditoria comprende la dplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn de los riesgos de error
malterial en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que ias estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaiuacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresat nuestra opinién de avditoria.
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~ Crowe Horwath.

Opini6én

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de EMPACADORA
CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA” al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus

operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como estd indicado en los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014, los activos corrientes fueron menores a los
pasivos corrientes en US$3.4 millones. La Administracién de la Compafiia considera que esta
situacion serd superada en el corto plazo con una apropiada planificacién financiera.

7i WG GCL{W 07
SC - RNAE No. 056

Zijm xf{mgm

Alberto S. Rosado - Socio Director
RNC No. 23345

17 de julio del 2015
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Estado de Situacion Financiera o l

gl

Al31 de Diciembre del 2014 o %

B

Notas 2014 2013 . !

{US Délares) E ' I

Activos g n
Activos corrientes: _ E
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 881,146 169,433 E &
Cuentas por cobrar comerciales y ofras E
cuentas por cobrar 4 290,882 864,267 E e
Inventarios 5 3,563,423 2,101,419 - g
Otros activos 6 16,514 7,205 E §
Activos por impuestos corrientes 1" 894,861 453 065 § =
Total activos corrientes 5,646,820 3,595,389 I
@ B

Activos no corrientes: E
Propiedades, planta y equipos, neto 7 4,694,187 3,777,918 Em
Activos intangibles 8,290 . 8,190 : E
Otros activos 6 7,026 7,026 @ H
Total activos no corrientes 4,709,503 3,793,134 & E
E

; =

“

"

cy §

Total activos 10,356,329 7,388,523 fa g
d E
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Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos

Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Aportes para aumento de capital
Reserva Legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

/ /

" Sr. Luis Martinez
v Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"

Notas 2014 2013
{US Délares)
8 - 2,580,551
9 8,520,014 3,723,565
g 122,142 117,267
10 418,576 186,455
9,060,732 6,607,838
8 ] 400,000
13 68,668 36,297
68,668 436,297
9,129,400 7,044,135
15
50,000 R00
- 49,200
32,610 .
1,144,319 294,388
1,226,929 344,388
10,356,329 7,388,523




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Notas 2014 2013
(US Dolares)
Ingresos ordinarios 16y 19 76,536,065 50,264,052

. Costo de ventas 17y 19 (72,974,440)  (48,516,190)
. i Utilidad bruta 3,561,625 1,747,862
=g Gastos de ventas 17 (609,529) (333,777)
% = Gastos de administracion 17y19  (1,255,538) (719,892)
i
% “ Costos financieros 18 {228,554) (324,639
i Otros ingresos 55,906 54,226
% & Utilidad antes de impuesto a la renta 1,523,910 423,780
-
é al Gastos por impuesto a la renta corriente 11 (347,876) (39,158)
E ! Utilidad neta y resultado integral del afio 1,176,034 384,622
i
£
LiE
E
 iE
x| y (erente General ., | 2 /-""' Contadora ;
i + Ver notas adjuntas a los estados financieros. : b
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Uillidudes Reteaidag
Adopeidn pov

Apartes para

Cupital Aumento de Reseryy Primera Vex
Motas Social Capital Lepal e las NIT Resulindas Taoiul
(U8 Dolares)

Saldos at 31 de diciembre del 2012 800 - - (6,576} (83,658) (89,434) i
Apories para aumento de capital 15.1 - 49260 - - 45,200 :
Utilidad nete y resukado inlegral del aio - - 384,622 384,622

Saldos al 31 <e diciembre del 2013 R0 49,200 - (#,576) 300,964 344,388
Aumenta de capital 15.1 49,200 (49,20 - - - -

Dividendus deslarados 153 - - {293,288) {293,288)
Utilidael neta y resultado inlegrzl del o 1,176,034 £, 176,034
Apropiacidn del aito 2013 - - 3610 - {32,610) -
Otrys - - - - (205) (H5)
Saldos &l 31 de diciembre def 2014 50,000 - 32,610 (6,576} 1,150,895 1,226,929

Sr. Luis Martinéz CHA.RO
Gerente General / Contadora
Ver notas adjuntas a los estados financieros.




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y a empleados
Efectivo generado por las operaciones
Otros ingresos
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Flujo de efectivo neto proveniente de. actividades de operacién

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipos
Compras de otros activos

Flujo efective usado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo usadoe en actividades de financiacién:
Recibido de préstamos a largo plazo
Pago de préstamos a largo plazo
Apories en efectivo

Flujo de efectivo neto usado en actividades de financiacién

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectiva y equivalentes de efectivo al principio del afio
" Efectivo y equivalentes de efectivo al final afio

e ;
St. Luis’' Martinez

S Gerente General !
Ver notas adjuntas a los estddos financieros.

oy

Notas 2014 2013
{US Délares)

76,970,004 48,684,027
(71,758,638) (46,863,803)

5,211,366 1,820,224

55,906 54,226
10 (75,710} (294,983)
i1 (315,197) (39,158)
4,876,365 1,540,309

7 (1,184,001) (791,950)
(100) -
{1,184,101) {791,950

- 400,000

(2,980,000) (1,050,000)

15.1 - 49,200
(2,980,000 {600,800)

712,264 147,559

168,882 21,323

3 881,146 168,882

v

R

-

C.PAResalruz
) /‘/Contadora, 1




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la compra, procesamiento, empaque y comercializacion
de camarones, langostinos y langostas para exportacién. Las ventas fueron efectuadas a
compafiias relacionadas de! exterior y focal, comercializadoras en esta actividad.

La Compaiiia esta clasificada en la categoria “B” de acuerdo con la Ley de Pesca y Desarrollo
Pesquero.

La Compafiia es una sociedad anénima constituida el 28 de enero del 2010 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compafiias, con plazo de duracién de 50 afios ¢ inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil el 8 de febrero del 2010 bajo el Repertorio mimero 6233.

El domicilio principal de la Compaififa donde se desarrollan sus actividades es el cant6n
Guayaquil km 9.5 via a Daule en la direccién ciudadela Inmaconsa calle Eucaliptos solar 2
manzana 10.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantenia 300 y 238 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compafiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2014 3.7%
2013 2.7%
2012 4.2%

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacion en Ecuador, [a cual es la moneda funcional de la Compaiifa y han sido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NHF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico, excepto ciertos instrumentos financieros,
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo
mencionadas. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacién {continuacion)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferic un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al medir el valor razonable, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los parnmpantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que
clasifica en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la
medicion del valor razonable en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compania, con el propésito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenles se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y en periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financicros.

2.2, Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en”
caja, depdsitos a la vista en bancos, inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias desde la fecha de compra, y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.
9




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3. Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaifia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con.
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los activos o confrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, 1a Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2, Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo. .

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momente de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de Ia tasa de interés efectiva.

10
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo. La Compaiifa constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision,

-

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero tdnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4, Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccion o compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

2.5, Propiedades, Planta y Equipos
2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicaci6n del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos estdn registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

H
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.3 Método de depreciacion y vida atiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida itil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida dtil diferenciada, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima
que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida dtil serda irrelevante. Las
estimaciones de vida qtil, valor residual y método de depreciacién de los activos son revisadas al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipos y las
vidas itiles usadas en el cilculo de la depreciacidn;

Afios de vida 1til estimada

Minima Miaxima
Edificios 30 30
Maquinarias y equipos 10 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 5 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen wna vida ttil infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y trinsito estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacidn de
estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.5.4 Retiro o venta de propiedadés, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en hibros de los activos se
da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquirida de forma separada estdn registradas al
Ccosto.

L.os activos intangible son de vida dtil finita. La amortizacidn de los activos intangibles se cargara
a los resultados sobre su vida util estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta.

12

;




W e w

EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

TR T

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaififa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcola el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

LN

Los activos intangibles con una vida 1itil indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
gue podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.8. Impuestos

El gasto por tmpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

¥h
b

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
E cada periodo.

[

TIRRTT

L)

i 2.8.2. Impuestos diferidos

| El impuesto diferido se reconoce sobte las diferencias temporarias deferminadas entre el vaior en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo

1) por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias

F oy . N —~ . oy

e deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades

) gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

o

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se

iH espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

-

e La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y =«

. s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad fiscal y

= la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos,

) 13




oW

TIRCIR ]

i

@

TR T

|8}

i

W B W W W W W W W W Wt

EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.9, Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo. Sin embargo, en ¢l 2014 y 2013 fueron reconocidas en los resuftados del
periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados
financieros en su conjunto '

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios definidos.

2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

Compafiia pueda otorgar.

2.10.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

14




Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.11. Costos y Gastos

EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.12, Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas

¥ Revisadas Emitidas

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacién

Titulo

Fecha de Vigencia

Enmiendas a las NIIF [0 y
12 y NIC 27

Enmicndas a la NIC 32
Enmiendas a la NIC 36

Enmiendas a la NIC 39

CINIIF 21

Entidades de inversicn

Presentacion- compensacién de activos y pasivos financieros

Deterioro del valor de los activos: Informacidn a revelar sobre el importe
recuperable de activos no financieros

Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién - Novacitn de
derivados y continuacién de la contabilidad de cobertura

Gravimenes: Contabilizacion de gravimenes impuestos por los gobiernos

| de enero del 2014

| de enero del 2014
| de enero del 2014

| de enero del 2014

1 de enero del 2014

I.a Compaiifa considera que Ia aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2014, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

IS




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
' nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estin en vigencia:

Norma o Interpretacién Titunlo Fecha de Vigencia
NIIF 9 {versién final) Instrementos financieros | de enero del 2018
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas | de enero del 2016
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes | de enero del 2017
Enmiendas a las NIIF 1} y Venta o aportacion de activos entre un inversor y sa asociada o negocio | de enero del 2016
NIC 28 conjunto.

Enmiendas a la NIC 16 y 41  Agricultura: Plantas portadoras de frutos dentro del alcance de Ja NIC 16 | de enero del 2016

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definides - 1 dejulio del 2014 i
Aportaciones de los empleados

Enmiendas a la NIC 27 Estados financieros separados: Método patrimonial 1 de encro dei 2016

Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014

y 13, NIC 16,24 y 38

Enmiendas a las NIIF 1, 3 y Mcjoras anuales a as NTIF Ciclo 201 1-2013 | de julio del 2014

13, NIC 40
Enmiendas a las NIIF 5 y 7, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 I de enero del 2016
NIC 19y 34

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que Ia adopcidn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Al 31 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sitnacion financiera de
la siguiente manera:

2014 2013
(US Ddlares)
Efectivo y bancos 781,146 169,433
Inversiones temporales

Certificado de depdsito a plazo emitido por un banco )
local, con plazo menor a 90 dias e interés de 3.35% 100,600 -
Sobregiro bancario - {551)
881,146 168,882

16




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (confinuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo

siguienie:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes
Compaiiia relacionada (Nota 19)
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Funcionarios y empleados
Provision para cuentas dudosas

Subtotal

2014 2013
(US Dolares)
98,837 483,819
- 48,957
93,837 532,776
135,629 319,089
91,631 47,617
{35,215) (35,215) -
192,045 331,491
290.882 864,267

Las cuentas por cobrar clientes y compafiia relacionada representan facturas por ventas de

camardn y langostino, con plazo de hasta 7 dias y no generan interés.

Aanticipos a proveedores representan anticipos para compras de camardn, bienes y servicios.

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2014 2013

(US Ddlares)

Por Vencer 22,655 305,221
Vencidos - Dias

1 - 30 36,882 178,596
61 - 90 39,300 40,706
91 - 180 - 8,253
76,182 227,555
98,837 532,776
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA” .

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de 1o siguiente:

2014 2013
(LS Ddlares}
Productos terminados:
Camarén empacado 1,616,919 1,166,603
Camarén para empacar 1,837,293 847,356
Materiales de empaque e insumos 109,211 87,460
3,563,423 2,101,419

Durante el 2014, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el “costo de
ventas” fue de US$73 millones (US$48.5 millones en el 2013).

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 7 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

6. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Dolares)

Gastos pagados por anticipados, seguros 16,514 7.205
Depésitos en garantfa 7,026 7,026
23,540 14,231

Clasificacién:
Cotriente . 16,514 7,205
No corriente 7026 7.026
23,540 14,231

7. Propiedades, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Costo 5,263,213 4,079,212
Depreciacion acumulada y deterioro (569,026} (301,294)
4,694,187 3,777,918
Clasificacidn: Y
Terrenos 320,486 320,286
Edificio 1,716,328 1,746,535
Magquinarias y equipos 1,905,948 1,615,864
Muebles y enseres 80,386 29,341
Equipos de computacion 26,138 24978
Vehiculos 20,186 25451
En proceso y trinsito 624,215 19463
4,694,187 3,777,918
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Maguinariasy  Muebles ¥ Equipos de En proceso ¥
Tervenos Edificio Equipos Enseres  Computaciin__ Vehicujos Trénsite Totad
(U8 Ddldires)

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 241,690 1,661,960 1,106,928 23,553 15,34 - 237,79 1287262
Adiciones 78,596 - 4i4,356 9,736 21,935 26,329 240,998 791,950
Transferencias - 182,664 276,662 - - - (459,326) -

Safdoy al 31 de diciembre del 2013 320,286 1.844.624 1,797 946 33,289 31278 26,32% 19463 4,079,212
Adiciones 200 31,918 341,265 57,652 15,942 - 737,624 1,184,001
Translerencias - - 132,872 - - - (132,872} -

Saldos ul 31 de diciembre del 2014 320,486 1,876,542 2,272,083 90,341 53,217 26,329 624,215 5,263,213

Depreciacidn acumulada y deterioro:

Saldes al 31 de diciembre del 2012 - (40,274 (57,398) (1.059} (2,761} - - {101.492)
Gaslos por depreciacion - (57.815) (128.684) {2,889) (9,536) (878) - (1949,802)

Saldos af 31 de diciembre del 2013 - (98,089) (186.082) (3,948) {12,297} {R78) - (301.294y
Gustos por depreciacidn - {62,125) (180.053) {5,507) (14,782) {5,265) - {267,732)

Saldus al 31 de diciembee det 2014 B (160,214) (366,135) (9,455) 27,079 (6,143} - (569,026)

8. Préstamos N

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(/S Dolares)

No garantizados - al costo amortizado:

Sobregire bancario - 551
Préstamos bancarios del exterior - 2,980,000
2,980,551

Clasificacion:

Corriente - 2,580,551
No corriente - 400,000
- 2,980,551
Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:
31 de dicicmhre
Tipa de Fipe de Tasa anual 2004 aniy
Acveedoy Trésy: Amoriizacit 244 013 Plazo hasta Corriente  No Corriente Corrienie _No Corriente
U8 Delarest
Sobregiro buncarin:
Banco Intermacional S.A. _ _ 551

Préstamos pancarios del exterior:

Credil Suisse Suhre Firmia Al vencimienin - 206% Abr. 2014 - - 100000 -

Credit Suisse Sobre Firma Al vencimiento . 2. 00% Abr. 2016 - - - 400,600

Intercredil Bank N.A. Subre Fireva Al vencimicnio - 2.85% Dic. 2014 - - H1I9.000 -

Intescredil Bank N.A. Sobre Firma Al vencimicnio - 2.85% Die. 2014 - - 200.000

Tntercredit Bank M.A. Sobre Firma Al vencimicito - 2.85% Gic. 2004 - - 200000

Intercredil Bank N.A. Sobre Firaa Al vencimicnlo - 2.85% Dic. 2014 - - 350,400

Intercredil Rank N.A. Sobre Fina Al vencimienio - 2.K5% Dic, 2014 - - 600,000 -

Intercredi Bank N.A. Sobre Firaw Al vencimicnto - 2.85% ic. 2014 - - 400.000 - I

Intercredit Bank NLA. Subre Firma Al vencimienlo - 2.85% Nav 2014 _ - . 630,060
2.5%0.000 400,000
2,580,531 K30,000 )
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo

siguiente: '
2014 2013
(US Ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 685,748 850,600
Compafiias relacionadas {Nota 19) 7,484,437 2,330,557
Subtotal 8,170,185 3,681,163
Otras cuenias por pagar:
Accionistas (Nota 19) 288,624 -
Otras 61,205 42,402
Subtotal 349,829 42,402
8,520,014 3,723,565

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compafifas relacionadas representan anticipos recibidos para ventas de
camardn y langostinos, los cuales fueron liquidados principalmente en enero y febrero del 2015.

f.as cuentas por pagar a accionistas representan dividendos declarados del afio 2013, los cuales |
fueron cancelados en enero del 2015

10. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de

Sociales  Trabajadores Intereses Total
{US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 65,101 12,2778 188,814 266,193
Provisiones 250,677 74,785 107,665 439,127
Pagos : {211,680} (12,202) {294,983) (518,865)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 110,098 74,861 1,496 186,455
Provisiones 393,816 268,925 74,214 736,955
Pagos (355,073) {74,051) (75,710) (504,834

Saldos al 31 de diciembre del 2014 148,841 269,735 - 418,576

t
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos
11.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Activos por impuestos corriente:
Impuesto al valor agregado 894,861 383,118
Impuesto a la salida de divisas - 12,032
Retenciones en la fuente - 57915
894,861 453,065
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 32,679 -
Impuesto al valor agregado - IV A por pagar y retenciones 22,815 7,931
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 66,648 109,336
122,142 117,267

El impuesto al valor agregado representa IVA pagado en compras de bienes y servicios necesarios
para la exportacion de los afios 2014, 2013 y 2012 por US$511,743, US$127,865 y US$255,253
respectivamente.

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
{US Ddlares)

Saldo al principio del afio - -
Provision con cargo a resultados 347,876 39,158
Menos;

Anticipo de impuesto a la renta (315,197) -
Retenciones en la fuente - (31,609)
Impuesto a la salida de divisas - (7,549)

Saldo al final del afio 32,679 -
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.2. Impuesto a 1a Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utitidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a Ia renta
corriente, fue como sigue:

2014 2013
(LS Dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta 1,523,910 423,780
Gastos no deducibles 108,695 23,394
Ingresos exentos (25,410) (22,950)
Incremento neto de empleados (2,802) (186,906) -
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (23,139 {59,330)

Utilidad gravable: 1,581,254 177,988

Impuesto a la renta causado 347,876 39,158

Anticipo calculado 327,507 -

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados 347,876 39,158

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al

Servicio de Rentas Internas su devolucion. La Compafiia estd sujeta al pago de este anticipo

después del segundo afio completo de operacion efectiva, siendo esto a partir del afio 2014.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicion, estdn sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a [a renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de la constitucién de la Compaiiia y son susceptibies de revision las declaraciones
de los afios 2011 al 2014.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar Ias
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencio el plazo
para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2014 2013
(IS Délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 1,523,910 423,780
Gastos no deducibles 108,695 23,394
Ingresos exentos (25.410) (22,950}
Incremento neto de empleados (2,302) (186,906)
Amortizacién de pérdidas de afios anteriores (23,139) {59,330)

Utilidad gravable: 1,581,254 177,988

Impuesto a la renta causado 347,876 39,158

Anticipo calculado 327,507 -

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resuitados 347,876 39,158

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del aio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% dei activo, (.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este 1ltimo se convertird en impuesto a Ia renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al

Servicio de Rentas Internas su devolucidn. La Compaiifa estd sujeta al pago de este anticipo

después del segundo afio completo de operacion efectiva, siendo esto a partir del afio 2014,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicion, estdn sujetos a la retencidn en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de la constitucién de la Compaiiia y son susceptibles de revisién las declaraciones
de los afios 2011 al 2014,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién y en seis aiios, desde la fecha en que venci6 el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.3. Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafifa no presenta diferencias temporarias o pérdidas
tributarias trasladables a periodos futuros que originen el reconocimiento de impuestos diferidos
activos o pasivos.

1

11.4. Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal y su Reglamento

El 29 y 31 de diciembre del 2014, se promulgaron en los Suplementos de los Registros Oficiales
No. 405 y 407, la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y
su Reglamento, los cuales estdn en vigencia para el ejercicio 2015 e incluyen entre otros aspectos
tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la Compafiia;

¢ Eliminar la exencidn para las ganancias por la enajenacién ocasional de acciones o
participaciones y derechos de capital, se considera como ingreso gravado con la tarifa general
prevista para sociedades. La ganancia se determinard como la diferencia entre el ingreso
gravable que corresponderd al valor real de la enajenacion y el costo deducible serd el valor
nominal, el valor de adquisicién, el valor patrimonial proporcional, o el valor de arranque,
segin corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracién. Las
sociedades, seran sustituto del contribuyente y como tal serdn responsable del pago del
impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales; podrd, para repetir contra el accionista
lo pagado por ella, retener directamente de los dividendos que deba entregar al accionista; vy,
deberdn informar  este tipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas, su,
incumplimiento serd sancionada con una multa del 5% de valor real de la transaccion.

e Eliminar [a exencidn de los rendimientos por depédsito a plazo fijo a las sociedades ¢
instituciones del sistema financiero, asi como los rendimientos por las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

* Serdn deducibles los costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o
leasing, de acuerdo a la {écnica contable pertinente.

e Para la eliminacién definitiva de los créditos incobrables, el reglamento de esta Ley establece
nuevas condiciones.

¢ Permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, tinicamente en los
casos y condiciones establecidos en el reglamento de esta Ley. En caso de divergencias entre
las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerdn las primeras.

¢ No serdn deducibles las pérdidas por enajenacién de activos fijos o corrientes, acciones o
participaciones y otros derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.4. Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento {continuacion)

* (Cuando una sociedad otorgue a sus accionista, socios, participes o beneficiario, préstamo de
dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se
considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera
efectuar la retencidén correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de ia
operacion,

* Aplica retencién en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por
coniribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales. El exportador habitual de bienes
obligado a llevar contabilidad retendrd la totalidad del IVA a todos los contribuyentes,
inclusive a los contribuyentes especiales, con las excepciones establecidas en el reglamento
de esta Ley.

12. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monio acumulado superior a los US$15 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 17 de julio del 2015, fecha del informe de los anditores externos, fa Compafifa estd en proceso
de andlisis de las incidencias de los precios de transferencia utilizados en tales operaciones,
consecuentemente no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2014,
requerido por dichas disposiciones, en razén de que el plazo para su presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas v el Informe Integral de Precios de Transferencias a las
autoridades tributarias, vence en septiembre del 2015. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes telacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. La Administracién de la Compaiifa considera que los efectos del mismo, si hubiere,’
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, las operaciones celebradas con

compaiiias relacionadas del exterior y locales fueron ventas de camardn, langostinos y langosta
{Ver Nota 19).
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacidn por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2014 2013
{US Délares)
Jubilacién patronal 64,500 30,049
Bonificacién por desahucio 4,168 6,248
68,608 36,297

13.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con ef Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compainia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

-

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal por los aflos
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Délares}

Saldo al principio del afo 30,649 7,715
Costo de los servicios del periodo corriente 22,588 11,598
Costo por intereses 2,103 Ti8
Pérdidas actuariales 16,636 9,618
(Ganancias) sobre reducciones {6,876) -

Saldo al fin del afio 64,500 30,049

13.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en 1os casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagard a los trabajadores
el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio por los afios |
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue: i

2014 2013
(US Dolares)

Saldo al principio del afio 6,248 5,098
Costo de los servicios del periodo corriente 5,273 2,958
Costo por intereses 432 104
Ganancias actuariales (3,823) (844)
Beneficies pagados (3,962) (1,068)

Saldo al fin del afio 4,168 6,248
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13. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembie de 2014 y 2013 por un actuarie independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio,
presente vy el costo del servicio pasado fueron caleulados utilizande el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis refiejan el valor de dinero a través ;
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las principales hipétesis usadas para propositos de los calculos actuariales
fueron las siguientes:

2014 2013

% %
Tasa de descuento 6.54 7.00
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacidn (promedio) 11.8¢ 8.90

Vida laboral promedio remanente (2014: 6.9 aftos y 2013: 6.8 afios) - “
Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM IESS 2002) - -

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2614 2M3
{US Délares)
Costo de los servicios del perfodo corriente 27,861 14,956
Costo por intereses 2,535 822
Pérdidas actuartales 12,813 8,774
(Ganancias) sobre reducciones (6,876) -
36,333 24,552

Durante el afio 2014, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de resultados
como costo de ventas por US$30,666 (US$20,678 en el 2013) y gastos de administracién por
US$5,667 (US33,874 en el 2013).
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14. Instrumentos Financieros

14.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, admignistrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Junta General de Accionistas medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia.

14.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compahia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a gue mantenia
préstamos del exterior contratados a tasas de interés fijas, las mismas que son menores al mercado
local.

14.1.2 Riesgo de Crédito

El riecsgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resuitando en una pérdida financiera para la Compaiifa. Las ventas que realiza la
empresa son a compafifas relacionadas del exterior y local, las cuales son canceladas por
anticipado. La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes
solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre
la condicidn financiera de los clientes.

14.1.3 Riesgo de Liguidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad firal por la gestién de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos

financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compaiifa deberd hacer los pagos de capital como de intereses:
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14.1.3 Riesgo de Liquidez (continzacion)

Hasta 1 1a3 3al2 tas
mes meses meses aiios Total
{US Ddileires)

31 de dicicmbre del 2014
Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar, 347,136 685,749 7,487,129 - 8,520,014
31 de diciembre det 2013
Préstamos basicartos dei exterior - 20,044 2,640,475 400,000 3,060,519
Cueatas por pagar comerciales y olras cuentus por pagar. 41,095 850,606 2,831,864 - 3,723,565

41,095 870,650 5,472,339 400,000 6,784,084

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compatfifa espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos
activos:

Hasta 1 l1a3 3al2 1a5
nes meses meses aiios Tutal
(US Ddlares}

31 de diciembre del 2014

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas per cobrac 27,811 177,006 20,431 65,634 290,882
31 de dicicmbre del 2013
Cucrtas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 31712 292,736 483,819 35215 899482

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

14.1.4 Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compafiia no estd sujeta a ningﬁn requerimiento de capital expuesto externamente.
La Compafiia revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, la
Compafia considera el costo del capital y los riesgos asociados, El producto del endendamiento

es unicamente por anticipos recibidos de compafiias relacionadas del exterior para venta de
camarén y langostino y deudas con proveedores locales a corto plazo, sin intereses.
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14.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa fueron como

sigue:

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar (Nota 4)

Pasivos financieros:
Costo amortizado;
Préstamos (Nota 8)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9)

14.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

2014 2013
(US Délares)

881,146 169,433
290,882 864,267
1,172,628 1,033,700
- 2,980,551
8,520,014 3,723,565
8,520,014 6,704,116

La Gerencia General considera que ios saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

15. Patrimonio

15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste de 50.000 (800 en el 2013) acciones’
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos. El capital autorizado estd representado

por 100.000 (1.600 en el 2013} acciones.

En el 2014, la Compaiifa aumenté el capital social en US$49,200, mediantes aportes en efectivo
integrado al 31 de diciembre del 2013 y fijd. el capital autorizado en US$100,000. La escritura

piblica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 5 de marzo del 2014.
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15.1. Capital Social (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2014 % 2013 %
(US Dolares)
Luis Roberto Martinez Espinoza Ecuatoriano ' 25,000 50 400 50
Alex Enrique Martinez Espinoza Ecuatoriano 25,000 50 400 50
50,000 160 BOD 160,
15.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15.3. Dividendos Declarados

En diciembre del 2014, la Junia General de Accionistas resolvid declarar dividendos de
US$366.61 por accion, equivalente a un dividendo total de US$293,288, correspondiente a las
utilidades del afio 2013 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, los cuales
fueron cancelados en enero del 2015.

15.4. Utilidades Retenidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.

El saldo dendor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si lo hubiere.

16. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)

Ingresos provenientes de {a venta de bienes:

Camarones 74,999,836 49,072,976
Langostinos 1,218,996 1,135,957
Langosta 305,832 -
Materiales de empaque 11,401 55,119

76,536,065 50,264,052
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17, Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddolares) )
Casto de ventas 72,974,440 48,516,190
Gastos de ventas 609,529 333,777
Gastos de administracion 1,255,538 719,892

74,839,507 49,569,859

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2014 2013
{US Dolares)
Cambios en inventarios de productos terminados (1,440,253) (885,042)
Compras de camardn, langostinos y langosta 65,861,071 43,620,295
Sueldos, beneficios sociales y participacion trabajadores 3,594,961 2,227,044
Consumos de materiales y suministros 2,400,829 1,546,604
Servicios de procesamiento y empaque de camaron 1,297,191 748,148
Servicio de transporte de pesca 1,003,701 819,563
Servicios bdsicos 337473 215,558
Servicio de seguridad 308,666 201,819
Servicio de transporte de productos terminados 277,587 127,237
Depreciaciones y amortizaciones 267,732 199,802
Gastos de exportacién 253,151 163,743
' Mantenimienio y reparaciones 242,221 147187
Honorarios y servicios profesionales - 86,587 76,639
Otros 348,590 361,262

74,839,507 49,569,859

-,

. 18. Costos Financieros

W

- Los costos financieros fueron como sigue:

=

- 2014 2013

— . {US Délares)

= Intereses por sobregivos y préstamos bancarios 74,549 107,665
= Impuesto a [a satida de divisas 154,005 216,974
== 228,554 324,639
s 31
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19. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
19.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
2014 2013
(US Dotares)
! Niar Sea Food International LLC, (Delaware):
»  Ventas de camarén 53,525,879 32,737,642
+  Ventas de langostino 756,031 868,766
* Vemtas de langosta 114,432 -
Grupo Burgos Martinez Infernational LLC. (Delaware):
» Ventas de camarén 11,776,734 9,919,267
* Ventas de langostino 403,465 267,191
Mar de la Costa S.A. {(Panaméa):
s Ventas de camarén 9,182,369 - e
Lan Pen S.A. (Panama):
»  Ventas de camardn 220,000 1,695,129
Empacreci S.A.:
*  Ventas de camardn 186,060 3,294,725
* Venta de langosta 191,400 -
* Ventas de material de empaque 4,180 17,596
Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:
2014 2013
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar compaiifa relacionada:
Empacreci S.A. - 48,957
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas:
Grupo Burgos Martinez International LLC. (Delaware) 3,873,101 32,541
. Mar de la Costa S.A(Panama) 2,317,272 -
Niar Sea Food International LLC. (Delaware) 1,571,384 2,055,336
Lan Pen S.A. (Panama) 521,871 741,871
Banghi del Ecuador S.A. 809 809
7,484,437 2,830,557
Cuentas por pagar accionistas:
Sr. Luis Martinez Espinoza 144,312 -
Sr. Alex Martinez Espinoza 144,312 -
‘ 288,624

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene suscritos contratos de relacién comercial
con empresas relacionadas del exterior Grupo Burgos Martinez International LLC. y Niar Sea
Food International LLC., denominado “Grupo Burgos”, Lan Pen S.A. y Mar de la Costa S.A,
para suministrar camaron, langosta, langostino y productos del mar, con plazo de 3 y 4 afos, en
el que la Compaiifa se compromete a comercializar a precio de mercado y exportar al fugar que
determine sus clientes y estos se comprometen a comprar el total o parte de los productos que
procese y empaque la Compaiifa.
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19.2, Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el afo, Ia compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la
siguiente:

2014 2013
{US Ddlares)
Beneficios a corto plazo 539,33 333,076
Beneficios post-empleo 8.526 453
547,860 333,529

20. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de los estados financieros (17 de julio del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran
tener un efecto importanie sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

21. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados y
autorizados para su emision por la Administracién el 17 de julio del 2015, y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de [a Administracion
de la Compaiiia, ios estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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