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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Informe sobre los estados financieros

I.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPACADORA CRUSTAMAR S.A.
“EMPACRUSA”, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2012, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude

“ O error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estin

libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacidn de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

4.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de EMPACADORA
CRUSTAMAR S.A. "EMPACRUSA” al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién en relacién con los siguientes asuntos:

5.

Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012 son los primeros que la Compaiifa ha preparado aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Con fines comparativos, dichos estados
financieros incluyen cifra correspondiente por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011 y
saldos del estado de situacidn financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicién), los que
han sido ajustados de acuerdo a NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIIF, surgen de los estados
financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo
con las Normas Ecnatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, los que no tuvieron

* obligacidn de ser auditados. Los efectos mds significativos de la adopcién a las NIIF sobre la

informacion financiera de la Compaiifa se describe en la Nota 3.

Tal como se indica en la Nota 15, la Compaiiia no dispone del estudio de precios de
transferencia correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones legales vigentes. No es
posible a la fecha, estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados
financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Tal como estd indicado en los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2012 1a
Compafifa mantiene un déficit acumulado de US$90,234 que supera al capital social de
US$800, lo que de acuerdo con la Ley de Compaiifas del Ecvador representa una causal de
disolucién, a menos que los accionistas decidan absorber el déficit o aumentar el capital.
Adicionalmente, los activos corrientes fueron menores a los pasivos corrientes en
US$347,607. La Administracidn de la Compaiiia considera que las situaciones sobre déficit
acumulado y capital de trabajo serdn superadas mediante el incremento de los ingresos
ordinarios, utilizacién de la capacidad maxima instalada de la planta y aumento del capital.
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EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2012

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto
Activos intangibles
Otros activos
Activo por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Total aclivos

31 de diciembre 1 de enero
Notas 2012 2011 2011
' (US Délares)
5 30,985 189,633 135,086
6 498,375 54,316 1,000
7 1,200,049 - -
8 6,180 - -
14 448,013 261,548 21,277
2,183,602 505,497 157,363
9 3,185,770 2,545,295 828,615
10 8,190 - -
8 7,026 75699 -
14 - 14,496 1,964
3,200,986 2,567,490 830,579
5,384,588 3,072,987 987,942




31 de diciembre 1 de enero
Notas 2012 2011 2011

(US Ddlares)

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamos H 709,662 600,000 -

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 12 1,667,576 115,243 43,635
Pasivos por impuestos corrientes i4 76,592 4,102 83
Obligaciones acumuladas 13 77,379 1,008 -
Total pasivos corrientes 2,531,209 720,353 43,718
Pasivos no corrientes:

Préstamos 1 2,930,000 2,400,000 950,000

Obligacién por beneficios definidos 16 12,813 - -
Total pasivos no corrientes 2,942,813 2,400,000 950,000
Total pasivos 5,474,022 3,120,353 993,718
Patrimonio: 18

Capital social 800 800 800

Déficit acumulado (90,234) (48,166) (6,576)

" Total patrimonio (89,434) (47,366) (5,776)
Total pasivos y patrimonio 5,384,588 3,072,987 987,942
L - by -.?1’ \\_ ////;, 4,—" }}/ ) ’
e /(//af( i
* Sr. Liiis Martfnez "'fMMCru_z
Gerente General Contadora

Ver notas adjuntas a los estados financieros. s




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Notas 2012 2011
{US Délares)

Ingresos ordinarios 19y21 13,324,726 -
Costo de ventas 20y21 (12,715.875) -
Utilidad bruta 608,851 -
(Gastos de ventas 20 (48,344) -
Gastos de administracién 20 (428,628) (55,887
Costos financieros (72,130)
Otros ingresos 9,826 1,765
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 69,575 (54,122)
Gastos por impuesto a la renta:

Corriente 14 (97,147) -

Diferido 14 (14,496) 12,532

Total (111,643) 12,532
Pérdida neta y resultado integral del afio (42,068) {41,590)

6 A

Zgt {
” 8r. Luié Martfriez ma Cruz
Gerente General ' Contadora ;
Ver notas adjuntas a los estados financieros. '




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Déficit Acumulado

Adopcién por
Capital Reserva Primera Vez
Social Legal de fas NIIF Resultados Taotal
(LIS Datures)

Saldos at 1 de cnero del 2041 R00 {6.576) (5.776)
Pérdida neta y resultado integral det afio (41.590) (41.590)
Saldox al 31 de diciembre ded 2041 K00 {6,576) (41,590} (47.366)
Pérdida neta y resullado integral del afio {42,068) (42,068)
Saldos al 31 de diciembre de| 2012 800 {6,576) (83,658) {89,434)

Sr. Luik Mar;ﬁ]ez
Gerente General
Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Contadora



EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Notas 2012 2011
(US Ddlares)

Flujos de efectivo usado en actividades de operacién:

Recibido de clientes 14,371,978 -

Pagado a proveedores y a empleados {14,354,833) (350.561)

Efectivo generado por (usado en) operaciones 17,142 (350,561}

Otros Ingresos 9,826 1,765

Impuesto a la renta pagado 4 (97,147) -
Flujo neto de efectivo usado en de actividades de operacion (70,179} (348,796)
Fhuijos de efectivo usado en actividades de inversién:

Compras de propiedades, planta y equipos 9 (719,941) (1,646,657

~ Compras de otros activos {8,190)

Flujo efectivo usado en actividades de inversién (728,131) (1,646,657)
Fhujos de efective proveniente de actividades de financiacién:

Recibido de préstamos a corto plazo 500,000 -

Recibido de préstamos a largo plazo 130,000 2,050,000
Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiacién 630,000 2,050,000
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalente de efectivo (168,310) 54,547
Efectivo y equivalente de efectivo al principio det aio 189,633 135,086
Efectivo y equivalente de efective del final aiio 5 21,323 189,633

Conciliacién de la pérdida neta con el flujo neto de efectivo

usado en actividades de operacidn:
Pérdida neta (42,068} {41,590)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el flujo neto de efectivo
usado en actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades, planta y equipos 9 101,492 -
Impuesto a la renta diferido 143 14,496 (12,532)
Provisién para cuentas dudosas 6 35,215 -
Provisiones para beneficios definidos 162 12,813 -
Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (665,739) (293,587)
{Aumento) en inventarios . (1,200,049) -
(5,507) (7.699)

{Aumento) en otros activos

Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,602,797 5,604
Aumento en obligaciones acumuladas . 76371 i,008
idades de operacidn O (10,179) (348,796)

Flujo neto de efectivo.usado-emacti
)

7
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S, Luis Ma?nez C/’:@_Bi)ﬁa_(ih}z )
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Gerente Gerieral Contadora
Ver notas adjuntas a los estados financieros. /




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

I. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la compra, procesamiento, empaque y comercializacion
de camarones y langostinos para exportacion. Las ventas fueron efectuadas al Grupo Burgos
Mariinez International LI.C. del exterior comercializador en esta actividad, el 2% directamente
por la Compaiifa para Estados Unidos y el 98% a través de EMPACRECI S.A., compaiiia
relacionada local, para Europa y Asia, A partir de abril del 2010 hasta marzo del 2012 la
Compaiifa construyé la planta empacadora e inicid sus operaciones en abril del 2012.

La Compaiiia estd registrada en la Food and Drug Administration de Estados Unidos y a partir de
abril def 2013 en la Unién Europea, fo cual le permite exportar a esos paises.

La Compaiifa estd clasificada en la categorfa “B” de acuerdo con la Ley de Pesca y Desarrollo
Pesquero.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 28 de enero del 2010 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 50 aiios ¢ inscrifa en el Registro Mercantil del
cantdn Guayaquil el 8 de febrero del 2010 bajo el Repertorio niimero 6233.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil kim 9.5 via a Daule en la direccion ciudadela Inmaconsa calle Eucaliptos solar 2

manzana 10.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiifa mantenia 183 y 3 empleados, respectivamente,
para desarrollar so actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los ires tiftimos aiios, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacién Anual
2012 4.2%
2011 5.4%
2010 3.3%




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al 1 de
enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 201 1. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

Conforme a la NIIF I, Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF son, en
el caso de la Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, se
han incorporado con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacion de
las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la preparacion de un estado de situacién financiera de
apertura a la fecha de transicion, | de enero del 2011, preparado de acuerdo a las NIIF en
vigencia al 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de la Compaiifa por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 5 de marzo del 2012 y
21 de marzo del 2011, respectivamente, y fueron preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, Ias cuales fueron consideradas como los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), fal como se
define en la NIIF | Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacién del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero
y 31 de diciembre del 201 1. Los PCGA anteriores difierent en ciertos aspectos de las NIIF,

Los estados de situacién financiera de acuerdo con NIIF al [ de enero y 31 de diciembre del
2001, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la
Compaiifa como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre

del 2012.

Las principales politicas contables adoptadas por fa Compaiifa en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NHF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforime a todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.2. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafifa y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y representa la
adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas. Los estados financieros han
sido preparados sobre la base del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables

abajo mencionadas.




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3. Efectivos y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros lquidos, el efectivo en
caja, depdsitos a fa vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Caja y bancos incluye aquetlos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos.

2.4, Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente
a su valor razonable, imds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos o pasivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes, Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacioén financiera.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, aclivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonabie con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del proposito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la
clasificacidn de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiifa mantuvo activos
financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiifa solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se
describen abajo:

2.4.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciates y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de

negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

10




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4.2, Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.4.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.4.2.2. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
el equivalente a su costo amortizado.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados,

2.4.3, Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo. La Compaiiia constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podrd cobrar todo los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financicras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuemta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012, 1a Compaiiia constituyd
una provision por deterioro para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de

una cuenta de provision.




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiifa da de baja un activo financiero tdnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiia da de baja
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

2.5, Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccién o compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en (rinsito estdn registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los
gastos necesarios para la venta.

2.6. Propiedades, Planta y Equipos
2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente refacionados con
l2 ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedades, planta y
equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de activos calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, estdn registrados al
costo menos la depreciaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de

producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.6.3 Método de depreciacion y vida atiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida ttil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida util diferenciada, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién estima
que el valor de realizacién de sus activos al termino de su vida (til serd irrelevante. Las
estimaciones de vida til, valor residual y método de depreciacién de los activos son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospecliva.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6.3 Método de depreciacién y vida titiles (continuacion)

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, plania y equipos y los afios
de las vidas (tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Afios de vida 1itil estimada

Minima Mixima
Edificios 30 30
Maquinarias y equipos 10 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacidn 3 3

El terreno se registra de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre fos mismos y se entiende que tiene una vida @il infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los aclivos en proceso y transito estin registrados al costo de adquisicién. La depreciacién de
estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resuftados del perfodo en que se incurren. El valor en libros-de los activos se
da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.7. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquirido de forma separada estdn registradas al
costo.

El activo intangible es de vida ttil finita. La amortizacién de los activos intangibles se cargard a
los resultados sobre su vida ttil estimada de 3 aiios utilizando el método de lnea recta. Las
estimaciones de vida iitil, valor residual y el método de amortizacion serdn revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracién de la Compaiifa estima que el valor residual de los activos
intangibles son igual a cero.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada perfodo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro,

Los activos intangibles con una vida (il indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a Ia renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.9.1, Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad corntable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes
con pasivas por impuestos corrientes, relacionada con fa misma autoridad fiscal y fa Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

14




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.9.3, Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cotrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.10, Beneficios a Empleados

2.10.1, Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada aio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo

en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo.

2.10.2, Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, 1a Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del perfodo en que se devenga.

2,11, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de 1a contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

Compaiiia pueda otorgar.

2,11.1, Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios

econdOmicos asociados con la transaccion,

2,12, Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago. y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.14. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atn no estdn en Vigencia

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacion

Titulo

Fecha de Yigencia

NIIF 9

NIIF 10

NIIF |1

NiIF 12

NIIF 13

Enmiendas a la NITF |
Enmiendas a la NITF 7
Enmiendas a las NIIF9 y 7
Enmiendas a las NIIF 10, 11
y 12

NIC 19 (revisada en 201 1)
NIC 27 (revisadaen 201 1)
NIC 28 (revisadaen 201 1)
Enmiendas a la NIC |
Enmiendas a la NIC |
Enmiendas a la NIC 16
Enmiendas & la NIC 32

Enmiendas a la NIC 34

CINIIF 20

[nstramentos financicros

Estados {inancieros consolidados

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de participaciones en ofras entidades

Medicidn del valor razonable

Aplicacion repetida de la NITF |, costos por préstamos

Revelaciones - Compensacién de activos financieros y pasivos linancicros
Fecha obligatoria efectiva de la NIHF 9 y revelaciones de transicidn
Estados financieros consolidados, acuerdos conjuntos y revelacion
sobre participaciones cn otras entidades: Gufa de transicidn

Beneficios a los empleados

Estados financicros separados

Inversiones en asoctadas y negocios conjuntos

Presentacién de items en Otro Resuliado Integral

Clarificacion de los requerimientos sobre infermacién comparativa
Propiedades, plania y cquipos: clasificacidn del equipe auxiliar
Presentacién- cfecto fiscal de la distribucion & los tencdores de
insirumentos de patrimoaio

Informacidén financiera intermedia e informacion seginentada para los
activos y pasivos totales

Costos de remocidn en fa fase de produccidn de una mina de superficie

| dc enero del 2013
I de cnero del 2003
1 de enero del 2013
f de enero def 2013
| de enero del 2013
| de enero del 2015
1 de enero del 2013
1 de enero del 2015
i de enero det 2013

{ de enero del 2013
I de enero del 2043
1 de cncro del 2013
I de jolio del 2012

| de encro del 2013
| de enero del 2013

| de encro del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero det 2013

La Compaitia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el

periodo en que se apliquen por primera vez.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiifas del 20 de
noviembre del 2008, la Compaiifa debe presentar sus estados financieros del periedo que se inicie
a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Conforme a la aplicacion de esta Resolucién, la Compaiifa adoptd la
presentacion de sus estados financieros del aiio 2012 de acuerdo con lfas NIIF.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa preparé sus estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del 1 de enero
del 2012, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo con NHF.

Por lo antes expuesto, la Compaiifa definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2011,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del

2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad que se
encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros correspondientes al aio

2011

. Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacion de los
estados financieros,

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y
. Un incrememto significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

La Compaiiia no ha adoptado ninguna exencién en la fecha de transicién a las NIIF en relacion
con las exenciones permitidas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

3.1. Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del impacto de la

transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados por la Compaiifa:
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Notas a los Estados Financicros (continuacion)

3.1.1, Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre def 2011

Periodo de Transicidn aiio 2011
Ref. 1deenero 31 de diciembre

(US Délares)

Patrimonio de acuerdo a NEC - -
Ajustes por la conversion a NHE:

Gastos preoperacionales (a) (8,540) (64,427}

Reconacimiento de impucstos diferidos (b) 1,964 14,496

Correccidén de errores:

Intereses ganados incluidos en ingreso diferido - 1,765

Total ajustes (6,576) (48,166)
Patrimonio de acuerdo a NIIF {6,576) (48,166)

A continuacion se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF:

i. Sin efectos en el patrimonio (reclasificaciones entre activos y/o pasivos)

La Administracién de la Compaiifa efectud las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacién financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos at
Presentactén Presentacidn 31 de diciembre 1 de enero
Partidas bajo NEC hajo NIIF 2011 2011
(LIS Deilares)
Impuesios al valor agregado Incluidos en cuentas por  Separado ea {a ceenra activos por
cabrar imprucstos corricates 249,516 21,277
Impuestos por pagar Incluido en cuenlas por  Separado en kv cuenta pasivos por
pagar impuestos corrientes 4,102 84

ii. Con efecto en el patrimonio

a) Gastos preoperacionales

De acuerdo con disposiciones (ributarias los gastos preoperacionales incurridos en la puesta en
marcha de las actividades de la Compaiifa fueron amortizados de acuerdo con el método de linea
recta en un periodo de 5 anos. Bajo NIIF, los gastos preoperacionales se registran en los
resultados del periodo en el momento en que se incurren. Los efectos de este cambio fueron una
disminucion de los saldos de ofros activos y un aumento en el déficit acumulado por US$8,540 y
US$64,427 al 1 de enero y 31 de diciembre del 201 1, respectivamente.
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b) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en funcién de
la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no requieren que los
estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuestos diferidos, sobre las
diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Las NIIF
adicionalmente al registro del impuesto a la renta coiriente requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del pasivo basado en el estado de situacién financiera que
estd orientada al célculo de las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un
pasivo y su valor contable. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han originado la determinacién de diferencias temporarias que fueron
registradas como activos por impuestos diferidos.

Los efectos fueron el registro de un activo por impuestos diferidos y una disminucién en el déficit
acumulado por US$1,964 y US$14,496 al | de enero y 31 de diciembre del 2011,
respeclivamente, relacionado principalmente por los gastos preoperacionales.

3.1.2, Conciliacién del resultado integral por el afto terminado el 31 de diciembre def 2011

31 de
diciemibre
Ref. 2011
(US Ddiares)
Resultado de acuerdo a NEC -
Ajusies por la conversion a NITF:
Gaslos preoperacionales (a) (55,887)
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (b) 12,532
Correccidn de errores:
Intereses ganados incluidos en ingreso diferido 1,765
Total ajustes {41,590)
Resultado infegral de acuerdo a NIIF {41,590)

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF con efecto en
resultados:

a) Gastos preoperacionales

Con la aplicacién de las NIIF, Ja Compaiifa reconocio los gastos preoperacionales que no habfan
sido registrados bajo NEC. El efecto de esta situacién fue un mayor cargo a los resultados por

US$55,887.
b) Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos

Los efectos de la aplicacién de NIIF implican el registro de US$12,532 en el ingreso por
impuesto diferido.
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3.1.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011:
Ajustes por
De acuerdo Ia conversién

aNEC a NIIF NITF
(LS Dalares})
Flujos de efectivo usado en actividades de operacidn (358,1006) 9,310 (348,796)
Flujos de cfectivo usado en actividades de inversidn (1,637.347) {9,310) (1,646,657)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacion 2,050,000 - 2,050,000
Aumento nelo en caja bancos 54,547 - 54,547
Caja y bancos al principio del aiio 135,086 - 135,086
Caja y bancos al final del ailo 189,633 - 189,633

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segiin las
NIF y el presentado segiin las NEC.

4, Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF requiere que la Administracién
realice cierlas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de ia Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian ltegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios contables:

4.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.8, la Compaiifa evaliia si las propiedades, planta y equipos han
sufrido algiin deterioro al final del periodo.

4.2, Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se describe en la Nota 2.6.3, la Compaiiia revisa la vida ttil estimada de propiedades,
planta y equipos al final de cada afio.

4.3, Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nofa 16 las hipétesis utilizadas en el cdlculo actuarial de jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.
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5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sitnacion financiera de la siguiente

manera.

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Ddélares)
Efectivo y bancos 30,985 189,633 135,086
Sobregiro bancario (9,662) u -
21,323 189,633 135,086

6, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre i de cnero
2012 2011 2011
{US Délares)

Cucentas por cobrar comerciales:

Clientes 185,116 - -
Otras cucntas por cobrar:

Anticipo a proveedores 318,918 54,165 1,000
Funcionarios y empleados 29,556 151 -
Provisién para cuentas dudosas (35,215) - -
Subtotal 313,259 54,316 1,000
498,375 54,316 1,000

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de camarén y langostino, con
plazo de hasta 7 dias y no generan interés.

Anlicipo a proveedores representan anticipos para compias de camarén, bienes y servicios.

La Compaiifa no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene
el derecho legal de compensarlo contra ningiin saldo adeudado por la Compaiifa a la contraparte.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiifa no tiene cuentas por cobrar clientes vencida mas de 30
dias.

Durante el 2012, la Compaiiia constituyé la provisién para cuentas dadosas con cargo a resultados
del periodo.
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7. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
{US Ddlares)
Praductos lerminados:

Camardén empacado 533,122 -
Camarodn para pelar 595,795 - -
Materiales de empague ¢ insumos 71,132 - -
1,200,049 - -

Durante el 2012, el coslo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el “costo de
ventas” fue de US$13 millones.

.a Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 7 dfas posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

8. Otros activos
Los olros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Ddlares)
Gastos pagados por anticipados, seguros 6,180 - -
Depésitos en garantia 7,026 7,699 -
13,206 7,699 -

Clasificacidn:

Corriente 6,180 - -
No corriente 7,026 7,699 -
13,206 7,699 -

9. Propiedades, Planta y Equipos
Las propiedades, plania y equipos consistian de lo siguientc:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(U8 Délares)

Costo 3,287,262 2,545,295 828,615
Depreciacién acumulada y deterioro (101,492) - .
L185,770 2,545,295 828,615

Clasificacidn:
Terreno 241,690 241,690 241,690
Edificio 1,621,686 - -
Maquinarias y equipos 1,055,503 706,985 -
Muebles y enseres 16,521 451 -
Equipos de computacién 12,579 - -
£n proceso v trédnsito 237,791 1,596,169 586,925
3,185,770 2,545,295 828,615
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9. Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Maquinariasy Aueblesy  Equiposde En procesoy

Terreno Ediliclo Kguipos Enseres  Compulacién __ Trinsito Totat
(U8 Dilares)

Costo;

Saldos al 1 de cnero del 2011 241,690 - - - - 586,925 828,615
Adictones - - 280,147 451 . £,436,082 1,716,680
Transferencias - - 426,838 - - (426,838) -

Saldos al 31 de dicieimbre del 20F 241,690 - 706,985 451 - 1,596,169 2,545,295
Adiciones - - 347,703 16,658 15,340 62,266 F41,967
Transferencias - 1,661,960 58,684 - - (1,720,644) -

Saldos al 3} de diciembre del 2012 241,690 1,661,960 1,113,372 17,169 15,40 237,791 3,282,262

Depreciacidn acumuolada y deterioro;

Saldos al 1 de enero del 2011 -
Gastos por depreciacién - - - - - - .

Saldos al 31 de diciembre del 2011 - - - - - - -
Gastos por deprecincion - 40,274 57,869 588 2,761 . 101,492

Satdos of 3F de diciembre del 2012 - 40,214 57,869 588 2,761 - 108,492

10. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre del 2012, los activos intangibles representan licencias de programas de
computacién, los cuales se encuentran en proceso de implementacion

11. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre I de enero
2012 2011 2011
(US Ddglares)

No garantizados - al costo amertizado:
Sobregiro bancario 9,662 - -
Préstamos bancarios del exterior 3,280,000 2,650,000 600,000
Préstamos de compaiifa del exterior 350,000 350,000 350,000
3,639,662 3,000,000 950,000

Clasificacidn;

Corriente 709,662 600,000 -
No corriente 2,930,000 2,400,000 950,000
3,639,662 3,000,000 950,000
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11, Préstamos (continuacién)

Resumen de acuerdos de los préstamos:

M de diclembre

Tipo de FHpo de Tasa anual 012 won
Acreedor Préstanios Amortizaclén 2012 2011 Ptaza hasta Corrdente  Na Corrlenle, Corriente  No Corrlente,
£S5 Pailares)
Sobregira bancario:
Banco Intemacional S.A. D.66%
Préstamos bancarios del exteror:
Credit Stise Sobre Firms Al vencimiento - 200% Nov, 2012 - - 600,000 -
Crodit Suisee Sobre Firmz Al verwimiento 2.25% 2157 Feb. 203 00,000 - N AHR000
Credit Suisse Sobre Firma Alvenwimicnto 2.33% 23 Abr. 2(H3 400,600 - . 400,000
Credit Suive Sobre Firma Al venwimieata - P8 {2 May. 20H3 - - 00000
Credil Suivse Sobre Firma Alsencimienta 2007% - Abr, 2014 - 100,000 -
Banca Popolare di Sondria Sobre Firma Abvercimicnto - £00% Jul. 2013 - - 600 00
Banca Popolare di Sendrio Sobre Firma Al seacimicnio - L0z Out 2013 - - ASH.000
Interceedit Bank N.A. Sobse Firma AFvencimicoto 285 - Die. 2014 - 100,000 -
Tntercredit Bank N.A. Sobre Firma Abvencimiento 2R5% - 1fe. 2014 - 200,000
Intercredil Bank N.A. Sobre Firma Al veacinticnto 2859 - Dic. 2014 - 200,000
Intercredil Bank N.AL Sobrez Firma Al vencimiento 2R8% - Die. 2004 - 50,000
Intercredil Bank N.AL Sobre Firma Al vencimicnto 2R5% - Bic. 203 - £00,000
Inteccredit Bank N.A. Sobre Firma Al vencimieatn PR TS - Dic. 24 - 400,000
Interceedit Bank NA. Sobre Firma Alvencimiento 2 RS . Nov. 20H4 . 630,600 - -
700,000 2,580,000 00000 2.050,000
Fréstamos de compaiifa del exterfor:
Riar Seafood International 14.C. Sobre Firma AFvencimiento GO0 o0y Mar, 2016 - 250,000 - 250,000
Niar Sealood International LLC, Sobre Firma Al vencimicnio F00¢ LAELH May. 2016 = . 1p0,000 -1 100,900
350,000 - 350,000
T0%,662 2,530,000 6000 2,400,000
. - . . N . .
Los vencimientos anuales de los pl’CStﬂll‘lOS no corrientes fueron como sigue;
2012 2011
(LS Délares)
2013 - 2,050,000
2014 2,580,000 -
2016 350,000 350,000

2,930,000 2,400,000

Los préstamos del Intercredit Bank N.A. estdan garantizados con certificados de depdsito por
US$2.5 millones de propiedad de un cliente relacionado a la Compaiifa.
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12. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre I de enero
2012 2011 2011
(LS Dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 220,540 16,619 -
Compaiifas relacionadas (Neta 21) 1,233,174 1,840 19,000
Subtotal 1,453,714 18,459 19,000
Otras cuentas por pagar:
Intereses por pagar 188,814 94,658 24,635
Otras 25,048 2,126 -
Subtotal 213,862 96,784 24,635
1,667,576 115,243 43,635

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dfas y no devengan interés,

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan anticipos para ventas de camarén y
langostinos, los cuales fueron liquidados en enero del 2013.

13. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los aiios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de

Sociales Trabajadores Tatal
{US Ddlares)

Saldos al | de encro del 2011 - - -
Provisiones 1,908 - 1,908
Pagos (900) - (900)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,008 - 1,008
Provisiones 113,338 12,278 125,616
Pagos (49,245) - (49,245)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 65,101 12,278 71,379
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14. Impuestos
14,1, Activos y Pasivos del Afie Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Ddlares)
Activos por impuestos corriente;
Imypuesto al valor agregado 406,239 249,516 21,277
Impucsto a la salida de divisas ' 12,032 12,032 -
Retenciones en la fuente 29,742 - -
448,013 261,548 21,277
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 20,422 2,476 67
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 56,170 1,626 16
76,592 4,102 83

El impuesto al valor agregado representa IVA pagado en compras de bienes necesarios para la
exportacion, maquinarias y equipos y servicios necesarios para la construccion de la planta
empacadora de los afios 2012, 2011 y 2010. En diciembre del 2012 y enero del 2013, la
Compaiiia presenté solicitudes de devolucién del IVA a proveedores directos de exportadores de
mayo del 2010 a junio del 2012 por US$309,968 ante el Servicio de Rentas Internas, de los cuales

no fueron reconocidos por US$32,924.

Los movimientos de la caenta “Timpuesto a la renta por pagar” por los ailos terminados el 31 de

diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Saldo al principio del afio
Provisién con cargo a resultados
Pagos

Saldo al final del afio

2012 2011
(U8 Délares)
97,147 -
{97,147) -
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.2. Impuesto a la Renta Reconocido en Ios Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segiin fos estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2012 2011
{(US Ddlares)

Utilidad {pérdida) segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 69,575 (54,122)
Gastos no deducibles 905,006 -
Incremento neto de empleados (548,992) -
Incremento por trabajadores discapacitados (3,212} -

Utilidad {pérdida} gravable: 422,377 (54,122)

Impuesto a la renta causado 97,147 -

Anticipo calculado - -

Impuesto a Ia renta reconocido en los resullados 97,147 -

Impuesto diferido 14,496 (12,532}

111,643 (12,532)

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 23% (24% en el
2011),

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l anticipo calculado,
este Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién. La Compaiiia estd sujeta al pago de este anticipo
después del segundo aiio completo de operacién efectiva, siendo esto a partir del aiio 2014,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicién, estin sujetos a la retencion en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de fa constitucion de la Compaiiia y son susceptibles de revision las declaraciones
de los aiios 2010 at 2012,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres aiios siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién y en seis aios, desde la fecha en que vencid el plazo
para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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14.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de activo por impuesto diferido fueron como sigue:

Gastos
preoperacionales
{US Dlares)
Saldos al | de enero del 2011 1,964
Reconocido en los resullados 12,532
Saldos al 31 de diciembre del 2011 14,496
Reconocido en los resultados (14,496)

Satdos a1 31 e diciembre del 2012
15, Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con parte relacionada del exterior y locales,
dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones,
deberdn presentar el anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$6 millones, deberdn presentar
adictonalimente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 17 de mayo del 2013, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiifa no dispone del
estudio de precios de transferencia correspondiente al ailo 2012, requerido por dichas
disposiciones, en razén de que el plazo para su presentacién del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y el Informe Integral de Precios de Transferencias a las autoridades tributarias,
vence en junio del 2013, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con paries relacionadas del exterior y locales han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. No es posible a la fecha, estimar razonablemente los
efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el aiio terminado el 31 de

diciembre del 2012.

Durante el aiio terminado el 31 de diciembre del 2012, las operaciones celebradas con compaiifas
relacionadas del exterior y locales fueron ventas de camarén y langostinos (Ver Nota 21).
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16. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de diciembre

2012 2011
{US Ddlares)
Jubilacién patronal 7,715 -
Bonificacién por desahucio 5,098 -
12,813 -

16.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los (rabajadores que por veinte ailos 0 mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiifa, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afiliados al
Institwto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2012 2011
{US Dolares)
Satdo al principio def aiio - -
Costo de los servicios del periodo corriente 7,715 -
Saldo al fin del afio 7,715 -

16.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

2012 2011
(US Ddlares}
Saldo ai principio del afio - -
Costo de los servicios del periodo corriente 5,098 -
Saldo al fin del aiio 5,098 -
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16. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Los célculos actuariales del valor presente de {a obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al | de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de (al suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aio de servicio,
considerando ¢l uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios. En la determinacion de la tasa de descuento se
consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su

vencimiento.

Las hipétesis principales usadas para propasitos de los cdlculos actuariales fueron las siguientes:

31 de Diciembre

2012 2011
o %
Tasa de descuento 5.66 -
Tasa esperada del incremento satarial 4.00 -
Tasa de incremento de pensiones 4.00 .

Vida laboral promedic remanente (2012; 24 aiios)
Tabia de mortalidad ¢ invalidez (2012: TM IESS 2002)

Durante el afio 2012, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en el estado de
resultados como costo de ventas por US$10,263 y gastos de administracién por US$2,550.

17, Instrumentos Financieros
17.1. Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,
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17.1. Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Junta General de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaififa, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia,

17.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiifa no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos del exterior contratados a tasas de interés fijas, las mismas que son menores al mercado
local.

17.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. Las ventas que realiza la
empresa son a una compaiiia relacionada local y un grupo del exterior, las cuales son canceladas
por anticipado. La Compaiifa ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes
solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los deudores comerciales por cobrar estdn compuestos por una compaiifa relacionada local y un
grupo del exterior. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre ia condicién financiera de

los clientes,

17.1.3 Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

17.1.3.1. Tablas de Riesgo de Liquidez

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compaiiia para sus pasivos
financieros no derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha sido disehada con
base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha en la
cual la Compaiiia deberd hacer los pagos. La tabla incluye tanto los flujos de efectivo de intereses
como de capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la Compaiia

deberd hacer el pago.




EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.1.3.1. Tablas de Riesgo de Liquidez (continuacion)

Hasia 1 1al 3z l2 Ias
Mes Meses meses aiios Tolal
(LS Dilares)

31 de diciembre del 2012
Préstamos bancarios def exterior - - 313,555 3,144,05) 3,457,606
Préstamos de compaiifa del exterior - - - 539,086 539,086
Cuenlas por pigar comerciales y olras cuentas por pagar. 267,165 1,237,070 65,160 98,181 1,667,576
267,165 1,237,070 378,715 3,781,318 5,664,268

M de diclembee del 2011
Préstamos bancarios del exterior - - 2,160,179 2,760,179
Prédstamos de cormpaiifa det exterior - - - 539,086 539,086
Cuentas per pagar comerciales y olras cuentas por pagar. 18,776 - [RLLS) 95,467 115,243
18,776 - 1000 3394732 3,414,508

La siguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compaiiia para sus activos
financieros no derivados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo para
vencimientos contractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los initereses que
se obtendrfan de dichos activos. La inclusién de informacién sobre activos financieros no
derivados es necesaria para entender la gestion del riesgo de liquidez de la Compaiiia ya que la
liquidez es manejada sobre una base de activos y pasivos netos.

1tasia 1 Iad Aall 1as
mes meses neses aflos Total
{US Dolares}
3 de diciembre del 2012
Cuenias por cobrar conierciales y otras cuentas por cobrar 70,000 185,116 243,259 35,215 533,590
31 de diciembre del 2011
Cueatas por cobrar comeeciales v olras cuentas per cobrar - 1913 4,388 44,015 54,316

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

17.1.4 Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a {ravés de la
optimizacion del costo de la deuda.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos y
patrimonio (capital social y déficit acamulado).

La Compaiifa no esta sujeta a ningdn requerimiento de capital expuestlo externamente.

La Compaiifa revisa la estructura de capital frecuentemente, Como parte de la revision, la
Compaiiia considera ¢l costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011, la Compaiiia tiene un indice de endeudamiento superior al 100% del patrimonio negativo,
debido a que la construccion de la planta empacadora fue financiada con préstamos del exterior,
contratados a tasas de interés fijas, las mismas que son menores al mercado local.

32



EMPACADORA CRUSTAMAR S.A. “EMPACRUSA”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.2. Categorias de Instrumentos Financieras

Los aclivos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron como sigue:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
(US Délares)
Activos financietos:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Notas 5) 30,985 189,633 135,086
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar {Notas 6) 498,375 54,316 1,000
529,360 243,949 136,086
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 1) 3,639,662 3,000,000 950,000
Cuentas por pagar comercisles y otras cuentas por
pagar (Nota 12) 1,667,576 115,243 43,635
5,307,238 3,115,243 993,635

17.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar y a las tasas
contratadas de los préstamos bancarios del exlerior.

18. Patrimonio

18.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al | de enero del 2011, el capital social consiste de 800
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. El capital autorizado estd

representado por 1.600 acciones.

[}
LTS ]
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.2. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de Ia Adopcién por Primera Vez de las NHF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del tdltimo
ejercicio econémico concluido, si lo hubiere.

19, Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011
{US Dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes:
Camarones 11,640,747 -
Langostinos 1,670,958 -
Materiales de empaque 13,021 -
13,324,726 -

20, Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
(US Ddlares)

Costo de ventas 12,715,875 -
Gastos de ventas 48,344 -
Gastos de administracion 428,628 55,887

13,192,847 55,887
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2012 2011
(US Ddlares)

Cambios en inventarios de productos terminados (1,128,917) -
Compras de camarén y langostinos 11,729,006 -
Transporte de pesca 261,786 -
Consumos de materiales y suministros 651,119 569
Beneficios a los empleados 1,107,812 22,655
Servicios basicos 120,046 615
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos 101,492 -
Servicio de seguridad 75,0063 8,053
Honorarios y servicios profesionales 69,563 7,131
Provision para cuentas dudosas 35,215 -
Otros 170,722 6,864

13,192,847 55,887
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20. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

El detalle de gastos por beneficios a los empleados fueron como sigue:

2012 2011
{US Ddlares)
Sueldos y satarios 758,494 18,500
Beneficios sociales 113,338 1,908
Participacion a trabajadores 12,278 -
Alimentacidn, movilizacién y uniformes 118,906 -
Aportes al IESS 91,983 2,247
Beneficios definidos 12,813 -
1,107,812 22,655

21. Saildos y Transacciones con Partes Relacionadas

21.1. Transacciones Comerciales

Durante el aiio, la Compaiifa realizé las siguientes transacciones comerciales

con partes

relacionadas:
Relacidn 2012 2011
(U8 Dilires)

Empacreci S.A.: Administracién corin

+  Ventas de camarén 10,049,413

¢ Ventas de langostino 1,670,959
Banghi del Ecuador §,A. Administracién comin

+  Compras de material de empague 7459 -
Personal clave de Ia Gerencia

+  Gastos por honorarios de Directores y Accionistas 176,513 5.000

L.os siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informa:

Relacion 2012 2011
{US Délares)
Cuentats por pagar compaifas relacionadas:
Empacreci S.A. Administracion comiin 1,232,365 -
Banghi de] Ecuador S.A. Administracidén conuin 809 809
Verdnica Martinez Parte relacionada - 1,031
1,233,174 1,840
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

21.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

2012 2011
(US Ddlares)
Beneficios a corto plazo 174,424 5,000
Beneficios post-cmpleo 2,089 -
176,513 5,000

El 22 de abril del 2012, la Compaiiia suscribié un contrato con Grupo Burgos Martinez
International LLC. del exterior, para suministrar camardn, langosta, langostino y productos del
mar con plazo de 5 aiios, en el que la Compaiifa se compromete a comercializar a precio de
mercado y exporiar al lugar que determine su cliente y este se compromele a comprar ¢l total o
parte de los productos que procese la Compaiifa.

22, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y [a fecha de emision de los estados financieros (17 de mayo
del 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn de la Compaiifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

23. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos el 17
de mayo del 2013 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiifa y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiifa, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.







