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CURTIGUAL CURTIEMBRE GUAYAQUIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaifiia estd constituida en la ciudad de Guayaquil en Septiembre 22 de 1976 con
el nombre de Curtigual Curtiembre Guayaquil Cia. Ltda., identificada con RUC
0990021481001 y expediente # 22923, mediante escritura publica e inscrita en el
registro mercantil el 22 de septiembre de 1976. Mediante Resoluciéon N° 96-2-1-
10003543 del 15 de Agosto de 1996 que expide la Intendencia de Compaiifas de
Guayaquil se aprueba la transformacion de Compaiiia de Responsabilidad Limitada
Curtigual Curtiembre Guayaquil C.Ltda., en una sociedad anénima con la denominacién
CURTIGUAL CURTIEMBRE GUAYAQUIL S.A..

La actividad principal de la compaiiia es dedicarse a la fabricacion de suelas para el
calzado.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos son presentados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF
Pymes); y, representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de dichas normas.

Basandose en las opciones que dicha norma establece, la administracién de la compafifa
ha decidido por presentar Estados Financieros completos, cuya presentacion se
encuentra normada en NIIF Pymes en su seccién 3.

Los estados financieros de Curtigual Curtiembre Guayaquil S.A. fueron aprobados por
la Junta General de accionistas en sesion celebrada el cinco mayo del 2017.

b) Modelo de Presentacion de estados financieros -

De acuerdo a lo descrito en la NIIF Pymes en su seccién 3, la Compaiifa cumple con
emitir los siguientes estados financieros:

+» Estado de Situacién Financiera

% Estado de Resultados Integrales, por funcién
¢+ Estados de cambios en el Patrimonio

% Estado de Flujos de Efectivo, método directo
% Revelaciones en notas explicativas

C¢)  Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000



d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF Pymes, requieren que la
Administraciéon de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de la
Compaiifa de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacidn es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
a) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se podrian clasificar en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discreciéon de la Compafiia,
mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a
largo plazo, se podrian clasificar como pasivos a largo plazo.

b) Instrumentos financieros no derivados
Los instrumentos financieros no derivados abarcan inversiones en capital y titulos de
deuda, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de

efectivo, préstamos y financiamientos, anticipos de clientes y otras cuentas por pagar.

Efectivo v equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos y los
depdsitos a plazo que no tienen restricciones en su utilizacién, asi como aquellas
inversiones a corto plazo de gran liquidez que se adquirieron con la finalidad de
convertirlas en efectivo en el corto plazo (vencimiento original de tres meses 0 menos),
0, las que a pesar de haber sido adquiridas para ser mantenidas al vencimiento o para
tener grado de propiedad en el largo plazo, han sido destinadas para su venta.

En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(CONTINUACION)

Inversiones financieras -

La compaiiia clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o temporales,
excluidas las inversiones contabilizadas por el método de participacion, las siguientes:

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Se clasifican en este grupo los titulos de deuda que la compaiiia tiene la intencidn y
capacidad de mantenerlas hasta su vencimiento. Estas inversiones se reconocen
inicialmente a su valor razonable; después de su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por

deterioro.

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un instrumento es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si es
mantenido para negociacion (se compran con el principal objetivo de venderlos en
un futuro cercano) o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los
instrumentos financieros son designados al valor razonable con cambios en
resultados si la Compaiiia administra tales inversiones y toma decisiones de compra
y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracién de riesgo
o la estrategia de inversion documentadas por la Compaiiia con la intencion de
obtener ganancias de corto plazo. Al reconocimiento inicial, los costos de
transaccioén atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren. Los
instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son
valorizados al valor razonable y los cambios correspondientes son reconocidos en

resultados.

e Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estin registrados al valor de venta
de la mercaderia en condiciones de créditos normales, menos los cobros realizados;
ademds, incluye préstamos otorgados a terceros y otras cuentas por cobrar, neto de

cualquier ajuste de perdida por deterioro.

Las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable que
normalmente es el valor presente de los cobros futuros de la transaccién realizada a
una tasa de descuento para instrumentos similares, tomando en consideracion lo

siguiente:

o Las partidas por cobrar a corto plazo, que devenguen intereses se miden por el
importe de la transaccidn si el efecto de aplicar la tasa de descuento sobre los
flujos futuros no es importante relativamente. Después del reconocimiento
inicial, los intereses devengados se registrard como un ingreso en los

resultados del periodo.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(CONTINUACION)

o Las partidas por cobrar a corto plazo, sin tasa de interés establecida, se miden
por el importe de la transaccion si el efecto de aplicar la tasa de descuento no
es importante relativamente.

o Las partidas por cobrar de largo plazo que no devenga intereses, se estiman
como el valor presente de todos los cobros de efectivo futuros descontados
utilizando la tasa o tasas de interés de mercado vigentes para instrumentos
similares (la tasa de descuento aplicada deben tener sustancialmente las
mismas condiciones y caracteristicas, incluyendo la calidad crediticia del
instrumento, el periodo restante en el que la tasa de interés contractual es fija,
los plazos de devolucion del principal y la moneda en la cual se realizan los
pagos.). Todo importe adicional prestado serd un gasto, a menos que cumpla
con los requisitos para su reconocimiento como algtin otro tipo de activo.

Cuando el crédito a clientes y demds cuentas por cobrar se amplia mds alld de las
condiciones de crédito normales en el corto plazo, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

e Activos financieros disponibles para la venta

Se clasifican en este grupo los valores en instrumentos de patrimonio (siempre y
cuando no den lugar a una inversidon en subsidiarias, inversiones en asociadas o
negocios conjuntos), las acciones preferentes y ciertos titulos de deuda en tanto no
sean clasificado dentro de las tres categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se registran inicialmente a su valor
razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable a la fecha del periodo en
que se reporta. Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidas al valor
razonable y los cambios, que no sean perdidas por deterioro, ni ganancias y pérdidas
por conversion de partidas monetarias disponibles para la venta, son reconocidas
directamente en el patrimonio en una cuenta patrimonial denominada “plusvalias o
minusvalias derivadas de la valoracion de activos financieros disponibles para la
venta”. Cuando una inversion es dada de baja de los registros contables, la ganancia
o perdida acumulada en el patrimonio es transferida a resultados. En caso de que el
valor razonable sea inferior al costo de adquisicion, si existe una evidencia objetiva
de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, en ese
momento la Compaiifa debera retirar de su patrimonio las plusvalias o minusvalias
asociadas con el activo que ha sufrido deterioro en su valor y deberd proceder a
reconocer la correspondiente perdida en el estado de resultados.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(CONTINUACION)

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, en sociedades no cotizadas o que
tienen muy poca liquidez, en los cuales el valor razonable no pueda medirse de
manera confiable siguiendo un criterio de negocio en marcha, se miden al costo
menos la pérdida por deterioro del valor acumulada cuando esta dltima
corresponda. Las perdidas por deterioro imputadas a activos financieros valoradas a
su costo no seran de modo alguno reversibles.

Prestamos que devengan intereses

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago realizado
menos los costos de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente son medidos
al costo amortizado usando el método de tasa efectiva de interés. Estos se presentan en
el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afio y pasivo no corriente si es
mayor a un afio.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El valor razonable se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés del mercado para transacciones

similares a la fecha del balance.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no devengan intereses.

Dentro de esta cuenta se considera servicios y bienes, los cuales se cancelan a corto
plazo.

Sobregiros vy préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros.

v' Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente,
por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante
la vida util de la deuda de acuerdo al método de la tasa efectiva. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de
la fecha del balance.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(CONTINUACION)

¢) Inventarios y costos de ventas -

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El costo se determina por el método costo promedio ponderado (CPP).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos variables de venta aplicables.

El costo de venta se expresa a su costo de reposicién al momento en que se reconoce el
ingreso por la venta.

d) Propiedades, planta y equipos

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro
del valor acumulada cuando esta ultima corresponda.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio y las reparaciones mayores son reconocidas como propiedad, planta y equipo
cuando éstos cumplen con los requisitos definidos en seccion 17 de las NIIF Pymes.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

e Muebles y Enseres 10 por ciento
e Maquinarias y Equipos 10 por ciento
e Instalaciones 10 por ciento
e Vehiculos 20 por ciento
e Edificios 5 por ciento
¢ Equipos de Computacién 33 por ciento

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio, utilizando el método de
linea recta en funcién de los afos de vida util estimada del activo.

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(CONTINUACION)

e) Propiedades de inversion

Se contabilizard a Propiedades de Inversion los terrenos o edificios que se mantengan
con el propdsito de obtener rentas, plusvalia o ambas, y no para su uso en la produccién
o suministros de bienes o servicios o para fines administrativos, o su venta en el curso
normal de las operaciones.

Las propiedades de inversion se valoran inicialmente por su costo de adquisicién. Con
posterioridad la Compafiifa medird todas sus propiedades de inversion al valor

razonable; toda pérdida o ganancia derivadas de un cambio en el valor razonable se
incluiran en el resultado del periodo en que surjan.

f Deterioro del valor de los activos

Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o mds eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo
futuros del activo.

Una perdida por deterioro en relacion con activos financieros valorizados al costo
amortizado se calcula corno la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo. Una perdida por deterioro en relacion con un activo financiero disponible para
la venta se calcula por su valor de referencia.

Los activos financieros individualmente significativos estdn sujetos a pruebas
individuales de deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados
colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar.

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida
acumulada en relacién con un activo financiero disponible para la venta reconocido
anteriormente en el patrimonio es transferida a resultados.

La reversion de una perdida por deterioro ocurre solo si esta puede ser relacionada
objetivamente con un evento ocurrido después de que fue reconocida. En el caso de los
activos financieros valorizados al costo amortizado y los disponibles para la venta que
son titulos de venta, la reversion es reconocida en resultados.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(CONTINUACION)

Activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Cuando el
valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta su monto recuperable, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

El monto recuperable de un activo, es el monto mayor entre el precio de venta neto de
un activo o unidad generadora de efectivo y su valor de uso.

Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados de un activo o unidad
generadora de efectivo son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento apropiada a estos flujos de efectivo futuro.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta,
y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de
los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

g) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se ha estimado
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacién de la Entidad.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(CONTINUACION)

h)  Capital Social

El capital social estd representado por acciones ordinarias y se clasifican como
patrimonio neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de
nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de
impuestos, de los ingresos obtenidos.

i) Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos por venta de suelas cuando se efectda la transferencia
al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes entregados.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiifa. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la
Compaiifa. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

i) Ingresos y gastos financieros.

Los ingresos financieros estin compuestos por ingresos por intereses en fondos
invertidos (incluidos activos financieros disponibles para la venta), ingresos por
dividendos, ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta,
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo
amortizado, usando el método de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compaifiia a
recibir pagos.

Los gastos financieros estin compuestos por gastos por intereses en prestamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones, dividendos acciones
preferenciales clasificadas como pasivos, cambios en el valor razonable de los activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. Todos los costos por
préstamos o financiamientos son reconocidos directamente en resultados usando el
método de interés efectivo.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(CONTINUACION)

k) Impuesto a la Renta -

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

Impuesto corriente

El pasivo por impuestos corrientes se calcula usando las tasas impositivas que hayan
sido aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado, al final del
periodo sobre el que se informa, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion
con afios anteriores. Un anuncio formal del gobierno sobre cambios en las tasas
impositivas o en las leyes fiscales se considera un proceso de aprobacion practicamente
terminado en la jurisdiccion.

La provision para impuesto a la renta del periodo estd constituida a la tasa del 22%
sobre la base imponible gravable.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan
la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

Un activo por impuesto diferido es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que las diferencias
temporarias puedan ser utilizadas. El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y son reducidos en la medida
que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados, es
decir, se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucién de dividendos
son reconocidos al mismo tiempo en que se reconocen los pasivos destinados a pagar el
dividendo relacionado.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(CONTINUACION)

Una entidad reconocerd el gasto por impuestos en resultados, excepto en el caso que
esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
serd reconocida en otro resultado integral o en patrimonio, segin la transaccién u otro
suceso que haya dado lugar a dicho gasto.

) Participacion de los trabajadores en las utilidades

Provisién con cargo a resultados del ejercicio en que se devenga a la tasa del 15% de la
utilidad anual.

m) Reserva por valuacion

Representa la diferencia neta entre el costo histérico y el valor del avalio de las
propiedades determinado por un perito debidamente calificado.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para capitalizar la compaiiia y
compensar pérdidas, pero por ninglin concepto podrad distribuirse como utilidades o
cancelar la parte insoluta del capital suscrito.

n) Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal
de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion
o de financiamiento.

Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicidon por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Y finalmente como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Su saldo esta compuesto por los siguientes rubros

016 2015
Efectivo en caja y Bancos (1) 1.950,18 3.368,67
Total efectivo y equivalentes de efectivo 1.950,18 3.368,67

1) Corresponde a los saldos de las cuentas bancarias registradas al cierre del ejercicio en
los bancos bolivariano y produbanco.

No existen restricciones por montos significativos a la disposicion de efectivo.
NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

2016 2015
Cuentas por cobrar Clientes (1) 35.825,19 60.592,59
Clientes 36.247,81 61.314,56
Provisién cuentas incobrables (422,62) (721,97)
Otras cuentas por cobrar 20.734.05 25.209.41
Otros 20.734,05 25.209,41
Total 56.559,24 85.802,00

1) Se refiere a los valores pendientes de cobro a clientes locales por concepto de venta
de suelas, los mismos que son liquidados al corto plazo.

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses. No existe ningiin
cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relacién con las ventas o
cuentas a cobrar totales de la Compaiiia.

No existen restricciones a la disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto
significativo

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

2016 2015
Materia Prima 3.167,57 3.382,40
Productos en proceso 3.299.86 7.226.52
Producto terminado 13.124,54 71.880,83
Total 19.591,97 82.489,75

No existen saldos de inventarios que hayan sido pignorados en garantia para el
cumplimiento de alguna deuda.



NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El saldo del rubro durante el afio se detalla a continuacion:

Propiedad, Planta y Equipos, neto

Costos no depreciables
Terrenos
Construcciones en curso
Costos depreciables
Edificios

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculo

Menos.- Depreciacion Acumulada

2016 2015
2.244,50 2.244,50
0,00 0,00
11.200,46 11.200,46
81.647,35 81.647,35
8.982,55 8.982,55
3.500,00 8.090,21
107.574,86 112.165,07
(84.879,51) (86.705,75)
22.695,35 25.459,32

No existen Propiedades, planta y equipos Pignorados como Garantia de Cumplimiento

de Deudas.

NOTA 8 - PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

Terrenos
Edificios (obras civiles)

Menos.- Depreciacién Acumulada

NOTA ¢ - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

Acreedores comerciales (1)
Proveedores

2016 2015

6.296,73 6.296,73

4.163,98 4.163,98

10.460,71 10.460,71

(2.379,36) (1.784,52)

8.081,35 8.676,19

2016 2015

17.029.59 23.447.59
17.029,59 23.447,59



Otras cuentas por pagar 13.430.25 23.557,20

Prestamos de accionistas 0,00 11.517,90
Participacion utilidades trabajadores 0,00 0,00
Provisién beneficios a empleados 6.311,38 6.544,76
Otros cuentas por pagar 7.118,87 5.494,54
Total 30.459,84 47.004,79

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente cuentas por pagar a
compafifas y personas naturales locales por la compra de materia prima y suministros,
adicionalmente incluye valores por pagar proveedores de bienes y servicios en gastos
surgidos dentro de las operaciones normales del negocio, la administracion considera
que dichos valores serdn cancelados en el corto plazo.

NOTA 10 - INGRESOS

Al 31 de diciembre se refiere a las siguientes partidas

2016 2015

Ingresos
Ingresos por ventas 168.203.75 251.107.42
Producto terminado y materia prima 168.203,75 251.107,42
Otros ingresos 30.875.64 30.566.45
Dividendos 0,00 0,00
Otras rentas 30.875,64 30.566,45
199.079,39 281.673,87

NOTA 11 -IMPUESTO DIFERIDO E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia registra como Gastos (Ingresos) por
Impuestos en el presente ejercicio y sus comparativos, los gastos por impuestos
corrientes, los ajustes por pagos de impuestos corrientes relativos al ejercicio anterior y
aquellos impuestos diferidos que provienen de la creacién y reversion de diferencias
temporarias.

La tarifa del impuesto a la renta para los siguientes periodos son: Afio 2010 el 25%;
Ano 2011 el 24%; Afio 2012 el 23%; desde el afio 2013 al 2016 la tarifa es el 22%. La
provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto vigente la
misma que podrd reducirse al (10%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. Se calcula sobre la base de utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible.

A continuacién se presenta la conciliacidon entre el Gasto (ingreso) Tributario por
Impuesto a la Renta y la utilidad contable:

2016 2015

Utilidad (Perdida) contable (80.289,38) (9.590,96)
Participacion de los trabajadores en las utilidades 0,00 0,00



Otras rentas exentas 0,00 0,00

Gastos no deducibles 0,00 0,00
Base imponibles (80.289,38) (9.590,96)
Impuesto a la renta causado 0,00 0,00
Anticipo Impuesto a la renta (impuesto minimo) 2.436,25 2.823,76

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos no han
sido revisadas por parte de las autoridades tributarias. Los afios 2014 al 2016 inclusive, se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de Diciembre del 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
del 2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, estd representado por 960 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 de valor nominal unitario.

NOTA 13 -RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por
lo menos el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para la
distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcidon de
pérdidas.

NOTA 14 -EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros, la
Compaiiia no ha detenido eventos que pudieren tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que no se haya informado en las notas correspondientes.
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