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I I. Informe de los Auditores Independientes

MACKJUR & CO. CIA. LTDA.
AUDITORES

A la Junta de Accionistas
COMPANIA COMERCIAL PAN AMERICANA C.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de COMPANIA COMERCIAL
PAN AMERICANA C.A. (en adelante la Compaiifa), los cuales comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
detalladamente en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo con
el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos
(IESBA) emitido por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Enfasis A

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiifa mantiene relaciones comerciales y financieras
significativas con partes relacionadas en los términos establecidos entre las partes,
consecuentemente la lectura de la informacion financiera debe contemplarse dentro de este
contexto. Esta situacién no modifica nuestra opinion.

]
Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y del control interno que la administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Victor Manuel Rendén 920
e/ Rumichaca y

(1] Lorenzo de Garaicoa
Edif. Herndndez y Asociados

“ Ofic. 2-A + Telf.: (04) 2292474

Cel.: 0979002024
E-mail: contactomackjur@gmail.com
Guayaquil - Ecuador



En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de
negocio en marcha excepto si la administracion tiene intencién de liquidar la Compaiiia o de
cesar sus operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. También.

a) ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del
control interno.

b) Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia.

—

c) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Administracion.

d) Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base
contable de empresa en marcha y, basiandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada,

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro

p—
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informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de
que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

e) Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las

transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiifa en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

|
Mackjur & Co. Cia. Ltda. CPM) 1ar Jurado Reyes, MBA
Registro en la Superintendencia Socio
De Compafiias SC-RNAE-2-798 No. Licencia Profesional 29398

Mayo 16 de 2019
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COMPANIA COMERCIAL PAN - AMERICANA C.A.

(Durdn - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5
Existencias 6
Activos por Impuestos Corrientes 7
Pagos Anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipos, neto de operacidn 8
Otras Cuentas por Cobrar 9
Activo por Impuesto Diferido 7
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con Instituciones Financieras 10
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11
Pasivos por Impuestos Corrientes 7
Obligaciones a Corto Plazo por Beneficios a los Empleados 12
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones a Largo Plazo por beneficios a empleados 13
Obligaciones con Instituciones Financieras L/P 10
Obligaciones a Largo Plazo 14
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 15

(Segiin Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

= =

Sr. Pablo Viver
Gent reneral

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.
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2018 2017
23.274 293.375
3.715.397 1.470.914
2.807.952 1.288.194
543,406 239.490
- 9.750
7.090.029 3.301.723
353,157 360.195
288.047 288.047
2.139 2.139
643.343 650.381
7.733.372 3.952.104
138.530 6.794
4.881.723 1.445.921
38.865 23.636
25.137 25.206
5.084.255 1.501.557
25.671 22,372
. 3.084
2.421.160 2,171,160
2.446.831 2.196.616
7.531.086 3.698.173
202.286 253.931
7.733.372 ~ 3.952.104

/|

/

"PA. xhel Borbor Reyes
Contador General
Reg. N° 6420



COMPANIA COMERCIAL PAN - AMERICANA C.A.
(Durén -Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América}

NOTAS 2018 2017

Ingresos de Actividades Ordinarias Netos 16 4.340.015 2.306.929
Costo de Venta 16 (3.429.600) (1.682.685)
Ganancia Bruta 910.415 624.244
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracién 17 (933.403) (530.236)
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Otros ingresos 7.586 2.753
Gastos Financieros (18.493) (4.322)
Ganancia antes de Participacion de (33.895) 92.439
Trabajadores e Impuesto a la Renta

15% Participacion de Trabajadores - (13.866)
Ganancia antes de Impuesto a la Renta (33.895) 78.573
Impuesto a la Renta Comriente y Diferido 7 (15.984) (17.560)
RESULTADO DEL ARO (49.880) 61.013
Otros Resultados integrales 7 (1,765) (17.795)
Total de resultado integral del afio (51.645) 43.218

Sr. Pablo \’r\?(}ucalén CPA. Ah?)ﬁrlmr Reyes
(;_L"I};Dkf seneral Conticlor General
Reg. N° 6420

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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{Durén - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS POR EL ARO TERMINADO
AL21 DE DICIEMBRI DIL 2018 Y 2017

Reserva
Capital Legal y Resullades
Soclal De Caplinl Acumulndos ‘Tolal
Saldoy &l 31 de Diclembre del 2016 1.000 100.571 102.612 204.183
T'ransacclones del wio:
Ingreso linpuesto Renta Diferido - 6.530 6.530
(ros Resulindos Integrales:
Provisién Afios onteriores
Jubilacidn Patronal y Desahucio (17.795) (17.795)
Resultado del Ejercicio - 61.013 61.013
Saldos al 31 de Diclembre del 2017 1.000 100.571 152.360 253,931
Transacclones del afio:
Otros Resultados Integrales:
Provisitn Afios anteriores
Jubilacidn Patronal y Desahucio . {1.765) (1.765)
Resultodo del Ejerciciu {49.880) (49 880
Suldos al 31 de Diclembre del 2018 1.000 100.571 100.715 202286

4

PN Abel Hadthuir Reyes
Cuntagbr Genernl
RN 6420

Las wotas o los estndos finaucleras adfuntos son parte
infegrnnte de extoy extodon, [
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COMPANIA COMERCIAL PAN - AMERICANA C.A.,
(Durdn - Ecuador)

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo pagado por intereses

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado de actividades de operacién

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipos
Efectivo neto utilizado proveniente de Actividades de Inversion

Flujo de Efective por las Actividades de Financiamiento:

Préstamos recibidos de partes relacionadas

Pagos de préstamos partes relacionadas

Préstamos recibidos de instituciones financieras

Pagos obligaciones financieras

Efectivo neto provisto en Actividades de Financiamiento
Aumento (Disminucién) Neto del Efectivo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo

- )

-
(“*“Q?M’ .
Sr. Pablo Viydr Cucaldn
Gérenite General

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

71

2018 2017
3.997.537 1.875.864
(4.596.142) (2.061.878)
(18.493) (4.322)
7.586 2.753
(609.512) (187.583)
(39.241) (39.441)
(39.241) (39.441)
250.000 995.031
= (20.000)
200.000 =
(71.348) (521.597)
378.652 453.434
(270.101) 226.410
293.375 66.965
23.274 293.375

/1

,

CPA. Abel Borbor Refes

Céntador General
Reg. N° 642



COMPANIA COMERCIAL PAN — AMERICANA C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1.- INFORMA CION GENERAL DE LA COMPANIA

OPERACION Y CONSTITUCION. — La COMPANIA COMERCIAL PAN — AMERICANA C.A. se
constituy6 como sociedad anénima el 26 de junio de 1941, bajo las leyes de la Repiiblica del Ecuador con
un plazo de duracién de 50 afios; y el 27 de noviembre del 2000 mediante escritura se aprueba reforma de
sus estatutos, la conversion y aumento de capital debidamente inscrita en el Registro Mercantil el 26 de
abril del 2001.

La compaifiia mantiene actualmente como actividad econémica principal la venta al por mayor y menor de
lubricantes, repuestos para vehiculos y camiones y partes para maquinaria industrial. A partir del segundo
semestre del afio 2017, la compafifa esta autorizada para comercializar la marca NAPA OIL y todos sus
productos en el territorio ecuatoriano.

Durante el afio 2018 las operaciones se han incrementado producto de estos nuevos convenios de marcas.

La oficina principal de la Compaiifa y su respectivo almacén de comercializacion durante el afio 2017 se
ubicé en la ciudad de Guayaquil Parroquia Rocafuerte, Calle Padre Aguirre No. 223 y Rocafuerte. A partir
del mes de enero del 2018 la compaiifa transfirié su ubicacién principal al cantén Eloy Alfaro (Durén) en el
carretero de la via Durdn — Tambo km 3.5 (frente al C.C. Shopping de Durén).

Al 31 de diciembre del afio 2018 la Compaiiia mantuvo bajo su némina un total de 36 personas (15
personas para el 2017).

2.- BASES DE PREPARACION
a) Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de COMPANIA COMERCIAL PAN-AMERICANA C.A., al 31 de
diciembre del 2018, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en
inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. e

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados por la gerencia
general y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicion —

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio de los biepes y
servicios. El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o por el pago por
transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada entre participes del mercado en la fecha de la
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra
técnica de valuacién,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas

del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el
activo o pasivo a la fecha de medicion.

(8]



COMPANIA COMERCIAL PAN - AMERICANA C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

c)

d)

Ademis, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan en
Nivel I, 2 o 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del valor razonable son
observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su totalidad,
que se describen a continuacion:

= Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en Ia fecha de la medicién.

* Nivel 2 — Son entradas, distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel | que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente; y

= Nivel 3 - Son entradas no observables para el activo o pasivo.

Moneda Funcional y de Presentacion - .
Las partidas incluidas en los estados financieros de COMPANIA COMERCIAL PAN-

AMERICANA C.A., se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de
América (US$) que constituye, ademds, la moneda de presentacion de los estados financieros. La
Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacién de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los perfodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compaiiia son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:
1
- La Administracién aplica el juicio profesional al utilizar la informacion relevante para evaluar
el modelo de negocio utilizado para gestionar sus activos financieros y valorarlo como costo
amortizado, valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias o valor
razonable con cambios en patrimonio neto.

= Juicio utilizado para definir la utilizacién del enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales de acuerdo a lo estipulado en la NITF 9.

Se requiere el juicio de parte de la administracion para determinar el valor de los activos por
impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base a la probabilidad de ganancias fiscales
futuras.

— Juicio en la determinacién de que constituye una obligacién de desempefio y cudndo la
Compaiifa transfiere al comprador el control de los bienes vendidos (este juicio, junto con otros
factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso de actividades ordinarias de acuerdo a
la NIIF 15).

[9]



COMPANIA COMERCIAL PAN — AMERICANA C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional para considerar la materialidad de los efectos en la aplicacién del costo amortizado
en la medicidn posterior de los activos y pasivos financieros.

(ii) Estimaciones y suposiciones. - Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

— La estimacién realizada para determinar la existencia de pérdidas crediticias esperadas.

- Las vidas dtiles y los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, y la valoracién que
se le otorga a los importes recuperables de los activos.

El costo de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios post empleo es
determinado usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos perfodos, lo cual se
realizarfa de forma prospectiva.

e} Adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectiva para Periodos que
Norma o Interpretacién Ref. Inician Posterior al:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros 4
(Revisada en 2010) 1 1° de enero de 2018

NIIF 15 - Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes 2 1° de enero de 2018

CINIIF 22 — Transacciones en
Moneda Extranjera y 3 1° de enero de 2018
Contraprestaciones Anticipadas

NIIF 2 - Clasificacion y pagos

basados en acciones 4 1° de enero de 2018
NIC 40 — Propiedades de Inversion 5 1° de enero de 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 6 1° de enero de 2019

[10]



COMPANIA COMERCIAL PAN - AMERICANA C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NIIF 9 - Instrumentos Financieros - Emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para

la clasificacién y medicién de activos financieros. La NIIF 9 se modificd en octubre del 2010 para
incluir los requisitos de clasificacién y medicion de pasivos financieros y para su reconocimiento.
Los requisitos claves de la NIIF 9 se describen a continuacion:

a.

Todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién son subsecuentemente medidos a
costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea
recandar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo
contractuales que sean dnicamente pagos del principal e intereses sobre el capital
pendiente, generalmente son valorados a su costo amortizado al final de los
periodos contables subsecuentes. Todos los demds instrumentos de deuda e
instrumentos de capital se valoran a su valor razonable al final de los periodos
contables subsecuentes. Adicionalmente, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer
una eleccioén irrevocable para presentar los cambios subsecuentes en el valor
razonable de un instrumento de capital (que no es mantenido para negociacién) en
otro resultado integral, siendo jinicamente los ingresos por dividendos
reconocidos en las utilidades o pérdidas del periodo.

Con respecto a la medicién de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito de ese pasivo, se presenta en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral establezca o amplie un desajuste contable en
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no son subsecuentemente reclasificados a utilidad o pérdida del
periodo. Anteriormente, bajo la NIC 39, el importe total de la variacion del valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en
utilidad o pérdida, se presentaba en la utilidad o pérdida del periodo,

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39.
Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registran, con cardcter general, de
forma anticipada respecto al modelo anterior.

Se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en
instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses, o

- Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
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durante toda la vida del activo. La Compaiiia eligié aplicar esta politica para los
activos financieros de cuentas por cobrar comerciales.

d. Se introdujo un nuevo modelo de contabilidad de coberturas, con el objetivo de
alinear la contabilidad méis estrechamente con las actividades de gestion de
riesgos de las compafifas y establecer un enfoque mds basado en principios. El
nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos en los
estados financieros, permitiendo que mas elementos sean elegibles como
elementos cubiertos: componente de riesgo de partidas no financieras, posiciones
netas y exposiciones agregadas (es decir, una combinacién de una exposicién no
derivada y un derivado).

Los cambios mas significativos con respecto a los instrumentos de cobertura, en
comparacion con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la
NIC 39, tiene relacidn con la posibilidad de diferir el valor temporal de una
opcion, los puntos forward de los contratos forward y el diferencial de la base
monetaria en Otro Resultado Integral, hasta el momento en que el elemento
cubierto Impacta resultados.

Al 1 de enero de 2018, el nuevo modelo de contabilidad de coberturas no es
aplicable para la Compaiiia, en vista de que no tiene transacciones con alguna
contraparte con la intencidén de reducir o eliminar alguna exposicién ante un
riesgo particular o ante la variabilidad en sus flujos de efectivo.

2. NIIF |5 - Ingresos por Contratos con Clientes - En mayo del 2014, la NIIF 15 fue
emitida y establece un tinico modelo comprensivo para que las entidades utilicen en la
contabilidad de sus ingresos, resultante de los contratos firmados con clientes. La NIIF
15, elimina la guia actual de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,
la NIC 11 Contratos de Construccioén y las interpretaciones relativas cuando estas estén
vigentes.

El principio primordial de la NIIF 15, es que la entidad debe de reconocer el ingreso, de
presentarse la transferencia o promesa de bienes o servicios a clientes, en el monto que
refleje la consideracion en el cual la entidad espera recibir a cambio por esos bienes o
servicios. Especificamente, la Norma introduce un enfoque de reconocimiento de
ingresos que incluye al menos 5 pasos:

Paso 1 -Identificar los contratos con los clientes.
Paso 2 -Identificar las obligaciones contractuales en el contrato.
Paso 3 - Determinar el precio de la transaccién.

Paso 4 -Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones contractuales del
contrato,

Paso 5 - Reconocer el ingreso, cuando la o las entidades satisfacen las obligaciones
contractuales del contrato.

Bajo la NIIF 15, la entidad reconoce el ingreso cuando la o las obligaciones contractuales se
han realizado, por ejemplo cuando los bienes o servicios en cuestion para obligacion
contractual es transferido al cliente. Una mejor guia prictica ha sido agregada a la NIIF 135,
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con el objetivo de tratar escenarios especificos. Ademds, revelaciones extensas son
requeridas por la NIIF 15.

La administracién de la Compaiiia no ha identificado impactos materiales en los estados
financieros por modificaciones en el calendario o la cantidad de ingresos reconocidos en el
momento de la aplicacién inicial de NIIF 15, esto es al 1 de enero del 2018.

3. CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas - Esta
interpretacién aborda la forma de determinar la fecha de transaccién a efectos de establecer
el tipo de cambio a utilizar en transacciones en moneda extranjera, cuando la
contraprestacion se paga o se recibe antes de reconocer los ingresos, gastos o activos
relacionados. A estos efectos, la fecha de la transaccién es la fecha en que una entidad
reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacién anticipada.

La Compaififa ha evaluado la CINIIF 22 sin embargo debido a la naturaleza de las
transacciones, no ha sido de aplicacién para la Compaiiia.

4. NIF 2 - Clasificacién y medicién de transacciones de pagos basados en acciones - Las
modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de NIIF
entregan requerimientos sobre la contabilizacién para:

a)Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la
medicidn de los pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b)Las transacciones con pagos basados en acciones, con una cldusula de liquidacién neta
para obligaciones de retencion de impuestos;

¢) Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que
cambia la clasificacién de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con
instrumentos de patrimonio.

La Compaiifa ha evaluado la NIIF 2 sin embargo debido a que no realiza pagos basados en
acciones, no ha sido de aplicacion para la Compaiia.

5. NIC 40 -Transferencias de Propiedades de Inversion - Las enmiendas aclaran cuando una
entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en construccion o desarrollo en
propiedades de inversion, indicando que la reclasificacion debe efectuarse cuando la
propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversién y hay evidencia
del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracion para el uso
de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las enmiendas deberan
aplicarse de forma prospectiva.

La Compaiiia no mantiene propiedades de inversion.

6. NIIF 16 - Arrendamientos - La Norma Internacional de Informacién Financiera 16
Arrendamientos (NIIF 16) establece los principios para el reconocimiento, medici6n,
presentacion e informacién a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los
arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma que represente
fielmente esas transacciones. .
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La NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 10 de enero de 2019. Se
permite la aplicacién anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes antes de la fecha de aplicacién
inicial de la NIIF 16.

La NIIF 16 deroga:

NIC 17 Arrendamientos;
CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento;
—  SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos; y
SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal
de un Arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacién de los arrendamientos tnico y requiere
que un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los arrendamientos con una
duracién superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor, Se
requiere que un arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su
derecho a usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa
su obligacién para hacer pagos por arrendamiento. Un arrendatario mide los activos por
derecho de uso de forma anédloga a otros activos no financieros (tales como propiedades,
planta y equipo) y los pasivos por arrendamiento de forma similar a otros pasivos
financieros. Como consecuencia, un arrendatario reconocerd la depreciacién del activo por
derecho de uso y los intereses del pasivo por arrendamiento, y también clasificard los
reembolsos en efectivo del pasivo por arrendamiento en una parte del principal y una parte
de intereses y los presentara en el estado de flujos de efectivo aplicando la NIC 7 Estado de
Flujos de Efectivo.

En términos generales la administracién de la Compaiia no estima que la aplicacién de estas
modificaciones tenga un impacto significativo en los estados financieros.

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a.

b.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen los saldos en caja y
bancos, asi como los depésitos a la vista. Para propésitos del flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se
incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacién
financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo
corriente.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son registradas al
costo amortizado. Surgen cuando la Compafifa provee bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar
incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La recuperabilidad de las cuentas por cobrar es analizada periddicamente y se estiman aquellas
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidad existente.

Propiedad, Planta y Equipos - Estos activos son registrados inicialmente al costo de adquisicién o
construccién, segin corresponda. Con posterioridad a su registro inicial, estos bienes son
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registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor, si las
hubiera. Los desembolsos por reparacién y mantenimiento que no retinan las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el ailo en que se incurren.
Cualquier ganancia o pérdida resultante de la venta o retiro de estos activos, cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por sus uso o disposicién, se acredita o debita contra los
resultados del periodo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida titil estimada para cada tipo
de activo. La vida dtil estimada y los métodos de depreciacién son revisados anualmente por la
Administracién y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

De conformidad con la politica de la Compafifa, no se espera recuperar valor alguno al final de la
vida iitil estimada de los bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se
definen valores residuales. Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son como
sigue:

Cuenta Aifios
Edificios 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Herramientas y equipos ' 10

Provisiones y contingencias- Una provision se reconoce si como resultado de un suceso
pasado, la Compaiifa tiene una obligacion presente legal o implicita que pueda ser estimada de
forma fiable y es probable la salida de beneficios econémicos para cancelar la obligacion. Las
provisiones se calculan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de interés
antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales que el mercado esté haciendo del
dinero y de los riesgos especificos de la obligacion,

Impuesto sobre la Renta - El gasto por el impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto
corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros. La
utilidad gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado definitivo
representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo minimo.

Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiifa espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.
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f.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias
y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la
diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

Los tinicos casos en los que se reconoce por normativa tributaria vigente contenida en Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal con vigencia desde el afio 2015,
activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

= Pérdidas por deterioro parcial producto de ajustes al valor neto de realizacion del inventario.

—  Pérdidas esperadas por contratos de construccion en los que se espera que los costos lotales
de los contratos excedan sus ingresos totales.

— Depreciaciones de los valores activados por desmantelamientos.

- Deterioro de propiedades de uso productivo.

— Provisiones distintas a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

— Provisiones por desahucio y pensiones jubilares patronales.

= QGastos estimados en la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.
Los ingresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicion
de activos biol6gicos.

— Pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria en ejercicios anteriores,

- Créditos tributarios no utilizados provenientes de periodos anteriores.

Compensaciones de saldos — Solo se compensan entre si y, consecuentemente se presentan en los
Estados Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de impuestos, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales, siempre que no
exista alguna circunstancia que afecte la aceptacion del producto por parte del comprador,

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Companfa, el producto es entregado al comprador y
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos el cual se
traspasa en el momento de la entrega en cada punto de recepcidn del cliente.

Reconocimiento de Costos y Gastos - Los gastos generales y administrativos se reconocen
conforme se reciben los bienes y servicios respectivos. Otros gastos de administracion tales
como los gastos por amortizaciones, se registran mensualmente con base en el perfodo de
amortizacion del activo respectivo y el gasto por depreciacion se reconoce mensualmente con
base en las vidas ttiles estimadas de los activos fijos.
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Beneficios a Empleados -

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.

La contabilizacion de los planes de beneficio definidos requiere suposiciones actuariales para medir
la obligacién contraida y el gasto del periodo, existiendo la posibilidad de obtener ganancias o
pérdidas actuariales a reconocer en otro resultado integral debido a cambios en las suposiciones
actuariales. Las obligaciones se miden segiin una base descontada, puesto que existe la posibilidad
de que sean liquidados muchos afios después de que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados.

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligaciéon por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaifiia. Adicionalmente, de acuerdo a las
actuales leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine por el empleador o por el trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una
bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por el nimero de
afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Dichos beneficios califican como un
plan de beneficios definidos sin financiamiento de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es registrado mediante
la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al célculo actuarial
efectuado por un especialista independiente debidamente registrado ante la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de jubilacién
patronal producto de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a resultados integrales en el periodo que surgen.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

ILos beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el
que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios son medidos sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. El pasivo se reconoce si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador.

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y
es reportado en el estado de resultados como una pagtida previa al impuesto a las ganancias.
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k.

Beneficios por Terminacion.-

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria,

Instrumentos Financieros - La valuacion de los instrumentos financieros de la Compaiifa se determina
por medio del valor razonable o el costo amortizado, segiin se define a continuacién:

—  Valor Razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado, es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion financiera.
Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo, el
valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien
en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valuacién.

~  Costo Amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacién por deterioro. El célculo toma en consideracién cualquier
premio o descuento en la adquisicién e incluye costos de la transaccién, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

Activos Financieros —

Reconocimiento y Medicién Inicial de los Activos Financieros —

Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. La Compaiifa determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compaiiia reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con
cambios en resultados en los que no se consideran (ales costos. Las compras o ventas de activos
financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada transaccion, siendo la fecha
de contratacion, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o a vender un activo financiero.

Medicién Subsecuente de los Activos Financieros —

La medicion subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacion:

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son medidas
por la Compaiiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos una estimacion por deterioro.
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’.

La recuperacién de estos activos financieros es analizada periddicamente y es registrada una
estimacién por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de
la estimacion por deterioro.

- Activos _Financieros _Mantenidos hasta _su_Vencimiento - Los activos financieros no
derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados
como inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compaiiia tiene la positiva
intencién y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea
desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion,

= Inversiones Negociables al Valor Razonable con Efecto _en Reswltados - Un activo
financiero negociable es un instrumento que se clasifica a su valor razonable con efecto en
resultados si se mantiene para negociar o se ha designado como tal desde su
reconocimiento inicial.

Baja de Activos Financieros —

Los activos financieros son dados de baja por la Cpmpaiifa cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaifiia ha asumido la obligacién
contractual de pagarlos a uno o mis perceptores.

Pasivos Financieros —

Reconocimiento vy Medicién de los Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar.

La Compafifa reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacion o contratacion del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccién.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
son medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compaiifa
reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja
asi como a través del proceso de amortizacion.

Baja de Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiia cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.
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m.  Deterioro de Activos no Financieros — La Compaiiia efectia una revision al cierre de cada ejercicio
contable sobre los valores en libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables. Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la
Compaiiia valua los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los
ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados del aio en que se determinan,

n.  Deterioro de Activos Financieros — La Compafifa evalia a la fecha del balance general si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos pudieran estar deteriorados.

o. Activos Financieros Registrados al Costo Amortizado - Cuando la Compaififa determina que
ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de los activos financieros registrados al costo
amortizado, estima el importe de la pérdida como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de interés efectiva original
del activo financiero, deduce la pérdida del valor registrado del activo y reconoce la perdida en los
resultados del aiio en que ocurre.

Si, en un subsecuente periodo, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero no excede
del importe amortizado original. El importe de la reversion se reconoce en los resultados del afio en
que ocuire,

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicion de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es el siguiente:

2018 2017
Caja 1.022 605
Bancos 22.252 292,770
Total: 23.274 293.375

Los saldos en bancos corresponden principalmente a impogtes mantenidos en cuentas corrientes registradas
en instituciones bancarias locales, el efectivo y equivalente de efectivo es de libre disposicidn sin ninguna
restriccion.

5.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 017

Clientes no relacionados, neto de
provision de Cuentas Incobrables por 1.417.353 1.254.400
US$ 35.887 para el afio 2018 y 2017
Clientes relacionados 632.538 202.882
Anticipo a proveedores locales - 1.659.355 9.164
Cuentas por cobrar a empleados 6.150 4.469

Total:  3.715.397 1.470.915
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por Cobrar Clientes estdn representadas por
facturas emitidas por las ventas de inventarios relacionados con el giro del negocio con
vencimientos como se describe en la nota 16, los cuales no generan ningtn tipo de interés,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia cedid los derechos de cobro de las cuentas por cobrar de
clientes por US$ 553.769 a su relacionada Lubricantes Internacionales S.A. LUBRISA
compensando saldos por pagar con la misma que al 31 de diciembre del 2017 se mostraban con

demandas legales por la antigiiedad de sus saldos.

A continuacion, un detalle del movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

2018 2017
Saldo Inicial 35.887 33.345
(+) Provisién Cargada al i 2 542
Gasto
Saldo Final 35.887 35.887

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un movimiento de las cuentas por cobrar a relacionadas, es como se

detalla a continuacion:

Saldo al Saldo al
31/12/2016 Facturacién Peso Cobros 31/12/2017
S.A. Importadora Andina S.A.LA. - 457.029 96% (266.751) 190.278
Oilsuper S.A. - 6.183 1% (55) 6,128
Varaderos y Servicios Navales S. A. a
VARSENA 1.751 10.796 2% (6.694) 5.853
Viver Cucalén Pablo José 586 - 0% - 586
Lubricantes Internacionales S.A. g
LUBRISA 19.467 3.259 1% (22.689) 37
Tatal: 21.804 477.267 100% 296.189 202.882
Saldoe al Saldo al
31/12/2017 Facturacion Peso Cobros Compensaciones 31/12/2018
S.A. Importadora Andina S.A.LA. 190.278 1.078.697 47% (956.433) 312,542
Oilsuper S.A, 6.128 250.050 'I 1% (240.893) 15285
Varaderos y Servicios Navales S, "
A. VARSENA 5.853 2.176 0% (7.733) - 296
Viver Cucalon Pablo José 586 476 0% (58) 1.004
Lubricantes Internacionales S.A, o
LUBRISA 39 955.591 ‘42 Yo (98.447) (553.769) 303.411
Total: 202.882 2.286.989 100% (1.303.564) (553.769) 632,538
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6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017, los saldos de inventarios fueron los siguientes:

2018 2017
Inventario de mercaderias 2.490.695 1.033.653
Importaciones en Transito 317.257 254.542
Total: 2.807.952 1.288.194

La compaiiia dentro de sus existencia mantiene articulos como Filtros, Lubricantes, Repuestos, Accesorios
y Productos varios.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un movimiento del inventario es como sigue:

Inventarios

de lmportacic.mes
Mercaderia b TEanEio
Total
Saldo inicial 01/01/2017 1,077,007 2.709 1.079.716
Compras locales 902.415 - 902.415
Importaciones - 1.007.456 1.007.456
Transferencia a Inventarios 736.915 (736.915) -
Costo de Venta (1.682.685) - (1.682.685)
Nota de Crédito - (15.130) (15.130)
Ajustes netos - (3.579) (3.579)
Saldo Final 31/12/2017 1.033.652 254.541 1.288.193
Compras locales 1.975.401 - 1.975.401
Importaciones - 2.964.688 2.964.688
Transferencia a Inventarios 2.901.971 (2.901.971) -
Costo de Venta (3.429.600) - (3.429.600)
Ajustes netos 9.270 i 9.270
Saldo Final 31/12/2018 2.490.695 317.257 2.807.952

7.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
Activos por Impuestos Corrientes:
Gfelbipedmm
Crédito Tributario por IVA 460,446 183,063

543,406 239,490
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Activos no Corrientes por impuestos

diferidos:
Impuestos diferidos 2,139 2,139
2,139 2,139
Pasivos por Impuestos Corrientes:
Cuentas pol: pagar Impuesto z.11 Valor 38,865 23.636
Agregado, retenciones en la fuente
38,865 23,636

El gasto de Impuesto a la Renta causado por los afios tergiinados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
determina como sigue:

2018 2017
g::irl]irgadfPérdida antes del Impuesto a la (33.895) 78.573
(+) Gastos no Deducibles 25.390 1.248
(-) Amortizacién Pérdidas Tributarias - (19.955)
Base Imponible (8.506) 59.866
éi‘?s;glopuesw a la Renta Corriente i 13.170
Gasto Impuesto a la Renta Diferido - 4.390
Anticipo de Impuesto a la Renta - 20.081
Impuesto a la Renta antes de Rebaja - 20.081
%}eitlazij(? del saldo del Anticipo - Decreto i (8.032)
gir:ri;:iig(é EEiL;TidO correspondiente al ) 12.049
Impuesto a la Renta Definitivo - 13.170
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta - (12.049)
(+) Saldo de Anticipo pendiente de pago 15.984 12.049
(-) Retenciones en la fuente (64.075) (22.051)
(-) Crédito Tributario de Anos Anteriores (34.869) (47.546)
Saldo a favor (82.960) (56.427)

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el Impuesto a la
Renta causado, es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el Impuesto a la Renta de los siguientes tres periodos contados a partir de la fecha de la
declaracion.
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Por otro lado, los pagos efectuados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas en la importacién de
las materias primas, insumos y bienes de capital que consten en el listado que para el efecto establezea el
Comité de Politica Tributaria pueden ser considerados como crédito tributario para el pago del Impuesto a
la Renta o de su anticipo, del afio en el que se efectuaron dichos pagos asi como de los cuatro afios
posteriores. Aquellos pagos de ISD realizados a partir del 1 de enero de 2013, susceptible de ser
considerados como crédito tributario de Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilizados como (al
respecto del ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores,
podrén ser objeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas, previa solicitud del sujeto
pasivo.

Un detalle de la antigiiedad del Impuesto a la Renta pagado en exceso y del Impuesto a la Salida de
Divisas, es como sigue:

2018 2017 2016 2015 Total

Retenciones en la fuente
gl Tmpuesto a 14 Beata 26.533 22.051 20.897 13.479 82.960

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es el
célculo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademas, se establece que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucion de este
anticipo.

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o del exterior no
se encontraban sujetos a retencién alguna adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que son
distribuidos a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, estin sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
ala renta.

Situacidn fiscal

A la fecha de emisidn de este reporte, la declaracion de Impuesto a la renta correspondiente al afio 2017 no
ha sido revisada por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Reformas tributarias — 2018

El 29 de diciembre de 2017 se publicé la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (“Ley™), la cual estara
vigente y aplicable desde el | de enero de 2018. Un resumen de los principales cambios a continuacion:

Cambios de tarifa de impuesto a la renta i

e Se incrementa la tarifa de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
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similares, la tarifa serd la correspondiente al 28% equivalente a la tarifa para sociedades mds 3
puntos porcentuales, Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o
formal bajo el referido régimen.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como las que tengan la
condicién de exportadores habituales en las cuales se refleje un mantenimiento o incremento del
empleo, tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta.

Los contratos de inversion para la explotacion de mineria metalica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley, establecerdn una tarifa
general de Impuesto a la Renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales.

Reduccion de 10 puntos para casos de reinversion

Se establece como beneficiarios de la reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto
a la Renta, sobro el monto reinvertido a las sociedades exportadoras habituales, asi como a las que
se dediquen a la produccioén de bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o
mdas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.

La reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta para el desarrollo econémico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacion, aplica tinicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el monto reinvertido.

Cambios en el anticipo de impuesto a la renta

Nuevas

Para el cilculo del anticipo de Impuesto a 1a Renta, las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerardn en el
rubro de costos y gastos los sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado, la obligacién que se haya mantenido o incrementado el empleo.

Se actualiza la posibilidad que para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccidén de bienes
o0 provision de servicios. El mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran
en funcionamiento, no implica inversién nueva para efectos del inciso anterior".

deducciones

En relacion a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
ptiblicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3 de la Ley de Régimen
Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el
numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al
impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al
exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo
159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no serdn
aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate de pagos
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efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion
Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité de
Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estindares de transparencia.

Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no), sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el efecto.

Para el establecimiento de la base imponible de Impuesto a la Renta de sociedades consideradas
microempresas, se deducird el equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa 0% de Impuesto
a la Renta para personas naturales.

No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario del IVA, los comprobantes de
venta recibidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. (anteriormente
US$5,000).

Nuevas exoneraciones:

Las entidades del sector financiero popular y solidario, resultantes de procesos de fusidn, tendran
exoneracién del impuesto a la renta. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y
su tiempo de duracién. Esta exoneracién se aplicard de manera proporcional "a los activos de la
entidad de menor tamario”.

Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta Ley,
estardn exentas del impuesto a la renta durante 3 aflos siempre que generen empleo o incorporen
valor agregado nacional a sus productos, desde el primer afo en el que generen ingresos
operacionales. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a méis de una
exencion, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y solidaria,
se podra acoger a aquella que le resulte mas favorable".

Cambios en la legislacion para personas naturales

Estédn obligadas a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos
brutos del ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo aquellas que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos.

Las personas naturales podran deducir, hasta en el 50 % del total de sus ingresos gravados sin que
supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccién bisica desgravada del impuesto a la renta de
personas naturales sus gastos personales sin IVA e ICE, asi como los de sus padres que no perciban
pensiones de jubilacién por parte del IESS superiores a un salario bdsico unificado, asi como
también se incluyen como deducibles los gastos de hijos mayores de edad que no perciban ingresos
gravados.

Se incluyen como deduccién los gastos de salud por enfermedades catastréficas debidamente
calificadas por la autoridad sanitaria reconociéndoles hasta dos fracciones bdsicas gravadas con
tarifa O de Impuesto a la Renta.

Se incorpora en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno como gastos personales deducibles

el pago de pensiones alimenticias fijadas en acta de mediacién o resolucién judicial.
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Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a llevar contabilidad conforme
a la LORTI que no realicen actividades empresariales, calcularan el anticipo de Impuesto a la
Renta con la suma equivalente al 50% de Impuesto a la Renta determinado en el ejercicio anterior
menos las retenciones en la fuente de Impuesto a Renta que le han sido practicadas.

Ocultamiento patrimonial

Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos o el 1% de los ingresos del
ejercicio fiscal anterior por mes o fraccién de mes, para sujetos pasivos que no declaren al Servicio
de Rentas Internas la informacion de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola en todo
o en parte, de manera directa o indirecta.

Nuevas devoluciones para el Impuesto de Salida de Divisas (ISD)

Se establece la devolucién del ISD a los exportadores habituales, pagados en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria, el mismo que seria devuelto en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Se establece la devolucién del ISD originado en los pagos por concepto de comisiones en servicios
de turismo receptivo, conforme a las condiciones y limites que establezca el Comité de Politica
Tributaria.

Cambios en el Impuesto al Valor Agregado (I1VA)

Se incorporan como servicios con tarifa 0% de IVA a los servicios piblicos de riego y drenaje
previstos en la Ley Orgénica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

Las compaiias que se dediquen a la produccién nacional de cocinas de uso doméstico eléctricas de
induccion incluyendo las que tengan horno elécetrico asi como las ollas de uso doméstico para
cocinas de induccion que estan gravadas con tarifa 0% incluirin dentro del factor proporcional la
totalidad del IVA pagado en compras para la produccién y comercializacién de las mismas.

Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
o prepago emitidas por las entidades del sistema financiero nacional, asi como las realizadas con
tarjetas de crédito.

Cambios al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Para efectos del ICE, la falta de presentacién o inconsistencia en la informacién en la base
imponible y precios de venta al piblico en los productos importados, serd sancionada con una
muita por contravencién y no podrin ser nacionalizados.

Estard exento del impuesto a los consumos especiales el alcohol de produccién nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracién Tributaria,
mediante resolucion de cardcter general. Si no se obtiene el respectivo cupo se deberfa pagar una
tarifa especifica de US$7,24 por litro de alcohol puro y una tarifa ad - valorem del 75%.

En el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la

destilacion de la cafa de azicar, adquiridos a productores que sean artesanos u organizaciones de la
economia popular y solidaria que cumplan con los rangos para ser consideradas como
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microempresas, la tarifa especifica para efectos del ICE tendrd una rebaja de hasta el 50%,
conforme los requisitos, condiciones y limites que establezca el reglamento a esta Ley.

¢ La declaracién de ICE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a un mes.

Activos en el exterior

e Se amplian los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior el mismo que grava sobre
los fondos disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los bancos, cooperativas de
ahorro y crédito, otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras,
reaseguradoras y otras entidades privadas bajo el control de la Superintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros, a través de la Intendencia Nacional de Seguros, empresas de administracion,
intermediacidn, gestién y/o compraventa de cartera.

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

e Se establece que las normas de la determinacion presuntiva podran ser aplicadas en la emision de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resolucién de aplicacion de diferencias,
siempre y cuando se aplique de acuerdo a la ley y de forma motivada por la Administracién,
precautelando la capacidad contributiva y realidad econdémica por parte del sujeto pasivo,
garantizando el debido proceso.

e Seincorpora en la LORTI la definicién de expm'(acior habitual, en el mismo se indica que se debera
considerar criterios de nimeros de exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como del
porcentaje del total de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y criterios adicionales se determinarén en el reglamento a la LORTL

e No tendrd el cardcter de reservado la informacién relacionada a actas de determinacién y
liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicacion de diferencias,
efectuadas por la administracion tributaria.

e Se podrd declarar masivamente la extincién de las obligaciones que sumadas por cada
contribuyente sean de hasta un (1) salario basico unificado (SBU), siempre y cuando a la fecha de
la emisién de la respectiva resolucion de extincion, se hayan cumplido los plazos de prescripcién
de la acci6n de cobro, sin perjuicio de que se haya jpiciado o no la accién coactiva.

e Se suspenderd el procedimiento de ejecucion de cobro que se hubiere iniciado una vez concedida la
solicitud de facilidades para el pago por parte de la administracién tributaria. (anteriormente se
suspendia el procedimiento de ejecucién de cobro con la presentacién de la solicitud de facilidades
de pago ante la administracion tributaria).

e En convenios de pagos dispuestos en resolucién administrativa como por sentencia del Tribunal
Distrital de lo Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de las cuotas en mora
podré ser ampliado por la Administracién Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficio o0 a
solicitud del sujeto pasivo.

» Se establece que todos los requerimientos de informacion, certificaciones e inscripciones referentes
a medidas cautelares o necesarios para el efecto, emitidos por el ejecutor de la Administracion
Tributaria estardn exentos de toda clase, de impuestos, tasas, aranceles y precios, y deberdn ser
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atendidos dentro del término de 10 dias.

La accién judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucion del reclamo
administrativo, no suspende la accién coactiva de la administracion tributaria; sin embargo,
garantizaria el derecho al debido proceso y del derecho a la defensa de los contribuyentes.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Serdn vilidos los actos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacién de
acciones. Sin embargo, tales pactos no serin oponibles a terceros, y en ninglin caso podrin
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios.

£

Toda sociedad constituida y con domicilio en el extranjero, siempre que la ley no lo prohiba, puede
cambiar su domicilio al Ecuador, conservando su personalidad juridica y adecuando su
constitucién y estatuto a la forma societaria que decida asumir en el pais, no sin antes cancelar la
sociedad en el extranjero y formalizar su domiciliacion. ik

Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tributos internos cuya administracién le corresponda
tnica y directamente al Servicio de Rentas Internas, que sumadas por cada contribuyente se
encuentre en el rango desde medio salario bdsico unificado hasta 100 salarios bésicos unificados
del trabajador en general, incluido el tributo, intereses y multas, tendrdn el plazo de 120 dfas
contados desde la fecha de publicacién de esta ley en el registro oficial, para presentar un programa
de pagos de dichas deudas, el cual podrd considerar facilidades de pago de hasta 4 afios sin
necesidad de garantias.

Impuestos que se eliminan.

Se elimina el impuesto a las Tierras Rurales.
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8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Saldo . Reclasi- Saldo
Sediets SNBSSy ndiones 3l-diet]
Terrenos 155.000 - - 155.000
Edificios 89.945 - - 89.945
Vehiculos 128.497 - - 128.497
Herramientas y equipos 20.848 15.758 260 36.866
Muebles y Equipos de Oficina 49.318 22.217 (260) 71.275
Equipos de Computacién y Software 68.309 1.466 - 69.775
Total Costo 511.917 39.441 - 551.358
(-) Depreciacion acumulada (150.066) (41.097) - (191.163)
Total 361.851 (1.656) “ 360.195
Saldo . Saldo
Sdict7  ANCIOMES gy dic18

Terrenos 155.000 - 155.000

Edificios 89.945 - 89.945

Vehiculos 128.497 - 128.497

Herramientas y equipos 36.866 21.276 58.142

Muebles y Equipos de Oficina 71275 8.732 80.007

gﬂ;‘\?gﬁfe Carfputacicay 69.775 9.232 79.007

Total Costo 551.358 39.241 590.599

(-) Depreciacion acumulada (191.163) (46.279) (237.442)

Total 360.195 (7.038) 353.157

Al 31 de diciembre del 2017 las principales compras de activos fijos constituyen las gondolas y perchas por
un total de US$ 21.627 y una enllantadora por US$ 15.758 con la finalidad de equipar la tienda de almacén
y de servicios que atiende desde el mes de abril del 2018.

Al 31 de diciembre del 2018 las principales compras de activos fijos constituyen una alineadora de 8
sensores, un control sensor de antena, un ampliador semieléctrico, un compresor de 10HP, un letrero de la

marca NAPA y camaras de seguridad.

9- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo es de US$ 288.047 y corresponde a una cuenta por cobrar a la
compaiiia relacionada TARIAN S.A. por la venta del solar y edificio donde la compaiifa desarrolld sus
operaciones hasta el 31 de diciembre del 2017. La transaccién de la compra — venta del bien inmueble fue
realizada mediante escritura el 19 de julio del 2010.
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10- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de las Obligaciones con Instituciones Financieras es como

sigue:
31 de Diciembre 2017
Tipo de Tipo de Tasa Anual Plazo r No
AGTeedor Préstamo Amortizacion 2016 Hasta Corriente Corriente
Banco Produbanco Comercial Mensual 9,76% Junio-2019 6.794 3.084
31 de Diciembre 2018
Tipo de Tipo de Tasa Anual " No
Acreedor Préstamo  Amortizacion 2017 PlazoHasta  Corriente ¢ iente
Banco Produbanco Comercial Mensual 9,76% Junio-2019 3.048
Banco
Internacional Comercial Mensual 9.76% Agosto-2019 135.481
A continuacion, un detalle del movimiento de las obligaciones financieras es como sigue:
Transferencia
2016 Porcién Cte. Pagos 2017
Banco Bolivariano 15.141 - (15.141) -
Banco Produbanco 16.079 (3.084) (6.201) 6.794
Morgan Stanley Smith Barney LLC  500.255 - (500.255) =
Banco Produbanco - Largo Plazo - 3.084 - 3.084
TOTAL 531475 - (521.597) 9.878
Transferencia
2017 Rut Porcién Cte. Pagos 2018
prestamo
Banco Produbanco 6.794 - 3.084 (6.830) 3.048
Banco Produbanco - Largo Plazo 3.084 - (3.084) - -
Banco Internacional - 200.000 - (64.519) 135481
TOTAL 9.878 200.000 - (71.349) 138.530
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11- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

Proveedores:
Locales
Exterior
Relacionados

Tarjeta de Crédito corporativa

Anticipos de clientes

Obligaciones con el [ESS

Otras cuentas por pagar

Total

2018 2017
1.127.652 105.654
1.214.116 195.816
1.594.008 1.052.345

24.872 32.091

© 863.735 30.864
3.122 4.277
54218 24.874
4.881.723 1.445.921

Proveedores Locales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende principalmente saldos pendientes de
pago por facturas de compras de inventario con vencimiento a 60 dfas, no generan ningtn tipo de interés.

Proveedores del Exterior comprende en el afio 2018 a NAPA DISTRIBUTION CENTER el 44.83% y a

FEDERAL — MOGUL CORPORATION el 55.21%

NAPA DISTRIBUTION CENTER representa el 67%.

A continuacion, un detalle del movimiento de la cuenta Proveedores Relacionados es como sigue:

y para el afio 2017 cuatro proveedores en donde

Saldo al Saldo al
31/12/2016 Compras Peso Pagos 31/12/2017

Lubricantes Internacionales
S.A. LUBRISA 945.502 602.208 73% (541.083) 1.006.627
Oilsuper S.A. - 23.745 3% (262.000) 23.483
Comercial Oilmax S.A. 65.794 3.904 - (69.698) =
S.A. Importadora Andina SAIA 1.114 28.114 4% (8.914) 20.314
Pablo José Viver Cucaldn s 109.853 13% (107.932) 1.921
Tarian S.A. 2.057 53.541 7% (55.598) -

1.014.467 821.365 100% (783.487) 1.052.345
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Saldo al Saldo al
31/12/2017 Compras Pagos Compensaciones 31/12/2018 P
€50

Lubricantes
Internacionales S.A. 1.006.627 954.078 (85.658) (553.769) 1.321.278 83%
LUBRISA
Oilsuper S.A. 23.483 132,911 (2.186) - 154.209 10%
Comercial Oilmax S.A. - - = - - 0
Sux Inpoeadom 20.314 184.952 86.744 118.522 7%
Andina SAIA : : . "EeaA : : b
Pablo José Viver
Cucalén 1.921 = (1.921) - - 0%

1.052.345 1.271.941 (176.509) (553.769) 1.594.008 100%

12.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es como sigue:

2018 2017
15% Participacién trabajadores - 13,866
Provision cargas sociales 25,137 11,340
25,137 25,206

A continuacién un movimiento de la participacién de trabgjadores y beneficios sociales al 31 de diciembre

del 2017, es como sigue:

Participacién Provision

Trabajadores S(joi::gl{:e F;
Saldo al 31/12/2016 - 12,415
(-) Pagos efectuados - -24,810
(+) Provisién Cargada al Gasto 13,866 23,735
Total de Provisién a Pagar 31/12/2017 13,866 11,340
(-) Pagos efectuados (13,866) (38,861)
(+) Provisién Cargada al Gasto i 52,658
Total de Provisién a Pagar 31/12/2018 - 25,137
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13.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de las reservas para jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio por el afio terminado al 31
de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Jubilacion patronal 18,414 15,970
Bonificacién por desahucio 7,257 6,402
25,671 22,372

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios en una misma institucién, tendrin derecho a la jubilacién
patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el
beneficio se reconocerd en forma proporcional. La compaiiia no mantiene un fondo separado para este
beneficio, sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independientes debidamente calificada.

Al 31 de diciembre del 2017, los fundamentos utilizados por el actuario para el establecimiento de la
reserva para jubilacién patronal fueron los siguientes:

Hipatesis Actuariales Ao 2018
Tasa de descuento 7.72%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A
Tasa de rotacion (promedio) ' 12.57%
TM IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002

Un resumen del valor actual de las reservas matemadticas actuariales de jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 aiios 2,143 1,649
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 anos 4,468 1,761
6,611 3,410

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2018, la provisién cargada a gastos por
conceptos de jubilacién patronal no podra ser considerada como deducible para propésito de determinacion
del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compaiiia tengan menos de 10 afios de servicio.
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El movimiento de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio registrado por la
Compaiifa por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Saldo Inicial 22.372 -
Provisién cargada al gasto 7.644 4.577
(-)Pagos (6.110) -
Otros Resultados Integrales 1.765 17.795

25.671 22,372

14.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones a largo plazo constituyen saldos por pagar a
accionistas. Un detalle es como sigue:
A

2018 2017

Koches S.A. 1.896.129 1.696.129
Holding Rabascall 425.031 425.031
Pablo Viver Cucal6n 100.000 50.000

Total 2.421.160 2.171.160

Un movimiento de las cuentas por pagar a accionistas a largo plazo durante el afo 2018 y 2017 es el
siguiente:

Saldo al Nuevos Saldo al
31/12/2017 Préstamos 31/12/2018

Koches S.A. 1.696.129 200.000 1.896.129
Holding Rabascall 425.031 - 425.031
Pablo Viver Cucalén 50.000 50.000 100.000

2.171.160 - 250.000 2.421.160
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15.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social de la Compaiiia es de US$ 1.000 dividido en 1.000
acciones ordinarias y nominativas con un valor de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

Un detalle de los accionistas es como sigue:

Total de
Accionistas acciones al %
31 Dic 2018
Koches S.A. 500 50%
Holding Rabascall Cia Ltda. 400 40%
Pablo José Viver Cucalén 100 10%
Total: 1.000 100%

16.- INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de las ventas, costos de ventas y margenes de utilidad por tipo de productos es como sigue:

Ventas Costo de Venta Margen

Tipo Producto 2018 2017° 2018 2017 2018 2017
Repuestos Maquinaria 581.120 716.735 279.234 422.290 52% 41%
Lubricantes 996.865 708.921 447.974 538.507 55% 24%
Filtros 1.000.739 465.769 457.352 361.081 54% 22%
Liquidos De Frenos 1.796.717 271.017 1.543.307 257.099 14% 5%
Servicios 55.596 72.081 28.299 39.641 49% 45%
Bujias 160.572 53.815 219.796 50.991 0% 5%
Limpiaparabrisas y Otros 302.596 18.591 453.637 13.076 0% 30%
Total General  4.894.205 2.306.929 3.429600 1.682685 30% 27%

(-) Devoluciones y
descuentos (554.190) - - - 0% 0%
Total Neto: 4.340.015 2.306.929 3.429.600 1.682.685 21% 27%
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17.- GASTOS

Un resumen de los gastos realizados durante el periodo terminado al 2018 y 2017:

2018 2017
Sueldos y comisiones en ventas 436.521 143.317
Honorarios Profesionales y servicios 72.522 80.966
Arriendos 17.400 47.500
Mantenimiento y Reparaciones 35.253 45.578
Depreciacién Propiedad, Planta y Equipo . 46.279 41.097
Aporte Patronal y Fondo de Reserva 40.106 26.973
Beneficios Sociales 52.658 23.365
Indemnizaciones 9.550 14.586
Impuesto, Contribuciones y Otros 40.095 11.066
Seguros 25.528 10.476
Agua, Energia Luz y Telecomunicaciones 17.993 9.369
Movilizacién Némina y Transporte 39.939 7.573
Promocién y Publicidad 31.051 6.460
Combustibles y lubricantes 8.367 6.180
Jubilacion Patronal y Desahucio 5.716 5.192
Alimentacién 18.001 5.190
Otros Gastos 54,917 45.348

Total 951.897 530.236

18.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros son
como sigue:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4) US$ 23.274 293.375
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar US$ 3.715.397 1.470.914
Total activos financieros US$ 3.738.671 1.764.289
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras Us$ 138.530 6.794

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar US$ 4.881.723 1.445.921
Total pasivos financieros US$ 5.020.253 1.452.715
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Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estindares para administrar el riesgo operacional,
desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes dreas:

— Aspectos sobre la adecuada segregacién de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacion de transacciones.

— Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.

= Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.
Documentacién de controles y procesos.

— Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad industrial.

= Cumplimiento de las politicas establecidas.

Administracién de capital.-

El objetivo de la Compaiiia al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital para
satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compaiifa, salvaguardando la capacidad de la
misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar proporcionando rendimientos
a los accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores y otros agentes interesados. Esto se
logra con una administracién efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos y utilidad de la Compaiiia, y
los planes de inversién a largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacién de la
Compaiifa.

La Administracion monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el patrimonio total. El ratio al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como
sigue:

2018 2017
Total pasivos 7.531.086 3.698.173
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 23.274 293.375
Deuda neta 7.507.812 3.404.798
Total patrimonio 202.286 253.931
Ratio deuda-patrimonio 37.12 13.41

19.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 han sido
reclasificados al efecto de hacer consistente su presentacion en este informe.
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20.- CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

La Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio (49,879) 61,013
Ajuste para conciliar la(pérdida) ganancia neta
del afto con el efectivo neto utilizado por las
actividades de operacion
Depreciaciones y amortizaciones 56,029 50,763
Participacién de trabajadores ¢ impuesto a la renta 15,984 31,426
Provisiones de cargas sociales 5 52,658 23,735
Provisién cuentas incobrables - 2,542
Provisién para jubilacién patronal 7,644 4,577
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion en activos corrientes (4,637,910) (638,621)
(Aumento) Disminucién en pasivos corrientes 3,945,963 276,982

(559,632) (248,596)
Efectivo neto utilizado para las actividades de
operacion (609,511) (187,583)

21.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe (16 de mayo del 2019) la Compaiia ha planteado diez juicios civiles
auspiciados por la abogada Diana Proanio Cornejo contra clientes con saldos por cobrar por mis de un afio a
los siguientes demandados:

Clientes Monto
Agrimont S.A. 11.057
Compaitia Bananera Las Mercedes S.A. 61.839
Compaiifa Agricola La Julia S.A. CALAJUSA 48.801
Compaiifa HONORASA S.A. 67.859
Compaiifa Agricola Loma Larga S.A. CALOLASA 23.417
Compaiiia Agricola Bananera Alamos S.A. 124.456

Companifa Agricola Angela Maria S.A. CAAMSA 12.571
Total: 350.000
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