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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de la
COMPANIA COMERCIAL PAN-AMERICANA C.A

1.

n sobre | financieros

He auditado ios estados financieros adjuntos de la COMPANIA COMERCIAL
PAN-AMERICANA CA  que comprende el Estado de Situacitn Financiera,
Estado oe Resultado Integral y Otros Resultados Integrales, Estade de
Cambios en el Patrimonio vy Estado de Flujos de Efectivo, correspondiente al
périodo contable terminado al 31 de diclembre del 2015,, asi como &l resumen
de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratonas

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financleros

2.

La administracion es responsabie de la preparacion y presentacion razonabie
de kos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye disefar,
implementar y mantener & confrol interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financleros que estén libres de
representaciones erroneaas de importancia relabiva, ya sea debido a fraude 0 a
error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
inlermnacionaies de Auditona, 133 Ccuaies requeeren gue cumplamos con
requisitos éticos, vy que ademas planifiguemos y realicemos una auditona para
obtener cerneza razonable sobre si los estados financieros estan hbres de
representaciones ermoneas de importancia relativa

Una auditoria implica disefar procedimienios para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacionés erroneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error



Al evaluar el riesgo, el auditor toma &n consideracion el confrol interno
relevante a la preparacion y preseniacion razonabie de los estados
financieros, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la compafia. Una auditoria también incluye la
avaluacion de que s principios de contabilidad aplicados son apropiados y
gue las estimaciones contables hachas por la Administracidn son razonables,
asl como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria

Opinién

T.

En mi opinidn los estados financieros meéncionados en el parrafo 1. presentan
razonablemente en todos 0§ aspectos importantes, la situacion financiera de
la COMPANIA COMERCIAL PAN-AMERICANA CA al 31 de Diciembre del
2015, el resultado de sus operaciones, 10s cambios en el patimonio y Sus
flujos de efectivo por el afo terminado a esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos 10 siguiente:

Guayaquil, 01 de Abril de 2018

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de la COMPANIA PAN-
AMERICANA C A. correspondiente al periodo contable 2015 se emite por
separado de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas Infernas y es
presentado en el mes de Julio 2016

HWo. de Regisiro en la
Superintendencia de
Companis: S-AMAE 530
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COMPANIA COMERCIAL PAN-AMERICANA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares de los E UA)

1.

INFORMACION GENERAL

La COMPANIA COMERCIAL PAN-AMERICANA C A, fue constituida el 26 de
Junio de 1.841 en la ciudad de Guayaquil, su actividad econdmica principal
esta onentada a la Venta al por mayor y menor de lubricantes, asi como
tambien venta al por mayor y menor de molocicletas y sus repuesios, también
venia de vehiculos y sus repuesios, venta al por mayor y menor de moltores,
venta ai por mayor y mendr de maquinarna industrial y sus partes, también da
servicios de instalacion, mantenimiento y reparacion de motores y turbinas

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han sdo autorizados por l@a Administracion para su emision y puastos a
disposicion del Direclorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuesios ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Companias para su modificacién v/
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion det 29 de
Marzo del 2016

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados deé acuerdo a las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitido por &
Consejo de Normas Internacionales de Contabididad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compafias de conformidad con la Resolucion
SC DS.G.09 008 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2008

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financiercs han sido elaborados en base al cmiéno del cosio
histaneo

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compardiia son expresadas en la
moneda del ambente econdmico primario donde opera la enfidad (moneda
funcional) Los estados financieros son expresados en  dolares



estadounidensas, que es la moneda funconal v la moneda de presentacion de
la Compafia

2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos locales yio del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
ios sobregiros bancarnos

2.4.- P i IEras

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias

‘cuentas y documentos por cobrar comerciales’ y “ofras cuentas y documenios
por pagar’. y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y
documentos por pagar comerciales”, "ofras cuentas y documenios por pagar” y
“obligaciones con insttuciones financieras’

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan interesas y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corrlente, exceplo
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un meércado activo, no genaran infereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de credilo por parie de los proveedores de Ia
Compafiia. Se incluyen en e pasivo comiente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses coriados desde fa fecha del estado de
situacidn financiera

La compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
sy valor razonable menos cualguier costo atribuible a |a transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado

2.4.3.- i vos F

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de imecuperabilidad
inherenteé al otorgamento de créditos directos con sus clientes, esta



provision es a razon del 1% anual spbre el saldo de cuenlas por cobrar al
31 de Diciembre del 2015

A4, Activ Pasivos Financi

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un lercero
sin retenar sustancialmente kos nesgos y beneficios del activo, Un pasivo es
eiminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el
contrato se han liquidado

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas prncipaimente por anbcipos a partes relacionadas Yy
proveedores que se liguidan en el corto plazo Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado

2.6.- Inventarios

Los inventaros se registran al menor entre sSu costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de Importacion y 10s gasios de
comerclalizacion y distribucion. El sistema de valoracidon de inventarios
utilizado por la Compafiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propedades, planta y equipos son registrados al costo historco menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubwere El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del achvo. Los coslos postenores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios
economicos futurnos asociados a la inversion fluyan hacia la Compadia y éstos
puedan sér meddos con fiabhidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son réconocidos en el resultado del periodo en gue se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propedades, planta y equipos se deprecian
bajo &l método lineal basado en |a estimacion de su vida util y no s& considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compafia estima que &l valor
de realizacion de sus propledades, planta y equipos al finalizar su vida util,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas
y ajustadas si @8 necesario, a la fecha de cierre de los eslados financieros

Las vidas uliles de las propiedades. planta y equipos son las que se detallan a
continuacion



Edificios 20 afios
Maves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 5 afios
Maquinana y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 aftos
Equipos de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en &l estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasic por impuesto a la renta del afo comprende & impuestio a la renta
corriente y diferida. Esie impuesto se reconoce en el estado de resultados
ntegrakes.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta comente se calktula aplicando la tasa
impositiva sobre |as utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en gue se devenga La ley tributaria vigente eslablece una lasa de impuesto
a la renta a razon del 22% sobre las utiidades gravables y 12% si axiste
reinversion de utiidades

Desde el affo 2010 entro en vigencia el pago de un “anticipc minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor @s calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio precedenis sobre el 0.29% del patnmonic, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecid que en caso de que el impuasto a la renta
causado sea menor al anhcipo minimo, este ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo,

Para el aflo 2015 la Compafiia registrd como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 22% de las utihidades gravables que fue menor que el
valor del anticipo minimao.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo. sobre las diferencias temporales delerminadas entre las bases

1o



tnbutarias de un activo 0 pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha dei estado de situacion financlera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
&l pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficos a los empleados de coro piazo son conformados por los
siguientes conceplos:

. ; : lidades: Calculada a razon
d-el 15% sahru la uul-da.d mntahie r.ie amerdn a la iegisiacion laboral vigente
en el Ecuador

Vacaciones. Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
parsonal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador

Décimo lercer y decimo cuartp sueldos. Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legisiacion laboral vigente en &l Ecuador,

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacién Pafronal; La Compafiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legisiacion laboral vigente en el
Ecuador

Desahucio. En los casos de terminacion de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por cento del equivalente a la
uftima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa 0 empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios acluariales practicados por una empresa
cerificada y se reconocen en el costo o gasto del ano. Las hipotesis
acluariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,



anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras

2.10.- Provisiones

La Compafiia reconoce provisiones cuando lenga una obligacion presente,
legal o implicta, como resultados de sucesos pasados, hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacion y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos compranden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran nelos de impuestos como e IVA e ICE
y los descuentos otorgados al clente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compafia, que estos beneficios puedan
ser medwios con fiabikdad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos blenes y/o el goce del servicio prestado.

La Compafiia genera sus ingresos principailmente por Venta al por mayor y
menor de lubncantes, asi como también venta al por mayor y menor de
motocicletas y sus repuesios, también venta de vehiculos y sus repuestos,
venta al por mayor y menor de motores, venta al por mayor y menor de
magquinaria mndustrial v sus paries, también da servicios de instalacion,
mantenimiento y reparacion de moltores y turbinas

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compadia se deduce del
patnmonio y S& reconoceran como pasivos cormentes en el estado de situacion
financiera del periodo en el gque los accionistas hayan aprobado la distnbucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utlice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros vy sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas
y Ssupuesios ufilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
expenencia histonca, cambios en la industna e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas.



Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos.

= Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas dtiles y
valor residual se evalian al cierre de cada afo. (Nota 2.7 )

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la
Compafiia dependeran en parte de las condiciones de estabihdad politica v
economica del Ecuador, evenfuales cambios adversos en lales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales

4.2.- Riesgo de mercado

Es @ posibilidad de que la fuctuacion de vanables de mercado tales como
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalonzacon de activos o |a valoracion de pasivos

Las politicas en la Adminislracion de estos rnesgos son establecidos por la
Compafia, esta define estrategias especificas en funcidon de los analisis
penodicos de tendencias de las variables

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este nesgo se define como [as exposiciones a perdidas resultanie de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas aclivas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compafila esta sujela a t@sas fijas de inlerés, de manera que no se
encuentren afectos a altlos niveles de exposicion Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y eguivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo

4.4.- Riesqgo de liquidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibiidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja La Compania

esta expuesta al riesgo de crédilo por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar
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4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de elio, cualguier dano en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio v sus resultados operacionales.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicidn de Efectivo y Equivalentes al Efectiva, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente:

25 ul)
Caja Chica 603 99 1.164 83
Bancos 151.990 69 141.885,03
Inversiones Temporales 0,00 0,00
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 152.544 68 143.044 86

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2015 y

2014, es la siguiente:
o ]

CxC Comerciales Mo Relacionados 117516300 103613855
CxC Comerciales Relacionados 12.688,00 (.00
Otras CC 2 Mo Relacionadas 1.938.66 456472
|-} Provision por Cuentas Incobrales -28. 756,40 1851935

Total Activos Financieros 1.161.030,77 1.022.483 52
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

x5 Xy
Crédto Tributano 15D 0.00 0.00
Crédito Trbutana VA 5381965 4302513
Crédito Tributano bmp A [ Rents 3856 53 47 224 08
Otros (anbicapa 1R) 508,78 0,00
Total Activos por Impuestos Comientes 128.286.96 90.248.21

8. INVENTARIOS

dddddooedeesETE T T T

La composicion de los Inventanos, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la

siguiente:
l 215 ’ I 04 [

Mercadenas en Transito 48.520 58 14117
Productos Temnados 1156877 T | 333747
Total Inventarios 1205407 4 1.316.579. 14

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de los Gaslos Pagados por Anticipado, al 31 ge Diciembre del

2015 y 2014, es la siguiente.
05 ] I |

Primas de Sequros Prepagadas 1078534 198524
Total Gastos Pagados por Anticipado 10.785,4 19854

1%



10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2015 y 2074, es la siguiente

Otros
Total Otros Activos Comentes
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente
No Desrsabies
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12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composicion de los Otfros Activos No Corrientes, al 31 de Dciembre del

2015 y 2014, es |a siguiente
| 05 || i \

Ot 288 3247 208547
Total Otros Actives No Comientes T e

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Dicembre
del 2015y 2014, es la siguiente

215 214
CxP Comerciales Mo Relaconados B3 4TS 4R 0.00
(P Comerpales Relacionados 1148503 87 123132 72
(Oras CxP 2 No Refacionadas 2T 662 17 82058
Total Ctas y Doc por Pagar 1.260.608 87 1281853 00

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicidn de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, es |a siguiente

LU 4
Beo 1 33,309 44 3147828
Beo2 30040479 000

Total Obligaciones con Instituciones Financieras EURAENE] 1ATR.28




Bco. 1 La compafila mantiene una obligacion con el Banco Bolivanano, el
mismo que se da por la adquisicion de tres wehiculos (camionelas) esia
obligacion es por el valor inicial de 354.506 42, con una fecha de vencimienio
del 20 de Octubre del 2017, a una tasa efectiva anual del 11.08%,

Beco, 2 La compafila realizo un prestamos a una institucidn financiera del
exterior al MORGAN STANLEY SMITH BARNEY LLC, el 22 de Diciembre del
2015, por el monto de $500.000,00 con una tasa de interés fija del 2.62500% y
con un plazo de 360 dias, el mismo que esta registrado en el Banco Ceniral

del Ecuador con el nimero de registro 6450688,

15. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tributana vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 22%. A continuacion se detalla la conciliacion de Ia

utilidad contable y la utilidad gravable:

Utilidad antes PT e Imp. a la Renta
Participacion a Trabajadores

+/-] Diferencias Permanentes (1)

(+/-) Diferencias Temporales

Utilidad Gravable

Perdida Sujeta a Amortizacion

impuesio a la Renta Causado

Anticipo Determinado

Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio

015 2014
47 690,92 15.958,75
14 65364 -2 393 81

450710 45477 48
78153 0.00
£8.325.91 59.042.42
0,00 0,00
1943170 1298933
2268275 1528129
22.682.75} 39.281,29|

(1) Las diferencias permanentes estan compuestas principaimente por los Gastos No Deducibles Locales.
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

La compaosicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2015 y

2014 es [a siguiente

X X4
Particapacion 2 Trabajadores por Pagar del Ejercicio 14 653,64 2,393 81
QObligaciones con el [ESS 39756 3068 %
Otros Beneficios 8 Empleados 1270220 941382
Total Beneficios a Empleados NG 14.899,59

17. PROVISIONES

La composicion de la cuenta provisiones, al 31 de Diciernbre del 2015 y 2014,

a4 la siguiente:

X5 | L L

Ofras Provisiones %,
Total Provisiones Corrientes 4 0N
18. INGRESOS DIFERIDOS
La composicion de Ingresos Diferidos. al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es
la siguiente
15 04
Anticipo 08 Chentes ARIENE 830368
Total Ingresas Difendos URLERE 8.903 64




19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicién de las Cuentas y Documentos por Pagar No Comentes, al 31
de Dicembre del 2015 y 2014, es la siguiente.

™ [ W |
(1P ks {10545 |06 45
Toa Cta Do or PagarNo Comntes TSRS TR s

20. PATRIMONIO

22.1.- Capital

El capital social de la Compafia esta compuesto por 800 acclones cuyo valor
nominabivo es de USDS$ 1,00 cada una

22.1.- Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendas, unicamente
puede ser ulilizada para aumentar e capital social con kB respectiva
aprobacion de los accionistas

22.2.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacidn de NIIF por Primera Vez®, esta a disposicion de
los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como re liquidacion de impuesios, eic

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ei 31 de Diciembre de 2015 y el 15 de Marzo del 2016, fecha en gque la
administracién autorizd los presentes estados financeros, no han ocurmido
hechos de caracter financiero contable o de ofra indole que afecten &n forma
significativa la interpretacion de lIos Mismos.



