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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Fébrica de Aceites la Favorita S. A

Hemos auditado el balance general de Fabrica de Aceites la Favorita S. A. al 31 de diciembre de 1998 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por el efio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 1a administra-

cién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre éstos estados financieros,
basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estima-
ciones importantes hechas por la administracidn, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Fabrica de Aceites la Favorita S. A. al 31 de diciembre de 1998,
los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y prac-
ticas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compailias del Ecuador.

En Junta Generai Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de 1998, se resolvié aprobar
que Fébrica de Aceites La Favorita S. A. sea absorbida, conjuntamente con otras empresas, por
Megamarcas S. A. compafifa que a su vez cambiard su nombre por el de Corporacion Jaboneria Nacional
S. A.; y que, como consecuencia de dicha fusion, se proceda a su correspondlente digoluciénfanticipada,
segu: dlspuesto enla Ley de Compatfiias del Ecuador (nota 18).

B Jreeste

SC RNAE 19
Enero 22, 1999

Deloitts Touche
Tohmatsu




FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

INVERSIONES
CUENTAS POR COBRAR, compafiias relacionadas

PROPIEDADES:
Terrenos y mejoras
Edificios

Maquinarias y equipos
Equipos de transporte
Equipos de comunicacién
Muebles y enseres
Construcciones en proceso
Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(sucres en miles)

6,935,893
72,983,779
71,243,736

167,136
151,930,544

27,429,576
0372551

962,154
6,492,905
101,427,037
1,820,701
960,547
2,140,163
1312.946
121,116,453

{75.222.697)
45,893,761
— 1,082,959

222,300,091




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Documentos por pagar a bancos

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acurnulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
Compafiias relacionadas
Provision para jubilacién

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

10
16
11

12
13

(sucres en miles)

817,397

59,522,773
5,737,915
16,252,877
2,505,973
85,836,935

5,737,915
8,478,157
1167521
21,384,193

90,000,000
36,249,743
23,838,520
150,088,263




o
o FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A,
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
e
NOTAS
(sucres en miles )
@ VENTAS NETAS 16 488.442 567
COSTO Y GASTOS: 16
Costo de ventas 403,326,762
Distribucién y ventas 30,203,929
Administracién 33,098,604
® Financieros, neto ' 20,354,000
Otros ingresos, neto (2,543,622
Total 484,439,673
UTILIDAD ANTES DE PARTIDA EXTRAORDINARIA
® E IMPUESTO A LA RENTA 4,002,894
IMPUESTO A LA RENTA 14 —(1.148.846)
UTILIDAD ANTES DE PARTIDA EXTRAORDINARIA 2,854,048
® INGRESO EXTRAORDINARIO
(neto de impuestos por 8/685,979) 14, 15 __ 5381278
UTILIDAD NETA — 8,235,326
[ ]
[
Ver notas & los estados financiero
]




FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Enero 1, 1998

Utilidad neta
Dividendo en efectivo
Capitalizacién
Correccién monetaria
Transferencia

Diciembre 31, 1998

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

{acclones
de §/100)

5,091,160

84,908,840

Reexpresién
Reservas monetaria
(sucres en miles)

86,393,642

(77,221,083)

41,348,805 (14,271,621)
(14,.271.621) 14,271,621
36249,743

Utilidades
retenidas

22,578,711
8,235,326
(6,895,719)

(7,687,757)
7,607,959

23,838,520




FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados, neto

Diferencia en cambio, neta

Impuesto a la renta

Otros ingresos, netos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neto

Venta de inversiones

Ingreso extraordinario

Compra de inversiones

Efectivo neto proveniente de actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos

Obligaciones a largo plazo

Cuentas por cobrar a largo plazo

Cuentas por pagar a largo plazo

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO DURANTE EL ANO
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL INICIO DEL ANO

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

(sucres en miles)

460,280,424
(477,164,841)
(593,056)
(19,234,831)
(7,096,140)
—2.243,622
-(41.264,822)

(13,239,174)
14,210,906
6,067,257

{3.522,840)
—3.516,149

41,717,271
369,056
(14,210,906)
3,522,224
-{6.895.719)
24,501,926

(13,246,747)
~20.182,640
—0.935,893

{CONTINUACION)




o
° FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A,
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 (CONTINUACION)
®
(sucres en miles)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
P NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta _8.235,326
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo utilizado en operaciones:
Depreciacién de propiedades 6,835,724
. Ingreso extraordinario (6,067,257)
® Jubilacién patronal, neta de pagos 2,105,435
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (54,159,777
Inventarios 190,495
Gastos anticipados (224,829
® Cuentas por pagar 3,340,269
Gastos acumulados —(1,520,208)
Total ajustes (49,500,148)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (41,264,822)
®
»
P
Ver notas a los estados financieros
P




¢
® FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
®
1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
La Compafifa esté constituida y opera en ¢l Ecuador. Su actividad principal es la produccion y venta de
aceite vegetal, manteca y margarina,
o

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la  Superintendencia de Compaiifas las que difieren de
los principios de contabilidad generalmente aceptades en que no requieren consolidar los estados
financieros cuando existe inversién con participacién accionaria superior al 50% ni contemplan el ajuste
de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder

® adquisitivo del sucre, nota 17, excepto por el balance general que al 31 de diciembre de 1998, fue
preparado aplicando el Sistema de Correccién Monetaria Integral de conformidad con lo establecido ¢n
disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel
nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los
rubros que conforman el estado de resultados estdn presentados a sus costos histéricos, excepto el cargo

® por depreciacién de propiedades y costo de venta por inventarios y la amortizacion de gastos anticipados
que se calcula en base al valor reexpresado de tales activos.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1998 incluye los ajustes por correccién
monetaria de las partidas no monetarias como sigue:

® Inventarios y Pagos Anticipados: Como esta indicado en la politica de valuacién y en base a Ia
variacién del indice de precios al consumidor del afio 1998.

Propiedades: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1997, se ajustan en base al
indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1998.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacién del tipo de cambio del mercado
libre del ddlar americano vigente al 31 de diciembre de 1998.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre cuentas se
ajustan en base a la variacién porcentual del indice de precios al consumidor hasta diciembre 31 de

b 1998, el valor del ajuste se registré con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion, excepto el
ajuste del saldo inicial de utilidades retenidas y del valor de los dividendos pagados que se registran
en la misma cuenta.

Reexpresidn Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a los activos no
) . monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esti sujeto a reexpresion.




Inventarios - Al costo ajustado, como sigue:

¢ Materia prima, materiales, repuestos y suministros: al costo de las Gltimas adquisiciones actualizado
a la fecha del balance general

¢ En proceso: los costos de materias primas, actualizados al costo de las Gltimas adquisiciones
e Terminados: en base al tltimo costo de produccién actualizado a la fecha del balance general

¢ En trdnsito: al costo ajustado a partir de los valores desembolsados para la adquisicién actualizado a
la fecha del balance general

El costo de venta en 1998, fue determinado en base al método de ultimas entradas, primeras salidas
(UEPS) de los inventarios reexpresados por correccién monetaria.

Valuacion de Inversiones Permanentes - Estin registradas a su costo reexpresado.

Propiedades - Estan registradas al costo reexpresado, nota 6. El costo reexpresado ¢s depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida 1til estimada de 20 para edificios, 10
para maquinarias y equipos adquiridos hasta 1989, muebles y enseres y 5 para equipos de transporte y

maquinarias y equipos adquiridos con posterioridad al lero. de enero de 1990.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en délares estn registrados al tipo de cambio vigente en el
mercado libre de $/6,872.00 por US$1.00. Al 22 de enero de 1999 el tipo de cambio vigente fue
S$/7,200.00 por US$1.00.

Participacidn de Empleados - La provision esti constituida a la tasa del 15% de acuerdo con lo
establecido por la Ley.

Impuesto a la Renta - La provisién estd constituida a la tasa det 25%.

Provisién para Jubilacidn — Esta constituida mediante cargos a resultados en base a estudio actuarial que
considera a todo el personal de la Compaiifa.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1998, incluye US$54,765 depositados en cuentas corrientes en moneda extranjera.
Los saldos en cuentas corrientes en sucres generan intereses a tasas variables del mercado.




- )
@
3. CUENTAS POR COBRAR
®
(sucres en miles)
Clientes 52,089,672
Compafiia relacionada {nota 16) 1,428,304
® Anticipos proveedores 6,967,498
Anticipos contratistas 2,833,662
Retenciones en la fuente 4,294 808
Impuesto a la renta, notas de crédito 3,650,490
Reclamos al seguro ( US$ 205,502) 1,417,645
Documentos por cabrar 302,563
Lo Otros 200,496
Reserva para cuentas incobrables _(201,359)
Total ‘ 12,983,779
¢ Al 31 de diciembre de 1998, clientes representan ventas a crédito a 27 dias plazo promedio sin intereses, e
incluye S/15,819 millones de Compafiia relacionada por ventas de productos terminados bajo condiciones
de crédito similares a las de terceros.
El saldo de compafifa relacionada de S/1,428 millones no genera interés ni tiene vencimiento establecido.
@
4. INVENTARIOS
(sucres en miles)
® Materias primas 42,140,242
Productos terminados y subproductos 12,680,752
Productos en proceso 6,127,472
Materiales de empaque 2,285,573
Repuestos, suministros y otros 3,512,085
o En trénsito | 4,497,612
Total 71,243,736
o
@




5. INVERSIONES
®
% de par- Valor Costo de Valor
ticipaciébn  patrimonial adquisicién  reexpresado
(sucres en miles)
® Palmoriente S. A. 52.74 45,318,960 15,373,353 19,395,022
Megamarcas S.A. 50.00 3,763,287 3,522,224 3,655,012
Electroquil 2.02 1,743,029 4,249 293
Otras 89,552 130,249
Total 20,728,128 22,429,576
L
Al 31 de diciembre de 1998, el valor patrimonial de la inversién en Palmoriente S. A. fue determinado en
base a estados financieros no auditados y, a esa fecha, la Compafiia no disponia de informacién financiera
para determinar el valor patrimonial proporcional por la inversién en Electroquil.
o Durante 1998 la Compafifa no recibié dividendos por estas inversiones.
6. PROPIEDADES
® El movimiento de propiedades en 1998, fue el siguiente:
(sucres en miles)
Saldo al inicio del afio 29,954,901
o Adquisiciones 13,309,106
Depreciacién (6,835,724)
Reexpresion, neta 9,535,410
Ventas y retiros —(69,932)
® Saldo al fin del afio 45,893,761
7. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS
PY Al 31 de diciembre de 1998, documentos por pagar a bancos representan principalmente créditos para
importaciones por US$8.7 millones pagaderos en 90, 240 y 360 dias al 7%, 10% y 12% de interés anual.
@

-10-




®
8. CUENTAS POR PAGAR
L
(sucres en miles)
Proveedores del exterior (US$761,700) 4,334,525
Proveedores locales 7,435,219
® Aportaciones al IESS 1,176,369
Agencias publicitarias 505,638
Regalias 838,124
Bonificaciones 483,300
Retenciones en la fuente 704,517
Otras 775,185
3 2
Total 16,252 877
9.  GASTOS ACUMULADOS
®
(sucres en miles)
Beneficios sociales y contractuales 484,743
Participacién de empleados h 1,777,085
° Intereses 1,244,145
Total 3,505,973
10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
® Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de S/5,738 millones més sus vencimientos corrientes por $/5,738
millones corresponden a préstamos pagaderos en U.S. délares. De acuerdo con los términos de los
contratos, los préstamos devengan intereses reajustables semestralmente. Al 31 de diciembre de 1998, la
tasa de interés vigente para los préstamos en U.S. délares fueron del 6% y 13% de interés anual.
® Al 31 de diciembre de 1998, los vencimientos de obligaciones a largo plazo inctuyen $/5,738 millones en
1999, S/5,738 millanes en el afio 2000.
11.  PROVISION PARA JUBILACION
® . . - . :
La Compafiia ha efectuado provisiones para cubrir esta obligacién laboral en base a estudios actuariales
actualizados al 31 de diciembre de 1998, los cuales determinaron un importe de S/7,167 millones como
provisién requerida. En 1998, la Compafiia registré con cargo a resultados una provision de 5/2,480
millones.
@

-11-




12.

13‘

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre el capital social estd constituido por 90,000,000 acciones de valor nominal unitario de
$/100 cada una; todas ordinarias y nominativas.
En noviembre 30 de 1998, , la Superintendencia de Compafiias del Ecuador aprob6 el aumento de capital
de Fébrica de Aceites La Favorita S, A. por 5/84,908,840,400 suscrito mediante capitalizacién de reservas
patrimoniales las cuales incluyeron S/7,688 millones de utilidades del afio 1997, reservada para fines de
reinversion.

RESERVAS

(sucres en miles)

Revalorizacion 34,444,239

Especial 1,805,504

Total 36,249,743

Legal - La Ley de Compafifas establece una apropiacion obligatoria al 10% de la utilidad anual para la
constitucion de la reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado; esta reserva
puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas. En noviembre de 1998, la Compafiia utilizé
$/2,545 millones correspondientes al saldo de esta reserva para aumento de capital.

Revalorizacidn - Representa el ajuste por correccién monctaria de las cuentas patrimoniales excepto
utilidades retenidas y dividendos pagados y su saldo, en ¢l importe que exceda al saldo deudor de la
reexpresién monetaria, puede ser capitalizado. En noviembre de 1998, la Compaiiia utiliz6 S/65,229

millones para aumento de capital.

Reexpresion Monetaria - Como esté indicado en la nota 1 su saldo representa la contrapartida de los
ajustes por correccion monetaria. El saldo deudor de esta cuenta puede ser compensado total o
parcialmente con la reserva por revalorizacién,

En diciembre 31 de 1998, de acuerdo a lo dispuesto en ¢l Art. 15 de la Ley de Reordenamiento en materia
ccondmica, la Compafifa transfirié el saldo deudor por §/14,272 millones a la cuenta Reserva por

Revalorizacién.

-12 -




14.

15.

16.

IMPUESTO A LA RENTA
La determinacién del célculo del impuesto a la renta es como sigue:

{sucres en miles)

Base imponible 10,070,151
Impuesto a la tasa nominal del 25% 2,517,538
Efecto impositivo por:
Indemmizacidn de seguros, excedente (573,148)
Intereses (507,982)
Otros 398,417
Provisién para impuesto a la renta _1,834,825
Tasa impositiva efectiva 18,22%

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado estan
fiscalizadas hasta el afio 1996.

INGRESO EXTRAORDINARIO

En mayo 16 de 1998, la planta ubicada en el kilémetro 25 de la via a Daule sufrié dafios causados por un
incendio. Este siniestro destruyé maquinarias e inventarios ubicados en el Centro Nacional de
distribucién, por lo cual, en mayo 17 de 1998 fue presentado el correspondiente tramite de reclamo a la
compafiia aseguradora. Los valores cubiertos por la compafiia aseguradora en la liquidacién del reclamo,
los costos de los activos siniestrados y el excedente registrado en resultados fueron S/18,989 millones;
§/12,922 millones y $/6,067 millones respectivamente.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1998, los saldos y principales transacciones con compafifas relacionadas,
determinadas de comin acuerdo yx’e las partes, fueron realizadas bajo condiciones similares a las de
terceros e incluyen lo siguiente::

{sucres en miles)

CUENTA POR COBRAR:
Megamarcas S. A. 1,428,304

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:
Jaboneria Nacional S, A. 30,372,551

-13.




o
° (sucres en miles)
CULNTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:
Termoplast S. A 1,868,726
Provica 8.A. 354,754
Mercadisa S.A. —— 235277
® Total 8,478,757
COSTOS Y GASTOS:
Compras de envases 25,085,327
Gastos de publicidad 4,052,591
Servicios de vigilancia 1,8,78,080
® Gastos por servicios de mercadeo 256,896
Gastos por almacenaje de productos terminados 1,200,000
Gastos de trafico —3.164.675
VENTA DE INVERSIONES _14.210,290
®
INGRESOS
Ventas de productos terminados 146,252,814
Ventas de subproductos 48,685,397
Intereses ganados 1,268,648
® Asesorias en ventas y logistica __..973,000
La Compafifa es garante solidaria de obligaciones bancarias por $/27,801 millones contraidas por una
compattia relacionada.
[ 17.  INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:
Afio terminado Porcentaje
> diciembre 31 de variacién
1995 22
1996 26
1997 30
b 1998 43
)
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18, FUSION DE LA COMPARNIA

¢
L diciembre 10 de 1998, la Junta General Extraordinaria de Accionistas decidid aprobar la [usion por
absorcion de Fébrica de Aceites La Favorita S. A. por Megamarcas S. A. y autorizé la realizacién de los
tramites legales pertinentes.
® El 18 de enero de 1999, mediante resolucién No. 99-2-1-1-0000116 la Superintendencia de Compaiiias del
| Ecuador aprobd la referida fusién y dispuso la disolucién anticipada de Fabrica de Aceites La Favorita S. A,
Al 22 de enero de 1999, 1a formalizacién legal de la escritura piblica se encuentra en trimite,
@ ‘ LI I I
. -
®
[
|
>
)
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