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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Fabrica de Aceites la Favorita S. A.:

Hemos auditado el balance general de Fébrica de Aceites la Favorita S. A, al 31 de diciembre de 1997 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por el aito terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administra-
cion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre éstos estados financieros,
basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes, Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estima-
ciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Fabrica de Aceites la Favorita S. A. al 31 de diciembre de 1997,
los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y prac-
ticas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

INVERSIONES
CUENTAS POR COBRAR, compaiiias relacionadas

PROPIEDADES:

Terrenos y mejoras

Edificios

Maquinarias y equipos

Equipos de transporte

Muebles y enseres
Construcciones en proceso
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

th b Wk

6,16

16

(sucres en miles)

6,437,240
13,745,400
33,561,587
47,994,736

503,477
102.642.,440

36,621,527

1,578,584

664,467
2,948,538
73,147,662
1,615,095
1,653,646
13,527,839
93,557,247

{63,602,346)
29,954,901

1,723,964

172,521,416




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
Compaiifas relacionadas
Provision para jubilacién

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva facultativa

Otras reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

12
10
L

12
16
13

14

(sucres en miles)

17,805,503
3,702,257
19,166,379

—.3,026,181
45,700,320

7,404,517
290.980
5,062,086
12,757,583

5,091,160
9,446,160
76.947.482
22,578,711
114,063,513

172,521,416




FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S, A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

NOTAS

{ sucres en miles )
VENTAS NETAS 16 345,126,347
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 16 273,287,725
Distribucién y ventas 16 24,850,135
Administracién 16 29,168,939
Financieros, neto 16 2,098,453
Otros egresos (ingresos), neto {1,294,659)
Total 328,110,593
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 17,015,754
IMPUESTO A LA RENTA 15 (2,432.278)
UTILIDAD NETA 14,583,476

Ver nolas a los estados tinancieros




FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S, A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Capital
social
(acciones Reserva fa- Otras Reexpresion
de 5/100) cultativa reservas monetaria
(sucres en miles)
Enero 1, 1997 5,091,160 1,743,731 63,298,633
Utilidad neta
Apropiacion 7,702,429 699,147
Dividendo en efectivo
Correccién monetaria 20,976,937 (8,027,235)
Compensacion (8,027,235) 8,027,235
Diciembre 31, 1997 5,091,160 9,446,160 76,947,482

Ver notas a los estados financieros

Utilidades
retenidas

19,880,606

14,583,476
(8,401,576)
(7,702,429)
4,218,634

22,578,711




FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Dividendos recibidos

Otros egresos, netos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Inversion permanente

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a hancos

Obligaciones a largo plazo, neto

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO DURANTE EL ANO
CAJA E INVERSIONES TEMPORALES Al. COMIENZO DEL ANO

CAJA E INVERSIONES TEMPORALES AL FINAL DEL ANO

(sucres en miles)

333,564,158
(331,808,051)

324,650
(6,102,824)

527,385

762,254

{2,732,428)

(13,825,779)
(2.700)
—(302,832)
(14331311

16,074,966
9,105,101
(71,702,429)

17,477,638
413,899
19,768,741

20,182,640

(CONTINUACION)



FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 (CONTINUACION)

(sucres en miles)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 14,583,476
Ajustes para conciliar la utilidad neta

con el efectivo utitizado en operaciones:

Depreciacion de propiedades 6,133,755
Provision cuentas incobrables (42,334)
Provision para jubilacién, neta de pagos 981,250
Amortizacion de otros activos 47,545
Diferencia en cambio 834,757
Pérdida en venta de propiedades (5,020)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (11,505,277
Inventarios (11,236,192)
Gastos anticipados ( 535,140)
Cuentas por pagar a largo plazo 5,617,663
Cuentas por pagar (4,060,903)
(iastos acumulados (3.546.008)
Total ajustes (17,315.904)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (2,732,428)

Ver notas a los estados financieros




FABRICA DE ACEITES LA FAVORITA S. A.

)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
) 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia esta constituida y opera en el Ecuador. Su actividad principa! es la produccion y venta de
aceite vegetal, manteca y margarina.

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y
[ précticas contables establecidas o autorizadas por la  Superintendencia de Compailias las que difieren de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en que no requieren consolidar los estados financieros
cuando existe inversion con participacion accionaria superior al 50% ni contemplan el ajuste de los estados
financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre,
nota 17, excepto por el balance general que al 31 de diciembre de 1997, fue preparado aplicando el Sistema
de Correccién Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para
ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el
poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que conforman el estado de resultados
estan presentados a sus costos historicos, excepto el cargo por depreciacion de propiedades y costo de venta

por inventarios y la amortizacion de gastos anticipados que se calcula en base al valor reexpresado de tales
activos.

Correccién Monetaria - E balance general al 31 de diciembre de 1997 incluye los ajustes por correccion
monetaria de las partidas no monetarias como sigue:

Inventarios y Pagos Anticipados: Como esta indicado en la politica de valuacion y en base a la
vaniacion del indice de precios al consumidor del afio 1997.

Propiedades: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1996, se ajustan en base al
indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1997.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a a actualizacion del tipo de cambio del mercado
o libre del dolar americano vigente al 31 de diciembre de 1997,

Patrimonio: 1.os saldos iniciales y 1os movimientos que no implican transferencias entre cuentas se
ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1997,
el valor del ajuste se registro con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion, excepto el ajuste del

® saldo inicial de utilidades retenidas y del valor de los dividendos pagados que se registran en la misma
cuenta.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a los activos no
monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion.




Inventarios - Al costo ajustado, como sigue:

e Materia prima, materiales, repuestos y suministros: al costo de las dltimas adquisiciones actualizado a
la fecha del balance general

e FEn proceso: los costos de materias primas, actualizado, al costo de las ultimas adquisiciones
¢ Terminados: en base al Gltimo costo de produccion actualizado a la fecha del balance general

¢ En transito: al costo ajustado a partir de los valores desembolsados para la adquisicion actualizado a la
fecha del balance general

El costo de venta en 1997, fue determinado en base al método de qltimas entradas, primeras salidas (UEPS)
de los inventarios reexpresados por correccion monetaria.

Valuacion de Inversiones Permanentes - Estan registradas a su costo de adquisicién.

Propiedades - Estan registradas al costo reexpresado, nota 7. El costo reexpresado es depreciado de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida atil estimada de 20 para edificios, 10 para
magquinarias y equipos adquiridos hasta 1989, muebles y enseres y 5 para equipos de transporte y maqguinarias

y equipos adquiridos con posterioridad al lero. de enero de 1990,

Moneda Extranjera - L.os activos y pasivos en dolares estan registrados al tipo de cambio vigente en el
mercado libre de §/4.434 por US$1.00.

Participacion de Empleados - La provision esta constituida a la tasa del 15% de acuerdo con lo establecido
por la | ey.

Impuesto a la Renta - La provision esta constituida en base a estimaciones de la Gerencia, aplicando la tasa
del 20% para las utilidades distribuibles y el 10% para las utilidades que van seran reinvertidas de acuerdo

con regulaciones vigentes

Provision para Jubilacion - Los trabajadores de la Compaiiia estan amparados por programas de jubilacion
de acuerdo con estudios actuariales de 1997,

CAJA
Al 31 de diciembre de 1997, incluye principalmente US$107,000 depositados en cuentas corrientes en

moneda extranjera. Los saldos en cuentas corrientes en sucres generan intereses a tasas variables del
mercado.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1997, representa USS 3.1 millones a 90 dias plazo y 5.53% de interés anual.




CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Compaiiia relacionada (nota 16)
Clientes del exterior (US$478,547)
Anticipos proveedores

Anticipos contratistas

Retenciones en la fuente

Otros

Reserva para cuentas incobrables

Total

(sucres en miles)

22,288,443
2,035,481
2,121,878
1,400,183
1,667,036
2,683,983
1,578,814

(214,231)

33,561,587

Al 31 de diciembre de 1997, clientes representan ventas a crédito a 26 dias plazo promedio sin intereses, e
incluye $/3,910 millones de Compaflia relacionada por ventas de productos terminados bajo condiciones de

crédito similares a las de terceros.

El saldo de compaiiia relacionada representa préstamo por S/1,824 millones al 18% de interes anual a treinta

dias plazo.

INVENTARIOS

Materias primas

Productos terminados y subproductos
Productos en proceso

Materiales de empaque

Repuestos, suministros y otros

En transito

Total

{sucres en miles)

25,060,520
15,230,498
1,832,733
1,939,389
2,369,610
1,561,986

47,994,736




7.

INVERSIONES
% de par- Valor Costo de Valor
ticipacién patrimonial adquisicién reexpresado
(sucres en miles)
Palmoriente S. A, 52.74 41,279,133 15,373,353 19,395,022
Termoplast S. A. 99.94 18,464,955 10,938,669 14,210,290
Otras 1,868,348 3,016,215
Total 28,180,370 36,621,527

Durante 1997, 1a Compaiia recibié dividendos en efectivo de Palmoriente S. A. por 5/527 millones.

Al 31 de diciembre de 1997, el valor patrimonial de la inversion en Palmoriente fue determinado en base a
estados financieros no auditados a esta fecha.

PROPIEDADES

El movimiento de propiedades en 1997, fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del afio 17,559,405
Adquisiciones 13,915,715
Depreciacion (6,133,755)
Reexpresion, neta 4,698,452
Ventas y retiros (84.916)
Saldo al fin del afio 29,954,901
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1997, incluyen S/ 1,242 millones por inversion en Electroquil S. A. que representa

aportes efectuados inciuidos en la planilla de consumo de energia eléctrica, los cuales no han sido
capitalizados.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre de 1997, documentos por pagar a bancos representan principalmente créditos para
importaciones por US$4,015,675 pagaderos entre 9 y 54 dias al 7.5% y 8% de interés anual,

10 -




10. CUENTAS POR PAGAR
(sucres en miles)
Proveedores del exterior (US$1,642,468) 7,510,291
Proveedores locales 5,826,009
Agencias publicitarias 401,701
Regalias 1,835,739
Bonificaciones 374,080
Anticipos de clientes 167,357
Retenciones en la fuente 1,485,338
Otras 1,565,864
Total 19,166,379
11, GASTOS ACUMULADOS
(sucres en miles)
Beneficios sociales y contractuales 1,305,369
Participacion de empleados 3,002,780
Intereses 718.032
Total 5,026,181
12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de S/7,405 millones mas sus vencimientos corrientes por $/3,702

® millones corresponden a préstamos pagaderos en U.S ddlares por la adquisicion de maquinarias y equipos y
materia prima. De acuerdo con los términos de los contratos, los préstamos devengan intereses reajustables
semestralmente. Al 31 de diciembre de 1997, la tasa de interés vigente para los préstamos en US dolares
fueron del 8% y 10.55% de interés anual.

® Al 31 de diciembre de 1997, los vencimientos de obligaciones a largo plazo incluyen §/3,702 millones en
1998; 5/3,703 millones en 1999 y $/3,702 millones en el afio 2000.

La maquinaria y equipo adquirida con el préstamo esta asignada en garantia del préstamo.

@ 13.  PROVISION PARA JUBILACION

La Compaiiia ha efectuado provisiones para cubrir esta obligacion laboral en base a estudios actuariales

actualizados al 31 de diciembre de 1997, los cuales determinaron un importe de $/5,062 miliones como

provision requerida. En 1997, la Compaiiia registro con cargo a resultados una provision de $/1,045
® millones.

-1 -




14.

15.

OTRAS RESERVAS

(sucres en miles)

Legal 2,545,579
Especial 1,805,504
Revalorizacion 72,596,399
Total 76,947,482

Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria al 10% de la utilidad anual para la
constitucion de la reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de
esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Revalorizacién - Representa el ajuste por correccion monetaria de las cuentas patrimoniales excepto
utilidades retenidas y dividendos pagados y su saldo, en el importe que exceda al saldo deudor de 1a
reexpresion monetaria, puede ser capitalizado.

Reexpresion Monetaria - Como esta indicado en la nota 1 su saldo representa la contrapartida de los ajustes
por correccion monetaria. El saldo deudor de esta cuenta puede ser compensado total o parcialmente con la

reserva por revalorizacion. Al 31 de diciembre de 1997, la compaitia compensé totalmente el saldo deudor
por 5/8,027 millones con reserva por revalorizacion.

IMPUESTO A LA RENTA
La determinacion del célculo del impuesto a la renta es como sigue:

(sucres en miles)

Utilidad antes de impuesto 17,015,754
Impuesto a ta tasa nominal del 20% y 10% 2,552,363
Efecto impositivo por:
Rentas exentas (75,152)
[ntereses (44,933}
Provision para impuesto a la renta 2,432,278
Tasa impositiva efectiva 14,29%

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado estdn
fiscalizadas hasta el afio 1996.

-12 -




16. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 1997, los saldos y principales transacciones con compatfias relacionadas incluyen:

(sucres en miles)

CUENTA POR COBRAR:

Megamarcas S. A. 2,035,481
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:
Jaboneria Nacional S. A. 1,439,354
Proteccion y Vigilancia C. A, 111,822
Mercadisa 8. A. 27,408
Total 1,578.584
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:
Termoplast S. A 290,980
COSTOS Y GASTOS:
Compras de materias primas 40,553,654
Compras de envases 19,711,453
Gastos de publicidad 2,900,601
Servicios de guardiania 1,567,219
Gastos por servicios de mercadeo 203,243
Gastos por almacenaje de productos terminados 2,526,933
Gastos de trafico 996,865
VENTA DE INVERSIONES 194,075
COMPRA DE ACTIVO FLIO 169,576
INGRESOS
Ventas de productos terminados 79,519,401
Ventas de materias primas 36,476,953
Ventas de materiales directos 4,389,021
Intereses ganados 699,557

[.a Compafiia es garante solidaria de obligaciones bancarias por 5/2,909 millones contraidas por una
companiia relacionada.




®
17. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
o [.a informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:
Afio terminado Porcentaje
diclembre 31 de variacién
e
1994 25
1995 22
1996 26
1997 30
®
* * & ® x %
e
®
[ ]
b
b
)
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