DUSAL C, LTDA.
TSTAS K LOS ESTADDS FINANCIERSS
CORRESFONDMNIE AL FERIORO TERMIHADD AL 31 DE NCIEMBRE CEL 2012
(En ddlcates Amariconas)
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Ba3ES DE PRESENTACION DE LS CUEMTAS AHUALES

& coalirgocdn o= describens o6 principoles boses contobles admeiadas en o
preparatitn de a5hos aiteoos Tnoncisro PYMES.

Bazes de Presentaciin

Lot Esterdos Fironciaios de ko empeedd 18 han Sreporaodo o Qouands ©on g Momnas
Infernocionakes ok InoMmacdn FRancien poio peawenss ¥ medona enfidodes
(NWF parg ko FYMES), cocpiodas pot ka fupennlendincio da Comparias, Lo Estodcs
Firancigngs 50 han eloboicds de aoverda con el enbogls del cotha hRkvico,

Lo pregarocin o edlos EBkades Fronclams confonme con los NIF, gxgen ol b de
Sl aslirmpcignes conbables, Tornbebn cuige g 1o Geencia que Sena W e an
| praceus dis oploon polfcos comhol.

Las pretentes sdndss lnoncieros han sida peporados 9 parf de os reguelids os
conboindciod rhantenicod por o erpems ¥ Temiodos:

» Porla Gerencio pora CoNecimiante ¥ apeabacisn de ko setones backos en Junta
Gapaial

+ Foi pimena vez de cuerda con o edoblecido por las Komes Infernocdnales de
niormacen Anonpeara [HIF pog PRUMES|, odoptodos por 1o Superinfendencio dig
Campailos. oo moaneno sohgatods paa & enlidackd bojo w condrol,

« Err b Pk BT A Princlpios. palteos comablss y crtenos de volonadi, s resumien
pnncinos conlotiled ¥ otencs o valiogion o8 ke gotvos mdn vgrificatieos
apfcados & o preparocide o ks Estodos Ananclecas det ejencicia 2012

+ D fomma gue mueite 2 imaegen fisl ge poimanio v o8 10 siiecidn fnanckena o
31 ce dicambng del 2012 y ce los redladas ds w1 ofEerasiongs, 0@ He Cannios an
& porimonit Aelo ¥ S los fuos de sheclive. gue s Fan produckis &0 g empied
= el eprcicho erminodo Gn e [eoha

Agopcién de tas Hammos inksrnochonales de infarmackin Fnancieso "HIE
Fronunclambentas cont ¥ mngulicsioa wn Ecund
Los Exfados Fnoncianss coTesnondientas ol efercicior erminacs al 3 de doiermbng
cal 12 hon $90 ks pimono: globoicdos @& oousrdo a ks Mo @
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interpretacionas, anulidos por &l IASE, [as cuales incluyen 1a: Nonmas Inerndcionales
de Infarmacida Finansiera [(MIF;. 193 Mommas inlernacionales de Conlabidod {NIC).
tas "Nomnas Infernacionoles de Infgemacidn Fnanciarg NIF" odoplodas en &
Ecuador segin Resolucidn No. Ga CUIC L0 del 21 de agosta del 2006, pukilizada e
Registro OMicial Mo, 348 de 4 de sepliembre del misme afo. Resolucién Mo
DB.5.ERC.010 del 20 de nowemibrg el 008, pulicoda en el Regsiro Ofickal Mo, 493
del 31 de diciernbre del 2008, en la cudl e establecs gl cronogramg de gplicacicn
obligateria de los Normgs inlermnacionales de Inforrmacidn Finangcierm HIF o o
Resalucion Mo, SCICLCPAIRRS G 1 010 del 11 de ochubre del 2011, porblicoda 2n el
Registro Cficial Mo, 544, en &l cual se eslablece el Reglomento para lo ogficacion de
lgs Horrmas ntemasondles de Intommaocign Anandiena HIF g PYRES.

ca ernpresa cahfica coma PYME, dea afpercie of reglamania:
a. taondo de aclivos inferdorsas o 4 mAlones

o, Venbas bl da hosta 5 millones

<. Tengan mencs de 200 rabojadares

Seccldn 35 "Adopclén por pimera ver de las HIF™: [os primenos estados inoncieras
aue o empresa presenta conforme o esta MIF. 200 108 primerce estadaos lirancieras
anuales e2n los codles la empresa bace ung decloracion explicita « sin reservos
ceontenida anesos estades financieros. ded cumplimienlo con la NIIF,

Lo Gerencia de la empresa consdérn gue |3 aoopcidn de aguetias nomas @
interpretaciones. gue e pudlaran ser aplicables en pemncdos futuras, ne tendrd un
gfecte material &n ot estodos nancieros de 1o empresa en el momentoe de su
aplicacidn inicial

Lo ernpresa odoptd ias Mopmas NIF porg PYRES, & peripde de iransicion es el ohc
M1, v los primercs Estodos Fnonciends ¢on Hormoe NHE son [os eminados al 31 de
diciembee del 2012,

Bsta nuevn normaliva supone carnbios con respecto a las Mormas NEC vigentes
hasta el 21 de Diciembre del 2011, para 1as empresas FYMES del tercer gnupo:

« Cambict en polticas contgbles, criterigs de wolorockdn de gctivos, pasivos.

ingresos, costos v gasias, v forme da presentackdn da ks estodos fingnciergs.

= Lo incorporacitn de dos nueyos estados inanciercs: el estade de cambios en &l
patdrmonla neto v el estado de lujos de gfactiva, ¥

» Los natas o los Estados Financieros vy el informe de actividades por parte de 1o
admirisiracuin.

« Lo concliocion exigido por la feccidn 35 en ralacidn con e transicicn desde los
Erincipios contables Ecudbaionos HEC a las NIIF se presentorn an o Nota N° 3.

Meoneda

. Moneda funcitonal y de pressrdacidn
las parfidas incluidas en los cuoernlgs orugles se presentan en dddlares
amencanos, por ser g mensdn dal anlomg acondmice pincipal en que g
SMpesa QRerd.

Eesspontablidod de |q informocidn

Lo informccidn contenida en estos Estadas Finoncieros es sesponsobiidad  del
Gerente ratificadas posteriormante por o lunto de Sncios.



| Enlp preparacidn de los Estodos Financeeros se han ofilizado deterrunodas
esimaciones  para cuanlificar los  octivgs, pasives, ingresos, Qostos v
CoOmMpromisos que figurcrn reosiiadas e elias.

2.5. Informacién reteida of ejercicis 2011

Confomme o o exigida pof la Seccidn 35, la nfomnacién contenida en el gencicio
2011 5 presenla, a efectos comparatives, ©on 1o informaodian relafiva al gjercicio
M12 y 1z consiiuye por o misma Ips Estodo: Financieros corespondlentas of marclcio
1011, par cuanto este sjercicis fiscol e prasentd Doyo Normos NEC.

2.4, Pariodo Contable
Fstaada de Situacion Financiers ol 31 da diciembre del 2082 v el Evado de Resaliados.
Estada ae Combics en &l Palimonio ¥ ks Flujos de Efectiva. por el perodo
comprendidn dawde ol 01 de enera al 31 de diciemtre,

3. CONCILIACKIM DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EIERCICIO 2011

La Noma Inteinacional de Infarmacién fingncigra Seccion 3312 exige gue los
primerss Estodos Finoncienos elaborades confonme o asla MIF incluyon:

a. Una descripeion de ko naturaleza de codo comioin en (g paliticg contoble
r Congliociones de su potimonio. determingde de aguerds con su morce da
informacian financiera anterior, con (o poltmong detarminads de acoerdo con
asto MIF, parg gada yna de los siguientes fechos:
» Lo techo dg transicidn d esta MIF y
s El fint del dltimo periodo presantadds an s Eladas Fimanciaras gnodles mis
recierdes de [q empresa datermanade con las nermas NEC

Cansecuentemanta el perodo de transicion e desde el 1o de enero al 31 de
dicierntbm del 2011, v los primergs Estacdas Financieros con bBoce a NIF son los
terminodes al 31 de diciembre ded 201 2

4. PRINCIFIOS, POLTICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACKON

En fo elaborocitn da las cuenbas onuales de [0 emprest corespendientss ol elercicic
M7, s& han ophcode oz siguientes pringipice v polilicay comables v Critenos ca
walaraCian.

4.1, Hectlve v Equivalentes al Efecliva

El efective y &quivalentes gt eleciivo incluyan el efectiv @n cojg, los depositos a la
visto en entidodes el sislemo findgncians, olras invesionas de gian liquide2 con wn
vencimients onginal de fres masas a menas. [os sobregiros bancalics, n el bakance
e presentaon en o pasivo comente, para i presentacion del Estode de Flupo de
efectiva ot sobreqins banconos se incluven en el efective v equivalentss dal
atectivi.

4.2, Aclvos Financieros



421, Chsifleacion

4.3

4.4, Cyentas comerciales a pagaor

lo empresg clasifico s actives fnoncieros en kes siguientes colegorios o)
Documenlos y Suentas por cotrar de clontes ralecionodos, b Otras cuentas pos
cobrar relasisnacas, o] Ores cuentas por cobrar, Lo clkeificacidn depends del
prapasite con el que se adgurienon los aclives inanciercs. La Serancia daterming o
clasificacidn de ses aclivos financieros en el marmento de reconocimenio.

Documentos ¥ Cyentes por Cobiar cormsrsiales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debide par los clienles por ventos de
arnas redlizodas en el curso nommal de o operackdn, 5 e esperg cobrar la deuda
en uh afo a mena:s (0 en gl Ciclo normal de 19 aparacion, s este fueng mas loega] se
clasfico coma aclivas camantes. En caso contrarldo se presentan comg aclivos no
comsntes

Las cuentos comerciales se reconocen imicigmente por su owalor rozonapla v
postenomente por su coslo omartizoda da ocpends ton 2 metgdo del tipa de
interés efective, mendt 10 provisidn por perdidos poc detanorg del walor. 38 msume
gue no gxiste un componants de inonciocién ceoanda g veantos e hocen con un
pericckr medio da cobro de 40 dios, 1o que estd en inea con la prachicn oa
rercada.

Las tfransacaiones con potes relacitndcdns tg pratanlaren por seporado

Fropiedad Planta y Equipo

Los bienss comprendicos an proapiedad. planta y equipo, de uso popio, se
encuentran regishractos & su costo de odgulslclan.

Ma cbslande o NIfF 1 pemmite oplar por volorar elementos indidduales por su wakar
razanable en la primeng Qpikasidn.,

Lo depreciasitn se calcula aplicando el metodo ineal sobre el casto da adquisicasn
de o activos mencs su valor residual,

las corgos anodles en conceplo de depreckacidn de los actlaos malgriales s
redlizon con condraparfida en la cvenia de pérdidos ¥y ganancias y. basicamenis,
aquivalen o los porcentiojes da depracingtn siguientes |determinados en funcion de
los aigs de 1 vida il estirmaca de los diferentes elermentos):

Concapto Vida il
| Mhuehlss y Enseres 10 ofigs

MAAgQUEngs ¥ EgQuipos 10 anos

Erjuipo de Computacidn 3 oafos

Lon peatidn de cado ciere contable, o empresa anakza sioexiste indicios, 1onio
inlerncs comao extemas, de que el valor ngto de los elementos de s active mateial
=xcede su corespondients importa recupardbls; en cuye coso. reducen el valor en
ilbros del aclive de que se frate hasto suimporte recoperable ¥ Sjustan os cargos
fulures en concepla de depreciacion en proporcion g su valar en libros glustode y o
s nUeva Util rermonente. en coso de far necatania ung reestimaoian de la misma.



4.5

4.4

L3z Cuentas comercigles a pogar sen obligaciones de pago por bienegs o servicios
que e han adoguiide. de los proveecdoras an al cueo ordinaia g2l hegoeio. Los
cuentas d pagar se claiifican coma pasiva colfiente s oy pogos Henen wencimieno
aun ang © menat, En caso contraro, se presertan come pasives no camentes,

Irpeste o las Ganancios

El gosla por impueste a los gonancias del ane comprende 1o suma del impueasto
commiente por pogan v del impuests diferido,

A Impuedo comiente por pogor 2ald Basada en la garvancio liscal del ofa.

H Impussta diterldo se reconvoce d partir de [os diferencias entre 103 importes en libros
de los octivas vy pasivos en los Eslados Financieros ¢ sus bases  fiscales
comespondientss  [conocidos como diterencios  temporarias)]. Lot pasivos  por
impuestos difencos se raconccan para lodas ios diferancias lermporanias impenibles
CuE @ RSpEran gQue incrementen o ganancia flscal en el ltura, los ocfivos pos
impuastos diferidos se reconocen parg todas 1as diferencios farmporanas deducibles
que e espeng que reduzcan o gangncia fiscal en & futuro, v coalguigr pérdida o
cradiln fiscal ng uliligade. Los aclives por impuestos ditendos, e miden al importe
mfwirme que, sobre o base de o gaonancia fiscal aclual o edimada utura. as
probabie que se recupsren.

A partic del gjergicio fiscel 2010 enfd en vigor 10 noma Que exids el pogo de wun
“EIr RO ARG e Imipuesto oo e, el volce s colculado en funcidn do o
cifras reporiaaas el ofo antedor sobre el 0.2% dal poidmaonio, 0.2% de o cothon v
gostos deducibles. 0.4% de losingreses gravabdes y $4% de os aclivas,

La reteridg norma estoblecid que en cose de gue el impuesto a la renta causode
520 menor que 2l mania del anticipo minimg. esle Oitime e convertind en impuestc a
la rarda definiliva, a menes que el confribuyente solicite al Servicic de Rentas
Intamas tu devcducion, lo cual podria ser oplicable, da aguerdo con o noima qua
nge la dewalucicon de ede anticipo.

Durgnte 2 ejercicis M12 1o empresa registro corno impueste G la renta comente
cousado &l valer determinagdy stbre (g base del 23% sobre las utildades gravables
puesto qua este ol fue mayor ol anticipe mikdmo. del impoeste a 1@ renig
correspondiente.

En adiciin, et importante sefialar gye de acuerda con el Cddigs Crgdnice de la
Produdidn, Comarcit & Invarsiangs, In tasa del Impussto a la Ranto s2 reduce
progietivamenle, mnlciondo en al 231 | con el 24% hasla llegaor ol 22% en & 2003, por
o que el impuesto diferido esla colculado consldaerands gi decremento progretiva
de o tasa impasitiva,

Reconociminmo da ingasos

Las ingresos ordinarios se reconccen cuando i peoduce ko entroda bruta oa
bengficios ecantmicos griginados en e cumo de las actividades ordingrias de la
empresa durante el ejerdicio. siempre gue dicha entroda de barkeficios proveque wn
nCrEmento e el poiimenic nate que no esté relocicnado con las aporlacions: de
s propietanios de ese patimonlo y éslos benelicios puedan ser volwodos con
fighiidod. Los ingreses ordinanics s&  waledon pod =l valor rgzonoble de g
contrapordida recibida o por recibir. defvada de ot milsmos. Bl ingreso se expone
N, o rmprsasio, descuentos o devoluciones,



4.7,

4.8

4.7

Reconocimiento de cogtos ¥ gastes

Lew eostos y gostos son registrades bosdndase en < principio del devengado. 83
decd, 1ados [os gostos son reconocidos e momento gn Que 8 ConoCe 6 LS o
recepcidn de un bisn o serdicie,

Farficipachén a kabajadores

Lo empresa recanoso Son corge d e resvitados del sjercicic en que se devenga. e
| 5% de porticipacion de los frabgjadores en los viflidade: de contormidad con 1o
erlableridn en el Codigo de Trobojo de ke Replblica del Ecuador.

Frinciplo de Hegocio en Marcha

Los estados fimancleros s preparan nomaments splig o bose de que la ermpresa
=sta en luncienamiento, ¥ confinuard sus oolividadas de eperacion dentro del fuburg
previsitie, par o tanto |0 emixass fo Hene intencidn nl necesldad oo liquika ¢ de
coitar de forma imporiantg sus oparacionet.

450, Estado de Flufes de slecive

411,

cn el eciada de flyjas de afecfiva. preparado segun el matcde directo. se utilizan las
siguIBnles eXpnssionss:

s Actividodes Operativas: oclividades fipicas de la empresa. segin el obielo sooial,
asi coma atros actividodes que no pueden ser calificadas como de invenisn o de
financiacian,

»  Achvidades de Invenldn: las de adquisicion. enajenacian o disposickdn por ofos
rredics de geteds 3 lrge ploga. especiamente propiedod. plonta ¥ equipo en el
Cosa que aplique

v Actividodes de inanciacién: actividades gue producen cambics en el tama e ¢
sarmposcitn del potimonic neto ¥ de s padvos gue no forman pare de las
actividodes de operocion.

»  Flulos de efechve: entradas  salidas de dinera en elecliva y de sus equivalentes;
grlandiends poy estos: Cojo. Bancos v los invgrsiones o corto plazo de gran
liguidez ¥ sin riesgo signilicative de altaraciones &n su valor.

Fl Esteicler e Flujos de Efectiva en b fecho de fransicion ro sulre madificacian alguno
debido o que & ajuste efectuado par lo gplicocion de lo KNI, ne otecla ol
glechvo, solo e un apuele con elecle refrospective ol Poinmaorne  (Resullados
acurmulados provaerientas par la adapcicn de NIF).

Slheaclan facal

Al cigrre da las Estadas Finoncieras [ empresa ne hg side supeta de revisdn por parte
da ms outondodes fiscalgs, kb Gerencio consider gque e hoy  confingencias
triburanas que podion atectar g situackén fnancera de la empresa.



5. GESTION DE RIESGO FINANCIZRD

Lo empresd estd expuesta a determinados riesgos que gesiiono medionte la aplicackn
de sisternas de idamificocisn. medicion, imitaclon de . concentrocian ¥ supension.
Erare los principios de bueng odministracién destacan [os siguisntes:
«  Cuomplie esticlaomente con lodas 1os ngrmaoy agrobadas v divolgodas por el
fresidenks y Gerania
v Se delinen polficos de conoeimlento téonico y copacidadss solicientes para
gsegurni Una gestidn ehcaz o favor del cliente. memimizanda el rissgo de control
rtarne, fingmcieros v ohte 10s enlidodas de condral.
e Se desgmolan y aplican conrol de colidod necesarfic para gsegurar gue |as
operaciones L& rediiean segdn I0s polilicas. nomos ¥ procedimientas establecidas.

Las prncipales iesgos de la empresa se denvan del desamalle de su propio aclividad v
denlin de éstg, los pncipales aspecios o dettacar sen:

»  PoRfica Jutidica En relggién con los conflictos gque pudiaran sunir en relacion con
o aclvidad de lo empraso, con los diversgs agentes del mercado, laboral
fibutoric, es practico haboitual mantanet vend linea de selucion a los conflicios por
medip de ke mediacion, No ghilanie, y pora prevenir fesgos por sssd modivad, la
emprasa cuento con dsescres  juidicos propics. gque mantiensn una actiud
preventiva,

+ Folifica de seguros Lo empresa monfieng una poltca de  sequios de
responsabilidad civil v 1oda fesgo, al mismg tiermeo a encuentron aseguradas 105
aficings. lineos de produccion, iwantanics y vahlculos

+ Polifico de RRHH: Lo emprasa cumple con el codigo laboral v dispasiclones del
tinisterio del Trabop, melivando permanentemente ol volloso elementa de
Recusos Humoros, ha puesto o dispesicidn de ios empleado: & reghamento de
trabajo v da seduridad indusirial.

ACION DE AMNUALES
Esios astados financierss, han sdo aprobodes por la Gerencia General v poshenicr
uprabacion por la Junta General de ocios,

o i
AR A&CE £ AMBRANOG

Gerente General

Guayaquil, Eners 30 del 2013



