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Sanchez &
Suarez, C.L.

Consultores y Auditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directores
CASA COMERCIALTOSIC. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CASA COMERCIAL TOSI C. A. al 31
de diciembre del 2000 (que incluye activos por USS$. 13,430,006, pasivos por USS.
8,959,709 y patrimonio por USS$. 4,470,297), y los correspondientes estados de
resultados (que incluye ingresos por USS$. 10,714,533, costo y gastos por US$
10,121,234 y utilidad neta del ejercicio por US$. 366,523), evolucion del patrimonio de
los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de CASA COMERCIAL TOSI C. A..
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada
en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria .generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CASA
COMERCIAL TOSI C. A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. La crisis econémica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e
iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en el
afio 2000 la economia ecuatoriana presentd cierta estabilidad por la mejora en los
precios del petréleo, reduccion de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacion de la
economia. En razon de la crisis economica, el 9 de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decreto la dolarizacion de su economia adoptando el doélar de los Estados
Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econdmica del Pais la cual depende de las medidas que
adopte el gobierno para su recuperacion y reactivacion, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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5. Como se explica en la nota 1, debido al cambio de la unidad monetaria, la Compaiiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en Dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo
dispuesto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.
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CASA COMERCIALTOSIC. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y banco

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, maquinarias y equipos, neto
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar a bancos

Porcién corriente de obligacion a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones a largo plazo

Jubilacion patronal

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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(Dolares)

14,445
2,504,548
3,515,287

6,034,280

7,391,633

4,093

13,430,006

915,765
613,881
2,791,103
135,958

4,456,707

4,450,879

52,123

8,959,709

800,000
25,484
186,604
3,073,323
384.886

4,470,297

13,430,006




CASA COMERCIAL TOSI C.A.

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS

INGRESOS:

Ventas, netas
Intereses por servicio, tarjeta — habientes
Otros ingresos

TOTAL
COSTOS Y GASTOS:

Costo de venta

Gastos de venta

Gastos administrativos

Gastos financieros

Depreciaciones

Resultado por exposicion a la inflacion — REI 11
Impuesto a la circulacion de capitales

Diferencia en cambio

Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES 12

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
25% IMPUESTO A LA RENTA ’ 12

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

(Ddlares)

10,228,526
392,343
93,664

10,714,533
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6,419,681
1,034,869
1,278,150
694,008
443,037
105,099
99,839
42,414

4,137

10,121,234
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593,299

(__104,602)

488,697

(__122.174)

366,523
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CASA COMERCIAL TOSI C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva por
Capital Reserva  Reserva Reserva  Revalorizacion Reexpresion  Utilidades
social legal facultativa  de capital del patrimonio monetaria retenidas Total
... . (Ddlares) . . . .
Saldos ajustados al 1 de enero
del 2000 600,000 22,603 171,368 0 1,178,386 0 31,370 2,003,727

Aumento de capital (NOTA 10) 200,000 200,000
Apropiacion 2,381 22,839 ( 30,220)  ( 4,500)
Efecto Neto NEC No. 17 (NOTA 11) 1,754,898 140,039 17,213 1,912,150
Transferencia 3,073,323 ( 2,933284) ( 140,039) 0
Reversion diferencia en cambio ( 7,603) ( 7,603)
Utilidad neta 366,523 366,523
Saldos al 31 de diciembre del 2000 __800,000 _ 25484 _ 186,604 _ 3,073,323 0 0 384,886 4,470,297

Ver notas a los estados financieros




CASA COMERCIAL TOSI C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Impuesto a la renta del afio

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades
Aportes de accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en documentos por pagar a bancos
Aumento en obligaciones a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Efectos sobre el efectivo de la variacion de las tasas de cambio
Disminucion neta de efectivo

Efectivo al principio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Dolares)

10,048,326

( 9,425,947)
(  687,761)
(__ 40.139)

(__105.521)

( 4,333,858)
200,000

4,133,858)

(32,970
4,339,124

4,306,154
(__ 58.132)
8,643

5,802

—_— e

14,445




CASA COMERCIALTOSI C. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dolares)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 366,523
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD .NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION.
Resultado por exposicion a la inflacion 105,099
Depreciaciones 443,037
Amortizaciones 28,623
Provision para cuentas incobrables 24,686

(Aumento) disminucion en:
Cuentas y documentos por cobrar ( 867,521)
Inventarios ( 1,136,225)
Otros activos ( 24,918)
Aumento (disminucion) en:

Cuentas por pagar 966,545
Gastos acumulados por pagar ( 11,370)
Total ajuste (___472,044)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION ( 105,521)

Ver notas a los estados financieros




