SANCHEZ & SANCHEZ
CONSULTORES CIA. LTDA.

Guayaquil: :  Quite:

Edificio Induauto { Av. Eoy Alfaro y Av.

(Av. Quitoy 9 de Octubre)  :  Rapiblica (Mezzanine)

Piso 12 - Oficine 1205 | Casilla No. 17-17.382

Casita No. 08010453  Teléfono: 560692

Teléfono: 206281 ! Fax: 560826

Telotax: 296812 :  E-mail:sancons@uio.satnet.net
E-mail: sanchaz@telconat.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directores de:
CASA COMERCIAL TOSI C. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CASA COMERCIAL TOSI C. A. al 31
de diciembre de 1999 (que mcluye activos por S/.132.366 millones, pasivos por S/.
82.273 millones, y patrimonio por S/. 50.093 millones), y los correspondientes estados
de resultados (que mcluye ingresos por S/. 126.276 millones, costo y gastos por S/.
124.733 mallones y utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta
por S/. 1.543 millones), de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opmion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CASA
COMERCIAL TOSI C. A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus .
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por
normas y practicas contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

4. Durante el transcurso del afio 1999, el entomo econdmico ecuatoriano se vio afectado
por el deterioro de la capacidad productiva del Pais, causado por factqlcﬁ mm;___
fendmeno natural de El Nifio, la disminucién importante de los precios de“exportacion”
del petroleo y el banano, la inestabilidad en los mercados financieros mtermacionales,

regionales y locales, asi como internamente por el bloqueo de depositos autorizado por
el Gobierno Nacional, y la grave crisis del sistema bancario que gener6é un proceso de
saneamiento de este sector en el Pais. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre
Ecuatoriano con relacion al Dolar de E.U.A. ha mostrado un crecimiento importante,
razon por la cual el Gobierno Nacional decidio cambiar la unidad monetaria del Sucre
por el Dolar de E'U.A.. A la fecha de este informe, resulta dificil estimar los efectos de

estos factores sobre la evolucion de la economia nacional y sus consecuencias futuras, si
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las hubiere, que pudieran afectar la situacion financiera de la Compaiia. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
{ ;
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CASA COMERCIAL TOSI C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones y sobregiro bancario

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTE

PASIVOS A LARGO PLAZO:
OBLIGACIONES BANCARIAS
DIFERIDO

JUBILACION PATRONAL

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

- Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva por revalonizacion del patrimonio
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

e

7, 12

10

(sucres en miles)

122.149
39.475.205
50.084.004

176.579

89.857.937

42.344.030

164.158

132.366.125

32.764.686
40.841.484
899.47

74.505.640

2.352.676
4.414.655
__1.000.000

7.767.331

15.000.000
565.080
4.284.212
29.459.610

784.252

50.093.154

132.366.125




CASA COMERCIAL TOSI C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
(sucres en miles)

INGRESOS:
Ventas, netas ' © 109.636.405
Intereses por servicio, tarjeta — habientes 3 15.891.819
Otros Mgresos *. 747.615
TOTAL - - 126.275.839
COSTOS Y GASTOS:
Costo de venta . 64.493.172
Gastos de venta | 12.219.174
Gastos admintstrativos 19.523.865
Gastos financieros, netos 13.940.986
Depreciaciones 2.939.301
Diferencia en cambio, neta 5.662.966
Otros egresos 12 5.944.365
TOTAL , _ 124.732.829
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1.543.010
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES ( 500.683)
15% IMPUESTO A LA RENTA ' 11 ( 286.822)
UTILIDAD NETA 7535.503

Ver notas a los estados financieros
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CASA COMERCIAL TOSI C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Ver notas a los estados financieros

92.955.808
(109.075.980)
( 23.835.197)

Intereses ganados 15.891.819
Ganancia (pérdida) en cambio ( 1.248.311)
Otros mgresos (gastos), neto 287.425
Participacion utilidades (  427.319)
Impuesto a la renta del aiio j 72.915)
Efectivo utilizado en actividades de operacion (25.524.670)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

- Adquisicion de propiedades, neta de ingresos por ventas (  902.760)
Adquisicion de inversiones, neto de ingresos por ventas ( _721)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 903.481)
FLLUJO DE EFECTIVO POR 1.AS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en documentos por pagar a bancos 9.546.336
Aumento en otros préstamos por pagar 13.254.389
Aumento en obligaciones a largo plazo 1.243.576
Pagos en obligaciones a largo plazo ( 1.188.445)
Aportes de capital 2.003.961
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 24.859.817
Disminucion neta de efectivo ( 1.568.334)
Efectivo al principio del periodo 1.690.483
Efectivo al final del periodo 122,149




CASA COMERCIAL TOSI _C. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 755.505
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA

DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION.

Gastos que no originan desembolso de fondos:

Depreciacion de propiedades, administracion y ventas 2.939.301
Provision para jubilacion trabajadores, neto de pagos 100.000
Provision para cuentas incobrables 395.410
Ganancias en cambio no realizadas 4.414.655
Otros créditos (cargos) a utilidades retenidas ( 142.437)
Subtotal 8.462.434

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados ( 176.579)
Otras cuentas por cobrar 289.613
Cuentas por pagar ( 18.914.331)
Otras cuentas por pagar 14.843.266
Intereses por pagar ( 1.328.298)
Participacion de utilidades por pagar 73.364
Impuesto a la renta por pagar del aiio 213.907
Gastos acumulados 3.471
Subtotal (_33.987.104)

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

( 16.680.597)
( 12.310.920)

(_25.524.670)
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CASA COMERCIAL TOSI C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

CASA COMERCIAL TOSI C.A.- Fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 12 de
febrero de 1941 e nscrita en el Registro Mercantil el 7 de marzo del mismo aiio.

Posteriormente y mediante escrituras publicas fue prorrogado el plazo de duracion de la
Compaiiia. Su actividad principal es la compraventa de mercaderias en general.

Principios contables ecuatorianos.- La Compafila mantiene sus registros contables en
sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los
estados financieros.

Estas normas no incluyen la relativa a correccion monetaria, cuyos procedimientos de
aplicacion establecidos por la Superintendencia de Compaiiias en Ecuador, difieren con

los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razon que no es integral y

aplica solamente al balance general.

El resumen de tales normas y su aplicacion a los estados financieros, es mencionado a
continuacion:

Moneda extranjera.- Los pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de

cambio de venta del mercado libre de S/. 21.052 por USS$. 1.00 vigente al 31 de
diciembre de 1999. En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional y el Banco Central del

Ecuador establecieron al US$ Dolar como moneda de libre circulacion en el Pais,
habiendo fijado el tipo de cambio en S/. 25.000 por USS. 1.00.

Diferencia en cambio.- Proveniente de la actualizacion de activos y pasivos en moneda
extranjera, es registrada en el estado de resultados mediante saldo neto.

Cuentas por cobrar comerciales.- Representan principalmente ventas a crédito mediante
el sistema de tarjeta — habientes emitida por la. Compafita. Los intereses por
financiamiento que fluctian entre el 5% al 7%, son reconocidos mensualmente en
resultados en funcidén al saldo del crédito que establece el estado de cuenta del mes
inmediato anterior. La Compaiiia considera cartera vencida todos aquellos créditos que
incumplan con la cuota minima de pago del mes y genera el interés por mora que

fluctuan entre el 2% al 2,50%.

Inventarios.- Estan valorizados al costo de adquisicion de las ultimas compras y no han
sido ajustado por inflacion, su costo no excede el valor de mercado.

Propiedades v equipos.- Estan contabilizadas al costo, ajustado por inflacion. Los
pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados en linea recta

considerando como base 1a vida util estimada de estos activos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones ' 10%
Muebles y enseres y Equipos de oficina ' - 10%
Vehiculos ' 20%
Equipos de computacion 20%

Reserva para jubilacion patronal.- El Codigo de Trabajo establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 aifios de servicio en una misma compaiiia. Con este
proposito la Compaifiia establecid reserva matematica, basada en estudio actuarial
realizado en el afio 1999.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 15% de impuesto a la renta (nota

11).
CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIERQS

La correccion monetaria para el aiio 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de
aplicacion contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformado, y
consistio en ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a
“Reexpresion Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a
- “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y debito a “Reexpresion Monetaria”,
excepto utilidades retenidas que es ajustada con débito a “Reexpresion Monetaria” y

credito a la misma cuenta.

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53% (4,416% mensual),

resultante de la relacion anual de los indices de precios al consumidor del 30 de
noviembre de 1999 al 30 de noviembre de 1998. ' -

Cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda nacional - Los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda ecuatoriana fueron como sigue:




2.
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CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Ano Inflacion
1995 | 22%
1996 ' | - 26%
1997 27%
1998 43%
1999 61%

CUENTAS POR COBRAR
(sucres en miles)

Comerciales 39.537.792
Compaiiias emisoras de tarjetas de crédito 1.621.682
Funcionarios y empleados 431.979
Servicios de rentas internas . 166.467
Otras 109.815
Subtotal - 41.867.735
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 2.392.530)
Total , 39.475.205

Durante el aiio 1999, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el
siguiente: '

(sucres en miles)

Saldo inicial | 1.997.120
Provision , 395.410
Saldo final 2.392.530

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar comerciales estan representadas por
los siguientes rubros:

(sucres en miles)

Tarjeta-habientes 36.202.864
Mayoristas 2.610.447
Cheques post-fechados 578.723
Asociados * 145.758
Total | 39,537,792

Las cuentas por cobrar tarjeta-habientes incluyen S/ 15.892 millones de intereses por
servicios en el manejo de la cuenta originados en el resultado del ejercicio.
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4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999, los inventarios estan representados por mercaderias que se
encuentran ubicadas en las siguientes ciudades: |

(sucres en miles)

Guayaquil 40.156.877
Quito - 90.927.127
Total 50.084.004

5.  PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Durante el afio 1999, el movimiento de las propiedades y equipos fue el siguiente:

Costo e e e e Movimiento. .. . .. Costo

Reexpresado Reexpresion Reexpresado .
al 01/01/99  Adiciones Transferencias Ajustes monetaria al 31/12/99

... (sucresenmiles) ....

Terrenos 3.658.940 0 0 0 1939242  5598.182
Edificios 13.435.017 0 0 0 7.120.559 20.555.576
Muebles y enseres 5.495.809 81.876 0 0 2668212 8.245.897
Magquinarias 4.123.961 0 0 0 1.686.075  5.810.036
Equipos de computac. 2.366.051 319.190 0 0 969.649  3.654.890
Vehiculo 293.076 0 0 0 135.440 428.516
Adecuaciones 7.216.542 187.963 0 0 3.830.689 11.235.194
[nstalaciones _4.166.797 313.783 _2.904.875 ( 52) _2.128.458 _ 9.513.861
Subtotal 40.756.193 902.812 2.904.875 ( 52) 20.478.324 65.042.152
Depreciaciones (12.683.902) (. 2.939301) _ 0 (  337) (_7.074.582) (22.698.122)
Total _ 28.072.291 ( 2.036.489) _2.904.875 ( __389) 13.403.742 42344030

6. OBLIGACIONES Y SOBREGIRO BANCARIO

(sucres en miles)
Banco Cofiec
Obligaciones reprogramadas por S/. 4.780 millones con
- tasa de interés del 43.56% anual para sucres con plazos
de 1 afio, pagaderas al vencimiento desde marzo 11
hasta abril 6 del 2000, y obligacion por S/. 80 millones
con tasa de interés del 72% anual a 90 dias plazo con
vencimiento en marzo 13 del 2000. 4.860.000

Banco Pichincha

Obligacion reprogramada por S/. 2.555 millones con
‘tasa de interés del 43.56% anual a 1 aiio plazo con

vencimiento en marzo 20 del 2000 y obligacion por S/.

1.533 millones con tasa de interés del 70% anual a 90 ,
dias plazo con vencimiento en marzo 20 del 2000. 4.088.640

Pasan ..o | 8.948.640

il ey i T
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6. OBLIGACIONES Y SOBREGIRO BANCARIO (Continuacion)
(sucres en miles)

A4 (5 11~ 1 TR 8.948.640

Banco Guavaquil
Obligaciones reprogramadas por S/ 3.513 millones

mcluyen (US$ 60.000) con tasa de interés anual del
43.56% para sucres y 10.84% para dolares con plazos de 1
l aflo, pagaderas al vencimiento desde marzo 9 hasta abril 6
del 2000, y obligaciones por S/. 500 millones con tasa de
l mterés del 68% anual a 120 dias plazo, pagaderas al

vencimiento desde enero 28 hasta febrero 4 del 2000. 4.013.120

Banco Popular
Obligacion reprogramada por S/. 1.500 millones con tasa

de interés del 43.56% anual a 1 aiio plazo con vencimiento
en abril 6 del 2000 y obligacion por S/. 2.055millones con
tasa de interes del 75% anual a 60 dias plazo con
vencimiento en enero 11 del 2000. 3.555.300

Banco ABN AMRO BANK .
Obligaciones reprogramadas por S/ 2.483 millones

incluyen (US$ 60.000) con tasa de interés anual del
43.56% para sucres y 10.84% para dolares con plazos de 1

aiio, pagaderas al vencimiento desde marzo 15 hasta mayo

2 del 2000, y obligacion por S/. 834 millones con tasa de

interés del 67% anual a 60 dias plazo con vencimiento en -

enero 14 del 2000. 3.317.640

Banco Lloyds Bank
Obligaciones reprogramadas por S/. 800 millones con tasa

de interés del 43.56% anual con plazos de 1 aiio,
pagaderas al vencimiento desde marzo 28 hasta abril 21
del 2000, y obligaciones por S/. 1.122 millones con tasa
de interés fluctuantes entre el 77% al 90% a 60 dias plazo
con vencimiento en enero 19 del 2000. 1.922.044

Banco Produbanco

Obligaciones reprogramadas por S/. 490 millones con tasa

de interés del 43.56% anual a 1 ailo plazo con vencimiento

desde febrero 14 hasta agosto 22 del 2000, vy obligacion

por S/. 160 millones con tasa de intereés del 63% anual a

90 dias plazo con vencimiento en febrero 14 del 2000. - 650.000

Banco Continental
Obligaciones reprogramadas por S/. 750 millones con tasa
de interés del 43.56% anual con plazos de 1 ailo,

pagaderas al vencimiento desde abril 15 hasta diciembre
11 del 2000. 750.000

o 1 1 OO _ 23.156.744
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6. OBLIGACIONES Y SOBREGIRO BANCARIO (Continuacion)

(sucres en miles)

VIBNEIL ..ooviiiiiiiiiiiiiiieie et ee e e e, 23.156.744
Banco Bolivariano

Obligacion por S/. 400 millones con tasa de interés del

68% anual a 45 dias plazo con vencimiento en enero 24

del 2000. 400.000
Banco del Pacifico

Obligacion reprogramada por S/. 240 millones con tasa

de mnterés del 43.56% anual a 1 afio plazo con

vencimiento en abril 6 del 2000 y obligacion por S/.

129.6 millones con tasa de interés del 65.52% anual a

90 dias plazo con vencimiento en enero 24 del 2000. | 369.600
Subtotal 23.926.344
Mas: Vencimiento corriente de obligaciones a largo

plazo (nota 8) 1.169.417
Sobregiro bancario 7.668.925
Total 32.764.686

7. CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Proveedores (Incluye US$ 152.205) 18.032.538
Compailias relacionadas ' 14.140.936
Accionistas, funcionarios y terceros 6.339.824
Impuestos 1.367.976
Otros 960.210
Total 40.841.484

Compafiias relacionadas incluyen S/. 9.014 millones por facturas emitidas durante 1999
que se encuentran pendientes de pago y S/. 3.174 millones por nota de debito por
concepto de intereses en mora que fueron reconocidos con cargo en los resultados del
afo.

Accionistas, funcionarios y terceros representan depdsitos que generan una tasa de
mterés fluctuantes del 48% al 60% anual capitalizables trimestralmente y no tienen

fecha de vencimiento establecido.




l 8.
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OBLIGACIONES BANCARIAS
(sucres en miles)

Banco Amazonas

Obligacion por S/. 1.757 millones con tasa de interés

del 43.56% anual (reprogramados los intereses hasta

marzo 28 del 2000) con dividendos mensuales y con -
vencimiento en mayo 17 del 2002. 1.756.653

Banco de Guayaquil
Obligaciones por S/. 1.720 millones con tasas de

interés fluctuantes del 40% y 60% de interés anual con
dividendos mensuales y con vencimiento desde

septiembre 23 hasta noviembre 24 del 2001. 1.282.440

Banco Continental

Obligaciones por S/. 483 millones con tasa de interés
fluctuantes del 68% y 70% de interés anual con
dividendos trimestrales y con vencimientos desde

octubre 24 hasta noviembre 15 del 2001. 483.000
Subtotal . 3.522.093
Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo

plazo (neta 0). 1.169.417
Total - 2.352.676

Estas obligaciones estan garantizadas con hipoteca abierta sobre terrenos y edificios de
propiedad de la Compaiiia (nota 5).

CAPITAL SOCIAL

De acuerdo con Escritura Piblica del 27 de septiembre de 1999, Casa Tos1 S.A.
aumento su capital social a S/. 15.000 millones; el cual fue aprobado por la

 Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucion No. 99-2-1-1-

0004233 del 30 de noviembre de 1999.

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social esta representado por 15°000.000 acciones

ordinarias y nominativas de S/. 1.000 cada una.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 1999, los mcrementos de las cuentas patnmomales relacionadas
con la correccion monetaria del aiio 1999 fueron los siguientes:
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RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (Continuacién)

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion

del patrimonio monetaria

(sucres en miles)

Saldos al 1 de enero de 1999 16.071.104 . 0
Propiedades y equipos, neto | | 13.403.742
Capital social 5.300.00C ( 5.300.000)
Reserva legal 299.493 (  299.493)
Reserva facultativa | 2.270.632 (2.270.632)
Reserva revalorizacion del patrimonio 8.517.685  (8.517.685)
Utilidades retenidas (  15.236)
Transferencia 2.999.304) _2.999.304
Saldos al 31 de diciembre de 1999 ' 29.459.610 0

El saldo de la cuenta reserva por revalorizacidon del patrimonio no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucion, en caso
de liquidacion de la Compaiiia; estas operaciones no estan gravadas con impuesto a la
renta.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compailia transfirio el saldo acreedor de la cuenta
reexpresion monetaria a la cuenta reserva por revalorizacidon del patrimonio, de

conformidad con lo establecido en Disposicion Transitoria Quinta, del Decreto
Ejecutivo No. 1628 publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999.

IMPUESTO A LLA RENTA

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) desde
1997.

Durante el afio 1999, la legislacion tributaria en el Pais establecio dos ejercicios
impositivos, el primero entre el 1 de enero al 30 de abril de 1999, periodo durante el
cual fue suspendida la obligacion de declarar impuesto a la renta en el Ecuador, siendo
sustituido por el impuesto del 1% a la circulacion de capitales (ICC), que grava todas
las transacciones monetarias efectuadas a través de las stituciones del sistema
financiero nacional, y el segundo entre el 1 de mayo al 31 de diciembre de 1999,
periodo durante el cual se determina y liquida impuesto a la renta en Ecuador, mediante
la aplicacion de la tarifa del 15%, subsistiendo paralelamente el impuesto del 1% de
ICC cuyo importe es considerado un gasto después del 15% de participacion de
trabajadores.

Con relacion al parrafo precedente, la Compaiiia durante el primer periodo presentd
pérdidas por S/. 1.059 millones y durante el segundo periodo presentd utilidad por S/.
2.602 millones. A partir del 2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias,

estableciendo la tarifa del 25% de impuesto a Ia renta para el afio 2000 y reduccion del
ICC al 0.80%.
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante 1999, las principales transacciones con Compaifiias relacionadas fueron como
sigue:

Compras de Intereses Intereses
mercaderias ' por pagar pagados

(sucres en miles)

Pasamaneria 7.029.148 542.484
Alp1 S.A. 9.013.870 3.173.670

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS _FINANCIEROS AUDITADOS Y

REGISTROS CONTABLES

Para propositos de presentacion de los estados financieros adjuntos al 31 de Diciembre
de 1999, se efectuaron las siguientes reclasificaciones, los efectos son como sige:

Activo Pasivo

(sucres en miles)

Registros contables N 124.846.372  74.753.220
Caja — bancos 6.047.243

Cuentas por cobrar . | - 1.635.637

Sobregiro bancario - - 7.668.925
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo , 76.477
Obligaciones bancarias, deuda a largo plazo ( 62.522)
Otros _ ' ( 163.127) (_ _163.129)
Estados financieros adjuntos 132,366.125 82272 971
EVENTO SUBSECUENTE

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidio cambiar 1a unidad monetaria del
Sucre Ecuatoriano por el Dolar de E.U.A., fijando el tipo de cambio en S/. 25.000 por
USS. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado
cambiario del Pais, bajar las tasas de interés, disminuir la inflacion y crear un ambiente
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivacion de la capacidad
productiva del Ecuador. Al 20 de marzo del 2000, el Congreso Nacional tiene en
proceso la aprobacion de la Ley para la Transformacién Economica del Ecuador, que
permitira la implementacion de la dolarizacion en el Pais.

De acuerdo con cronograma elaborado por la Agencia de Garantia de Depositos (AGD),
a partir del 21 de febrero del 2000 fue iniciada la devolucion de los depositos e

Inversiones bloqueados en bancos cerrados. Esta devolucion cubre tres etapas con
término en junio del 2000, y reintegra hasta US$ 7.000 al publico. El cronograma
establece que la AGD emitirda bonos e xeg a 3 y 5 afios plazo, por los saldos
retenidos y no pagados. ﬁ““"‘""i &9 A
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