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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

) A los Accionistas y Junta de Directores de:
g CONBAQUERIZO CIA. LTDA.

- 1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONBAQUERIZO CIA.

= LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del
2015, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de les estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros

> que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debida ya sea

por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3.  Excepto por lo que se menciona en el péarrafo siguiente, nuestra responsabilidad es la
de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basado en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de

= Auditoria (NIIAS), esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
= planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de representaciones errdéneas de importancia relativa.

o 4.  Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compatfiia en fecha posterior al
- 31 de diciembre del 2015, no observamos los inventarios fisicos finales y debido a la
< naturaleza de los registros contables, no pudimos satisfacernos, a través de la
aplicacién de otros procedimientos de auditoria, de dichos inventarios cuyo monto
ascendia a US$ 3.514.435,53 y del costo de ventas del ejercicio cuyo monto ascendia
a US$4.932.320,27
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Asuntos que requieren énfasis

9.  Sin calificar nuestra opinién, informamos que la Compaiiia ha sido fiscalizada por el
Servicio de Rentas Internas por los afios 2008, 2009 y 2010, quien ha determinado
tributos adicionales por impuesto a la renta e impuesto al valor agregado por importes
que, sin incluir eventuales intereses, multas y otros recargos, ascienden
aproximadamente a US$66.648.96, US$ 360,605.68 y US$ 285.921,33
respectivamente. La Administraciéon de la Compafifa, ha presentado las
impugnaciones respectivas debido a que considera que cuenta con argumentos
suficientes para obtener resultados favorables y, por tanto, no ha constituido
provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucion
final de estos asuntos. ;

10. Los estados financieros del ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre del
2014, que se presentan unicamente para efectos comparativos fueron dictaminados
por otro Auditor Externo, quien emitio su dictamen con fecha 27 de Julio de 2015, sin
salvedades.
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CONBAQUERIZO CIA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera
Expresado en Délares de los E.U.A

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos Corrientes

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Muebles y Equipos, Neto
Propiedades de Inversién

Cuentas por Cobrar L/P Relacionadas
Derechos Fiduciario

Otros Activos

Total de Activos no Corrientes
Total de Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Prestamos Bancarios

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar

Cuentas por Pagar Relacionadas C/P
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos Bancarios L/P

Anticipo de Clientes

Obligaciones a Largo Plazo

Cuentas por Pagar Relacionadas L/P
Total de Pasivos No Corrientes
Total de Pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Pagado

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Utilidades Apropiadas

Ajuste Primera Adopcién de NIIF

Utilidades no Apropiadas

Utilidad Del Ejercicio

Total de Patrimonio de los Accionistas

Total de Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

(Nota 5)
(Nota 6)
(Nota 7)

(Nota 8)
(Nota 9)
(Nota 10)
(Nota 11)

(Nota 12)
(Nota 13)
(Nota 10)

(Nota 12)
(Nota 16)
(Nota 17)
(Nota 10)

(Nota 18)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

/ﬁ‘-—-——-"

Ing. Cesar’Baquerim Arosemena
Presidente Ejecutivo

31 de Diciembre

2015 2014
59.763,67 33.219,08
2.672.912,30 2.367.545,59
3.514.435,53 4.160.446,35
4.879,62 8.215,89
6.251.991,12 6.569.426,91
383.448,72 439.690,31
350.915,13 384.764,63
2.204.078.05 2.413.716,52
3.690.775,06 4.453.926,12
25.726,02 261.516,54
6.654.942,98 7.953.614,12
12.906.934,10 14.523.041,03
721.645,91 1.324.804,84
6.603.873,40 6.798.844,97
- 42.313,66
7.325.519,31 8.165.963,47
» 39.470,31
2.802.933,53 3.240.293,07
1.637.412,68 1.895.174,41
198.117,13 243.421,58
4.638.463,34 5.418.359,37
11.963.982,65 13.584.322,84
50.000,00 50.000,00
177.138,50 177.138,50
546.071,73 546.071,73
(88.115,00) (88.115,00)
253.622,96 253.622,96

4.233,26 -
942.951,45 938.718,19
12.906.934,10 14.523.041,03
g [ 4
)it (- U@
CPA. Elvis Moreira Sancan
Contador



Ingresos de Operacién
Costos de Operacion
Utilidad Bruta

(Nota 19)

Gastos Adiministrativos
Otros Ingresos/Egresos, netos
Utilidad Operacional

(Nota 20)

Gastos Financieros (Nota 21)
Utilidad antes de Participacion trabajadores

Participacion Trabajadores 15% (Nota 20)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta (Nota 14)
Impuesto Diferido (Nota 14)
Utilidad Del Ejercicio

5.599.709,55 7.761.688,88
(4.932.32027) (7.218.022,93)
667.389,28 543.665,95
(1.084.623,26) (1.032.913,10)
750.968,28 749.891,43
333.734,30 260.644,28
(318.536,18) (246.920,75)
15.198,12 13.723,53
(2.279,72) (2.058,52)
12.918,40 11.665,01
(8.685,14) (118.370,64)

: (2.068,53)

4.233,26 (108.774,16)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

J;z___,

Ing. Cesar ﬁaquerizo Arosemena
Presidente Ejecutivo

CP/( Elvis Moreira Sancan

Contador



Jopeyuo)

UBIUES BIRIOTA SIA[T \fﬂu

oApnalyg ayuapisaig
BUAWIASOIY oZLIanheq 153D ‘Suj

4 \“\
SHIS6'Tr6 TT'958°LST (86°0rs'vOT) 07'L6€79¢  (00°STI°88) EL'TLO'OPS  6G'SPP'EES  PL'STITT  OS'BET'LLI 00°000°0S S10T PP 21qWRRIp IP 1€ |© OpJeS
9TEETY 9T'EET Y 9T'EETY $10T om12a3lg 19p pepiN
61‘81L'8E6 96'T79°€ST ®TrLL801) 0T'L6E'TIE (00°STT'88) ELTLOTOPS GE'SPP'EES  PL'STITI  OS'SET'LLI 00°000°05 10T [2P 21quEatdIp 3P I€ |B OPlES
(z5*850°2) (25'850'2) (z5'850°T) salopefeqel] ugioedionreg
(Lt'sevozt)  (Lr'6ep0zI)  (LT'6EH°0TI) 10T oUe opesney) gjual g| € o3sandug
03 . 3 ’ (] . Sﬂuﬂm
SPETLEl SHeTL el SpeTLel e) 2 o1sandui] Bred UQISIAGIG 3P SAILY PEPILN
» - (00°05¢'8) 00°0S€'8 sagsnfy songQ
EV°ToY'LY0'] 0T°L6£°T9E 00°05€'8 0T L0 ¥SE (00'¢11°88) ELITLOOFS 66'SPF'EES  PLSTITI  0S'BETLLI 00°000°0S 10T 2P 012U 3P [ [& OPJES
(SFYVI0a SN)
[EIoL sepetdoidy oloaalg sope[numnay 41N sepeidoady  UQIOBA[EA [e371 sauomeziEndes
: PR ap ugindopy ; . i opeged
sapepiiun 2P opelnsay sopejnsay S3pepIIN BAIISY BAIISIY semyng
u elo anE [210, ered sapody reded
ouEeL seperdoidy ou sapepIjun asnly L sepeidoidy sapepijin

{SOpIun SOpE)S ap SIJE[G(] U? OpEsaIdxy)
PI0T A ST0Z TAA THHINIIDIA 3T 1€ TV

SVISINOIDDY SO'TAd OINOWIILVd 3d O0V.LSd

VALT VIO OZIMANOVYENOD




CONBAQUERIZO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Expresado en Délares de los E.U.A

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros
Efectivo Generado por las Operaciones
Intereses Pagados

Impuesto a la Renta Pagado

Flujo Neto de Efectivo Proveniente de las
Actividades de Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adicion de PPE

Prestamos Concedidos a Relacionados

Prestamos Rembolsados de Terceros

Fideicomisos

Flujo Neto de Efectivo Proveniente de las
Actividades de Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Financiacion Entidades Financieras
Reembolso por Prestamos a Relacionadas
Flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades de financiamiento

Aumento o (disminucién) Neta de Efectivo en Caja y
Bancos

Efectivo en Caja y Bancos al [nicio del Afio
Efectivo en Caja y Bancos al final del afio

J--(,____h/’
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Ing. Cesar Baquerizo Arosemena
Presidente Ejecutivo

31 de Diciembre

2015 2014
6.045.311,12 6.701.712,79
(5.951.383,97) (7.219.122,85)
93.927,15 (517.410,06)
(318.536,18) (246.920,75)
(8.685,14) (120.439,17)
(233.294,17) (884.769,98)
17.296,58 (81.972,82)
209.638,47 (939.191,52)
. 2.068,46
763.151,06 914.011,88
990.086,11 (105.084,00)
(642.629,24) 706.063,15
(87.618,11) (64.823,76)
(730.247,35) 641.239,39
26.544,59 (348.614,59)
33.219,08 381.833,67
59.763,67 33.219,08

Tvis Moreira Sancan
Contador



