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AGRICOLA LOLANDIA CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ENUSSOOLARES

el | Nota | 2015
Flujos de efectivo procedentes (utilizados) en actividades de
operacion |
Eubruduwnmdnhmurpmmdﬂnd-mm 57,857 20
Pagos a proveedores por @l suminisiro de bienes -87, 32053
Flujo de efectivo neto procedente de (utilizado en) -29,472.33
actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes (utilizados) en actividades de
T __inversién '
Mqumnmdapmpmdm planta yaqupos -13.544 83
Otras entradas (salidas) en efectivo 160,828.20
Flujo de efectivo neto de (utilizado en) actividades 147,283.37
de inversion
, Hmmmmm;umim actividades de
Punc- de préu-tn’mu -157.91085
Flujo de efectivo neto procedentes (utilizado) de actividades de
financiacién -157,910.85
Incremento neto (disminucién) del efectivo y equiva- -40,099.81
lentes al efectivo antes del efecto de los
cambios
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio 48,959 16
Efectivo y equivalentes al efectivo al final 8.859.05
Ganancia (Pérdida) antes de 15%
Participacion e 18,621.74
Impuesto a la Renta
| Ajustes por partidas distintas al efectivo ]
Ajuste por gasto de depreciacion y amortizaciones 12,034 51
Ajuste por gasto de participacian trabajadores -3,154 24
Ajuste por gasto de impuesto a la renta = -10,772 51
‘Ajustes por partidas distintas al efectivo o -1,892.24
Cambios en activos y pasivos i,
[inﬁummn] Disminucion en Cuentas por cobrar Clientes -2468 12677
[Incremenio) Disminucidn en Otras Cuentas por Cobrar -303 94
Incremento (Disminucitn) en Cuentas por Pagar 9,463 16
Incremento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar __1908s55.72
Cambios en Activos y Pasivos -ll,mi 83
Flujos de Efectivo Procedentes de
(utilizados en) -20,472.33
actividades de Operacién

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros
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normales de activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es
decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compafiia.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por chentes por ventas de servicios realizados en el
curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo Aquellas partidas con vencimienio menor a
12 meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

Los daudores comerciales, s deban contabilizar inicialments a su valor razonable, reconociendo
un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la valoracion postenor
s decir a su costo amortizado En el caso especifico de los deudores comerciales, se optd por
utilizar &l valor nominal, teniendo en cuenia los corlos plaros de cobranza (menores a S0 dias) que
maneja la compafia

Adicionaimente se realizan estimaciones sobre aguellas cuentas de cobro dudoso scbre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo. Las pérdidas por
detenoro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados integrales en el

pariodo que se producen.
26 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalua anuaimente la exislencia de indicadores de deterioro sobre activos no
comentes. Si existen indicadores, la Compadiia estima el monto recuperable del activo deteriorado
Las pérdidas por detenoro cormesponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable El valor recuperable de los activos comesponde al mayor entre el monio neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso La Administracién ha realizado los andlisis
pertinentes y considera que no se han producido evenios gue indiguen que sus activos no
cornentes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a cosio amortizado

La Compafiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de delerioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe delerioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro
como resultado dé uno o mas evenios que ocurmeron después del reconocimianto inicial del activo
(un “evento de pérdida”) y que &l evento de pérdida (0 eventos) iene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemeante

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre @l valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efeclivo estimados descontados a la tasa de interds efecliva
original del activo financiero. E! valor en libros del activo se reduce y e monto de la pérdida se
reconoce en el eslado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, &l monto de la pérdida
por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona cbjetivamente a un evenio que haya
ocurndo después de que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados
integrales ia reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido

evenios que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros.
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LT Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos de la compafia se componen de terrenos, edificios, muebles y
enseres, equipos de computacion y ofras propiedades y equipos.

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo histénco menaos su cormespondiente
depreciacién. El costo histdnco incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion y
construccion de los elementos,

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sdlo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos vayan a fluir a la Compafila y el coste del elementoc pueda
determinarse de forma fiable E! importe en libros de la parte suslituida se da de bajs
contablemente. reparaciones mayores se activan, y el resto de gasio por reparaciones y
mantemimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre
en &l mismo

Los terrenos no se deprecian, |la depreciacion se calcula usando el método lineal para asignar la
diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas dtiles estimadas,
qua se indican a continuacidn

« Edificios 20 afos
* Muebles, enseres 10 afos
+ Otras propiedades y equipos 10 afos
+ Equipos de computacion y software 3 afos

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en |a fecha de
cada balance. La compafia ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades, planta y

equipos

Cuando &l importe en libras de un activo es superior a su importe recuperable eslimado, su importe
en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos oblemidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados deniro de
“Otras (pardidas)/ganancias — netas”

2.8 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes, y lienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.9 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directaments en resultados
integrales en al aj@rcicio en gue se incurre en ellos

2.10 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta
(impuesto a la renta comiente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es
reconocido en el estado de resultados integrales, exceplo cuando éste se relaciona con partidas
registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efeclto de impuesto se reconoce
tambien en patrimonio.
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fa) Impuesto a la renta cormenfe

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impasitivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera, y que en este aho es del
22% Al 31 de diciembre de 2015, la compafila no registra vaior alguno por este concepto por
cuanto &l resultado del ejercicio es una perdida

(b} Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafiia espera pagar o recuperar en al futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes
bases tributarias Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en
gue Ins pasivos sean pagados y los aclivos sean realizados

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gque surgen entre las bases fIributarias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributanias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.11 Beneficios a empleados

(a) Participacion de los frabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por conceplo de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles. Al 31 de dicembre de 2015, la compafiia no registra valor alguno por
este concepto por cuanto el resultado del ejercicio es una pérdida

(b) Beneficios definidos: jubilacidn patronal

Ei costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método de |a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acluanales realizadas al final de cada periodo. Al
31 de diciembre de 2015 la Compaiiia no ha provisionado valor alguno por concepto

{c] Beneficios por terminacién de contrato’ bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios por terminacion de contrato (bonificacidn por desahucio) es determinado
utihizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Al 31 de dicembre de 2015 la Compafiia no ha provisionado valor alguno
por concepto

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es prabable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (i} el monto se ha estimado de forma fiable Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

No exisien a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban reconocerse
COMO Provisiones.

2.13 Reservas por valuacién

De acuerdo a la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS G.11.007, se establece el destino que se dara a
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por
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valuacion o superavit por revaluacion de inversionas, resultados acumulados por adopcion primera
vez de las NIIF Completas, entre otras

2.14 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinanos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir
y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y devoluciones
Los ingresos ordinanos se reconocen cuando el ingreso se puade medir con fiabilidad, es probable
que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha transferido todos los
riesgos y beneficios de los productos de la compafila y cuando se alcancen determinadas
condiciones para cada una de las actiwdades de la Compaiiia que se descnben a confinuacion

Ventas de bienes

Las venlas por ienes, se reconocen cuando la compafia ha entregado los bienes al cliente, y no

hay ninguna obligacién incumplida que pueda afeclar a la aceptacion de los servicios por parte del

2.15 Costos y Gastos

Los coslos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los lineamientos de |la base
contable de acumulaciin (devengo) en la Seccitn 2 de las NIIF para las PYMES “Conceplos y
Principios Generales”

. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las activdades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros. nesgos de
mercado (que comprende a |os riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez El programa general de administracidn de riesgos de la Compafila se concentra
principalmenta en lo /mpredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversas en el desempefio financiero de la Compafiia

(a) Riesgos de mercado

La Compafia no mantiane riesgos de marcado

(b) Riesgo de crédito

El nesgo de crédilo por su naturaleza, es un riesgo inherente. que si blen debe controlarse nunca

desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin

embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirio contamos con diferentes

controles, los cuales mencionamos a continuacion

« Revision de clientes de acuerdo a las politcas de crédito (evaluacién credilicia: capacidad de
pago, garantias, elc ) y cobranzas (comilés de cartera y técnicas de cobranzas) mas efectivas,
acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de chente canal

» Analisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimiento evolutivo para
la toma de decisiones adecuadas y soporiadas

»  Mepramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de cobranzas

{soporte tecnoldgico y herramientas disponibles)
fc) Riesgo de liguidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se administra
la liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos

-
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+« Elaboracion y aplicacion de polibcas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito olorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la pestion an
determinados procesos.

32 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad inferno que maneja la empresa se administra
el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos

* Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores @ 1 afio), mediano (entre 1y 3
aflos) y largo (més de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valor econémico a la
empresa

» Partimos de |a identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de activos y
pasivos.

3.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse alguna
de las siguientas jerarquias de medicion’

= Precos de cotizacdn (N0 ajustados] en mercados achivos para aclivos O pasivos idénticos
{rived 1)

+ Informacién distinta a precios da cotizacion incluidos an el mvel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios)
(nivel 2)

e Informacién sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3)

Al 31 de diciembre del 2015 la Compadia no posee elementos a ser medidos a vaior razonable

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos raspecto del fuluro. Las estimaciones contables
resultantes por definicidon muy pocas veces seran iguales a los resullados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los hechas
analizados. En cualguier caso, @s posible gue acontecimientos que puadan tener lugar en al futuro
obliguen a modificarlas en los prdximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de forma
prospectiva Las principales estimaciones y sus supuestos se prasentan a continuacion

(a)l Impuesios

La determinacion da las obligaciones y gastos por impuesios requiere de interprataciones a la
legislacon tributana aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia Inbutana
al momento de tomar aiguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la Administracion
considera gue sus eslimaciones en matena mbutana son prudentes y conservadoras, podrian
exstir discrepancias con la administracion tributana en la interpretacion de normas que reguieran
de ajustes por impueslos en &l futuro

fb) Obligaciones por beneficios por retiros del persanal
El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de faclores

que s& delerminan sobre bases actuarisles usando un numero de supuestos. Los supueslos
usados al daterminar el costo nelo por pensiones incluyen una lasa de descuento Cualguier
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cambio en esios supuesios lendrd impacio en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension

La Compafiia determina |a tasa de descuento apropiada al final de cada afo para determinar el
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas gue se prevé se requerira para
cancelar las obligaciones por planes de pension Al delerminar esta lasa de descuento, la
Administracion considera las lasas de interés de bonos corporativos de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficos se pagaran y que tienen plazos de vencimiento
similares 0 que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pansion
Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en parte
en las condiciones actuales del mercado

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2015 es como sigue

UsSD.$§
31-12-2015

Saldo en Caja y Bancos 8,858.35

- ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2015 es como sigue

USD.$ I
31-12-2015

Cuentas por Cobrar Clientes 248,296.35

- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

. usD.s
31-12- 15

Crédito Tributario por Impuesto a la Renta

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Composicion
anual de
31 do diciembre depreciacién
2018 %
Tamresnos 1,135,724 43
Edificios 197,615.18 5%
Maquinanas y equipos 13,234 88 10%
Equipos de computacion 277485 33%
Muebles y enseres 639,60 10%
Otras propiedades y equipos 2,090.18 10%

1,362,078.92

Menos - depreciacion acumulada { 63.824.65)
Total al
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9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Composician
31 de diciembre
2015
Activos biologicos 99,000.00
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Composicién
31 de diciembre
2015
Proveedores nadonales 9,462.18
11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composicion_ Corto Plazo
31 de diciembre
2015
Tanetas de Crédito 2,815.35
Composicién, Largo Plazo
31 de diciembre
2015
Banco Pichincga 205,384.91
12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Composicidn
31 de diciembre
201
Iimpuesto al IVA y Retenciones por Pagar 481.23
Impuesto a la renta por pagar 14 225.55
Participacion Trabajadores 315424
Obligaciones con el IESS 80308
Beneficios sociales y sueldos por pagar 3,118.57
21,702.687
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13. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Composicidn
2016
Christian Olsen 220,544 688
Agricola Santa Maria SA 167,000.00
Vanessa Arteaga 8,285.36
395 810.04

14, PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a lo indicado en el Codigo de Trabajo vigente, la compafiia debe distribuir entre sus
irabajadores el 15% de las utilidades liquidas antes del Impuesio a la Renta En el presenie
gjercicio econdmico se determind el valor de US$ 3,154.24 para ser disiribuido entre sus
irabajadores

15. IMPUESTO A LA RENTA

La prowvision del Impuesto a la Renta para el afo 2015, se calculd previa conciliacién tributaria an
base al 22% sobre la ulihdad después del 15% para los trabajadares, y considerando al anticipo
calculado para el presente afio menos las retencionas efectuadas en el presents afio, se delermind
&l monto a favor de US$ 1,090.98

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2015, la compadia mantiene un capital por un valor de USS 4,000.00

17. TES Y REC I 1

Los estados financieros por &l afo lerminado 31 de diciembre del 2015, han sido reclasificados
para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros - SCVS.

18. HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe (Abril 22 del 2016)
no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compania pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan



