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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
DISTRIBUIDORA FARMACEU TICA COMERCIAL DIFARCO CIA. LTDA..

1. Hemos audfifado el balance general de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
COMERCIAL DIFARCO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2000 y Ilos

correspondientes Estados de Resultados, Evolucién del Patnmonio y Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
- responsabifidad de la Administracion de la compariia. Nuestra responsabilidad es

expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en los resultados de
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatonanas de
Auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin
de obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye un examen, basado en muestreo, de
pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los Estados
Financieros. Una auditoria incluye también una apreciacion de 10s principios de
contabilidad aplicados y de las estimaciones Iimportantes hechas por Ia
Administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion de los Estados

Financieros en general. Creemos que nuestros examenes nos proporcionaron un
fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los Estados Financieros antes mencionados se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
compariia DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA COMERCIAL DIFARCO CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y las Nomnmas Ecuatonanas de Contabilidad

aplicadas uniformemente en este periodo en lo que estas no se contrapongan a las
antenores.

4. Enlos ditimos afios las condiciones economicas del pais han sufndo un proceso de
detenoro progresivo, caractenzado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion
y devaluacion del sucre, cnsis generalizada del sistema bancano y financiero,
acceso restnngidc a lineas intemacionales de crédito, fuerte caida de fa actividad
economica del pais y por ende, disminucion en el nivel de empleo de mano de obra.
El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacionai aprob6 la Ley de Transformacion
Econdmica del Ecuador mediante /a cual se establecid ef canje de fos sucres en
circulacion por los dolares estadounidenses a una tasa de S/ 25.000 por US$ 1,
este proceso quedo completado al cierre del ejercicio. Las autondades establecieron
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que previo a la conversion de la contabilidad de sucres a ddlares, las empresas
deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y el patnmonio para
corregir Ios efectos de brecha acumulada entre la inflacion y la devaluacion del
sucre con respecto al dolar estadounidense al 31 de marzo dei 2000, el refendo
mecanismo de ajuste consta en la norma ecuatorniana de contabilidad (NEC) 17
‘Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolanzacion”. Con postenondad al cambio general monetario, los precios de bienes
y servicios lransados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, Io
cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor
del 58% entre marzo y diciembre del 2000. Las autondades estiman que el ntmo de
ajuste de los precios y por lo tanto, el indice de inflacion se reducira gradualmente
en los proximos meses al reajustarse los precios relativos, al iempo que se preve
una recuperacion de la actividad econdmica global del pais, I0 cual debera estar
acompafiado con el fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a que
no se cuenta aun con todos los elementos que pemmitan prever razonablemente /a
evolucion futura de la economia nacional y por lo tanto, su eventual incidencia sobre
la posicion economica y financiera de la compariia, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de las circunstancias descntas en este parrafo.

PA. AB. Fernando Losada

SC - RNAE 228
RNC No. 2196
Julio 06 del 2001




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA COMERCIAL DIFARCO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2000

1.  IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La companiia Distribuidora Farmacéutica Comercial Difarco Cia. L{da., fue constituida
en la ciudad de Guayaquil mediante escnrtura publica el 13 de febrero de 1976, e
inscrita en el Registro Mercantil el 25 de marzo de 1976, para dar cumpiimento a la
resolucion No. L 1.330 de la Supernintendencias de Compariias con igual fecha del
registro Mercantil. Cifiéndose estrictamente a fos parrafos 61,62 y 63 del marco de
conceplos para la preparacion y presentacion de los estados financieros escogidos por

la Norma Ecuatonana de Contabilidad y al articulo 30 seccion dos del reglamento de
Aplicacion de la ley de Régimen Tributano interno.

La actividad principal de la companfia es la distnbucion, compra, venta, importacion,

exportacion de foda clase de productos farmacéuticos y Similares fueren estos
nacionales y extranjeros.. -

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

BASES DE PRESENTACION

Estan presentados conforme a principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y a

fas Normas Ecuatonianas de Contabilidad (NEC). A marzo 31 del 2000 los Estados
Financiercs fueron ajustados mediante la aplicacién de NEC # 17, para luego efectuar

la conversidon de los mismos a ddlares americanos con un tipo de conversion de /.

25.000 por cada ddlar, a diciembre 31 del 2000 los Estados Financieros son
presentados en dolares.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES

En el afio 2000 la compafiia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos legales,
tecnicos y economicos que e/ gobierno ha implantado en el pais.

En razon de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los dftimos anos, pasando de $6.800 por 1 dolar al 1 de enero de 1.999 a
$25.000 por 1 ddblar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afan de corregir los
efectos de las distorsiones economicas y de informacion financiera dispuso /a
adopcion del esquema de dolanzacion, fijlando el Banco Central def Ecuador /a tasa de
cambio unica de $ 25.000 por 1 dblar americano, para lo cual también emitic la Ley
Fundamental para la transformacion Econdmica del Ecuador.

La disposicién fransitoria séptima de la Ley Fundamerntal para la Transformacion
Economica del Ecuador establece que las sociedades, y /as personas naturales

obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de fas cifras confables de
sucres a dbfares de los Estados Unidos de América.

Considerando los efectos de la devaluacion del sucre, unidad monetana del Ecuador, y
el efecto que esa devaluacion tendria en los estados financieros, al momento de
convertirlos a dolares de Estados Unidos de América, es necesario efectuar ciertos

ajustes a /os estados financieros expresados en sucres antes de proceder a la
conversion.




Para reafizar los ajustes mencionados en ef parrafo anterior el Gobrernao a traves de la
Federacion Nacional de Contadores emitié la Norma Ecuatonana de Contabilidad 17 de
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL
ESQUEMA DE DOLARIZACION, cuyos procedimientos se resumen a continuacion:

a.- A partir del 1 de enero del 2000, /as partidas no monetarias del balance general deben
ser ajustadas con el proposito de reconocer los efectos de fa inflacion, entre el 1 de
enero def 2000 y el 31de marzo del mismo afio. Para determinar y registrar dicho
ajuste se debe utilizar el porcentaje de ajuste de inflacion de dicho pernodo y /0s
procedimientos de ajuste son los establecidos por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 16 CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS

FINANCIERQS, y las disposiciones legales vigentes que se resumen a continuacion.

a-1 Los activos no monetanos (excepto Inventanos), poseidos al 31 de marzo del
2000, tales como activo fijo, bienes recibidos en dacion de pago, gastos
pagados por anticipado, patenfes y demds intangibfes, se ajustaran aplicando
al valor del activo reexpresado ail 31 de diciembre de 1.999, e/ indice de ajuste
por inflacion. Cuando el activo haya sido adquindo entre e/ 1 de enero y el 31
de marzo del 2000, se aplicara el indice proporcional mensual, determmnando

con base al numero de meses transcurridos desde el mes siguiente en que se
adquiria, fabrico o construyd el activo no monetario.

En el caso de inversiones en acciones, e costo de adquisicion de acciones,
participaciones y derechos, una vez ajustado por correccion monetana, no

debe exceder al valor patrimonial proporcional que certiique la sociedad
receptora de la inversion.

a-2 Cuando se frate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al uitimo costo de
adquisicion. Si no se hubieren realizado adquisiciones durante el ultimo mes
del penodo de transicion, fos inventanos se ajustaran, con el valor que resulte
de apiicar al costo de la ultima adquisicion durante el periodo de transicion, el
indice proporcional mensual por él numero de meses transcurridos desde el
mes siguiente en el que se adquirid el inventano. De no haberse realizado
adquisiciones durante el periodo de enero a marzo del 2000,/los inventanos se
ajustaran apficando, af costo que tenian al 31 de diciembre de 1.999, el indice
de ajuste de inflacion, correspondiente a dicho penodo.

[as mercaderias en trdnsito se ajustaran por el indice de ajuste de inflacion
proporcional mensual, sequn corresponda

b.- PASIVOS NO MONETARIQS -

Los pasivos no monetanos existentes al 31 de marzo del 2000, tales como

creditos diferidos, se afustaran apficando al valor del pasivo al 31 de diciembre
de 1.999, ef indice de ajuste de inflacidn.

c.- PATRIMONIOQO.-

El patnmomo reexpresado af 31 de diciembre de 1.999, se agjusté sobre la base de/

indice de ajuste de infiacion. Para tal efecto, el patrimonio se descompuso en dos
grupgs de cuentas:

c-1 Utiidades no distribuidas, o0 pérdidas acumuladas. El ajuste de este grupo debe
registrarse como un mayor de las utilidades o las perdidas acumuladas.

c-2 Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en tesoreria.




El ajuste de este grupo se registré como crédito en la cuenta de Reserva por
Revalonizacion del Patrimonio.

d.- El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en Ios
resuftados def periodo en la cuenta Resuitados por Exposicion a la Inflacion, la
cual reflejara fa ganancia o perdida por /fa posicion monetana neta. Esa
ganancia o perdida formara parte del rubro de resuftados financieros en €l
estado de resultados.

e.- Los estados de resultados y de flujos de efectivo no se sujetaron a reexpresion
monetaria.

Utifizacion del indice especial de correccidn de brecha.

Este indice nace como efecto de /a brecha que ha existido entre la inflacion y la
devaluacion anual del sucre con relacion al délar de los Estados Unidos de
America, desde los primeros afios de la década del noventa en que /a inflacion
fue mayor que la devaluacién, en cambio, en los dos ultimos anos, la
devaluacion ha sido sustancialmente mayor que Ia inflacion.

f- Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan
convertirse a dolares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio
corniente, /os pasos que se efecutaron fueron los siguientes:

f-1 Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacion por el
penodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion (31
de marzo de 2.000), solo las cuentas de activos fijos y depreciaciones.

-2 Afustar las partidas no monetanas del balance general para reconocer €/
cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al dolar de los Estados
Unidos de America, por el indice especial de correccion de brecha, el cual
surge de la vanacién acumulada de la diferencia enfre las fasas de infiacion y
devaluacion por el periodo comprendido entre ef 31 de diciembre de 1.991, o
fecha de ongen y el 31 de marzo del 2.000, solo las cuentas de activos fifos y
gepreciaciones.

El efecto del ajuste de ias partidas no monetarias producto de /a aplicacion de

este indice especial de correccién de brecha, se registro en las siguentes
cuentas: |

-3 En la cuenta patnimonial Reexpresion Monetana, el efecto acumulado hasta el
317 de diciembre de 1.999.

-4 En la cuenta denominada Resultado por Exposicion a fa Inflacidén, el efecto por

e/ periodo comprendido entre el 1 de enero def 2.000 y el 31 de marzo def
2.000.

LOs estados de resuftados y de fiujos de efectivo no se sujetaron a este ajuste.

El saldo de la cuenta “Reexpresion Monetana” originada por la aplicacion de la
NEC 17 fue transferido a la cuenta "Reserva de Capital” a fin de cumplir con
disposiciones de fa misma norma.

El saldo de /la cuenta “Reserva por Revalonizacion del Patrimonio” que se
origino por la apficacion de la NEC 17 fue transferido a /a cuenta “Reserva de
Caprtal” a fin de cumplir con disposiciones de la misma norma.




El efecto de los pérmafos anteriores arrojo una Reserva de Capital de USD $
23,172.01 la que servird para futuros aumentos de capital.

g.- Activos Fljos

Los bienes del activo fijo depreciable han sido valorizados al costo y
dolarizados de acuerdo a lo que determina la NEC 17. Las depreciaciones han
sido determinadas a base del método lineal, de acuerdo a la vida atil de los
bienes y de acuerdo a las normas vigentes en el pais.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000 la cartera esta compuesta por los rubros que se describe a
continuacion. -

Cheques Protestados (a) 2,256.34
Prestamos a Empleados 1,647.00

Clientes (b){ 2905837.26
Qftras cuentas por cobrar 2514.33

a) Comprende cheques entregados por clientes a DIFARCO , para cancelar ~ deudas
pendientes. , los que han salido protestados. '

b) Se refiere a todos los valores pendientes de cobro, originados por el giro del negocio,
este rubro comprende solo facturas a diciembre 31 del 2000.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Esta cuenta tuvo un incremento durante el anno 2000 dé US$ 4,395.63

INVENTARIOS

AI 31 de diciembre del 2000 se refiere a la existencia de:

DETALLE VALOR

Medaicinas 143 620.80
Pix + Filas 1.781.23 !

Consumo 5755 33 |

TOTAL 151,157.36

Durante el afio 2000 /a compafifa no tenia definido el sistema de valoracion de
inventanos, utilizando como referencia el precio de la factura del proveedor, para €l

afio 2001 la compadia empleo el sistema promedio para la valoracion de sus
inventanos.



5. ACTIVOS FIJOS

En este penodo la comparia efectua los ajustes de dolarnizacion de sus Activos fijos

conforme a lo  estipulado con la Norma Ecuatoniana de Contabilidad NEC 17
publicada en el Registro Oficial No. 57 del 13 de Abril del 2000.

Existen cuadros auxifiares de los diferentes activos fijos que respaldan é/ calculo oe la

dolanzacion, el maovimiento de los activos fijos al 31 de diciembre incluyendo el proceso
de dofanzacion es como sigque:

( Ver anexo adjunto}




