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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Hemos auditado el balance general que se adjunta de CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A,
GRANMA, al 31 de Diciembre del 2011 y los correspondientes estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por e! afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros:

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones eirdéneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en 1as circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre eslos estados financieros con base en
nuestra auditorla. Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Qichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditorla sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion errbnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacidén y presentacidn razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero nc con el fin de expresar una opinidn sobre la efactividad del control internc de la entidad.
Una auditoria incluye también la evaluacién de las normas ecuatorianas de contabilidad, 1o
apropiado de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asl como evaluar la presentacidn general de 10s estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una hase razonabie para nuestra opinién de auditoria.

Opinién:

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionadds presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de CAMARONER PO GRANMAR
S. A. GRANMA, al 31 de Diciembre del 2011, los estados de sus operagfones y fiyjos de efective
por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecufitorianas ge Contabilidad,

descntos enla nota 2. .
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A, GRANMA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:!

Efectivo en bancos (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar :
Oftras cuentas por cobrar (nota 5)

Compartias relacionadas (nota 6)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Inventarios (notas 2 y 7}

Pagos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 9)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. délares)

9,062.97

16,405.89

3,170,463.32

3,186,873.21

245,100.19

51,674.96

3,492,611.33

70,768.08

3,563,379.41
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CAMARONERA GRUPG GRANMAR S, A. GRANMA

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:!

Documentos por pagar (nota 10} 248,790.05
Cuentas por pagar {nota 11} 3,119,226.39
Compafilas relacionadas {nota 8) 4,759.69
Gastos acumulados par pagar (nota 12) 14,403 48
Impuestos por pagar (nota 13) 43,167.57
TOTAL PASIVO 3,430,337.16
PATRIMONIQ

Capital social (nota 14) 4,000.00
Reserva legal 2,920.46
Reserva facultativa 3,413.46
Reserva de capital 38,799.57
Resultados acumulados 78.202.02
Utilidad del ejercicio 5,706.74
TOTAL PATRIMONIO 133,042.25
Pasivo contingente (nota 15) -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

3,663,379.41




CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Estado de Resultados

Per el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. délares)

Ventas

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos administrativos

Gastos financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

QOtros egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACICN DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacidn de trabajadores (notas 2, 12y 15)

Impuesto a la renta mintmo causado (notas 2, 13y 15)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2,104,295.32

1,829,164.49

275,130.83

28.365.04

137.076.52

165,441.55

109,688.27

64,642.28

45,046.99

6,757.05

32,583.20

5,706.74
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S, A. GRANMA

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 4,000.00
Saldo final 4,000.00

RESERVA LEGAL
Saldo inicial 2,920.46
Saldo final 2,920.46

RESERVA FACULTATIVA .
Saldo inicial 3.413.46
Saldo final 3,413.46

RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial 38,789.57
Saldo final 38.799.57

RESULTADOS ACUMULADCS

Salde inicial 54 664.47
Transferencia de utilidad del ejercicio 23,537.55
Saldo final 78,202.02

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Sald inicial - 23,537.55
Transferencia a resultados acumulados -23,537.55
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta 45,046.99
Participacién de trabajadores . . -6,757.05
Impuesto a la renta minimo causado . -=32,583.20
Saldo final ) 570674
TOTAL ‘ 133,042.25
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Estado de Flujos de Efectivo
Por el affo terminado el 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EIMPUESTO A LA RENTA 45,046.99

AJUSTES POR:

Depreciacion de activos fijos 6,507.32
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 5%,554.31
Aumento en otras cuentas por cobrar -8,027 .31
Disminucitn en compaiifas relacionadas por cobrar 1,108,930.79
Disminucién en inventarios 64,120.95
Disminucidn en pagos anticipados 41,972.61
Aumento en cuentas por pagar 2,468,324.06
Aumenteo en companias relacionadas por pagar 870.59
Disminucién en gastos acumulados por pagar -19.786.47
Disminucién en impuestos por pagar -21,333.51
Disminucién en companias relacionadas por pagar a largo plazo -810,620.12
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 2,877.005.90

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos, adiciones (nota 9) -27,629.28
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -27,629.28

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en docurnentes por pagar -3,212,588.09
Disminucién en deuda a largo plazo -148,483.38
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -3,361,071.45
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -511,694.83
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo ’ ‘ 520,757.80
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4) 8,062.97

Ver notas a los estados financieros & DRNLIA by
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR 8. A. GRANMA

Notas a los estados financieros
1. OPERACIONES

La compafiia esta constituida e! 17 de Enero de 1991 de acuserdo con las leyes de la
Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse al criadero de especies
bicacuaticas en el pais, a la captura, industrializaciéon y comercializacién de las especies
bioacuaticas, pesca blanca y mariscos en general.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacidén de los estados financieros

Los estados financiercs han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {(NEC) y estén basades en el costo histérico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Norieamérica.

La preparacién de los estados financieros estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a [a subjetividad inherente a este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye depbsitos en bancos disponibles (nota 4).

c. Inventarios

Laos inventarios estan valarizados al costo promedio de adguisicidn, que no excede a
los valores de mercado (nota 7).

d. Propiedades, neto

Al costo de adquisicidn. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 afios para
edificios, 10 afios para instalaciones, muebles y enseres, maquinarias y otros -activos,
5 afios para equipos de transporte y equipes de comunicacién y 3 aflos para equipos
de computacion (nota 9).
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacién

e.  Reservalegal

La Ley de Compafiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de [a utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn excepto en caso
de liquidacién de la compania, pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
peérdidas incurridas.

f. Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compadiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto ala renta. Este
beneficio es registrado como apropiacién a los resultados del periodo en gue se
originan.

Q. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacicnales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributaric Interna y su Reglamento, y con las rescluciones de caracter general y
obligatorioc emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

h. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espaiiol y expresado en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es !a unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2011, fue de 5.41%.

ANQ TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2008 8.83
2009 3.71
2010 3.33
2011 5.41




CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financiergs, continuacion

4, EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2011, el saldc es el siguiente:

Bancos Us. § 9,062.97

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2011, por clasificacion
principal, es como sigue:

Empleados Us 8 9,953.40
Anticipo a proveedores locales 6,456.49
TOTAL Us. g 16,409.89

COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de las compafiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente:

SALDO DEUDOR

Agricola Agroguayas S. A, US. $ 3,170,463.32
SALDO ACREEDOR

Compariia General de Comercio y Mandato S. A us. s 4,842.08
Ecuacolor Laboratoric Fotografico S. A. . 117.61
TOTAL Us. $ 4,759.69

Las transacciones entre partes relacionadas corresponden a préstamos para capital de
trabajo, se respaldan y efectlan en los mismos términos y condiciones equiparables a otros
de igual especie, realizadas con terceros.

La cuenta por cobrar Agricola Agroguayas S. A. no genera intereses. .‘\Q,'““LM by N
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CAMARONERA GRUPQO GRANMAR §. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacién

INVENTARIOS

El resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente:

Materia prima Us 19,759.08
Productos en proceso 220,160.72
Materiales y suministros 5,180.38
TOTAL Us. % 245,100.19

PAGOS ANTICIPADOS

El resumen de los pagos anticipados al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente:

Retenciones en la fuente a favor, 2011 (nota 15) us. % 18,893.75
Crédito tributario afios anteriores (nota 15) 14,713.12
Anticipe de impuesto a la renta, 2011 (nota 15) 12,370.72
Crédito tributario del IVA 5497.37
TOTAL Us. § 51,674.96

La cuenta crédito tributario de afos anteriores contiene saldos de anticipo del impueéto ala
renta del aflo 2008 por U.5.8 9,181.12 y saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la
renta del 2009 por LJ.5.$ 5,532.00, los cuales fueron utilizados en la conciliacién tributaria
del impuesto a la renta del aflo 2011. '
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

9. PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2011, es como sigue:

SALDOS SALDOS
CUENTAS 31/12/2010 ADICIONES AJUSTE  31/12/2011
Terreno us. s 11,111.11 - - 11,111.11
Edificios 66,158.19 - - 66,158.19
Instalaciones 10,327.76 - - 10,327.76
Muebles y enseres 10,185.26 429.45 - 10,614.71
Magquinarias y equipos 179,382.54 26,477.50 - 20586004
Otros activos 2,400.00 - - 2,400.00
Equipos de transporte 20,160.17 . 722.33 - 20,882.50
Equipos de comunicacién 2,178.00 - - 2,178.00
Equipos de computacion 87.05 - -87.05 -
TOTAL 301,990.08 27,629.28 -87.05 329,532.31
Menos:
Depreciacion acumulada 252,343.96 6,507.32 -87.05 258,764.23
Propiedades, neto us $ 49,646,12 21,121.96 - 70,768.08

Edificios se deprecian al 5% anual, instalaciones, muebles y enseres, maguinarias y otros
activos al 10% anual, equipos de transporte y equipos de comunicacion al 20% anual y .
equipos de computacion al 33% anual, bajo el método de linea recta. ‘




10.

CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A, GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de los documentos por pagar, vigentes al 31 de Diciembre del 2011, es como
sigue:

FECHA DE TASA DE VALOR
INSTITUC|ON OPERACION EMISION VENCIMIENTO INTERES Us.§

Banco de Machala 11024387 27/12/2011 24106/2012 5.62% 100,000.00
11024395  27/12/2011 2111212012 13.79%  148,480.00

Subtotal 248,480.00
Intereses 310.05
TOTAL DE LA DEUDA 248,790.05

Operacion No. 11024397 esta garantizada con prenda comercial.

Operacién No. 11024395 esta garantizada con hipoteca,

OENLIA
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CAMARONERA GRUPQ GRANMAR 8. A, GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar, al 31 de Diciembre del 2011 por clasificacion

principal, es como sigue:

Proveedores |ocales
Sobregiros bancarios

Otras cuentas por pagar

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

US 3 2243377.71
843,384.80

32,463.88

Us. $ 3,119,226 39

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2011, es como

sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

Aporte patronal

IECE — SECAP

Participacion de trabajadores

(nota 15)

TOTAL

SALDOS SALDOS
31/12/2010 DEBITOS CREDITOS 31/12/2011

us.$ 926.55 10,908.04 10,540.30 558.81
4,304.38 8,599.20 7,214.82 282000

11,984 .26 14,112.44 548102  3,352.84

125.80 7.268.81 7,143.01 . -

1,218.39 15,217.06 14,748.37 747.70

109.28 1,277.48 .1,‘235.24 67.06

8,764.22 876422 8757.05 | 6.757..05

UsS $ 2743288 66,147.23 53,117.81 14,403.46
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13.

CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacién

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el affo terminado al 31 de Diciembre del 2011,

es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2010 DEBITGS CREDITOS 31/12/2011

Impuesto a la renta relacién

dependencia Us. 3 113.09 2738.92 3,266.14 642.31
Retencion en la fuente de

impuesto a la renta 5.663.45 13,137.38 16,844.70 8,070.79
Retencion en la fuente del IVA 4.98 54372 1,400.01 861.27
Impuesto a la renta minimo

causado (nota 15) 26,126.36 26,126.36 32,583.20 32,583.20
TOTAL UsS. § 31907.88 4254436 53,794.05 4315757
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR §. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL
El capital social de CAMARONERA GRUPO GRANMAR 5. A. GRANMA estd conformado
de [a siguiente manera:

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION us.$
EMPACADORA GRUPQ 54,820 55 0.04 2,192.80
GRANMAR 3. A. EMPAGRAN
SKYLINE EQUITIES GROUP LLC. 45,180 45 0.04 1,807.20
TOTAL 100,000 100 4,000.00

Empacadora Grupo Granmar 8. A Empagran, es de nacionalidad ecuatoriana y Skyline
Equities Group LLC es de nacionalidad estadounidense.

El 7 de Marzo del 2012 ante la Superintendencia de Compafilas, SKYLINE EQUITIES
GROUP LLC cede acciones por 45.1789 por un total de U.5.$ 1,807.16 a EMPACADORA
GRUPQO GRANMAR S. A. EMPAGRAN cuyo porcentaje de participacion es del 99.99%.

Segun resolucion No. SC.8G.DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2008, y publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacidn y documentos que deben remitir las comparias sujetas ai
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias que cuentan con sociedades
extranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformada mediante resolucion No.
SC.8G.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre del 2009,

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1875 publicadc el Registro Oficial No. 389 del 1 de
Noviembre del 2007, se concede |a autorizacion para que el Superintendente de
Companfias, pueda sefaiar como capitaies minimos de las compafiias anénimas que estan
sujetas a su control, la suma de U.S.% 10,000.00 (diez mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica). Hasta la fecha la Superintendencia de Compafiias no ha establecido el
plazo.
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15.

CAMARONERA GRUPC GRANMAR S. A. GRANMA,

Notas a |os estados financieros, continuacién

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utitidad antes de participacién de trabajadores

e impuesto a la renta us s 45,046.99
Menas:

Participacidn de trabajadores (nota 12) 8,757.08
Utilidad antes de impuesto a la renta 38,285.94
Mas:

Gastos no deducibles 54,677.08
Utilidad gravable 92,967.02
Porcentaje 24%
Impuesto a la renta causado * 22,312.08
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 32,683.20

Impuesto a la renta minimo (nota 13}

El mayer entre el impuesto a la renta causado y el anticipo

determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 32,583.20
Menos:

Anticipo del impuesto a la renta, 2011 (nota 8) 12,370.72
Retenciones en la fuente a favor, 2011 (nota 8) 18,993.75
Creédito tributario de afios anteriores (nota 8) 14,713.12
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE Uus. s -13,494.39

Los estados financieros de CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA., no hah
sido fiscalizados por las autoridades de impuestos fiscales hasta ei aflo 2011. De acuerdo
con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a |a renta de la companiia dentro de los tres afios anteriores a

partir de la fecha de presentacion de la ltima declaracion presentada,
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16.

17.

18,

18.

CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre dei 2011, y la fecha del informe de los auditores independientes 7
de Junio del 2012, no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion de la
compafiia pudieran tener un efecto significativo scbre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

CAMARONERA GRUPC GRANMAR S. A. GRANMA, cuenta con trabajadores en relacion
de dependencia al 31 de Diciembre del 2011.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de fa compafiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con [as respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabaja la compafiia, sen de
propiedad exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos sobre él cumplimiento de Obligaciones Tributarias, se
emite de forma independiente a éste informe.
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