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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de }
CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Hemos auditado el balance general que se adjunta de CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A.
GRANMA, al 31 de Diciembre del 2010 y los correspondientes estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financleros:

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.
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Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra - auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditorfa incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria incluye también la evaluacién de las normas ecuatorianas de contabilidad, lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién:

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan [ ablegente en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera do CAMARONER/Z :
S. A. GRANMA, al 31 de Diciembre del 2010, los estados de sus operaciq
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatq
descritos en la nota 2.
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en bancos (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar :

Compaiilas relacionadas (nota 5)

Otras cuentas por cobrar (nota 6)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Inventarios (notas 2y 7)

Pagos y gastos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 9)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

520,757.80

4,280,394.11

8,382.58

4,288,776.69

309,221.14

93,647.57

5,212,303.20

49,646.12

5,261,949.32
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE:

Porcién corriente de deuda a largo plazo (nota 10)
Cuentas por pagar (nota 11)

Compaiilas relacionadas (nota 5)

Gastos acumulados por pagar (nota 12)

Impuestos por pagar (nota 13)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO (nota 5)

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 10)

TOTAL PASIVO

PATRIMONI

Capital social (nota 14)
Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
Pasivo contingente (nota 15)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

3,461,378.14
650,902.33
3,889.10
27,432.88
31,907.88

4,175,610.33

810,620.12

148,483.36

5,134,613.81

4,000.00
2,920.46
3,413.46
38,799.57
54,664.47

23,537.55

127,335.51

5,261,949.32
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. ddlares)

Ventas

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos administrativos
Gastos financieros

TOTAL GASTOS
UTILIDAD OPERACIONAL
Otros egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de trabajadores (notas 2, 12 y 15)

Impuesto a la renta causado (notas 2, 13y 15)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

1,982,909.60

1,708,231.29

274,678.31

11,796.15
154,262.78

166,058.93

108,619.38

50,191.25

58,428.13

8,764.22
26,126.36

23,537.55




CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL
ﬁ Saldo inicial 4,000.00
Saldo final 4,000.00
W RESERVA LEGAL
Saldo inicial 2,920.46
ﬁ Saldo final 2,920.46
RESERVA FACULTATIVA
E Saldo inicial 3,413.46
ﬁ Saldo final 3,413.46
E RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial 38,799.57
[ Saldo final 38,790.57
) TA Al LAD
E Saldo inicial 16,699.43
. Transferencia de utilidad del gjercicio 37,965.04
B Saldo final : 54,664.47

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial 37,965.04
Transferencia a resultados acumulados -37,965.04
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 58,428.13
Participacién de trabajadores -8,764.22
Impuesto a la renta causado -26,126.36
Saido final 23,537.55
TOTAL 127,335.51

Ver notas a los estados financieros
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:
Depreciacién de activos fijos
Ajustes de activos fijos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién en compaiifas relacionadas por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucién en pagos y gastos anticipados
Disminucién en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en compaiiias relacionadas por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 9)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en cuentas por cobrar préstamo a compaiiias relacionadas

Aumento en documentos por pagar
Aumento en deuda a largo plazo ‘
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del perfodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

58,428.13

4,699.89
61,465.06

124,593.08

283,602.46
142,947.34
-102,797.12
24,585.83
349.81
525,093.37
266,522.93
-18,478.12
-12,426.64

1,233,992.94

-1,737.52

-1,737.52

-3,927,671.21
3,061,378.14
148,483.36

-717,809.71

514,445.71
6,312.09

520,757.80




CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros

1. PERACIONE:

La compariia esta constituida el 17 de Enero de 1991 de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse al criadero de especies
bioacuaticas en el pals, a la captura, industrializacién y comercializaciéon de las especies
bioacuaticas, pesca blanca y mariscos en general.

2. POLITICA NTABLE NIFICATIVA

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estdn expresadas
en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La preparacién de los estados financieros estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacién de estimaciones
contables gque inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinaciéon de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente a este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracién.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye depdsitos en bancos disponibles (nota 4).

c. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicion, que no excede a
los valores de mercado (nota 7).

d. Propiedades, ne

Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 afios para
edificios, 10 afios para instalaciones, muebles y enseres, maquinarias y otros activos,
5 afos para equipos de transporte y equipos de comunicacién y 3 afios para equipos
de computacién (nota 9).
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

e. Reserva al

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafila. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacién de la compafifa; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

bl

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacién a los resuitados del perfodo en que se
originan.

g. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 256% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

h. Registro niables y Uni onetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
dblares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICA N

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los fndices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdémico del 2010, fue de 3.33%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION

2007 2.32
2008 - 8.83
2009 3.71
2010 3.33



CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los aestados financieros, continuacion

4. EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2010, el saldo es el siguiente:

Bancos UsS. $ 520,757.80

5. COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de las compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

SALDQ DEUDOR

Empacadora Grupo Granmar S. A. Empagran US.$ 4,109,890.91
Agricola Batan S. A. 170,503.20
TOTAL US.$ 4,280,394.11

ALDQ ACREEDOR

Compafiia General de Comercio y Mandato S. A. Us. $ 3,771.49
Ecuacolor Laboratorio Fotogréfico S. A. 117.61
TOTAL us. $ 3,889.10

ALDQO ACREEDOR LARGO PLA.
Agricola Agroguayas S. A. Us. ¢  810,620.12

Las transacciones entre partes relacionadas corresponden a préstamos para capital de
trabajo, se respaldan y efectiian en los mismos términos y condiciones equiparables a otros
de igual especie, realizadas con terceros.
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2010, por clasificacién
principal, es como sigue:

Empleados Uus. s 2,538.51
Anticipo a proveedores locales 5,844.07
TOTAL us. ¢ 8,382.58
INVENTARIO

El resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

Productos en proceso us.s$ 295,116.76
Materiales y suministros 9,321.08
Repuestos y accesorios 4,783.30
TOTAL Us. $ 309,221.14

PA Y GA ANTICIPA|

El resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

Retenciones en la fuente a favor, 2010 (nota 15) Us. ¢ 20,212.48
Retenciones en la fuente a favor de afios anteriores _ 5,5632.00
Anticipo de impuesto a la renta de afios anteriores 10,034.88
Anticipo de impuesto a la renta, 2010 (nota 15) 5,060.12
Crédito tributario del IVA 52,708.09

TOTAL Us.$ 93,647.57



CAMARONERA GRUPO GhANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

9. PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2010, es como sigue:

SALDOS SALDOS

CUENTAS 31/12/2009 ADICIONES AJUSTE 31/12/2010
Terreno us.¢ 1111111 - - 11,11t
Edificios 66,158.19 - - 66,158.19
Instalaciones 10,327.76 - - 10,327.76
Muebles y enseres 9,906.69 278.57 - 10,185.26
Magquinarias 178,679.59 702.95 - 179,382.54
Otros activos 2,400.00 . - 2,400.00
Equipos de transporte 20,160.17 - - 20,160.17
Equipos de comunicacion 1,422.00 756.00 - 2,178.00
Equipos de computacién 87.05 - - 87.05
Construcciones en proceso 61,465.06 - -61,465.06 -
TOTAL 361,717.62 1,737.52 -61,465.06 301,990.08
Menos:

Depreciacién acumulada 247,644.07 4,699.89 - 252,343.96
Propiedades, neto US.$ 114,073.55 -2,962.37 -61,465.06  49,646.12

Edificios se deprecian al 5% anual, instalaciohes, muebles y enseres, maquinarias y otros
activos al 10% anual, equipos de transporte y equipos de comunicacién al 20% anual y
equipos de computacién al 33% anual, bajo el método de linea recta.
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de los documentos por pagar, vigentes al 31 de Diciembre del 2010, es como
sigue:

FECHA DE TASADE = VALOR
INSTITUCION OPERACION ~ EMISION  VENCIMIENTO |INTERES  US.$
Banco de Machala 9022959-00 28/12/2009  28/12/2012 11.82%  147,747.42
9011964-00 28/12/2009  28/12/2012 11.82%  147,747.41

Intereses 4,190.06
Sub-total 209,684.89
Accionistas 3,310,176.61
TOTAL DE LA DEUDA 3,609,861.50
Menos:

Porcién corriente de la deuda a largo plazo 3,461,378.14
DEUDA A LARGO PLAZO 148,483.36

Las obligaciones contraidas con las instituciones financieras al 31 de Diciembre del 2010,
estan garantizadas con hipoteca de garantia del inventario del codeudor Empacadora Grupo
Granmar S. A. Empagran y con vencimientos sucesivos.

La cuenta Accionistas no genera intereses, con vencimientos en el 2011.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar, al 31 de Diciembre del 2010 por clasificacién

principal, es como sigue:

Proveedores locales Uus. g 196,902.60
Otras cuentas por pagar 453,999.73
TOTAL ‘ Us.$ 650,902.33
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13.

CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2010, es como

sigue:
SALDOS SALDOS

31/12/2008 DEBITOS CREDITOS 31/12/2010
Décimo tercer sueldo Us. g 975.11 11,090.48 11,041.92 926.55
Décimo cuarto sueldo 6,000.00 9,244 .41 7,548.79  4,304.38
Vacaciones 10,165.38 3,742.78 5,561.66 11,984.26
Fondo de reserva 99.14 7,826.20 7,852.86 125.80
Aporte patronal, IECE - SECAP 1,199.42 16,096.79 16,225.04  1,327.67
Participacion de trabajadores
(nota 15) 9,078.73 9,078.73  8,764.22  8,764.22
TOTAL UsS.$ 27,517.78 57,079.39° 56,994.49 27,432.88

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2010,
es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/2009 DEBITOS CREDITOS 31/12/2010

Impuesto a la renta relacién

dependencia Uus.$ 67.07 595.62 641.64 113.09
Retencién en la fuente de

impuesto a la renta 3,776.54 11,281.50 13,168.41 5,663.45
Retencién en la fuente del IVA 883.43 5,754.35 4,875.90 4.98
Impuesto a la renta causado

(nota 15) 13,481.12 13,481.12° 26,126.36 26,126.36
TOTAL US.$ 18,208.16 31,112.59 44,812.31 31,907.88
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CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL

El capital social de CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA esta conformado
de la siguiente manera:

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTA ACCIONE % ACCION uSs.$
EMPACADORA GRUPO 54,820 55 0.04 2,192.80
GRANMAR S. A. EMPAGRAN
SKYLINE EQUITIES GROUP LLC. 45,180 45 0.04 1,807.20
TOTAL 100,000 100 4,000.00

Con fecha 20 de Septiembre del 2010, se realizé la siguiente transferencia de accién:

CEDENTE CESIONARIA No. ACCIONES
Victor Ernesto Estrada Skiline Equities Group LLC 45,180
Santistevan

Empacadora Grupo Granmar S. A Empagran, es de nacionalidad Ecuatoriana y Skyline
Equities Group LLC es de nacionalidad Estadounidense.

Segun resolucion No. SC.SG.DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2009, y publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacién y documentos que deben remitir las compafiias sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas que cuentan con sociedades
extranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformada mediante resolucién No.
SC.SG.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre del 2009.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1975 publicado el Registro Oficial No. 389 del 1 de
Noviembre del 2007, se concede la autorizacion para que el Superintendente de
Compaiiias, pueda sefialar como capitales minimos de las compafias anénimas que estan
sujetas a su control, la suma de U.S.$ 10,000.00 (diez mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica). Hasta la fecha la Superintendencia de Compafias no ha establecido el

plazo.
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15.

CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros, continuacion

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacién de trabajadores
e impuesto a la renta , Us. $

Menos:
Participacién de trabajadores (nota 12)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Porcentaje

Impuesto a la renta causado (nota 13)

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente

impuesto a nta minimo

El mayor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente

Menos:

Anticipo del impuesto a la renta, 2010 (nota 8)
Retenciones en la fuente a favor, 2010 (nota 8)
Crédito tributario de afios anteriores

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE us.$

58,428.13

8,764.22

49,663.91

54,841,562

104,505.43
25%

26,126.36

13,282.51

26,126.36

5,060.12
20,212.48
15,566.88

14,713.12

Los estados financieros de CAMARONERA GRUPQO GRANMAR S. A. GRANMA,, no han
sido fiscalizados por las autoridades de impuestos fiscales hasta el afio 2010. De acuerdo
con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia dentro de los tres afios anteriores a

partir de la fecha de presentacion de la ultima declaracién presentada.
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19.

CAMARONERA GRUPO GRANMAR S. A. GRANMA

Notas a los estados financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2010, y la fecha del informe de los auditores independientes 13
de Junio del 2011, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
compaiiia pudieran tener un:efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

CAMARONERA GRUPO GRANMAR S A. GRANMA, cuenta con trabajadores en relacion
de dependencia y no tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2010.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabaja la compafila, son de
propiedad exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

L.a opinién de los Auditores Externos sobre él cumplimiento de Obligaciones Tributarias, se
emite de forma independiente a éste informe.



