Notas u los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

I Desceapeion del negonio

La Compadls fue constituida en Septiombee 25 de 1965, con ¢f nombre de. Sa
pctividad principal & ¢l arrendamiento de nmucbles, scan estos de propicdad
unitatia 4 horozontal,

b) Sivacidn Actual Pals

En 2011 cetomd ¢l fantasma def estancamsento de la econoenly globalizada:
originado por fa crisis internacional con origen en Europs, ¥ smeness con
propogarse  al resto del mundo, afectando n Ecusdor y América Lating con I
caida de precios: de nuestras maleriay primas de exportacion.

La mis recienie mﬁsﬁmoﬁcﬁd&mmm««ﬁmwmdwl’aw
quwlmplkanmdumdeudéndelmmmmhofmd
crecimiento del 7,8% en ol 2011, Se mantuvo la esteatépin de crecimionto en hase
a Ia inversiin publica, ol crecimienso mis notable fue el de ln constrisccion con un
12% frento ¢l 6% del afio untedlor, ef crecimiento del sevtor de Ja manufacturs e
estima en un 5%, ¢f secior sgricola tuvo un mal afio y decrece o un 4% y el sextoe
pesquero crecid en un 10 %, 1a produccion petrodera tavo un crecimionto menor al
1% v la produccién de derivados se disminuyd significativamente por b
mim)'mwhﬂmmhwamawm.

EX crudn ecostoriano promedia § 98 por barril en ¢l aflo 2012, segin cifres
provisionales, simitares. al 2011, la estbilidad del precio del petrdled mmntuyvo
saludable la situacion fiscal, pero ne permitd of sumento del- gasto vomo en ¢l
2011, originando una caida de 3 puntos porcestuales en ¢l crecimiento ccondmivoo
ded Puis (P18 2012 4.3%, PIB 2011 7.8%).

El Presupuesto del Estado del 2011 s¢ apeobd cofr gastos de $ 23 39 millones
equivatentes a 38,6% del PIB que hiego de codificado v sjustado es-de § 26,631
millones con un incrementy del Gasto del 1%,

La banca privada ba tenido un excelente afto 2012 A diciembee los depasitos
crecieron 17.37% en relacion al 2011, slendo los de mayor crecimiento lox
depésitos  monctarios, con un 21 88%., las wsas de intends han permanecido
establey duranse el 2012,



Ehurnmne of afo 200 1. mediante drposicionss apregadas a b Ley de Contml de
Pusler de Mercmto, se probilid s les bamcos, © incluse 2 los grupin econdmivos quc
Ineluyen matinuciones fnancherss. lener setives distintos 2 Lz activided financiene

Para el 2013 se covan ¥ se mmphias vocvos mpocdos prncipabmentc para el
seetor imangiero y de cxportacitn.

La Inflaceis corrd en el 2012 en 4% o promedis anissl foo de 4.5%, |n
previvion pant ef 2013 ex del 5,1%

L. Politicas comtables significatiya

Estegde de € wmrlimigonty - Lin etadon financioras al 31 de diciembye de 2012
han skdo preparados de omformided gon b Normes Inicrnacionales de
Informmacitn Finangiens (NIF)

Cgnonbions ¢m fus politi s cwvsable § 3 et - 1.0 apusies regismadin s b tocha

i transividn @ NUF han sido levados ol Pairimonis Neto de sewerda oon
culablecidn én la WIIF 1

dutclun g guiimeciones contubley — En of proceso de wplicar bas paliticas contabies
de la Compahin b Administrachin bs restizado bos juicios de valoe, ppanie &
mguellon poe contivnen eshmaionol  Los caimadin v crilorics contables usados
et la prepamcicn. de ks ootk financieros won cominuaments evalindon v s
busin en Lo experienois bidircs y otros Sxctones, incluyendo ln cxpectasiva de
ociamencia de eventos fuliros que e cotsidenen ramnables de acuerdo con e
CIFCUnALANT NS

La Compafiis cfechin sstimacioecs ¥ spuedtos nispocto del o, | as
calimaciones umtiblés resltanics podeien &ferir de Jon pespoctivoy fosuliados
males, Sk embargn. en opiniie de b Adminiswacion. o estimacione §
et aphicados. por [ Comgafits no tienes un riesgo sgaificative de causar an
ajute matcrsal @ los sabdos, de bos sctrvos v pusives e of pidaimo afko

| 15 estimacimes sgnificatines con redscide 8 b stadon finamcieros comprenden;
Hmlﬁlﬂdriﬁﬂﬁhmm ls prosissim pam
Jubibscicn pagonal ¥ la provisdo pars impucsio 3 b8 remta. cuyos crilerios
comlabien s describen mubs adefamie.



A continuacién se describen las principales politicas contables sdoptadas en I
preparncidn do cstos catados financiercs.  Tal como 1o requiere fa NIIF |, esta
politicas han sido definidas en funcidn de las NITF vigentes al 31 de diciembre do
2012, .

Efectiva y cquivalontes de efective - I slectivo y equivilentes de efectivo inchuyy
aguelios activos fimancieras liquides, depdsitos o Inversiones financleras liquidas
ue s¢ puoden transformar ripidamente oo efectivo ¢n un plazo inferior @ tre:
Meses,

Cucntas _por cobrar — Las cuentas por cobrar comercinles se¢ reoomocer
inicialmente a su valor nominal. debido & que no exisien difercncias mateniale
respecto do su valor razonable. Posterionmense se valorizan a su costo amortizadc
de acuerdo con ¢f método de interds efectivo, menes la provision por deterion de
valoe, Se establece una provision pars pérdidas por deterior de cuentas pol
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que b Compafiia no serd
capaz de cobrar todos Jos impories que se fe-adeudan de acuerdo con fos idrmino:
originakes de las coendas por cobrar.  La existencin de dificulindes financion
signiticativas. por parte del deudor, la probabilidad de que ¢ desdor entre o
quichmn o reorganizacion financicrs v la falta o mora en Jos pegos se considen
mdicadores de que la cucnta por cobrar s¢ ha deteriorado, Bl importe de ke
provision &4 la diferencin entre ¢l imposte en Tibeos del activo y el valor actual d¢
los fuios futuros de efectivo estimados, descontados  r tasa de interés efectiva
El importe ¢n libros del sctivo se reduce mediante ¢l uso de una coents &
provisidn v 1a pérdida se reconoce en ¢l estado de resultado integral.

{nventarios;

Los inventarios estin registrados al costo e que no excede al valor de mercado. E
costo de lod inventarios se determina por ¢l método promsedio, excepto por fo
inventarios en trdnsito que se contabilizan al costo especifivo de la factura mis jos
gasto de importacidn incurrido a la fecha del halance



ﬂjmecnudmhmalmemeporsucm Eloostodclosmlvos fljos
mmmmammmmmwmamme
relacionados con lo ubicasion del sctivo, su puesta on condiciones de
funcionamienio segidn lo previsto por ks Administracion ¥ la estimacién inicial
de cualguier costo de desmantelamiento y retine del elesento © de
rehabilitacion de ks ubicacikdn det activo

hucuu m:mﬁjmmwwadudmwhwm
acurmibada y of importc acumulado de fas pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ manicnimicnios se umputan @ resuilades en o
paiodqmqwgcpmdtm

o de_deprs % exidoales - 1) costo de koo
ncuwml’;mscdemhdemmdﬁmelméwanmmcm. La vida Gil
estimada v vabor residual 500 revisados al final de cada afo, siendo ¢ efecto de
cualguwer cambio en ¢l éstimado registrado sobee una base prospoctiva

Bl 1 de encvo dol 2002, In Compaiia adoptd les siguicntes potiticas: respecio
de este rubro;

e Vida sthl (en aflos)
Edificio $
Instalaciones 10
Maguinarias y equipos 10
Mugbles ¥ enseres 10
Vehiculos ¥ otron 20

Retire_o venta de propledades - La wtilidad o pérdida que surja ded retiro o
venta de uni partida de los activos fijos es calculnda como la diferencin cotre
¢l precio de venta ¥ ¢l valor on Hibros del activo y reconocida en restltudos.



Deterioro del valor de loy activos - Al final de cada perfodo, b Compadiia evaliea
bsvdommhmdcmmivmwuunfmdcdmmmsm

indicative de que estos activos han sufrido alguna péedida por delerioro,  Fn tal
caso, so calkola el importe recuperable del activo a fin de determinar ¢ sicance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna).  El importe recuperable e ¢l muyor
entre el valor razonable menos el costo de venta v ef yvelor en uso,

$3 ¢l importe recuperable de un activo caleulado es menoe que su valor en libros,

ef valor e libros del aotivo se reduce 8 sis importe recuperable. |as perdidas por
deteriorn se reconocen inmediatamente en resultados.

Préstamos ~ 1os préstamos se reconocen inicinlmente a su valor razonable, netos
de o3 costos en que s¢ hayd incurrido en la transaccion.  Postorionmentc. los
mnoswmvnmcqmmnhﬂOmm;ltn&o&’&Me&dm.

Los préstamon se clasifican como pasivos commentes  menos que o Compadia
tenga un derecho mcondicional o diferir su liquidacion durnnte al menos 12 meses
después de la fechn del estado de situacion financiem.

Cuertay por pagar — Las coentas por pagar comerciales v las otras cuentas por
pagar se reconocen iticinlmente & su valor nominal, que ¢ similar a su valor
razomable por tener vencimicntos o ef cone plazo.  Posteriorments se miden o si
costo amortizado utilizando ¢l tnétodo de interés efectivo.

Provisiongs — Las provisiones s reconocen cuando: a) existe una obligacién
mkwomlummwmkmmb)awcqm
wmum&mdmwobodcck«hommbhobhpmdmy.c)u
posible estimar de manerz confiable ¢l monto de la obligacion, Las provisiones
son revisadas en cada cjervicio y ajustadany part reflcjar In mejor estimacion # la
fecha del balance genernl y el gasto o ingreso relacionado ¢ presentado on of
eisdo de ganancias y pérdidas

Banclicios fead
+ Beneficios definidos: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal)

¢s determinado utilizando ¢ Mé&odo de Tn Unidad de Crédito Proyectada, cor
valoraciones actuariales realizadas 1! final de cada periodo,



«  Participacion a trabafadores: La Compaiin roconoce W pasivo y un gasso por
1a participacion de Jos trabajadores o las utilidades de In Compatda. Fate
beneficio se calcula a In tasa del 1 5% de [aa utilidades gravables de acierdo

co0 disposiciones legales.

Impucsios - Ef impucsio o la rentn por pagse (corviente) se basa en la atibdad
gravable (ributariu) registradn duranée ¢ afo.  La uiilidad gravable difiere de la
utitidod contable, debido o las partidas de ingresos o gustos imponibles o
dobubhymﬂsqkmmw%odmm El pasivo de In
Compatia por coocepto dol lmpuesto comienie se calculn o o tasa vigeots de
acuerdo con disposiciones legales,

El Impuesto diferido se recanoce sobe lus diferoncias tempormnas éotre el valoe en
libros-de Jos actives y pasivos incluidos ¢n los estadis Nmancieron v L hases
fiscales comespondientes wilizadat pam detorminar o utifidad gravable.  El
pasive por impucsto diferido se resomoce geaeralmente para odis fas diferencias
temporisias imponibles.  Se reconocerd un active par impuessos: diferidos, poe
cm«wwmmwmmhnmmmmmlk
probable que be Compaiin dispongs de wtilidndes gravablies futurss contra 1as goe
s¢ podria cargar eaas diferencias wnsporanias deducibles.

Low activos ¥ pasivos por impucstios diferidos deben medinse empleando las tasas
fiscales que s espera sean de aplicucion en ¢ perfodo en ef que ¢f activo s realice
o ¢ pasivo s¢ cancele,

Los Impuestos corrientes y diferidos; deberin reconocerse $0ame INreso o gasio,
y sermelsidos ¢n ol resultado; excepto en fa medida eo que Bavan suegido de v
transaccion o suceso que se reconoce foem del resaltnde, ya sea en otro resultado
integral o directamente on cf patrimonio, en cuyo caso- el Impocsto tmblén se
reconoce foern del reseltedo; o cunndo - surgen del regisird inicial de wna
combinacion de negocios.

Reconocimicnto de ingresos - Los ingresos ordinurios procedentes de la veats
productos de plasticos ¥y son reconocidos cuando: 1) Ia Compafifa trunsfiece ks
riesgssybmﬂcios.denpomp-ﬁmwou)dhnpomdclmwyla
costos incurridos, O por ipcurmr, en relacion con I transaccion pueden ser
medidos con Habilidad; v, i) es probable que ta Compuitia reciba los beneficios
ceondmicos asociados con |a transacciin,



Costos y gasos - Son registrados al costo histdeico. Los costos y gastos &
reconocen & medida gue son incurridos, independicntemente de la fecha en gque se
haya realizado ¢l pago v se registran on of penodo mads cercano en ¢l gue s¢
COnoCes.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto o los peincipios de. contahilidad
generalmente aceplados en ¢f Ecusdor que seencontraban vigentes ol momento de
prepararse los ¢stados financicros cormespondientes al afio 2012

+ Cambios en las politions contables, sriterios de medicion y forma de
presentucion de los estados Gnancieros

+ Laincorporacion de un nucvo estado financicrs, ¢ estado de resnltado integral

+  Un incremento significativo de la informacion incluida en lus notas a los
estados (inane kros

Parn lu prepanigion de los presentes estados financictos, se han aplicado todas Tas
excepeiones obligatoriss v algunas exencioncs optativas a la aplicacion retroactiva
de las NIIF que se establocen cn ln NilF |

Diciembre
31,
2012
Putrimonia de acoerdo o PCGA anteriones
Informado preyviamente L0217

Afustes por la coaversidn a NIF:

Patrimonio de acnerdo o NIIF Liedll



“L Reserva legsl

La Ley de Compafiss csimbloos unn spropincion obligatoria del 10% de la uiilkdnd
aniual para la neserva dogal hests que ropreente ol S0% ¢l capital papade. Fsta
reserva pocibe sor capitalivads o destinada n abworber péntidans incurridan.

Regivm of sumento por ks emision de nuevas accioncs aprobadss por ef direckotio ¥ la
deseminueitn pars sbsorber péndidas por su caplalizacion,
Participacion de irabajadotes

Ih newerdo’ oon of Cidigo de Trabajo, la Compafiiz debe distribuie ootrg’ sas
_empleados ¢f 15% de las utibidades antes de bnpucsto o la renta. Este beneficio o
mﬂum_ﬂ:hm%p'ﬁumw#m

Impuesio o ls reata

La provisién pars impuesto @ |a remia esth constituida o In tase ded 24% (25% pani
2014 sobre fa base imponaible. Evie tributo es registrado con cargo a bos resultndos del
poriodio en e se devinga.

Ingresos

Somi reconocidons al moosento de la trarsferencia de doming del bon o In prestacsin &
seTvicios,

E‘m;m

S rrgrstrados sobre fa beve del devengo, e dectr, en ¢l momento que ooerran, hayi o
no movimients d¢ dacre como consocumcin del Tecomocimisnioe del dervcho u
obligaciin cierts, vencimicnio de pluzos, condicines contractoabes. cumplimicnio de
dispoaiciones kegabis o prbclicas comerciales de genere] scepiaciin.



Notas a los estados financleros (continuacidn)

Lits cusfitas par coberas Consaten oe [ sigukente:

2012 2011
{43 Deviarep]
Chentes . .
Compafiss relacikonadss a 240,781
Fietenciares en Ly fognte 53T 7646
Irruesio al valor agregado 3,806 B8
‘177 245,301

Retenciones en la fuente represents crédito tributacio por impuesto 3 & ronta del
ifio 2012 v de afios anteriofes, no compensados.

Irpuesto 2l valor agregado ropresenta crédito tributario por compras de bienes y
“sarvicios del aflg 2052,

4, Fropeedades y equipos

Los movimientos de propiedades y esquipos por ks afios ferminsdos e 31 de
diciembre ded 3l 1. son como siguee
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Notas a los estados financieros {continuacion)
5, Accionistas
Al 31 de Didembra, kay cusntas par pagss & liigo plare consittan de o sigulente

02 2611
(L= Dotgres]

Obligaiones a largl phaso I.260,238° 1,254, 196
) 1,264,238 1,254, 196

b, Capital Pagndo

Al 31 de Diciembre del 2012 21 capital pagads consbste die $00 scciones ondinatiss
ol i vielor vsamimal mndterm CRS5 000

T Imputsto o b renta

El Ingiuesto a la rerrln uecabouds o la e impoativa del T3% (2% para I01 | ) sobio be
utiidades gravibles, en o de que i Compiis relnvierts las wilidades mediants s
pamipTe de magumania ¥ eqaipoes micvies, I e robog el valor reinvenido v capiintizndo
serd dhel 15%,

Una congitiachin entre b utiblded sepin estados lnonciéros v la utilldod gravable e
g akgia:

042 2011
(L8 Bl
Uitilidad (peridn) antés de impuesio u Lo remia 14,140 3,150
(-3 1 5% participaolon de trabajslones (2,021 EIH
(- Amuirtizacidn pérdidn - -
Utitidad (perida) gravabic 12,024 X7
I3 24% pora JO10) impacsia A ln reria (&3
{-1 Anticipo fmpuesto o 2000 {11314 (10,217
Saldd del impisedto minkise con vango § esdimdos 29 .




De acuerdo con ¢l art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo pare el siguiente gjercicio impositivo (2010)
conforme la suma matemética de los siguientes rubros: ,

Notas a los estados financieros (continuacion)

- El eero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta. '

- El cero punto cuatro por eiento (0.4%5) del activo total;

- El ¢ero punto custro pot ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta,

Si ¢l contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que ef anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

8. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y 23 de marzo de 2013, no se produjeron eventos
adicionales que en opinion de la Administracion de la Compafia pudicran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los
MISMOS 0 en SUs Notas.



