
INFORME DE COMISARIO 

Guayaquil, marzo 15 de 2009 

A los señores accionistas de Laboratorios Rocnarf S.A. 

1. He revisado el Balance General y el Estado de Resultados de 
Laboratorios Rocnarf S.A. de enero a diciembre de 2008. 

Los componentes de la estructura financiera de la compañía son: 

a) Activos 
b) Pasivos 
c) Patrimonio US $ 

Año 2008 
US$  3,575,690.03 
US$ 2,314,299.18 

1,261,390.85* 

Año 2007 
2,460,375.29 
1,584 638.75 
875,736.54? 

Variación 
31.19% 
31.52% 
30.57% 

2. Revisé los libros sociales determinando que los administradores han 
dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y resoluciones de 
la Junta General de Accionistas. 

3. En mi opinión la Compañía ha establecido y vigilado razonablemente el 
cumplimiento de las normas y procedimientos de Control Interno. 

4. En mi opinión los Estados Financieros presentan razonablemente la 
situación financiera de Laboratorios Rocnarf S.A. al 31 de diciembre de 
2008 y los resultados operacionales, puesto que en la Contabilidad se 
han aplicado los Principios Contables de General Aceptación. 

5. Del estudio de los Estados Financieros de Laboratorios Rocnarf S.A., se 

desprende lo siguiente: 

CONCEPTO 

Ventas Netas 

(Costo de Ventas) 
Utilidad en Ventas 
(Gastos de Ventas y 

Administración) 
Utilidad (Pérdida) 

Operacional 
Utilidad (Pérdida) del 

Ejercicio 

-15% para Empleados 
- Impuesto a la Renta 
Utilidad (Pérdida) 
Líquida 

¡Se incluye la Utilidad del Ejercicio 2008 antes de empleados e impuestos 
? Se incluye la Utilidad del Ejercicio 2008 antes de empleados e impuesto. 

2008 

8,667,346 
-3,984,228 
4,683,118 

-3,960,734 

722,384 

722,384 
-108,358 
-228,372 

385,654 

% 

100.00% 

-45.97% 

54.03% 

-45.70% 

8.33% 

8.33% 

-1.25% 

-2.63% 

4.45% 

2007 

5,935,377 
-1,682,354 
4,253,022 

-3,618,795 

634,227 

634,227 
-95,134 

-195,883 

343,210 

% 

100.00% 

-28.34% 

71.66% 

-60.97% 

10.69% 

10.69% 

-1.60% 

-3.30% 

5.78% 

    

Variación 

2,731,969 

-2,301,873 
430,096 

-341,939 

88,157 

88,157 

-13,224 
-32,490 

42,444 

% 

46.03% 
136.82% 
10.11% 

9.45% 

13.90% 

13.90% 
13.90% 
16.59% 

12.37%



6. Los comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se conservan de 
conformidad con las disposiciones legales y normas de contabilidad. 
Además la custodia y conservación de los bienes de la Compañía son 
adecuados. 

7. Indicadores Financieros 

CONCEPTO 2008 2007 VARIACIÓN % 
Capital de 
Trabajo 1,453,355 996,988 45.77 % 

Solvencia 1.79 1.87 4.21% 

Liquidez 1.39 4.47 -5.36% 

Solidez 0.65 0.64 0.49% 

Índice de 
Endeudamiento 0.65 0.64 0.49% 

Utilidad neta antes de 8.33% 10.69% 13.90% 
Empleados e Imptos. 
sobre Vtas. 

Utilidad Liquida sobre 10.79 13.95 22.68% 
Pasivo y Patrimonio 

Utilidad liquida sobre 30.57 39.19 21.99% 
Patrimonio 

8.1 INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ 

De estos datos se puede apreciar que Laboratorios Rocnarf S.A.: 

8.1.1 Tiene un Capital de Trabajo que le permitirá trabajar con 
normalidad; y al relacionar con el año 2007 ha incrementado en el 45.77% 

8.1.2 La relación corriente significa que la empresa dispone de US $ 
1.79 para pagar US $ 1.00, lo cual le permitirá cumplir con sus obligaciones, y 
con respecto al año 2007 ha disminuido en el 4.21 % 

8.1.3 Sin tomar en cuenta el realizable de la Compañía, el margen de 
liquidez determina que dispone de US $ 1.39 para pagar US $ 1.00; y al 
comparar con el año 2007 se establece que ha disminuido en el 5.36 % 

8.2 INDICADORES QUE MIDEN EL ENDEUDAMIENTO 

65% a terceras personas y el 35% corresponde a los accioni 
respecto al año 2007 ha incrementado en el 49% 

 



8.2.2 Con la relación Pasivo a Patrimonio se establece que en la 
empresa a la fecha del balance, su Patrimonio esta comprometido en el 183% 
de las deudas que tiene la Compañía, y relacionada con el año 2007 asimismo 
ha incrementado en el 1.39% 

8.3 INDICADORES QUE MIDEN LA RENTABILIDAD 

8.3.1 Estos índices se expresan por si solos y se aprecia que al 
relacionar con el año 2007, a pesar de la gran crisis económica que vive el 
mundo, los Índices de rentabilidad han mejorado al compararlos con las ventas 
del año 2008. 

Agradezco al señor Presidente Ejecutivo y al personal de Laboratorios Rocnarf 
S.A., por la colaboración recibida en el cumplimiento de mis funciones. 

Atentamente,      
C.P.A. Elizabeth Rgdríguez Tambaco 
COMISARIO PRINCIPAL 

 


