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accionistas por el afio terminado en esa focha, Estos estados financieros son responsabilidad de 1a
Administracién de la Compaitia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos

&dadmﬁmamhwadosmmmmmmbsﬁmmdemm .

~ ROCNARF SA,, al 31 ded:aanbedelZWﬁmmmﬂitaiosporouoswhtmswyomﬁmwde
fecha 27 de marzo del 2008, cmmmcmaopnménsmsalvedads.

2 Nmsuamﬂmxiaﬁnefecnmdademﬂdoemnmnasdemhmdagamhqumdmmd
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones emdneas e inexactas de caricter
significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de 1a evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevandes hechas por Ia
- Administracién, asf como una evaluacion de la presentacin general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién. -

3. Ennmmaopnnon,losmmm:sdelaﬂom ‘arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de LABORATORIOS
 ROCNARF S.A., al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones y los cambios en
‘sxpanmumpmela’numnmdomwaﬁecha,deoonﬁmndadNommEcwtmmnsde‘

~ Contabilidad.

4. Tal como se menciona en la Nota 1, la Superintendencia de Compafiias mediante Resohicion No.
08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, dispuso la -
aplicacién obligatoria de las Normas Intemacionales- de Informacion Financiera (NIIF) para la-
preparacion de estados financieros, estableciendo un cronograma para su aplicacion, asf como determiné
' la informacién minima que deben elaborar las: entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias. Segiin este cronograma la Compafiia debe aplicar la convergencia a .
NIF a partir del 1 de enero de 2012, tomando como periodo de transicion el afio 2011. Al 31 de
mammmm&mmmmms&ﬁmmm
mmmammm&mmmmﬁﬁmmmm
dehstnmkmenmmdcknﬁxmi&mem(me) -

{7 Cowsulvores & Auosiraess Cin L.

RVL (DNSUL'PORES & AUDITORES CIA. LTDA.
'SC-RNAE - No. 558

 Registro CPA. No. 2712
Guayaqml abril 10 del 2009
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2
LABORATORIOS ROCNARF SA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
NOTAS 2008 2007
(US ddlares)
ACTIVOS
Efectivo 2 323.326 188.394
Inversiones temporales 3 201.000 0
Cuentas por cobrar 4 1.852.510  1.503.241
Inventarios 5 730.583 455.457
Pagos anticipados 6 191.529 0
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.298.948 _2.147.092
Propiedad, planta y equipos 7 276.742 312.163
Otros activos 0 1.120
TOTAL ACTIVOS 3.575.690 _2.460.375
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 8 1.183.031 748.753
Gastos acumulados por pagar 9 618.943 356.111
Porcién corriente de obligacion a largo plazo 10 43.620 46.360
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.845.594 _1.151.224
Obligaciones a largo plazo 10 468.705 433414
TOTAL PASIVOS 2314299 _1.584.638
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 11 20.000 20.000
Aporte para futuro aumento de capital 10.000 10.000
Reserva legal 10.000 10.000
Reserva facultativa 1.565 1.565
Resultados acumulados 1.219.826 834.172
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 261.39 875.737
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONIST 3.575.690 _2.460.375
e \ wlions CalamO s
g- Francisco Cordero Cedefio| CBA . William Galarza Quimis
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS ROCNARF S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
NOTAS 2008 2007
(US doélares)
Ventas netas 8.661.834 5.927.632
Costo de ventas (3.883.491) (2.414.776)
Utilidad Bruta 4.778.343 3.512.856
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas 2.960.696 2.130.011
Gastos de administracion 986.045 701.838
Depreciaciones y provisiones 89.754 13.101
TOTAL DE GASTOS 4.036.495 2.844.950
UTILIDAD DE OPERACION 741.848 667.906
OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Intereses ganados y otros ingresos 5.512 4.745
Gastos financieros ( 24.976) ( 41.426)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos 0 3.000
Utilidad antes de participaciéon e impuestoala
renta 722.384 634.225
Participaci6n a trabajadores ( 108.358) ( 95.133)
Impuesto a la renta 13 ( 228.372) (195.882)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 385.654 343.210
C\ M K GoloaOots
g. Francisco Cordero Ced CBA . William Galarza Quimis
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS ROCNAREF S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
Capital Aportes Fut  Reserva  Reserva  Resultados
Social  Capitalizacion Legal  Facultativa Acumulados Total
(US ddlares)
Saldos a enero 1, 2007 20.000 10.000  10.000 1.565 490.962 532.527
Utilidad del ejercicio, 2007 343.210 343.210
Saldos a diciembre 31, 2007 20.000 10.000 10.000 1.565 834.172 875.737
Utilidad del ejercicio, 2008 385.654 385.654
Saldos a diciembre 31, 2008 20.000 10.000 _10.000 1.565 1.219.826 1.261.391

wotions GolorQuug

Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros

\
g. Francisco Cordero Cedefid. CBA.William Galarza Quimis
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LABORATORIOS ROCNARF S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

2008 2007
(US délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por clientes 8.245.536 5.267.866

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Intereses ganados

Impuesto a la renta

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propiedad, planta y equipos
Adaquisicion de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro
Disminucién en documentos por pagar
Disminucién en obligaciones a largo plazo y porci6n corriente

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento de fondos
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Ing. Francisco Cordero Cedefio.
Gerent_e General

-

Ver notas a los estados financieros

(7.764.457)  (4.786.087)
( 24976) ( 41.426)

5.512 32.722

( 39.743) (44.148)
0 3.000

421.872 431.927

( 54332) ( 24.041)
(200.000) 0

(254.332) ( 24.041)

0 ( 102913)
0 ( 200.000)
(_32.608) (41.644)

(32.608) (344.557)

134.932 71.860
188.394 116.534
323.326 188.394

otlions Ol Oruig
CBA.William Galarza Quimis
Contador General
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Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS ROCNARF S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
2008 2007
(US délares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD NETA 385.654 343.210
Partidas que no requieren ni generan efectivo:
Depreciacion 89.753 74.957
Provisién para cuentas dudosas 25304 13.101
Provision para uso de marcas 175.668 0
Participacién de empleados 108.358 0
Impuesto a la renta 228372 0
Provisién para desahucio 65.159 0
Provisi6n para jubilacion laboral 0 159.210
1.078.268 590.478
Cambios en Activos y Pasivos:
Aumento de inversiones temporales ( 1.000) 0
Aumento en cuentas por cobrar ( 374.573) (659.766)
Aumento en inventarios ( 275.126) (155.321)
Aumento en pagos anticipados ( 191.529) 0
Disminucién en otros activos 1.120 0
Aumento en cuentas por pagar 258610 398,169
(Disminucién) Aumento en gastos acumulados (_73.898) 258.367
(_656.396) _(158.551)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 421.872 431.927
\ O ONms OG0 Quiniy,
Ing/Francisco Cordero Cedefio. CBA.William Galarza Quimis
Contador General

339999999999999993993I399309999993999999939399939) )9
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LABORATORIOS ROCNARF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

l‘

PRINCIPALES PO CAS CONTABLES

LABORATORIOS ROCNARF S.A.- (La Compaiiia) fue constituida en marzo 1975, con
el nombre de Empaques Plésticos Francor C. Ltda. En 1977 cambio el nombre y sus

estatutos a Laboratorios Rocnarf Cia. Ltda. y en diciembre de 1992 mediante escritura
publica la compafiia cambio su razén social a Laboratorios Rocnarf S.A. Su actividad
principal es la importacion, fabricacion y comercializacion de productos farmacéuticos
para consumo humano. A partir de mayo de 2002 toda la produccién es comercializada a
través de Distribuidora Francor S.A.

Los servicios de personal requerido para la operacion de la Compafifa son
proporcionados por una compatiia relacionada.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos iltimos afios, son como sigue:

%

2008 8,83%

2007 3.3%

2006 2.9%
Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo

con normas ecuatorianas de contabilidad - NEC’, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién y pricticas contables
autorizadas por Superintendencia de Compaiifas. Hasta marzo 31 del 2000, la Compaiiia
mantuvo sus registros contables en sucres y a partir de abril 1 del mismo afio, en US
délares previa aplicacion de la conversion de los estados financieros conforme a la
norma ecuatoriana de contabilidad No. 17.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.- La
Superintendencia de Compatfiias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 publicada en el
Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del 2006, adoptd y determiné la aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el
registro, preparacién y presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero del
2009, por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias.

Posteriormente, mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, se modifica la fecha para la implementacién de las
NIIF, estableciendo un cronograma para su aplicacién, asi como determiné la
informacién minima que deben elaborar las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias.

Seglin este cronograma los plazos establecidos son los siguientes:




LABORATORIOS ROCNARF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera: (Continuaci6n)

e A partir del 1 de enero del 2010, las compatiifas y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compafiias que ejercen

actividades de auditoria externa.

e A partir del 1 de enero del 2011, las compaflias que tengan activos totales iguales
o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias
Holding o tenedores de acciones, que voluntariamente hubieren conformado
grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma
juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compaififas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las

asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

e A partir del 1 de enero de 2012, en las demés compaiifas no consideradas en los

dos grupos anteriores.

e Hasta marzo del 2009, 2010 y 2011 de acuerdo a cada grupo de compaiiias, un
cronograma de implementacién que contenga: Plan de capacitacién, Plan de

Implementacién y diagndstico de los principales impactos en la Empresa.
La informacién minima requerida en el proceso de la convergencia a NIIF sera:

e Conciliaciéon del patrimonio neto reportado bajo NEC versus el patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién. La
Conciliacién del patrimonio neto al inicio deberd ser aprobada por el Directorio

hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010y 2011.

o Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC versus el estado de resultados bajo NIIF. Los ajustes determinados al
término del periodo de transicién, deberdn segtin el caso, contabilizarse el 1 de

enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del

2009, 2010y 2011.

Inventarios.- Estén contabilizados al costo de adquisicién en base al método promedio. El

costo no excede al valor de mercado.

Los inventarios en transitos estdn registrados al costo especifico de las facturas mas los

gastos de nacionalizaci6n incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedad Planta y Equipo.- Estdn contabilizados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos y las mejoras que prolongan su vida se capitalizan.
El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos, en base a las siguientes tasas de

depreciaci6n anual:

I R R R R R R I e I R I R T T T T T N T T T T T T T T T T T S N S S R S S N e U IENIENEN
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LABORATORIOS ROCNARF SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

1 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5%
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%
Provisién para jubilacién patronal .- Representa el valor total de la reserva, determinado
por un actuario independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los
trabajadores que por veinte cinco afios o mas, presenten servicios continuados o
ininterrumpidos a la compaiifa, de acuerdo con el cédigo de trabajo del Ecuador.
Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de
capital.
Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresién monetaria” y
“Reserva por revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de
diciembre de 1999 y ajuste por correccién monetaria del patrimonio al 31 de marzo del
2000, resultantes de la conversion de los estados financieros de sucres a US délares
conforme a NEC -17.
Participacién a trabajadores.- De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de
impuesto a la renta del 25% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea
reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa
disminuye al 15% sobre el valor capitalizado.

2 EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estan compuestos como sigue:

2008 2007
(US délares)
Caja 1.971 1.971
Bancos 321.355 321.355
Total 323.326 188.394

Al 31 de diciembre del 2008, Bancos representa cuentas corrientes en Citibank,
Produbanco S.A., Pichincha C.A., Banco de Guayaquil S.A. y Banco del Pacifico S.A.
por USD$ 291.619 , USDS$ 17.117 , USD$ 10.233 , USD$ 1409 y USD$ 977
respectivamente.
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LABORATORIOS ROCNARF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

2

INVERSIONES TEMPO S
Al 31 de diciembre del 2008 representan Fondos de Inversién en las siguientes
instituciones:

Total
ripcién Valor Nominal Rendimiento 2008
(US délares)
Fondos Pichincha C.A. 100.000 402 100.402
Produfondos S.A. 100.000 598 100.598
Total _200.000 1.000 201.000
CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estd compuesta como sigue:
2008 2007
(US délares)
Clientes 1.739.494 1.323.196
Compaiiias relacionadas 144.672 89.554
Accionistas y empleados 6.749 38.452
Retenciones en la fuente 0 58.198
Otras Cuentas por cobrar 0 6.942
Subtotal 1.890.915 1.516.342
Provision de cuentas incobrables (38.405) (13.101)
Total 1.852.510 1.503.241

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo por cobrar a compaifiias relacionadas representa
facturas por ventas de productos farmacéuticos, los mismos que no tienen fecha de
vencimiento y no generan intereses.

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios por impuesto a la renta del afio
2007. Las retenciones del afio 2008 se encuentran presentadas en el rubro pagos
anticipados (Ver nota 6).

Al 31de diciembre del 2008, Accionistas y Empleados representan préstamos a
empleados.

Los movimientos de la cuenta “provisién cuentas incobrables” por los afios terminados el
31 de diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

2008 2007
Saldo al principio de afio 13.101 0
Provisién con cargo a resultados 25.304 13.101
Saldo al final del afio _38.405 13.101
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LABORATORIOS ROCNARF SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
S INVE (81}
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estd compuesta como sigue:
2008 2007
(US délares)
Materia Prima 489.658 267.674
Producto Terminado 231.812 155.429
Producto en Proceso 0 27.564
Mercaderia en Transito 9.113 4.790
Total 730.58 100.000
6 PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estd compuesta como sigue:
2008 2007
(US délares)
Anticipo de Gastos 2.577 0
Impuestos Pagados por Anticipado 115.907 58.198
Depésitos en Garantia 55.950 0
Adecuaciones de oficinas 17,095 0
Total 191.529 58.198

Al 31 de diciembre del 2008 los Impuestos

pagados por anticipado representan

retenciones efectuadas por clientes por USD$ 76.164 y anticipos de impuestos a la renta

2008 por USDS$ 39.743.

7 ACTIV: 0S

Durante el afio 2008 y 2007, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Terreno
Edificios
Magquinaria y equipos
Equipo de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

Saldos al Saldos al
31-dic-07 Adiciones 31-dic-08
( US déblares)
18.447 18.447
55.793 55.793
589.327 27.741 617.068
37.795 5.176 42,971
63.574 684 64.258
31.230 20.731 51.961
796.166 54.332 850.498
(484.003) (89.753) (573.756)

312.163 (35.421) 276.742
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LABORATORIOS ROCNARF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

7

10

ACTIVOS FLJOS (Continuacién

Al 31 de diciembre del 2008 se adquiri6é un camién en Anglo Automotriz mediante una
obligacioén a favor del Produbanco S.A. este activo es usado en la comercializacién de la
mercaderia.

CUENTAS PORPAGAR
Al 31 de diciembre del 2008, estd compuesta como sigue:
2008 2007
(US délares)

Proveedores locales y del exterior 834.031 725.356
Retenciones fiscales 53.982 17.577
Cuentas por pagar IESS 54.889 0
Cuentas por pagar uso de marcas 175.668 0
Cuentas por pagar varias 64.461 5.820

Total 1.183.031 748.753

Las Cuentas por pagar proveedores incluyen facturas por pagar por la adquisicién de
materias primas y adquisicién de bienes y servicios, con plazos de hasta 60 dias y no
generan intereses.

GASTOS ACUMULADOS

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados al 31 de diciembre del
2008 y 2007, como sigue a continuacion:

Beneficios Particip. a Impuesto a
Sociales trabajadores la Renta Total

(US délares)
Saldo inicial diciembre 31, del 2006 24.353 29.243 44.148 97.744
Provisién 164.967 95.133 195.133 455.982
Pago (124.224) (29.243) (44.148) (197.615)
Saldo final diciembre 31, del 2007 65.096 95.133 195.882 356.111
Provisién 734.590 108.358 228372 1.071.320
Pago (517.473) (95.133) _(195.882) (808.488)
Saldo final diciembre 31, del 2008 282.213 108.358 228.372 618,943

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 la obligacién a largo plazo esta compuesta de la siguiente
manera:
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LABORATORIOS ROCNARF SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

10 OBLIGACION A LARGO PLAZO (Continuacién)

2008 2007
(US dblares)
Préstamos a Produbanco S.A. 47.643 80.251
Jubilacién patronal 399.523 399.523
Provision por desahucio 65.159 0
512325 479.774

Porci6n corriente de obligaciones a largo plazo (43.620) (46.360)
Total 468.705 433.414

11

12

El vencimiento anual de la obligaci6n a largo plazo con Produbanco S.A. es como sigue:

2008 2007
(US délares)
Aifios
2009 0 33.891
2010 4.023 0
4.023 33.891
El movimiento de la cuenta jubilacion patronal y desahucio es como sigue:
Jubilacién
Patronal Desahucio
(US délares)
Saldo inicial diciembre 31, del 2007 399.523 0
Provisiones del afio 2008 0 65.159
Saldo final diciembre 31, del 2008 399.523 65.159

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra representado por 50.000 acciones

ordinarias con un valor de USD 0,40 cada una.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:
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12

13

14

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacién)

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Ventas 0 2.576.799
Costo de venta ( 213.736) ( 347.868)
Gastos de operacion:
Alquileres y Servicios de personal ( 135.556) (466.446)

Las transacciones por honorarios por servicios de personal se efectuaron exclusivamente
con compatflia relacionada, en los términos y condiciones acordadas entre las partes. Los
servicios de personal representan los valores registrados en la n6mina.

IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible
por el periodo fiscal 2008 y 2007, fue determinada como sigue:

2008 2007
Utilidad del ejercicio (A) 722.384 634.225
(-) 15% de Participacion de trabajadores (B) ( 108.358) ( 95.133)
(-) Deduccidn por trabajadores con discapacidad ( 6.063) 0
(+) Gastos no deducibles 305.526 244437
Base imponible 913.489 783.529
25% Impuesto a la renta © (228.372) (195.882)
Utilidad neta del ejercicio (A-B-C) 385.654 343.210

A la fecha de este informe (abril 10 del 2009), las declaraciones de impuesto a la renta de
la Compafiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con
disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por
incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete aflos,
si la declaraci6n presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL.008 del Suplemento R.O.
No. 564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, no existen tales
cuentas.
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14 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Conti n

Transacciones y Saldos con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2008 los saldos
con las partes relacionadas estin informados en la nota 12 a los estados financieros.

Eventos_posteriores.- Entre diciembre 31 del 2008 (fecha de cierre de los estados
financieros) y abril 10 del 2009 (fecha de conclusién de la auditoria) la Administracién
considera que no existen eventos significativos que afecten la presentacién de los estados
financieros del afio 2008.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2008, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de
control interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compatfiia, por
tal raz6n no estén reveladas.




