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RV Consultores & Auditores Cia. Ltda. I

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Laboratorios Rocnarf S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieras Consolidados

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Laboratorios Rocnarf S.A. v Subsidianas, al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, v los comespondientes estados de resultados consolidados, de cambios en el
patnmonio de los accionistas consolidados y de flujos de etectivo consolidados por los afos terminados
en esas fechas, asi como sus notas explicativas que meluyen un resumen de las politicas contables
significativas. Los estados financieros consohdados han sdo preparados por la Administracion de
Laboratonios Rocnarf S.A., con base a lo esmblecido en la Nota 3 a los estados financieros consolidados
y, conforme a la Resolucion No SCICIDCCPG 14003 emitida por la Supenntendencia de
Compatiias, Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafhita por los estados financieros para
propdsitos especiales

La Administracion de Labortonios Rocnarf S A, es responsable de la prepamcion de los estados
firancicros consolidados de acuerdo con las politicas contables descritas en la Nota 3 a los estados
fmancieros consolidados y, del mantenimiento del control intemo necesano que permita la preparacion y
presentacion  razonable de los esthdos financieros consolidados, que estén libres de declameiones
erroneas  significativas, debido a fraude o cmor, de conformidad con la Resolucion No
SCICLDCCP.G.14.003 emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros que trata
sobre las normas para la preparacion v presentacion de los estados financieros consolidados de las
compariias y otrs entidades integrantes de los grupos economicos estableaidos por el Senvicio de Rentas
Internas

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsubilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditora. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria
Dhchas normas requieren que cumplamos con requisitos €icos y plamifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedinmiientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades v revelaciones presemtadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor € mcluyen la
evaluacion del nespo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de nesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
compafiia, relevanies pam la preparacion y presenacion razonable de sus estados financweros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad Una auditoria
mmbicén comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas som apropiadas v de que las
estmaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obterudo es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opimion de auditoria
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Labaratorios Rocnarf S.A. & Subsidiarias - Informe sobre o Auditoria @ los estados financieroy por los qiios
terminadoy ol 11 de diciembre de 2016 y 2015

Enfasis sobre los Estados Financieros Individuales no auditados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los estados financieros consolidados de Laboratonus
Rocnarl S A. & Subsidianias incluyen activos, pasivos, ingresos v gastos correspondientes a los
estados financieros individuales de Distribuidora Francor 8 A. v Betachem S A que no han
sido auditados, puesto que el monto de los activos del gjercicio inmediato anterior no supero la
base mimima exigida de USD 1.000.000 para contratar auditoria externa. Los montos de dichos
rubros no auditados no son significativos en relacion con las ¢ifras totales consolhdadas como
€ resume a contmuacion

Distribuidora Y de
Componentes Francor S.A. Betachem S.A, Total Representaciin
Maontos al 31 de diciembre de 2016
Aglivos B.552 1.262 0g8l4 0,1 1%
Pasivos 27 4.047 4.074 (.07%
Ingresos 0 40.963 40.877 0.36%
Ciastos 764 £.023 5. 787 0,05%

Montos al 31 de diciembre de 2015

Activos 9.246 155.79] 165.037 [ B5%
Pasivios L0 662 661 0,69%,
Giastos 2.318 2.124 4442 0.08%

Nuestra opinion no ha sido modificada con relacion a los saldos no auditados correspondientes
a los estados financieros individuales incluidos en los estados financieros consohidados debido
a que su inclusion no es representativa, consecuentemente no afecta la presentacion razonabie
de los estados financieros consolidados

Opinidn sin salvedades

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2016 v 2015 han sido separados en todos los aspectos importanies. de
conformidad con las politicas contables descritas en la Nota 3 a los estados financieros
consolidados vy, conforme con la Resolucion No. SCICI.DCCP.G 14.003 ¢mitida por la
Superintendencia de Compaitias, Valores v Seguros

Base contable

Sin calificar nuestra opinion informamos que en la Notu 3 a los estados financieros consolidado
se descnbe la base contable utihzada para su preparacion y que los negocios incluidos en los
estados financieros consolidados no han operado como @1 fuese una sola entidad. Por lo tanto,
los estados financieros consolidados adjuntos no necesanamente representan resultados que se
habrian obtenido en el caso de que los negocios hubieren operado como si fuese una sola
entidad durante los afnos presentados o de resultados futuros de los negocios consolidados.
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Laboratorlos Rocnarf S.A. & Subsidiarias - Tnforme sobre [ Auditoria o ks estodos flvancieros por o3 afios
ferminadon of 11 de diciembre de 2006 y 2015

Rextriccion a la distribucidn y a la utifizacion

Este informe esta destinado nicamente para la informacion v uso de la Administracion de las
entidades que conforman Laboratorios Rocnart S A. & Subsidianas y la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros conforme a la Resolucion No, SCICLDCCP.G .14 003, que
trata sobr¢ las normas para la preparacion y presentacion de los cstados financieros
consolidados de las compafiias v otras entidades integrantes de los grupos economicos
establecidos por el Servicio de Renlas Intemas Consecuentemente, los estados financieros
consolidados adyuntos no deben ser utilizados para otros fines

Alentamente,
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RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA. LTDA.
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Giovanny-Reffh Eld-# Vargas Ciovanna I{cgﬂlsﬂu Lozano
Socio Supervisor de Auditoria
Registro CPA. No, 27.102 Registro CPAL No, 36.25

Guayaquil, agosto 14 del 2017
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LABORATORIOS ROCNARF SA, Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 y 2015

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

ACHVOS por impuestas cotrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
Propiedad, planta v equipos
Inversiones permanentes

Intangibles

(tros activos no cormientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros bancanos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Poreion corriente de obligacion a largo plazo

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones a largo plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aporte para futura capitahzacion

Reserva legal

Reserva facultativa

Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo

Resultados acumulados:
Resultados acumulados por adopcidn de NIIF
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LA CONTROLADORA

Participaciones no controladoras
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL P:*LS[\"US Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

o

gl s
I.l.'!g Francisco Cordero (‘e&il:‘ﬁn

Cicrente
Ver notas a los estados financieros

NOTAS 216 2015
(1S dolares)
4 193 360 5535698
5 4,655 644 4.979 937
6 [, 748 958 2.273 159
7 22048 24.809
8 _ 472 370 406454
7.092 380 8.220.057
9 | ROG 488 1.777.850
10 160 ]
11 2.124 ]
12 36839 39675
8937991 _10.637.582
13 3,138 T.924
14 |.584 360 2.371.672
15 266625 314.850
16 1,521,174 1.417.579
3375297 4112025
16 2.140.003 1972251
5.515.300 6084 276
17 20,000 200040
20 h] 465 054
3 100000 IR
21 1.565 1363
3152.513 352 533
3 . 141 407 1.141.407
22 1.897 182 1 962 77
_ 3422 687 3953337
23 &% ___ 3D
1423 69| 1953 306
8937991 J0.037.582

_.._.1.:.-.__,,._.'4éd=;4‘; A :
Ing. Vanessa Espmoza Marcillo

Contadora General
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LABORATORIOS ROCNARF S.A. Y SUBSIMARIAS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

L 1

NOTAS 2016 215
(TIS dolares)

Venras netas L1.434.65¢ 11874200
Costo de ventas ( 5.845.562) (5.563.290)
UTILIDAD BRUTA 55380094 3910911
GASTOS OPERACIONALES:
(Gastos de ventas 18 3274341 3.280.028
(Gastos de administracion 19 1.955435  2.091 983
Depreciaciones y provisiones 26702 093.321]
TOTAL DE GASTOS 5256478 5465332
UTILIDAD DE OPERACION 332616 445.579
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:
Otros mgresos 49075 4632
(rastos financisros v oftos gastos { 221461 ( 158:125)
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES ( 172386) ( 117.493)
UTILIDAD ANTES DE [PARTICIPACION E
IMPUESTO A LA RENTA 25 160230 J28.086
Participacitn a (rabajadores 25 ¢ 18758) (. 49:879)
Impuesto a la renta 25 ( 105.128) (98467
UTILIDAD DEL EJERCICIO 25 36.344 179.740
Participacion no controladora [ 36) |5
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 36.308 179.755
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdida actuanial por jubilacién patronal ( 101.978) 0
Ganancia actuanal por desahucio 15376 4]
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (_BH.602) 0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 50,294 179 735

s
ing Francisco Cordero Cedefio
Gerente b

Ver notas a los estados financieros

2
Lty ”,r‘ ﬂ/”_,_._

Ing. Vanessa Espifioza Marcillo
Contadora General
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LABORATORIOS ROCNARF S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

2016 2015

(LS dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por clientes, compaiias relacionadas y accionistas 12.113.901 11,382 849
FEfectivo pagado a proveedores y empleados (11.455.485) (11.051.267)
Efectivo pagado por gastos financieros { 216438) (158125
Otros ingresos __49.075 40.631
Efectivo neto proviste por las actividades de operacidn ___ 493053 234 88

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumenlo de propiedad, planta y equipes { 363.6253) ( 309.045)
Venta de propicdad. planta v equipos 150,000 0
Aumento en mversiones permanenies { 1.755) 0
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion { _215380) (  309.045)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en sobregiros buncarios ( 4.786) ( 6. 128}
Aumento {disminugcion) en obligaciones a largo plaze y porcion

corrente L ( 615225) ¥R 447
Pago de dividendos 0 400.000)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de

financiamiento (__620011) 483319
Agmento (disminuciom) de fondos { 342.338) $08.362
Saldo de Efectivo v sus equivalentes al inicio del afio 535,698 127,336
Saldo de Efectivo v sus equivalentes al final del mio 193,500 535 698

.LL{LKL(L\[C “*JI{LL{ Yisa '_,JL i

4 ng Francisco Cordero Cédefio Ing. Vimessa Espirtoza Marcillo
Gierente | Contadora General

"'- er notas a los esls ados financieros




LABORATORIOS ROCNARF S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 y 2015

2014 2015
(LS ddlares)

CONCILIACION DFE. LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON
El. EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

UTILTDAD NETA 16344 179740
Partidas que no requieren ni generan efectivo:

Depreciacion IB4. 987 180.973
Prowvision para cuestas incobrables 0 49305
Provision para jubilacion patronal v desahucio 152,302 110,070
Participacidn de empleados 18.758 49879
lmpuesto a la renta 105,128 _ 98467

461.175 483.6%
Camabios en Actives v Pasivos:

Dismmucién (Aumento) en cuenlas por cobrar 514391 (516.637)
Disminucién en inventanos 324,201 108513
Disminucion { Aumento) en pagos anticipados 2,761 { 15311)
Aumento ¢n activos por impuestos corrientes { 63.555) (181.559)
Disminucion ( Aumento) en activos intangbles ( 2124) BI54
Disminueion { Aumenio) en ofros activos no cormenles 2836 ( LO65)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar (TR7.887) 185.016
Disminuciém de jubilacion patronal v desabucio ( 5.890) { 5875)
Ajuste de impuesto a la renta 2013 v 2014 ( 15664) {
Disminucion en gastos acumulados {(171.535) (_15.582)

{__4.466) (434.346)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 493053 234 088

L:_CULCL\C_E i e e Ao A

Ing. Francisco Cordero Cedefio Ing. Viangssa Espiioza Marcillo
Gerente \ Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS ROCNARF SA. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

1 ACTIVIDAD

LABORATORIOS ROCNARF S.A.- (La Compailia) fue constiluida en marzo de
1575, con el nombre de Empaques Plasticos Francor C. Ltda. En 1977 cambio €l nombre
y sus estatutos a Laboratorios Rocnarf Cia. Ltda., v en diciembre de 1992 mediante
escritura piblica la compaiita cambie su razon social a Laboratorios Roenarf 5.A. Su
actividad principal es la importacion, fabricacién v comercializacion de productos
farmacéuticos para consumo humano.

Los servicios de personal requerido para la operacion de la Compafiia son
proporcionados por una compailia relacionada

La Compafita Laboratorios Rocnarl® 5.A., mantiene inversiones en subsidiarias cuyos
porcentajes de participacion accionaria permiten el control significativo de las siguientes
compaiias subsidianas mclindas en los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre del 2016 y 20135;

Raxin Social de la Yo de
Subsidiaria Actividad Acciones  Purticipacidn
Bistetiidom Francor S 4, nausmalizacon  de.  POGUCIOR 5., 99, 50%
farmacéuticos pama ¢l use humano
Industriahizaciin, mercaden,
Betachem S A importacién v exportacion de productos 799 G RT3
farmacéuticos

Distribuidora Francor S.A.- La subsidiaria fue constituida en Guayaqul el 16 de jumo
de 1982, El objetivo social es la industriahzacion de productos farmacéuticos para el uso
humano.

Betachem S.A.- La subsidiaria fue constituida en Guavaquil el 16 de junio del 2011, Fi
objeto social de la compafiia es la industrializacion, mercadeo, importacion v exportacion
de productos farmacéuticos,

Los estados financicros individuales de las subsidiarnas por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 que conforman parte mntegrante de la consolidacion no han
sido auditados, dehido a que no estaban sujetos a la oblipatoriedad de comtar con
auditoria externa, puesio que el monto de los activos del gjercicio inmediato antenior no
supero a base minima exigida de USD 1.000,000 de ddlares.

Los estados financieros consolidados de Laberatorios Rocnarf S A. & Subsidianas
incluyen activos, pasivos y gastos comrespondientes a los estados financieros individuales
de las compafias subsidiarias. Los montos de dichos rubros no auditados no son
significativos en relacién con las cifras totales consolidados como se resume a
continuacion;
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LABORATORIOS ROCNARF SA. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

1

-4

ACTIVIDAD (Continuacion)
Componentes Distribuidors Yo de
Francor S.A. Betachem S, A, Total Representacidn
Montos al 31 de diciecmbre de 2016
Activos 8.552 1.262 D814 0, 11%
Pasivos 27 4.047 4.074 0,07%
Ingresos {1 40,963 40,877 0),36%
(Gastos 764 5025 5787 0.05%
Montos al 31 de diciembre de 2015
Activos 9246 155.791 165057 1.85%
Pasivos ] 662 662 0. 69%
Gastos 2318 2,124 4 442 (.08%
Ciertos indhcadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con €l
comportamiento de la economia ecualoniana en estos ultimos afios. son como sigue:
Yo
2016 1,1%
2015 ' 3.3%
2014 3.7%
BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF

2000 sus registros contables en dolares de los Estados Umdos de Amgrica (LISS) v los
estados financieros al 31 de diciembre del 2016 v 2015 fueron preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF v las demas digposiciones
establecidas en la Lev de Régimen Tributario Intemo, su reglamento de aphoason v
practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectue estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, INEresos y pastos.
incluidos en dichos estados financiero. Las notas que siguen, resumen estas normas y
principios v su aplicacion a los estados financieros adjuntos,

La Administracion de la Compaiiia declara que a partir del | de encro del 2012,
elabora y presenta sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) de conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador (publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, El efecto en el afio 2012 de la adopcion
de estas normas contables origing un aumento del activo v patrimonio de LIS$ 799.994
US$ 1,145.362 respectivamente, v una disminucion del pasivo de US$ 345 368
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LABORATORIOS ROCNARF SA. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

3

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de Consolidacion

Subsidianas - Las subsidiarias son compaiiias en la que se posee el control sigmficativo
por medio de la participacion accionana mayoniana que supere el 30% del capital social
por parte de la Compaiiia. Cada cierre de afio, la Compania evalua si se cumple su
participacion accionaria mayoritaria o si se presentan hechos v circunstancias que
indiquen cambios en el porcentaje accionario. Los estados financieros de las subsidianas,
descritas en la Nota 1, estan inchuidos en los estados linancieros consohidados

Proceso de Consolidacion v Transacciones eliminadas en la Consolidacion - El proceso
de consolidacion se realizd de conformidad con las téenicas aplicables a la consolidacion
de estados financieros de conformidad con la Norma Iniernacional de Informacion
financiera consolidada como si se tratara de una sola entidad economica, para ello se
realizaron los siguientes pasos:

1) Se realizé la sumatoria de los estados financieros de la Controladora con sus
subsidianas linea por linca agrupando cuentas de naturaleza similar que conforman
los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos, obteniendo el saldo total
acumulado por cada grupo de cuentas de similar naturaleza,

L3

2) Se elimino el importe en hbros de la cuenta de inversiones de la controladora junto
con la porcion del patnimonio perteneciente a cada una de las subsidiarias

3) Se determino y presentd las participaciones no controladoras de las subsidiarias
consolidadas, tanto de los resultados como de los cambios en el pammonio de forma
separada de las participaciones no controladoras sobre la base de las participaciones
existentes en la propiedad. La participacion cn los resultados de las participaciones no
controladoras fueron presentados en la consolidacion aun s1 esto diera lugar a un
saldo deudor,

4) Se eliminé los saldos de activos v pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las compafiias consolidadas,

Inventanos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion en base al método promedio. El
costo no excede al valor de mercado.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurnidos hasta la fecha de los estados financieros

Propiedades, planta v equipos- Lstan contabilizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada 'y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado, Los
pagos por mantenimiento son cargados al gasto, v las mejoras que prolongan su vida se
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3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de Consolidacion

Subsidianas - Las subsidiarias son compaiiias en la que se posee el control sigmificativo
por medio de la participacion accionana mayontana que supere el 30% del caprtal social
por parte de la Compafiia. Cada cierre de afio, la Compaiiia evalia st se cumple su
participacion accionaria mayoritaria o si se presentan hechos y circunstancias que
indiquen cambios en el porcentaje accionario. Los estados financieros de las subsidianas,
descritas en la Nota 1, estan inclhuidos en los estados linancieros consohdados

Proceso de Consolidacion v Transacciones eliminadas en la Consolidacion - El proceso
de consolidacion se realizd de conformidad con las téenicas aplicables a la consolidacion
de estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
financiera consolidada como si se tratara de una sola entidad econémica, para ello se
realizaron los siguientes pasos:

1) Se reahizd la sumatoria de los estados financieros de la Controladora con sus
subsidianas linea por linca agrupando cuentas de naturaleza similar que conforman
los activos, pasivos, palrimonio, ingresos y gastos, obteniendo el saldo total
acumulado por cada grupo de cuentas de similar naturaleza;

L]

2) Se elimino el importe en hibros de la cuenta de nversiones de la controladora junto
con la porcion del patnmonio perteneciente a cada una de las subsidiarias

3) S¢ determino v presentd las participaciones no controladoras de las subsidianias
consolidadas, tanto de los resultados como de los cambios en €l pammono de forma
separada de las participaciones no controladoras sobre la base de las participaciones
existentes en la propiedad. La participacion cn los resultados de las participaciones no
controladoras fueron presentados en la consolidacion aun si esto diera lugar a un
saldo deudor,

4) Se eliminé los saldos de activos y pasivos, patnimonio, ingresos. gastos y flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las compafiias consolidadas.

Inventanos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion en base al metodo promedio. Ei
costo no excede al valor de mercado.

Los imventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasia la fecha de los estados financieros

Propiedades. planta v equipos - Lstan contabilizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada 'y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. Los
pagos por manienimiento son cargados al gasto, v las mejoras que prolongan su vida se
capitalizan

-G e e ST T
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3

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Propiedades, plania v equipos.- (Continuacion)

[l costo de los activos es depreciado de acuerdo con ¢l método de linea recta, tomando
como basc la vida unl estimada de los activos, en base a las sigwentes tasas de
depreciacion anual

Activos Tasas
Edilicios ¢ instalaciones 5%
Maquinaria v equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%%

Provision para jubilacion patronal - Representa el valor total de lu reserva, determinado
por un actuario independiente, para atender los haberes mdividuales de jubilacion de los
trabajadores que por veinte cinco afios 0 mas, presenten servicios continuados o
ininterrumpidos a la compaiiia, de acuerdo con el codigo de trabajo del Ecuador,

Reserva lepal - La Lev dg Compaiiias establece que un valor no menor del 0% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos
el 50% del capital suscrito v pagado. LDsta reserva no puede ser distnbuida a los
acciomistas, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de
capital

Resultados acumulados por adopeion de NIIF.- Se ongna por los ajustes efectuados al
término del periodo de transicion de las NIIF v cuvos efectos s¢ contabilizaron en ¢l afio
2011, De conformidad con lo  establecido en la  Resolucion No
SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superiniendencia de Companias el 9 de
septiembre del 2011, los ajustes serin regstrados directamente en el patnmonio v su
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ulumo ejercicio economico conclmdo, % las hubieren; tambicn
puede ser utilizado para absorber pérdidas o devuelto en caso de higwdacion de la
compaiia. De presentarse saldo deudor este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados v los del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135 el saldo csta constituido por.
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4 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Resultados acumulados por adopeion de NIIF - { Continuacion)

Ajuste de

Rocuarf  Frawcer Subtotal consolidacion Total
(U5 Dalares)

Anticipos de clientes no reconocidos 1.283 324 [.283.320 1.283.329

Baja de cuentas por cobrar { 336.987) (4460.008) (T83.055) 2230 (TR0.E2:)

Bija de depdsitos en garantia { 1.179}) { 1L179) {117
Ajuste de propiedades, planta yequipos. (142 179} ( 15334} (157.513) T {157.436)
Baja de licencias { 2.:4990) {25600 {  2.900)
Baja de cuetitas por pagar 345 368 345268 345368

Ajuste de otras reservas | 459 J, 450 L.452

Ajuste de reserva por revalorizacion de

activo fijo 297.230 297 230 297230

Ajuste de resultados acumuladaos 156,458 | 56,458 | 565 458

Total | 590,050  (459.943) | 132,107 2300 1141407

Participacion a trabajadores - De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania debe
distribuir entre sus empleados el 15% de utilidades antes de 1impuesto a la renta, Este
beneficio es regisirado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno para el afio 2016 v 2015
establecio la tarifa de impuesto a la renta del 22% para sociedades. En caso de que la
utilidad del afio o parte de ella sea capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa
disrminuye 10 puntos porcentuales, siendo requisito indispensable formalizarla con la
mseripeion en el Registro Mercantil.

4 EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, esta compuesto como sigue:

(US dolares)
Caja 3100 4. 800
Bancos locales 190 260 530898
Total 183,360 535698

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, caja representa fondos de caja general de las
oficinas Guayaquil, Quito y Cuenca y por fondos de caja mantemdos en las areas de
planta, mantenimiento, logistica y produccion.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, bancos locales representa principalmente cuentas de
ahorro y corrientes de la Controladora en: Produbanco S A. por USS 103876 v US$
70842 respectivamente v Banco Infernacional S.A. por USS 60,329 v USH 456486
respectivamente
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5 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, las cuentas por cobrar de la Controladora estan
COmpucsias como siguc:

(US dolares)
Clentes 3949520 4. 489 560
Compafiias relacionadas 545831 496127
Acclonista 113 )
Empleados 89 424 110,963
Anticipos a proveedores 102.583 i8.961
Ciras cuentas por cobrar 125167 2,396
Subtotal 4 812.638 5138007
{-) Provision de cuentas incobrables ( 156994 { 158.070)
ol 4655044 4979937

Al 3] de diciembre del 2016 y 2015, chentes representan facturas de la Controladora por
venta de mercaderias, con plazos entre 60 y 120 dias y no generan intereses,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo por cobrar a compafiias relacionadas y
acciomistas de la Controladora representa facturas por ventas de productos farmacéuticos.
los mismos que no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses (Ter mata 24).

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, anticipos a proveedores de la Controladora
corresponde anticipos a proveedores locales v del exterior,

Los movimientos de la cuenta provision cuentas incobrables de la Controladora por los
afios terminadoes el 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015

( IS dilares)
Saldo al pnncipio de afio 158.070 174,543
Provision con cargo a resultados ] 49,305
Castigo de cartera {1.076) L65.TT8)
Saldo al linal del afio 156,994 158 070

6 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los mventanios de la Controladora se componen de
la siguicnte forma:

2016 2015
(LIS dolares)
Materia prima 1.306.756 1.701.211
Productos en proceso | 89.664 142 652
Producto terminado 252.538 428,501
Mercaderia en transito 0 795

Total 1748958 2273159
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6 INVENTARIOS (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 la Controladora no ha realizado la provision para
obsolescencia de inventarios.

Al 31 de diciembre del 2016, materia prima de la Controladora por 1JS8 927.258 se
encucntran entregados como prenda comercial de la obligacion bancaria recibida de

Banco Internacional S A, por LISS 158.000. (Ver nota 16).

7  PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estd compuesta como sigue!

016 2015

(LIS dolares)
Sepuros 22048 20.672
Oitros i 4.137
Total 22048 24 8049

8 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los activos por impuestos corTientes representan:

2016 2015
(IS ddlares)
Anticipo de mpuesto a la renta 11.782 10.263
Retenciones recibidas de clientes 93 080 L5110
Credito tnibutario — 15D T4.986 81.691
Crédito tributario de afios anteriores 202 522 223.990
Total 472 370 406454

9  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Durante el afio 2016, el movimiento de esta cuenta de la Controladora fue el siguiente:

Saldos al Saldos al
Ji-dic-15 Adiciones Ventas I -dic-16
(IS dilares)

Termrenos 463,447 0 (150.000) 315447
Lidificios 835963  40.083 ] 876048
Adecuaciones de oficina 140085  141.590 i 281.675
Magquinaria y equipos 1.943.856 123331 0 2.067.187
Equipos de oficing 40248 4 880 ¥ 45 128
Equipos de computacion 94,240 5488 0 99,728
Muebles v enseres 173.427 48251 0 221.678
Vehiculos 141.535 0 ] 141.535
Otros 4281 0 0 4281

Subtotal, Pasan 3839.082 363625 (150.000) 4.052.707
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9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (Continuacitn)

Saldos al Saldos al
J1-dic-153 Adiciones Ventas 31-die-16
{US dolares)

Subtotal, Vienen 3 839082 363625 (150.000) 4.052.707
Depreciacion Acumulada
Edificios ( 432.589) ( 432589
Adecuaciones de oficina ( 27139 ( 22.172) {49311
Maquinarna vy equipos (1.331.856) ( 114.141) ( 1.445997)
Equipos de oficina ( T638) ( 2.984) ( 10.622)
Equipos de computacion ( BB244) ( 12.553) ( 100.797)
Muebles y enscres (  85.559) ( 15632 ( 101.191)
Vehiculos (  85.872) ( 17.505) ( 103.377)
Otros { 2335) el 2.335)
Subtotal {2061.232) ( 184.987) 0 (2346.219)
Total 1777850 178638 (150.000) 1806488

Al 31 de diciembre del 2016, Terrenos por USS 93.677, Ldificios por USS 453.179 y
Vehiculos por USS 19.201 de la Controladora, segin avalios realizados por Banco
Produbanco S A, se encuehtran entregados como garantias de las obligaciones bancanas
recibidas de dicha entidad por LJS$ 307.859, y, Terrenos por US$ 1.074.060 v Vehiculos
por USS 55.990 segun avalios realizados por Banco Internacional SA., se encuentran
entregados como garantias de las obligaciones bancanias recibidas de dicha entidad por
USS 768.769. (Ver nota 16)

Al 31 de diciembre del 2015, Temenos por USS 93.677, Edificios por USS 453.179 y
Vehiculos por UUSE 19201 de la Controladora, segun avaluos realizados por Banco
Produbanco S A., se encuentran entregados como garantias de las obligaciones bancarias
recibidas de dicha entidad por USS 461 225; y, Terrenos por USS 367.653 y Vehiculos
por LIS$ 49 991 segun avaluos realizados por Banco Internacional SA., se encuentran
entregados como garantias de las obhigaciones bancarias recibidas de dicha entidad por
LIS 734,509, (Ver nota 16).

10 INVERSIONLES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las inversiones permanentes de la Controladora
representan la adquisicion de acciones en:

2016 2015
(LIS daolares)
Centro de investigacion Farmacoldgica Cutianca Cifac S A 160 B
Total __160

i
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10 INVERSIONES PERMANENTES (Continuacion)

11

12

Al 31 de diciembre del 2016, inversiones permanentes representa acciones en Ceniro de
Investigacion Farmacologica Cutanca Cifac 5.A. cs propictaria de la cantidad de 160
acciones ordinarias con un valor nominal de USS 1 cada una que representa en 20% del
capital social de dicha entidad.

INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, activos intangibles de la Controladora estan
COMpUestos como sigue:

2016 2015
(LIS dolares)
Ficencias 35953 53,829
(-) Amortizacion Acumulada (53.829) ( 53.829)
Total 2124 B

Al 31 de diciembre del 2016, comprende 58 adquisiciones de hcencias ESET NOD 32
Antivirus V. 4.2: 14 licencias Windows 7 Pro (OEM). 13 lhicencias de Windows
Terminal Al Server Cal, 45 licencias Office Home and Business 2013; 5 licencias
Microsoft Office Home and Student 2010, 3 licencias Windows 8 Pro (OEM), 82
licencias Trend Micro Maximum Security 2015, 1 licencia para Fox y 2 licencias para
el disefio y configuracion del soltware interface para los equipos de computacion de la
Compaiiia,

Al 31 de diciembre del 2015, comprende 58 adquisiciones de licencias ESET NOD 32
Antivirus 'V, 4.2; 14 licencias Windows 7 Pro (OEM); 13 licencias de Windows
Terminal Al Server Cal; 45 licencias Office 1Tome and Business 2013: 5 licencias
Microsoft Officc Home and Student 2010; 3 licencias Windows 8 Pro (OEM); 82
licencias Trend Micro Maximum Security 2015 v 1 licencia para Fox para los equipos
de computacion de la Compaiiia.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, otros activos no cornientss de la Controladora estin
COMPUESLOs COMO Sigue:

2016 2015
(US dolares)

Depositos en garantia 36.839 39.675

Total 36.839 _39.675

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, depdsitos en garantia de la Confroladora
cormesponde principalmente a depositos en garantia entregado a Avanplus 5 AL compafiia
propietana del edificio principal donde funciona la oficina admimstrativa de la Compaflia
en Guayaquil por USS 13.600 y 1SS 18.136 respectivamente.
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13

14

SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los sobregiros bancarios ocasionales de la
Controladora representan:

2016 2015
Sobregiros Contables: {US dolares)
Banco de Guavaquil S.A. 3.138 847
Banco del Pichincha C.A. 0 _7.077
l'otal 3138 7.924
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, esta compuesta como sigue:

2016 2018

(US dolares)

Proveedores locales 479936 656.057
Proveedores del exterior 717764 1.108.991
Cuentas por pagar [ESS 68 570 75 136
Cuentas por pagar varas 71.299 331.157
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 246,791 200.331
Total ¢ 1.584.360 2371672

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar proveedores locales de la
Controladora incluyen facturas por pagar por la adquisicion de materias primag y
adquisicion de bienes v servicios, con plazos de hasta 60 dias v no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, proveedores del extenor de la Controladora
represenia principalmente saldos pendientes de pago a las compafiias: Despharma Ibena
SI. por US$S 366575 en el 2016, Baselux por USS 129050 y US$ 211.934
respectivamente, Heliantus Srl por USS 45320 y USS 82.225 respectivamente,
Hermann Schiatermund por US$ 35335 y UUS§ 94.479 respectivamente, Greenchem
Trading Ltda. por US$ 33.286 y USS 2.500 respectivamente v Chemswiss AG por TS§
33286 y LI5S 419 486 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, cuentas por pagar 1SS de la Controladora
representan principalmente provision de Aporte patronal por USE 44.071 vy USH
44.817 respectivamente y préstamos quirografarios e hipotecarios por US$ 19.976 y
USE 25 960 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por papar varias de la Controladora
corresponden principalmente a Impuestos por Pagar por US$ 24 851 v préstamos a
funcionarios por USS 39952, mientras que al 31 de diciembre del 2015 comesponde
principalmente a los depdsitos no identificados por USS 218.585.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, las cuentas por pagar compafias relacionadas de la
Controladora representan principalmente por regalias por uso de marcas admimstradas
por Fideicomiso Mercantil “Francor™ y por adquisicion de bienes y servicios con
Prolomce 5.A,



19
LABORATORIOS ROCNARF S.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

15 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015, como sigue a continuacion:

Beneficios  Particip.a  Impuesioa
Sociales trabajadores la Henta Total
(LS délares)
Saldo final diciembre 31, del 2014 148.119 33340 627 182 086
Provision 408.452 49 879 08410 356741
(-} Pago {390.010) { 33.3400 6270 (423.977)
Saldo linal diciembre 31, del 2015 166561 49 879 gg410 314 850
Provision 329.088 18.758 105,128 452974
(-} Pago {352 910} {( 49879y ( 984100 (501.199)
Saldo final diciembre 31, del 2016 142,739 18.758 105128 266.625

16 OBLIGACTONES A LARGO MLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 las obligaciones a largo plazo de la Contreladora

representan:
* 2016 2015
(UIS dolures)

Obligaciones financieras - Produbanco 8 A 857.859 1.013.247
Obligaciones financieras- Iniernacional S A, 026.769 734 509
Accionistas 517.400 515939
Jubilacion patronal 1.044.754 849 267
Provision por desahucio 314.395 276 868
Subtotal 3.661.177 3,389 850
(-} Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (1.521.174) (1.417.579)
Total 2.140.003 1972251

Al 31 de diciembre del 2016 el vencinuento anual de la obligacion a largo plazo de la
Controladora ¢s como sigue:

Produbanco S.A. Internacional S.A., Total
Afig (US Dolares)
2017 720.050 RB01.123 1.521.173
2018 37.809 125,646 263455
BST.859 926 769 1.784.628

Al 31 de diciembre del 2015 el vencimiento anual de la obligacion a largo plazo de la
Controladora g5 como sigue;

Produbanco S.A.  Internacional 5.A. Total
B A il T A TAThreEs T -
2616 TO5388 THEAeH— TT-579 ——
2017 170,050 13.633 |83.683
2018 137.809 8 685 146 494
1 013247 734,509 1.747.756



20
LABORATORIOS ROCNARF SA. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

16 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuaciin)

Al 31 de diciembre del 2015 Produbanco S.A. concedid cuatro préstamos adicionales a la
Contruladora pagaderos al vencimiento v con dividendos mensuales. El primer prestamo
se realizo en julio 27 del 2015 por USS 200.000 & 165 dias con fecha de vencimiento en
encro 4 del 2016 con una tasa de interés del 9,76%, ¢l segundo préstamo se realizo en
septiembre 24 del 2015 por US$ 500.000 a 30 meses plazo con fecha de vencimiento en
marzo 6 del 2018 con el 8,95% de interés, el tercer préstamo se realizd en octubre 13 del
2015 por 1JSS$ 250.000 a 3 meses plazo con fecha de vencimiento en enero 11 del 2016
con el 10,21% de interés v el cuarto préstamo se realizd en octubre 27 del 2015 por USS
100.000 a 3 meses plazo con fecha de vencimiento en enero 26 del 2016 con el 92090 de
inferes,

Al 31 de diciembre del 2016 Produbanco S A. concedit tres préstamos adicionales a la
Controladora pagaderos al vencimiento y con dividendos mensuales. El pnmer prestamo
se realizo el 3 de octubre del 2016 por US$ 250.000 a 90 dias con fecha vencimiento en
enero | del 2017 con una tasa de mteres del 9.33%, el segundo prestame se realizo en
septiembre 16 del 2016 por LSS 200.000 a 90 dias con fecha vencimiento en febrero 14
del 2017 con ¢l 9.32% de interés, v el tercer préstamo se reahizo en octubre 24 del 2016
por USS 100.000 a 183 dias con fecha vencimiento en abnl 27 del 2017 con el 9.32% de
interes

Al 31 de diciembre del 2015 Banco Intemacional S.A. concedio tres préstamos a la
Controladora pagaderos con dividendos mensuales. El primer préstamo sc realizo en julio
29 del 2015 por USS 39.200 a 36 meses plazo con fecha de vencimiento en julio 11 del
2018 con una tasa de interés del 11.23%. El segundo préstamo se realizo en diciembre 21
del 2015 por USS 250.000 a 12 meses plazo con fecha de vencimiento en diciembre 15
del 2016 con una tasa de interés del 8,95%. El tercer préstamo s realizo en diciembre 29
del 2015 por US$ 450.000 a 12 meses plazo con fecha de vencimiento en diciembre 23
del 2016 con una tasa de interés del 8 95%

Al 31 de diciembre del 2016 Banco Imtermnacional 5.A. concedio nueve prestamos a la
Controladora pagaderos con dividendos mensuales. El pnmer présitamo se realizé en
marzo 9 del 2016 por USS 85,000 a 360 dias plazo con fecha de vencimiento en marzo 4
del 2017 con una tasa de interés del 9,33%. Ll segundo préstamo se realizo en marzo 9
del 2016 por USS 80.000 a 360 dias plazo con lecha de vencimiento en marzo 4 del 2017
con una tasa de interés del 9,33%. El tercer préstamo se realizd en juruo 22 del 2016 por
LSS 68,000 a 360 dias plazo con fecha de vencumiento en junio 24 del 2017 con una tasa
de interés del 9,33%, El cuarto préstamo se realizo en junio 29 del 2016 por LIS 90.000
a 360 dias plazo con fecha de vencimiento en junio 24 del 2017 con una tasa de interés
del 9,33%. Ll quinto préstamo se realizd en mayo 28 del 2016 por USS 185.000 a 360
dias plazo con fecha de vencimiento en mavo 21 del 2017 con una tasa de interés del
0,33%. Fl sexto préstamo se realizo en marzo 27 del 2016 por USS 110.000 a 360 dias
plazo con fecha de vencimiento en murzo 24 del 2017 con una tasa de interés del 9,33%
El séptimo préstamo se realizo en marzo 27 del 2016 por USS 100.000 a 360 dias plazo
con fecha de vencimiento en marzo 24 del 2017 con una tasa de interés del 933% El
octavo préstamo se realizd en octubre 31 del 2016 por USS 500.000 a 540 L-Ir.h p!am con

C VeTIC (HHCTITD CIT AT GoT 20T & CON tii (e
presmmn s¢ realizé en diciembre 15 del 2016 por US$ 200. U{JU a .}ﬁﬂ dma plazo con
fecha de vencimiento en diciembre 14 del 2017 con una tasa de interés del 9.33%
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16 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 la Controladora por los préstamos emitidos por el
Produbanco S.A. tiene entregado en garantia bajo hipoteca abierta a favor de Produbanco
S.A. los siguientes bienes, que se encuentran valorados segin avalio realizado por la
entidad financiera

Bienes ¢n Garantia — Banco Produbanco S.A. 2016 2015
(US dolares )
s Terreno ubicado en Av. Juan Tanca Marengo Km. 6 y Calle 380 93677 93677
sEdificio ubicado en Av. Juan l'anca Marengo Km, 6 v Calle 380 453179 453179
eEquipo de Analisis Cromotografico Marca Merck-Ttachi, Modelo
D-700 Interfase, Intensidad 50/60 Hz, Afio de Produccion 2002 19.201 _ 19201
TOTAL 566.057 366,057

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2016 v 20135, los accionistas de la Coniroladora
mantienen garantias sobre bicnes personales a favor del Banco, las cuoales ascienden a
LU3$ 550 000 y a US$ 552.022 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016, la Controladora por los préstamos emitidos por el
Internacional S.A. tienc cntregado en garantia bajo hipoteca abierta a favor de
Intermacional S.A. los siglientes bienes, que se encuentran valorados segin avaluo
realizado por la entidad financiera

Bienes en Garantia — Banco Internacional S.A. 2016 2015
(US dolares)
¢ [nventanio de matena pnma 927.258 0
eTerreno ubicado en el Km. 15 Via Guayaquil - Daule 1.074.060 297.000
e Terreno ubicado en Lotizacion Santa Adnana Mz 12 5. 17,

Av. Juan Tanca Marengo 0 70.953
oVehiculo, Marca Hyundai Santa Fe DM 7PAS AC 2.4 5P 4X2 55990 _ 49991
TOTAL 2057.308 417944

El movimiento de la cuenta jubilacion patronal v desahucio de la Controladora durante
los aftos 2016 y 2015, ¢s como sigue:

Jubilacion
(US dolares)
Saldo inicial diciembre 31, del 2014 804 581 217359
Provisiones del afio 2015 50,561 59 509
Pagos del afo 2015 { 5.875) 0
Saldo final diciembre 31, del 2015 £49 267 276.868
Prowvisiones del afio 2016 99.399 52.903
Pagos del afio 2016 ( 5.890) 0
Perdida (ganancia) actuarial 101.978 { 15.376)

S0 T e E T T O e
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17 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital de la Controladora se encuentra
representado por 50.00K) acciones ordinarias con un valor de US$ 0,40 cada una

Accionistas Namero de acciones Total
(UJS dolares)
Cedenio Amador Ana 28211 11,285
Cordero Cedefio Francisco 7.263 2904
Cordero Cedefio César 7.263 2905
Cordero Cedefio Leticia _7.263 _2.905
Total 50,000 20,000

18 GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los gastos de ventas de la Controladora consisien
en lo siguiente

2016 2015
(US dolares)
Sueldos y salarios 1.333,782 1519367
Beneficios socales ' 87 B0 473 164
(Otros beneficios 12,013 40.048
Gaslos diversos de comerciahzacion 064 974 725 833
Promocion vy publicidad 346,735 253 048
Viaticos y movilizacion 136 549 164991
Estudio de mercado 48632 33.623
Seguros 26.450 39 024
Celular 16 481 20,184
Honoranos prolesionales 0 9 765
Otros gastos 320 081
Total 3274341 3280028

19 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, los gastos administrativos de la Controladora
consisten como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Sueldos v salarios 547719 585.156
Beneficios sociales 172 731 252329
Jubilacion patronal 09 390 30.561
Otros beneficios 0].868 112,490
‘Baonificacion desahucio 52.903 59,509
IVA que se carga al gasto 339.177 311 449
- s s v, ressA rmendos =t L U AT
Honorarios profesionales 05.986 104 356
Impuestos 54,100 44050

Subtotal, pasan 1.634.823 1.699.024
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19 GASTOS ADMINISTRATIVOS (Continuacion)

2016 2015
(US dolares)
Subtotal, Vienen 1.634 823 1.699.024
Mantenimicnto 40,360 56.039
Suministros vy materiales 33647 42.158
Auditonas 33329 21,082
Seguros 33280 24 524
Servicios basicos 30.795 300,803
Guardiania 30,196 20268
Celulares 24170 42,172
[nterniet 18.351 17.366
Viaticos y movilizacion 13481 200,530
(Gastos de gestion tarjeta de crédito 8478 5.512
Donaciones 6216 10.078
Combustible 6.106 3.563
Suscnpciones y cuotas 4845 13.037
Crestiones v tramites o 3643 12.458
(rastos legales vanos 2767 5178
Fletes 462 3708
Honoranos a sociedades 0 41.517
Otros gastos _ 30488 22 9606
Total . 1,955 435 2,091,983

20 APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL

21

22

Originados por la conversion de acreencias a favor de los accionistas de la
Controladora en aportes para cancelar acciones suscritas de futuros aumentos de
capital, los que no ocasionan ¢l pago de interés, Al 31 de diciembre de 2016, mediante
aprobacion de junta general de accionistas estos valores fucron reintegrados a sus
accionistas

RESERVA FACULTATIVA

Esta cuenta se origina segun resolucion de Accionistas de la Controladora de segregar
de las utilidades liquidas del ejereicio un monto que no s¢ disinbuye a los propretanios
v s¢ mantiene ¢n la empresa como una reserva voluntaria. El saldo de dicha cuenta,
por resolucion de Accionistas, puede ser distribuido entre los propietarios y también
puede ser utilizado para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber perdidas
acumuladas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Comresponde a las utilidades después del pago del 15% de la participacion de los
trabajadores y del impucsto sobre la renta, de ejercicios antenores y del presente gjercicio
que no se han distribwido entre los accionistas. Ll saldo de dicha cuenta. por resolucion
de Accionistas puede ser distribuido entre los propictarios v también puede ser utilizado
para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber pérdidas acumuladas
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13 PARTICIPACIONES DE NO CONTROLADORAS

Fs la parte del patimonio no atribuible a la controladora que representa ia
participacion del capital accionario de la subsidiana. Al 31 de diciembre del 2016 v
2015, el porcentaje de las participaciones de no controladoras de Distnibuidora Francor
5.A. v Betachem S.A. es del 0,50% v 0,125% respectivamente

24 TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compafias relacionadas por los afios
terminados ¢l 31 de diciembre del 2016 v 2015, es como sigue,

2016 2015

Cuoentas por cobrar: (LS dolares)
lpacaray S.A 6.827 17.293
Omnifarma 5 A 2.309 2156
Medimark 5 A, 590 200
Fidecomiso Francor 1] 1]
Frdeicommso Francor 2 {135 a9 2
Cresens Dermocosmética S A Umifarma S A Unifarma S.A 200602 83 281
Cifac S A 126487 326132
Siral 5. A - 0 133
Accronistas 13 0

" 5450943 406127
Cuenias por pagar
Accipmisias 317 400 514544
Prologic S A 142204 0
Siral 681 0
Fidewcomiso Francor 103966 200331

764191 __ 714675

Ventas
Cresens Dermocosmetca S A Unifama S A 222298 132,900
Costo de venta v Ciastos
Prolome S.A ( 9B7.560) (1.002:902)
Cresens Dermocosmetica S A Umfarma §.A {( l66.124) ({ 179.504)
Ipacaray ( 60om)  ( o0.000)

(1,213684) (1,242 406)

Las transacciones efectuadas con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2016 »
2015 se efectuaron en los términos vy condiciones similares a las acordadas con terceros.

25 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales v reglamenianas, la depurecion de la base imponible
por el periodo fiscal 2016 y 2015, fue determinada como sigue
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15 IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

2016 2015

(US dolares)

Unlidad del ¢jercicio (A) 160230 328086
(=) 15% de Participacion de trabajadores (B)Y ( 18.758) (49879)
(1) Deduceion empleado tercera edad 0 (11.2463
(+) Gastos no deducibles 197 085 90,181

(- ) Ingresos exentos { 20,000} 0
{+ ) Gastos mcumdos para generar ingresos exentos 2452 {
Base imponible 321.009 357.142
(-) 22% Impuesio a la renla (Cy ( 70622 { 78571
(-) Impuesto minimo (D) (105.128) ( 98.467)
Unhidad neta del ejercicio (A-B-D) 36,344 _179740

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Laboratorios Rocnarf S A. v Distnibuidora Francor
S.A registraron como Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal, el anticipo minimo
determinado en el gjercicio antenor, de conformidad con el parrafo segundo del literal 1)
del numeral 2 del Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario [nterno

Betachem S.A. al 3| de diciembre del 2016, regisird como Impuesto a la Renta el
resultado de aplicar la tarifa del 22% a la base imposible determinada para ese af,
mientras que al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia registiré como Impuesto a la
Renta del gjercicio fiscal, ¢l anticipo minimo determinado en ¢l ¢jercicio anterior, de
conformidad con el pérrafo segundo del literal i) del numeral 2 del Art. 41 de la Ley de
Régimen Tnbutano Intemo

A la fecha de este informe (agosto 14 del 2017), las declaraciones de impuesio a la
renta de la Compafiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acucrdo
con disposiciones legales las obligaciones v acciones de cobro de créditos tributarios
por incumplimiento de deberes formales prescribe ¢n ¢l plazo de cinco afos, v, en
siete afos, 1 la declaracion presentada resultare incompleta o st no se la hubrere
presentado

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre del 2015
publicada en el RO No. 660 del 31 de diciembre del 2015, el Servicio de Rentas
Imternas dispuso que, para efectos de presentacion del informe de obligaciones nbutanas.
las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar a los auditores
externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria
conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. Ademds, se dispuso que
los auditores externos presenten hasta ¢l 31 de julio de cada afo los informes de
cumplimiento tributario, correspondientes al ¢jercicio fiscal anterior

26 REVELACIONES D]E]‘UF?T-‘-\.S P{}R SUPERIN’ lEND] NCIA DE COMPANIAS
1 IiL Tl -

l:ll. o-.,tuhn, del 2016 y publicada en Registro Un-.;ul No. 879 del 11 de m‘-utgmhre del
2016, efectuamos las siguienies revelaciones:
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26 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPA NIAS
{(Continuacion)

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, no exssten tales
cuenias.

Transacciones y Saldos con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los
saldos con las partes relacionadas estan informados en las notas S, 14. 16 y 24 a los
estados financieros,

Eventos posteniores.- Entre diciembre 31 del 2016 (fecha de cierre de los cstados
financicros) y agosto 14 del 2017 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracion
considera que no existen eventos sigmficativos que afecten la presentacion de los estados
financieros del afio 2016.

Cumplimuento de medidas correctivas de control intemo.- Durantc el ano 2016, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de
control mtemo detectadas por auditoria externa

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son maplicables para la Compatiia. por
tal razon no estan reveladas,
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