RVL

RVYL Consultores & Auditores Cia. Litda,

LABORATORIOS ROCNARYF S.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011



VL ,

RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

) . DE s AUDITORES INDEP

A los Accionistas de
LABORATORIOS ROCNARF S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los esiados de situacion finonesera adjuntos de LABORATORIOS ROCNARF
SA. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, v bos correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por los aios terminados en esas
fochas; asd como un resumen de fos politicns contables significativis v sus notns explicativis.
Unicamente para propositos de informacion comperativa, los estados firancieros al 31 de diciembre
de 2011 adjuntos incluyen los ajustes efectuados en la convergencla a NITF que fueron registedos
enenero | del 2012, (Vernota 21 ).

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2.

Lat Administimcion de la Compaiia es responsabke por la prepanxcion y presentacion rzonable de
los estados financicros de scverdo con Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).
Esta responsabilidad incluye el disefio, ln implementacion y el mantenimiento de controles intermos
relevantes pars ln prepamciin y presentacion razonable de los estados fisancieros a fin de gue no
cstén afectados por distorsiones significativas, scon éstas cousicks por frawsde o avor, mediante la
sedeccion v aplicacion de politicas contables spropadas v la elaboracidn de estimaciones contables
razoaables dhe acuerdo con las circunstncias.

Responsabilidad del Auditor

3

Nuestra resporsabilidad es expresar unz opinidn sobre Jos estados financieres adiuntos basados en
nuestras aditoeias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acoerdo con Nomas Intemacionales
de Auditoriz, las cunles requieren que cumplamas con requenimiensos éicos, planifiquemos y
realicenmos une snditoria para obener certezn rzonable sobre 91 los estados financieros estin libres
de representaciones ermoneas de importancia relativa,

Una anxditoria comprende la eiecucion de procedimientos pass oblener evidencia de auditoria sobee
los saldos v revelaciones presentaces en kos estados fimencienos. Los procedinientos seleccionidos
dependen del juicio del saditor, incluyendo la evaluackn de los nesges de representacion emonea
de importancia refativan de los estados firumeieros, ya s debido a fraude o eror. Al efectuar esi
evaluacidn de nesgo. ¢l auditor toma en consideracion el control infemo relevante a la peepamcion y
presentacion razonablke de los estados fnmceros, pam disefior procadimientos de auditoda que
sean apropiades a las circunstancias, peno no con ¢l fin de expresar una opinion sobre [a efectividad
del contral intemo de la Compaiiia. Una awditoria también incluye la evaluacion de si los principios
de contabilidad aplicados son apropiados vy st las estimaciones contables realizadas por la
administracion son razonables, ast como una evaliucion de i presentacion general de los estados
fimnciercs.  Consideramos gue In evidencia de auditora que hemas obtenido s suficiente y
a;mplada ;wapmrcmar una base pam mmtmopmm dcaudnmn
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Opinién

4. En nuestn opinion, los estados financieros mencionades en el primer pdmafo presentan
mzonsblemente, en wdos los @spectos  significativos, la  situacion  financiera  de
LABORATORIOS ROCNARF S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Jos resultados de sus
operaciones, l0s cambios en su patimonio y flujos de efectivo por Jos aflos terminados en esas
fechas de acverdo con Normzs Intemacionales de Informaciin Financiera (NITF) y disposiciones

reglamentunas de Superintendencia de Compaitiss del Ecuador, y ef Servicio de Rentas Internas
(SRI),

Fnfasis

5. Tal como se menciona en la Nota 2, la Supesintendencia de Compafiizs mediante Resolucion No.
SCICLCPAIFRS.G.11.010 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubee del 2011,
dispuso que todas aquellas compariias gue no cumplan con las condiciones para ser consideradas
como PYMES aplicarin a partir ded | de enero del 2012 las Nommas Intemacionales de
Informaciin Financiera (NIIF) Completas. Segrin esta normativa LABORATORIOS ROCNARF
S.A. aplicd la convergencin a NITF a partir dal 1 de enero del 2012, tomando como periodo de
transicion el aio 201 1. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros fueron preparados
sobre la hase de las Noamas Feustorianss de Contabilidad (NEC), 1as cusles difieren en ciertos
aspectos de ks Nonmnis Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Atentamente,

%VL Copsolrones & /4 b inoces Cy HTBA -
RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA. LTDA.
SC - RNAE -No, 558

Registro CPA. No, 27.102 Registro CPA. No, 28307

Guaynquil, abril 18 del 2013



LABORATORIOS ROCNARF S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

/

ACTIVOS

Efectivo

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedad, planta y equipos
Cargos diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros bancanos
Cuentas por pagar

Gastos scumulados por pagar
Porcion corriente de obligacion a largo plazo

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones u largo plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aporte para futuro sumento de capital

Reserva legal
Reserva focultativa

Reserva por rovalorizacion de activos fijos
Resultados acumulados Adopeidn NIIF

Resultados ncumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS- .

\ gl c@w{)@duﬁ

Ang. Francisco Cordero Cedefio

Gerente General

\
\

NOTAS 2012 2011
(US délares)

4 63.046 168,367
5 0 1,172
6 4727321  4246.143
7 1828771 1737315
8 236.834 43.733
6855972 6.196.730
9 1.575230 1539377
10 16,011 14,420
8447213 7751027
n 0 4400
12 2086171 2078555
13 661,003 484,975
14 165.674 254,710
2912848 2822640
14 _1.333.422 _1.046.839
4246270 3,869,479
15 20.000 20.000
16 465054 465,054
3 10.000 10.000
17 ).565 1.565
352532 352,532
21 1.599.050  1.599.050
18 _L752.742 1433347
4200943 _3.881.548
8447213 7751027
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LABORATORIOS ROCNARF S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

NOTAS 2012 2011
(US dolares)

Ventas netas 13.097.991 12.265.377
Costo de ventas (5.800.840) [ 5.196.070)
UTILIDAD BRUTA 7.297.151 7069307
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas 4300057 4.190.830
Gastos de administracion 1.940.791 1.789.585
Depreciaciones y provisiones 83,929 67.880
TOTAL DE GASTOS 83247377 6048295
UTILIDAD DE OPERACION 972,374 1.021.012
OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Intereses ganados y otros ingresos 37.582 274381
Gastos financicros 60951y ( _ 74.603)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTO A LA RENTA 20 949.005 973,890
Participacion n trabajadores 20 (142371 (  146.126)
Impuesto a la renta 20 (_187.239) {_ 264.099)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO Y 20
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL _619.395 563.665

VioulaO e
ng. Francisco Cordero C

Ver notas a los estados financicros
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LABORATORIOS ROCNARF S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

2012 01
(US ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por clientes; cias. relacionadas v accionistas 12.697.572  11.687415

Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 12.209.332) (11.467.842)

Efectivo pagado por gastos financieros ( 60.951) (  74.603)

Otros ingresos 31582 27481

Efectivo neto pravisto por las actividades de operacion 464 871 172,451

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento de propiedad, planta y equipes ( 237.851) ( 168.582)

Disminucidn (Aumento) de inversiones temporales L1722 ( 32)

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion (__236.679) ( 168.614)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumente (Disminuciin) en sobregiros ( 4.400) 765

Aumento (Disminuciin) en obligaciones financieras a largo plazo y

porgion corriente ( 29.113) 50.767

Pago de dividendos (_300,000) (_200.000)

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (_313.513) ( 148.468)

Disminucion de fondos ( 105321) ( 144.631)

Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 168.367 312998
7 Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del sfio 63.046 168,367

2t /5 CONOLL

Vi@
( Ing. Francisco Cordero Cedafio,

~ Gerente General \

Al



LABORATORIOS ROCNARF S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

2012 011
(US dblares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD NETA 619.395 563,665
Partidas que no requieren ni generan efectivo:
Depreciscion 189.413 152.304
Provisidn para cuentas incobrables 34421 35,136
Provision para Jubilackin patronal y Desahucio 238.146 149.122
Participacion de empleados 142,371 146.126
Impuesto a la renta 187.239  _ 264.0%

1410.985 1.310.452
Cambios en Activos y Pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar ( 518499) (  791.460)
Aumento en inventarios ( 91.4356) ( 281257)
Disminucién (Aumento) en pagos anticipados ( 193.101) 10.774
Aumento en cargos diferidos (  1591) ( 4.567)
Aumento ¢n CUCTEAS por pagar 7.616 377.648
Disminucion de jubilacién patronal y desahucio ( 11.485) ( 5.084)
Disminucion en gastos acumulados ((137.598) ( 444.055)

(946.114) ( 1.138.001)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 464.87) 172.451

p——
N

\.LC\_L\. (_Lméi\@t.c’

Ing. Francisco Cordero Cedeﬁb\
( Gerente General \




LABORATORIOS ROCNARF SA.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

1 ACTIVIDAD

LABORATORIOS ROCNARF_S.A.- (Lo Compaiiia) fue consiituids en marzo de
1975, con el nombre de Empagues Plasticos Francor C. Ltda. En 1977 cambio ¢l nombre
y sus estatutos a Laboratorios Rocnarf Cia. Lida, v en diciembre de 1992 mediante
escritura piblica la compafia cambio su razon social a Laboratorios Rocnarf S.A. Su
pctividad principal es la importacion, fabricacion y comercializacion de productos
farmacéuticos para consumo humano.

Los servicios de personal requerido para la operacion de la Compafila son
proporcionados por una compaiifa relacionada.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Fcuador y relacionados con el
comportamiento de la sconomia ecuatoriana en estos Ultimos afos, son como sigue:

%
2012 4,1%
2011 54%
2010 3,3%
2  BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF
ional de In ion _ Financiera- La

Superintendencia de Compaftias del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.1CI-004
publicads en el Registro Oficial No, 348 del 4 de septiembre del 2006, adopté y
determind la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para el registro, preparacidn y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de
la Supenintendencia de Compalifas del Ecuador.

Pogieriormente, mediante Resolucidn No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, se modifica la fecha pam la implementacion de las
NIIF, estableciendo un cronograma para su aplicacion, asi como se determing la
informacion minima que deben elaborar las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Complementariamente la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No,
SCICLCPAIFRS.G.11,010 del 11 de octubre del 2011, dispuso que todas aguellas
compafiias que no cumplan con las tres condiciones para ser consideradas como PYMES
aplicaran las Nomas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" Compietas a
partir del 1 de enero del 2012 y se establece como periodo de transicion e afio 2011,

De conformidad con esta normativa, la Compafiia Laboratorios Roenarf S.A. inicié su
proceso de adopeion conforme la informacion requerida en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No, 498
del 31 de diciembre del 2008, aplicando ¢l cambio de los procesos contables y los
sistemnas de informacion parn generar los ajustes contables requenidos tanto a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011 (afio de transicidn) como para los estados
financieros del gjercicio 2012, resultando un aumento del activo y patimonio de 1SS
799.994 y US$ 1145362 respectivamente, y una disminucion del pasivo de US$
345368 (Ver not 21\



LABORATORIOS ROCNARF S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

2

BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF (Continuacién)

Declamscion de cumplimiento.- A partir de encro | del 2012, en base a la Resolucion No.

SCICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011 emitida por I Superintendencia de

Compaftias, ln Compadia declara que elabora y presenta estados financieros de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) Completas las cuales

incluyen:

« Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

o Comité de Interpretaciones de fas Normas Internacionales de Informacion Financiem
(CINIIF),

« Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),

* Comité de Interpretaciones de las Normas Internaciones de Conmbilidad (SIC)

CONT.

Inventarios.- Estdn contabilizados al costo de adquisicion en base al méiodo promedio. El
costo no excede al valor de mercado.

Los inventarios en trénsito estin registmdos al costo especifico de las facturas méas los
gasios de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general,

Propiededes.. Estan contabilizados al costo de adquisicidn menes la depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado, Los pagos por mantenimiento son
cargados al gasto, y lns mejoras que prolongan su vida se capitalizan,

En muyo 5 del 2011, les terrencs de la Compafiia fueron reevalusdos por perito
calificado por la Superintendencia de Compafiias,

El costo de los activos es depreciado de acuverdo con el método de linea recta, wmando
como hase la vida til estimada de bos activos, en base a las siguientes tasas de
depreciacion anual:

Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5%
Mequineria y cquipos 10%
Mucbles v cnscres 10%
Equipo de computacitn 33%
Vehiculos 20%

Provisién para jubilacion patronal .- Representa el valor total de la reserva, determinado
por un actuario independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los
trabajadores que por veinte ¢inco afios © mas, presenten servicios continuados o
ininterrumpidos a la compafifa, de acuerdo con el eddigo de trabajo del Ecuador.

Reserva legal - La Ley de Compaiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada pam sbsorber pérdidas futuras o parm sumentos de
capital.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES (Continuacién)

Participscion a_trabmadores.- De acuerdo con el Codigoe de Trabajo, la Compafiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo n los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto 8 lu rent.- Lo Ley de Régimen Tributario Intemo para el afio 2011 establecié ln
tarifa de impuesto a la renta del 24% para sociedndes, En caso de que la utilidad del afio o
parte de elfa sen capitalizada dentro del aflo siguiente, ia tarifa disminuye 10 puntos
porcentuales, siendo requisito indispensable formalizaria con la inscripcidn en el Registro
Mercantil, Pam el nfio 2012, 1a tarifa de impuesto a 1a renta es del 23%.

4 EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, esté compuesto como sigue:

(US dolares)
Caja 2.400 2,201
Bancos locales 60646 166,166
Total 63.046 168,367

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, caja representa principalmente fondos de caja
general de In planta de & Compafifa por US$700 y USS 801 respectivamente y por fondos de
caja para ¢l drea de logistica por US$ 400 en ambos aflos.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Bancos locales representa cuentas corrientes en!
Produbanco S.A. por US$ 54.504 y USS 122491 respectivamente y Banco de Pichincha
por US$ 3.140 v US$ 43.675 respectivamente.

5 INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2011 los saldos por US$ 1,172 que correspondian a rendimientos
screditados  originados por inversién cancelada en el 2008, dichos rendimientos
permanecian en Fondo Pichincha. Al 31 de diciembre del 2012 el saldo por US$
1.180.84 que mantenian en Fondos Pichincha fue wansferide a la cuenta corriente No,
3407828504 del Banco Pichincha.

6 CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, esti compuestn como sigue:

2012 2011
(US délares)
Clientes 4.178.827 3.862.777
Compaiiias relacionadas 266.414 160.398
Accionistas 16.841 38488
Empleados 306409  277.802
Anticipo a Proveedores 125.757 39.355
Otras cuentas por cobrar 5.382 2311
Subtotal 4.899.630 4.381.131
(<)Provision de cuentas incobrables (172.309) ( 134.988)

Total 4.727.321 _4.246.143




LABORATORIOS ROCNARF S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 y 2011

6 CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Clientes representan facturas por venta de
mercaderias, con plazos entre 30 v 45 dias y no generan intereses,

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el saldo por cobrar a compaiins relacionadas y
accionistas representa facturas por ventas de productos farmacéuticos, los mismos que no
tienen fecha de vencimiento y no generan intereses (Ter nola 19),

Al 31 de diciembre del 2012, anticipos a proveedores representa anticipos a proveedores
del exterior por US$ 107.518 y USS 35.855 respectivamente.

Los movimientos de la cuenta provision cuentas incobrables por los afios terminados el
31 de diciembre del 2012 y 2011 fue como sigue:

2012 2011

( US délares)
Saldo al principio de afio 134988 99,852
Provision con cargo a resultados —23L32L 35136
Saldo al final det aio 172,309 134,988

7 INYENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se compone de ln siguiente forma:

2012 2011

(US dolares)

Materia prima 1.493.433 1.262.984
Productos en proceso 4,727 166,369
Producto terminado 330.611 305.433
Mercaderia en trénsito 0 2.529
Total 1828771  L737.315

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1a Compadia no ha realizado la provision por el
deterioro de los inventarios.

8 PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estd compuesta como sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Seguros 3.098 5.046
Impuestos pagados por anticipado 204.400 5.557
Depdsitos en garantia 29336 33.130

Total 236,834 43.733



LABORATORIOS ROCNARF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

8 PAGOS ANTICIPADOS (Continnacién)
Al 31 de diciembre del 2012, impuestos pagados por anticipado representa Retenciones
en la Fuente efectuadas por los clientes por un valor de 1SS 100.369. Mientras que al 31
de diciembre del 2011 los Impuestos pagados por anticipado representa IVA Pagado
efectuado en adquisicidn de servicios por LSS 5.557.
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, depositos en garantia corresponde principalmente
por depdsitos en garantia &8 Avanplus S.A. compafiia duefia del edificio principal donde
rabaja ¢l personal administrativo de la Compailia en Guayaquil por USS 18,136 y US$
9.336 respectivamente.
9 PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPOS
Durante el aflo 2012, el movimiento de esta cuenta fue ¢l siguiente:
Saldos al Reclasi-  Ventas/ Suldos al
3ldic-11  Adiciones  Ficacidn Bajas 31-dic-12
(US délares)
Temenos 315.447 315447
Edificios 8§53.156 ( 27.343) $§25813
Obras en proceso 0 10,150 10,150
Adecuaciones de oficing 0 33.706 35.706
Maguinaria y equipos 1.513.245 161.016 3.500 1.677.761
Equipos de Oficina 7470 6.697 418 14.585
Equipos de computacion 39.016 10.029 ( 799) 48.246
Mugebles y enseres 88,845 14.253 10.340 113.438
Vehiculos 107,450 A i 107450
Subtotal 2924629 237.851 ( 13.503) ( 381) 3.148.596
u
Edificios ( 398.795) ( 31.194) ( 429.989)
Adecuaciones de oficina 0 ( 5.211) ( 5.211)
Maquinaria y equipos ( B340.641) (119.11¥) (  959.759)
Equipos do Oficina ( a00) (  908) ( 1,305)
Equipos de Computacién ( 34.376)  ( 13.134) 99 ( 46,711)
Muebles v enseres (  51.699) ( 7.066) ( 58.765)
Vehiculos ( sBgal) (_12.78%) ; . 71.626)
Total _1.530877 __ 48438 (_13503) 418 __L375230

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Terrenos por USS 390.677, Edificios por US$
363.882; Vehiculos por US$ 22.468; y Maguinarias y Equipos por US$ 28.416 sc
encuentran entregados como garantias de las obligaciones bancarias recibidas de
Produbanco S.A. por USS 184.231 y por USS 306,934 respectivamente. (Ver nota 14).



LABORATORIOS ROCNARF S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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12

CARGOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estd compuesta como sigue:
2012
(US délares)
Licencias 38.150 23.718
(-) Amortizacion Acumulada 22139) (9298
Total _16.011 _14.420

Al 31 de diciembre del 2012, licencias comprende 51 adquisiciones de licencias ESET
NOD 32 Antivirus V. 4.2, 2 licencias Windows 7 Pro (OEM), ¥ 5 licencias Microsoft
Office Home and Student 2010 para los equipos de computacion de la Compatiia.

SOBREGIROS BANCARIOS
Al 31 de diciembye del 2012, los sobregiros bancarios ocasionales representan:
2012 2011
(US dolares)
Banco del Fomenlo 0 2277
Banco Guayaquil W | ~2.123
Total 0 _4.400

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estd compuesta como sigue;

2012 2011
(US dolares)
Proveedores locales 3t 356.334
Proveedores del exterior 1,052,339  1.066.128
Cuentas por pagar [ESS ‘ 71.978 58.471
Cuentas por pagar varias 205.927 313.500
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 438.210 284.122
Total 2086171 2.078.555

Las cuentas por pagar proveedores incluyen facturss por pagar por la adquisicién de
materias primas y adquisicion de bienes y servicios. con plazos de hasta 60 dias y no
generan intereses.

Al 31 de diciembre def 2012 y 2011, proveedores del exterior representa

saldo pendientes de pago a la compaiia: ChanswmAGporUS$466642yUS$
429905 respectivamente, Baselux por USE 216475 y USS 253.656 respectivamente,
Digma Intermediarios en Ascsoria por US$ 188.740 y USS 238,740 respectivamente, y
Silderma por US$ 20.000 y US$ 750 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por pagar IESS representan la provision
de Aporte patronal por USS 49.369 y USS 44,086 respectivamente y préstamos
quirografarios o hipotecarios por USS 22.608 y US$ 14.384 respectivamente.,
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar varias corresponden
principalmente depdsitos de clientes no identificados por USS 162456 y USS 268.153
respectivamente y por Impuesto al Valor Agregado por un valor de USS 40.776 y US$
45.065 respoctivamente,

Las cucatas por pagar accionistas corresponden principalmente a dividendos por pagar
por USS 303.323 v USS$ 209.733 por los afios 2012 y 2011 respectivamente,

Las cuentas por pagar compadias relacionadas representan principalmente préstamos
recibidos de Distribuidora Francor S.A. v el producto de regalias por marcas del
Fideicomiso Francor S.A.

13 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Los movimientos de gastos acumulados por los afos terminados al 31 de diciembre del
2012 y 2011, como sigue a continuacion;
Beueficios Particip.n Impuesio a la
Sociales  trabajadores  Renta Total
(LS dblares)
Saldo inicial diciembre 31, del 2010 168.608 195.189 155.008 518.805
Provision 516.954 146.126 105269 768349
(-) Pago (155008) ( 802.179)
Sakdo finad diciembre 31, del 2011 237.800 141.906 105.269 484975
Provisida 414515 142371 187.239 744125
(-) Pago 320922y (_141.906)  (_105269) ( 3568.097)
Saldo final diclembre 31, del 2012 331393 142371 187239 661003
Al 31 de diciembre del 2011 el saldo de participacion a trabajaderes por USS 141.906 se presenta
neto del anticipo pagado por utilidades por 1SS 4.220.
14 OBLIGACIO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las obligaciones a largo plazo representan:

(US délares)
Obligaciones financieras - Produbanco S A 184.231 306.934
Actionisias 303,323 209,733
Jubilacidn patronal 764.478 5TR388
Provision por desahucio _247.064

Subtotal 1.499.096 1.301.549
(-)Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (. 163.674) ( 254.710)
Total 1333422 1046839

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el vencimiento anual de la obligacion a largo plazo
con Produbanco S.A. ¢s como siguc:

w12 2011
Ao (US Détarcs)
2012 0 254.710
2013 165.674 49.615
2014 _18.557
_184.231 306.934
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Al 31 de diciemlwe del 2011, Jas obligaciones con Produbanco S.A. corresponden a cinco
préstamos pagaderos con dividendos mensuales que generan intereses del 9,76%. El
primer préstamos se reulizd en septiembre 7 del 2009 por USS 280,000 a 36 meses plazo
con fecha de vencimiento en agosto 22 del 2012, el segundo préstamos se realizod en
encro 4 del 2010 por USS 70.000 & 36 meses plazo con fecha de vencimiento en
noviembre 16 del 2012, el teycer préstamo se realizd en abril 12 del 2010 por US$ 35.000
a 48 meses plazo con feche de vencimiento en marzo 24 del 2014, el cuarto préstamo se
realizd en agosto 5 del 2011 por USS 300.000 a 12 meses plazo con fecha de vencimiento
en sbril 2 del 2012 y el quinto préstamo se realizd en septiembre 7 del 2011 por US$
100.000 a 24 meses plazo con fecha de vencimiento en agosto 27 del 2013.

Mientras que al 31 de diciembre del 2012 Produbunco S.A. concedio dos préstamos
adxcuonalm pagaderos con dividendos mensuales que generan intereses del 9,76%. El

primer préstamo se realiz6 en enero 19 del 2012 por USS 19.201 & 36 meses plazo con
fedndcvencammnomdmembrﬁdclzouyelsegundopréstamosereahzéenagosio
3 del 2012 por USS 150.000 a 24 meses plazo con fecha de vencimiento en encro 27 del
2014,

La Compaiiia por estos préstamos tiene entregado en garantia bajo hipoteca abierta o
favar de Produbanco S.A. les siguientes bienes:

BIENES EN GARANTIA VALOR
(US dolares)
» Terreno ubicado en la Av. Rio Daule (29 A No) v Av. Dr, Camilo
Ponce Enriquez (esquina) 297.000
o Terreno ubicado en Av, Juan Tanca Marengo Km. 6 y Calle 383G 93,676
¢ Edificio ubicado en Av. Juan Tanca Marengo K. 6 y Calk 38G 363,882
® Fquipo de Andlisis Cromotogritfico Marea Merck-ltachi, Modelo D-
700 Interfase, Intensidad 50/60 Hz, Aflo de Produccion 2002, 20,655
» Tabletcadora Stokes 512-1 Serie T-39662 7760
* Vehiculo Clase Camion, Marca Chevrolet, Modelo NKR 11 Chasis
Cabinado, color blanco arco bacapa, afio 2008 serie
SGDNKRSS78B008697, Motor 573955 Linea GM, Version
Importado, 22468
TOTAL 805442

El movimiento de la coenta jubilacion patronal y desahucio durante los afios 2011 y
2012, es como sigue:

Jubilacién
Patronal
(US délares)

Saldo inicial diciembre 31, del 2010 482205 158.639
Provisiones del afio 2011 99.292 49.830
Pagos del afio 201 1 (_3.109 {_1975)
Saldo inicial diciembre 31, del 2011 578.388 206,494
Provisiones del afio 2012 189.853 48,292
Pagos del afio 2012 (__3763) (_7.722)

Saldo final diciembre 31, del 2012 _T64.478 247,064
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15 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se ¢ncuentra representado por 50.000 acciones
ordinarias con un valor de USS 0,40 cada una.

Acgionistas Namerode acciones  Total
(US délares)
Cedefio Amador Ana 28,211 11.285
Cordero Cedefio Francisco 7.263 2.905
Cordero Cedefio César 7.263 2.903
Cordero Cedefio Leticia _ 7263 __ 2905
Total 50.000 20.000

16 AFORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL

Qriginados por la conversién de acreencias a favor de los accionistas en aportes para
cancelar acciones suscritas de futuros aumentos de capital, los que no ocasionan el
pago de interés,

17 RESERVA FACULTATIVA

Esta cuenta se origina segun resolucion de Accionistas de segregar de las utilidades
liquidas del ejercicio un monto que no se distribuye & los propietarios y se mantiene en
la empresa como una reserva voluntaria, El saldo de dicha cuenta, por resolucion de
Accionistas, puede ser distribuido entre los propictarios y también puede ser utilizado
para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber pérdidas acumuladas.

18 RESULTADOS ACUMULADOS

Comesponde & fas utilidades después del pago del 15% de la participacion de los
trabajadores y del impuesto sobre la renta, de cjercicios anteriores v del presente gjercicio
que no se han distribuido entre los accionistas, El saldo de dicha cuenta, por resolucion
de Accionistas puede ser distribuido entre los propietarios y también puede ser utilizado
para cancelar los aumentos al capital suserito o absorber pérdidas acumuladas.

terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011

Cuentas por cobrar: (US dolares)

Ipacaray S.A. 6326 0
Omnifarma S.A. 347 0
Prologic S.A. 0 24.800
Medimark S.A. 3.017 2938
Fideicomiso Francor 0 833
Fideicomiso Francor 2 9.294 20,228
Unifarma S.A. 983 300
Cifac S.A. 214,682 111.299

Betachem S.A. 31.765 0
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Cuentas por pagar:

Accionistas 303,323 264.733
Fideicomiso Francor 8.A. 437.253 0
Distribuidora Francor S.A. 308 284,122
Costo de venta:

Prologic §.A. (888.051) ( 650.418)

Las trunsacciones efectuadas con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y
2011 se efectuaron en los términos y condiciones similares a las acordadas con terceros.

20 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales v reglamentanias, la depuracion de la base imponible
por el periodo fiscal 2012 y 2011, fue determinada como sigue:

2012
(UIS dolares)
Utilidad del gjercicio (A) 949,005 973.890
() 13% do Participacion de trabajadores (8) ( 142371)  ( 146.126)
(-) Deduccion por tmbajadores con discapacidad ( 49.217) ( 23442)
(-) Deduccién por incremento neto de empleados ( 44.183) ( 32.035)
(+) Gastos no deducibles 100.848 328.127)
Base imponible 814,082 1100414
() 23% Impucsto o la renta; (24% 2011) (C) (_187.239) (_264.099)
Utilidad neta del gjercicio (A-B-C) 619.395 __563.665

A la fecha de este informe (abril 18 del 2013), las declaraciones de impuesto a la renta
de la Compaiiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con
disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por
incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco aflos; y, en sicte
afios, 1 la declaracion presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.
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21 APLICACION NORMAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Unicamente para propositos de nformacién comparativa, se presentan los estados
financieros del afio 2011 y 2010 que incluyen los ajustes efectuados en la convergencia a
NIIF que fucron registrados en enero 1 del 2012, como sigue:

Activos

Activo cornente:
Efectivo

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados
Total activo corriente
Propiedad, planta y equlpo
Cargos Diferidos

Total activos

Pasivas v patrimonio

Pasivo comiente:

Sobregiro Bancario

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Poreion corriente de obligacion a largo plazo

Total pasivos carrientes
Obligaciones a largo plazo
Total Pasivos

Patrimonio:

Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva por revalorizacion de activo fijo
Resultados acumulados aplicacion NITF
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Efecto de la
NEC Transicion s NIIF
Mdic-10  NUF  3l-die1
(US dolures)

312.998 312.998
1.140 1.140
2.543.477 946,342 3.489.819
1.456.058 1.456,058

55.686 (1179} 54,507

4.369.359 945163  5.314.522
1.368.777  ( 142179)  1.226.598
12843 (2990 ___ 9833
A£750979 122994 6330973
3.635 3.635
1991274  ( 345368) 1645906
518.805 518.805
B8 — 0 135133

2648867 ( 345368) 23034
1.026.591 0 _1.026.591
675438 (343368)  1.330.0%
20.000 20,000
465.054 465.054
10.000 10.000
1.565 1.565
352762 ( 297230) 55.532
0 1599050  1.599.050
1,226,140 (_156458)  1.069.682
2075521 _L145362 _3.220.883

220972 J209% 0330973
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Efecto de la
NEC Transicion o NIIF
31-die- 11 NIIF 31-die-11
(US dolares)
Activo corriente:
Efectivo 168.367 168.367
Inversiones temporales 1172 1,172
Cuentas por cobrar 3.299.801 946342 4.246.143
Inventanos 1.737.313 1.737.315
Pagos anticipados 44012 (1179 43.733
Total activo corriente 5.251.567 945,163 6.196,730
Propiedad, planta v equipo 1.682.056 ( 142.179) 1.539.877
Cargos Diferidos 17410 2.990) 14.420
Total activos £931033 799994 2751027
Pasivos y patrimenio
Pasivo corriente:
Sobregiro Bancario 4,400 4.400
Cuentas por pagar 2423923 ( 345.368) 2078.555
Gastos acumulados por pagar 484.975 484.975
Porcidn corriente de obligacion a largo plazo _Asam0 0 __ 254110
Total pasivos cormentes 3.168.008 ( 345.368) 2.822.640
Obligaciones a largo plazo 46839 0 10463839
Total Pasivos 4214847 (L345368) _3.86RATY
Patrimonio;
Capital social 20.000 20.000
Aportes para futuro aumento de capital 165.054 465.054
Reserya legal 10.000 10.000
Reserva facultativa 1.565 1.565
Reserva por revalorizacion de activo fijo 649.762 ( 297.230) 352.532
Resultados acumulados aplicacidn NIF 0 1.599.050 1.599.050
Resultados acumulados 1389805  (156.458) 1.433.347
Total patrimonio 2736186 _1,145.362 388,54
Total pasivosy patrimenio 6950033 799994 2150027

Notas para la conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011:

a) Ajuste por USS$ 1.283.329 por aumento de cuentas por cobrar de anticipos de
clientes que no se habian reconocido, y s¢ procedio 4 dar de baja US$ 336.987 de
cuentas por cobrar relacionadas por no cumnplir con el reconocimiento del activo,

b) Ajuste por USS 1.179 por disminucién de deplsitos en garantia nacionales y
adecusciones de locales, por no cumplir con el reconocimiento del activo,

¢) Ajuste por USS 142,179 por revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo segin
costo atribuido de la NIIF 1 Adopcion por Pnmera vez de las Normas
Internecionales de Informacion Financiera, por ajustes de diferencias en reportes ¥
politicas de reconocimiento de Propiedades. Planta y Equipo y disminucion de

i depreciaciones segin valor residual.
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dl Ajuste por USS 2.9%) por disminucion de licencias, por no cumplir con <l
reconocimiento del activo

e) Ajuste por USS 345368 por disminucion de cuentas por pagar relacionadas y
aecionistas, por no cumplir con el reconocimiento del pasivo.

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No, 02,Q.ICL008 del Suplemente R.O.
No. 564 de abril 26 del 2002, efectuamos las signientes revelaciones:

Astivos y_pesivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen tales
cuentas,

Transacciones v Saldos con partes refacionadas.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los
saldos con las partes relacionadas estdn informados en las notas 6, 12,y 19 a los estados

financieros.

Eventos posteriores- Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de cieme de los estados
financieros) y abril 18 del 2013 (fecha de conclusién de la suditoria) la Administracién
considera que no exisien eventos significativos que afecten la presentaciin de los estados
financieros del afio 2012,

i edidas inigrne.~ Durante el afo 2012, hemos
dado cumplunmw a lus moanmndmm efectuadas pua superar observaciones de
control interno detectadas por auditoria extena.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucidn estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiia, por
tal razon no estén reveladas.




