CONSTRUCTORA TEMECDO CIA. LTDA.

MNOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
Por el ato terminado al 31 de diciembre de 2012
{En dolares de los Estados Unidos de América LISS)

1.- Infarmacion General:

CONSTRUCTORA TENECO ClA, LTDA., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 30 de
lulio de 1976, e inscrita en el Registro mercantil con fecha 5 de Octubre de 1076.

La Compaiia tiene como actividad principal la construccion de edificios, carreteras, y
casas,

Durante el afo 2012 no generd ingresos operativos. Los ingresos no operacionales
sumaron LSS183,329,

El domicilio de la compafla donde se desarrellan sus actividades es la provincia del
Guayas, cantdn Guavaqull, calles General Cordova 604 y Mendiburu,

Con fecha 30 de septiembre del 2008, suscribio con el Ministerio de Transporte y
Dbras Pablicas (MTOP), un contrato para la Reconstruccidn de |a carretera Arenillas =
Puente Puyango — Alamor - Zapotille — Lalamer, por un valor de US520,573,680,
recibiendo un 50% del valor del contrato.

Con fecha 28 de enero del 2011, la compaiila fue notificada con la Resolucién O09-TA-

U del MTOP donde se declara la terminacion anticipada v unilateral del contrato
celebrado el 30 de septiembre del 2008,

Con fecha 9 de mayo del 2011, la compafila presentd ante el Tribunal Distrital

Contencioso  Administrative, la impugnacion vy solicita una indemnizacion de
US515,000,000 por dafios y perjuicio,

A la fecha de nuestro informe no existe sentencia del Tribunal v en caso de ser
desfavorable, la compafiia tiene que cancelar a las empresas de seguro el valor de
557,517,983 que corresponde a la ejecucion de las garantias que realizd el MTOR,

La Informacion contenida en estos estados financleros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia,

La informacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es comeo sigue;



31 de Diciembre; indice de

Iinflacidn anual
2003 4,.7%
2011 5.9%
2010 3,3%
2- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Presentacldn

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de camblos en el patrimonio y de flujos de
efective por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados
financieros han side preparades de acuerdo con la Morma Internacional de
Infarmacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Conforme a la Seccidn 35, Transicion a la NUF para las PYMES, aunque los primeros
estades financieros preparados de acuerdo con la NIIF para las PYMES son, en el caso
de la Compaiila, los correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, se
han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio
terminade el 31 de diclembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases
utilizaclas en la determinacién de las cifras del afio 2012,

Los estados financieros de la Compaiia por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011 vy 2010, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas, y preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afos, las cuales
fueron consideradas como los principios de contabilidad generalmente aceptados
anteriores (PCGA anteriores), tal como se define en la Seccidn 35, Transicion a la NIIF
para las PYMES. Los PCGA anteriores difieren en dertos aspectos de la NIIF para las
PYMES.

Los estadas de situacidn financiera de acuerdo con NIIF para PYMES al 31 de diciembre
del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion

de la Compafiia como parte del proceso de conversian a NIIF para PYMES para el afio
terminado el 31 de diclembre del 2012,

Las principales politicas contables adoptadas por la Compadia en la preparacidn de los
estados financieros se detallan a continuacidn. Tal como lo requiere la Seccion 35,
estas politicas han sido definidas en funcion de la NIF para las PYMES vigente al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en los estados linancieros.



2.2 Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de
America, moneda funcional de la Compadia ¥ han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con la Norma Internacional de Informacian Financiera
para Pequedias vy Medianas Entidades {NIF para las PYMES) emitida por el Conseo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE por su siglas en inglés) y represento la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma gue
presentan razonaoblemente fa situacidn financiera de CONSTRUCTORA TENECO ClA.
LTDA, al 31 de diclembre del 2012, asi como el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efective por el affo terminade en esa fecha,
Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del casto histérico, tal como
se explica en las politicas contables abajo mencionadas,

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efective y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo
en caja y depositos a la vista en bancos.

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasives financieres se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negeciacion cuande se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo y
son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
camblos en los resultados, los cuales son iniclalmente medidos al valar razonable y
cuyos costos de la transaccidn se reconacen en resultados.

Las activas y pasivas financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizade o al valor razonahble,

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, Ia Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de préstamos y cuentas por cobrar, De igual manera, la Compafia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieres, cuyas
caracteristicas se describen abajo:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Surgen cuando la Compafiia provee bienes o serviclos y dinero
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta per cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Las

cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amartizado,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses

desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes,
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2.4.21. Otros pasivos financieros

Representan préstamaos bancarios y cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por
pagar, son medios Inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion,
Posteriormente san medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interds reconocidos sobre una base de
reconacimiento efectivo.

2.4.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interéds
pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacidn por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos finanderos no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de Interes efectiva, Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican come pasivas no corrientes,

2.4.3, Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Las activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo, La Compafila constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acverdo con los
términos originales de las mismas. Lla existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que # deudor entre en quiebra o
reprganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision,



2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiia dard de baja un active financlero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active
financlero. La Compafila dard de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compahia

2.5 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menaos los costos de terminacion y venta. Estan valuados con el método del costo
promedio ponderado. La construccion en transito estd registrada a su costo de
adquisicion.

2.6. Propiedad, Planta y Equipo

2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo v la puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracién y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehahilitacion de la ubicacion del activo,

2.6.2. Medicién posterior al reconacimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultades del
periodo en que se incurren,

2.6.3. Método de depreciacion y vidas tiles

El easto de Propiedad, Planta v Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los actives, y no consideran valores residuales,
a excepcion de para los bienes inmuebles, debido a que la Administracién estima que
el valor de realizacion de sus activos al término de su vida Gtil sera irrelevante, Las
estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacién de los activos son

revisados al final de cada afio, slendo el efecte de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo v
los afios de las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacian:

.-r'ﬂ_ati;.lirlarias i quIp-us — 10

Equipos de oficina : 10
Equ]pl:-;;:ie Computacién . 3
Vehiculos ) B3
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2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retire de un elemento de Propiedad, Plantay
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren, El
valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

2.7. Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

&l final de cada periodo, la Compafia evalda los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de |a
pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
v el valor en uso. Si el Importe recuperable de un active calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros iIncrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera
reconocide la perdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,

2.8. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
carrlente,

2.8.1. Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto carriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.8.2. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion © suceso que se reconoce fuera del resultado, yva sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negocios,
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2.9. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacidn o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

2.9.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compafia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivado
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por
incurrlr en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
que la campaiifa reciba los beneficios econdmicos asoclados con la transaccion.

1.9.2. Venta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacién de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacidn de la transaccion final del periodo en que se informa y porgque
puede ser estimado con fiabilidad.

2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de
la fecha en que s¢ haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.11. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liguidar por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea se presenta netos en las cuentas de resultados.

1. Adopcion Por Primera Ve de la NIIF para las PYMES

De acuerdo a la Resolucidn SCICLCPAIFRS.G.11.010 de la Superintendencia de
Campafias del 11 de octubre del 2011 y publicada en el Reglstro Oficial ¥ 566 del 28
de octubre del 2011, la Compania debe presentar sus estados financieros del periodo
gque se inicle a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con la Narma Internacional de
Informacién Financlera para las PYMES. Conforme a la aplicacidn de esta Resolucion, la
Compahia adopto la presentacion de sus estados financieros del aho 2012 de acuerdo
con la NIIF para las PYMES.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepare
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A
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partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados
de aceerdo can NIIF para las PYMES.

Par lo antes expuesto, la Compafia definid como su periodo de transicidn a la NUF
para PYMES el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacién el 1 de enero del 2011,

La aplicacién de la MIIF para PYMES supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad que se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados
financieros correspondientes al afo 2011:

» Cambios en las politicas contables, criterios de wvaloracién v forma de
presentacion de los estados financieros

* la incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral, y

* Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados
financieros.

La compaifiia ha adoptado las 5 excepciones obligatorias y 1 exencidn optativa, que es

la no determinacién de los actives y pasivos por iImpuestos diferidos en el periodo de
transician.

1.1. Conciliacién entre NIF para las PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC)

Las conciliaciones gue se presentan a continuacidon muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a la NIF para las PYMES sobre la situacion financiera,
resultado integral y flujos de efectivo previamente informados por la Compaiiia.

3.1.1. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Pericdo de Transicion afie 2011

Ref 1de energ Il diclembre

Patrimonio de acuerdo a MEC i 123,264 (405, 182)
Ajustes por la conversion a NIIF:

Reconoeimiento de Inmuebles 307,540 A07,540

Condonacion de pasivos Cia de Seguros 153,253 153,293

Reconacimiento de pasivos Cla de Seguros (25,767 (25,767)

Total Ajustes 435,066 435,066

Patrimonio de acuerdo a MIF 554,330 29,884



3.1.2. Conciliacidn del resultado integral por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011

La compafia no presenta partidas conclliatorias que afecte el estado de resultadeo
integral del afno 2011,

3.1.3 Conciliacion del estado de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2011.

La compafla no presenta partidas conciliatorias que afecte el estado de flujo de
efectivo del afio 2011,

4, Estimacion y Juicios Contahbles Criticos

La preparacidon de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacidon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y julclos subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision vy
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual come a periodos
subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaidila ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterlos
contables:

4.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.6.3. la Compafiia revisa la vida util estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada afin,

5. Efectlvo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguients:

31 de diciembre

- B 2012 2011
Bancas = 187, 22
TOTALES : 187 22
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6. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente;

31 de diciembre

2012 2011

cuentas por cobrar
camerciales: F
Clientes no relaclonados 280157 263.567
Provisidn para cuentas [
incobrakbles 0 0
Subtotal 280.157 269,567
Otras cuentas per cobrar:
Clientes relacicnadaos 1.914.472 2.147 897
Anticipo a proveedores a 170,935
Funcionarios y empleados a 43.949
Otras pint= 648.111 44,960
Prowvisidn para cuentas
Incabrables {241.207) [241.207)
Subtotal 2.321.376 2.161.534
o A 2,601,533 2.431.101
Clasificacidn: =

Corrlente 2.601.533 2.431.101

Mo corriente ) 0 B
_ Totales 2.601.533 2.431.101

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos
terminados,

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.
7. Inventario y proyectos en proceso.
El movimiento de la cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

B 2012 2011
En proceso de liquidar 3.788.529|  3.788.529.
Total : 3.7BB.529| 3.7BB.529
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8. Propledad, Planta y Equipo

La Propledad, Planta y equipe consistian de lo siguiente:

Muebles y ensaras

Wehiculos

fMaguinarias y egquipos

Equipo Caminearo

Equipo de computac G
TOTAL COSTC PPE

DEFRECIATICHN AC LU MW L LALLS

hMueblas vy enseras

Wehiculos

Flaguinarias y equipos

Equipa Caminera

Equipa de com putacitn
TOTAL DE DEP. ACUM
VALOR NETD

SNLOOS Al F012 SALDCS
DA, 31 2011 Budbciona s Wims Ratiros oIC, 31 fE01z
6. A35 - - B AR5

25,768 - 26, T6H -
F95.100 - 10,476 TEA, 6219
2.028.177 - L13. 6590 1.914.487
7771 - T.TT1
Z.86, 251 - 150,934 Z2.713.317
1,781 5415 - 2426

15875 S.207 22,082 -
220,168 TTFIT 2.560 296,335
L.174.645 A0 GAD B2.991 1.494 296
5,365 1.3%4 . 7.718

1419834 489576 108.633  1.800.777_

1.444.417  (489.576) 42.301 912540

9. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar conslstian de lo slguiente:

31 de diciembre
2012 2011
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedares locales 526.613 532718
Subtotal _ 526.613 632,718
Otras cuentas por pagar B
Anticipo de c!lentes_ 0 145,357
Cuentas por pagar relacionadas locales 182,194 82.194
Cuentas por pagar L/P no relacionadas locales T.517.8983 | V.5174983%
Dtras 13.108 §7.707
Subiotal 7.713,285 | 7.843.241
B.239.B98 | 8.475.959

Clasificacion: e

Corriente 721.915| 957.976

Mo corrlente 7.517.983 7-'5‘!'-"533

Tatales B §.239.808| B.475.959
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10. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente

31 de diciembre
- = 2012 2011
| Beneficlas sociales 15,957 20.851
Participacidn de trabajadores 9.188 L
25,145 20,851

11. Impuestos
11.1, Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Activos por Impuesto corriente:
| Crédito tributario [IVA)
__ Crédita tributario (1.R)

31 de diciembre

Pasivos por impuesto corriente:

Impueasta a la Renta por Pagar

2012 2011

| 1seseo] 352100
23115 75507
Total de Activos por Impuesto corriente 159.675 427.607 |
|
16.772 o

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1 50
Total de Pasivos por Impuesto corriente 16.772 50|

11.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconcillacion entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

Utilidad|pérdidaj segun estados financleros antes de impuesto ala renta

Pérdida:

Impuesto a la renta causado

|Anticipo caltulada

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

2012 2011
(779.803) | {528.446]
148,311 350000

N (630.492) | (178.446)
e o
34330  35.102

34.330 35.102

La provision para el impuesta a la renta corriente estd constituida a la tasa del 23%

(24% en el 2011),
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& partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de fa surmma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonia, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de gue el impuesto a la renta
causado sea menor que €| anticipo calculado, este dltimo se convertira en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion,

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
periodos impositivos sigulentes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen saldos por
amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2009 hasta el 2012 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revisidn.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres
afios siguientes a partir de la fecha de presentacian de la declaracion y en sels afios,
desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracidn, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

11.3. Aspectos Tributarios de |a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

El 24 de noviembre del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial N® 583
la ley de fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios o siguiente, que podrian tener un impacto en
la Campafiia.

Incremento de impuesto a la salida de divisas (I50) del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el comité de Politica Tributaria v que sean
Incorporados en el proceso productive, pueden ser utilizados come crédito tributario
para el pago de impuesto a la renta de los 5 ultimos ejercicios fiscales.

12. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Efecutive N2 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecid normas para la determinacion de los resultados
tributables originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con
vigencia a partir del 2005, El 30 de diciembre del 2005, el Serviclo de Rentas Internas
emitic la Resolucion N2. NAC-DGER2005-0640 publicada en el R.D. N2 188 del 6 de
enero del 2006 que establece el contenido del Anexo v del Informe Integral de Precios
de Transferencia. El 11 de abril del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitid la
Resalucion N8 NAC-DGERZ00B-464 publicada en el R.O. N2 324 del 25 de abril del
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2008 gue modificod el alcance del contenido de Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal
en un monto acumulado superior a los USS3.000.00 y adiclonalmente las
contribuyentes en un monto acumulado superior a los USS5.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo el iInforme Integral de Precios de Transferencia a
dicha entidad.

Con fecha 16 de enero del 2013, se modifico la Resolucion N®. NAC-DGER2008-464, vy
se establecid gue los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes
relacionadas del exterior yfo partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por
un valor acumulado de 53,000,000 deben presentar el anexo de Precios de
Transferencias, y si el monto acumulado supera los 56,000,000 debe presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

13. Patrimonio

13.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consiste en 400 participaciones con un
valor nominal unitario de US51.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un
volo por participacién y un derecho a los dividendos,

Mimero de Capital en

acclones valores
d0ido 0l 1 da enero del 2011 : 400 400
_humento de Capital _ 0 i
Saldo al 31 de dicembre de 2011 400 400
Aumento de Capltal 0 0
Seldo ol 31 de diclembre de 2012 400 400

13.2 Reservas

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para distribucidon de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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14, Ingresos Ordinarios

Los Ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011
INEIESOE PO CONTralo B - o 308.153
(itros Ingresos operaconales — o 16.546

0| 324699

15. Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2012 2011
Iransporte ; 32.000 50.297
Ingresns variog 139.579 241.950
Ltilida en actives fjes . 11.750 172.052

183.329 464,299

16, Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
Cotta di vantas il o] 12885
Gastes de agministracion 963,132 | 1.304.559
963,132 | 1.317.444
17. Gastos de depreciacidn
El detalle de gastos de depreciacion fue como sigue:
2012 2011
!IE!pruqclﬂn de activos fijos [ A89.577 ETT.IIIJ
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18. EMPRESA EN MARCHA

Los de planes de gerencia para salir.....bla.. bia .. las cuales tienen su origen en
,,,,,,,,, bla..bla... Estas situaciones ser prevee superar a partir de ...bla.. . bla.......

19, Saldos y Transacclones con Partes Relacionadas.
18.1. Transacclones Comerciales

PENDIENTE

20, Hechos Ocurrida Después del Periodo sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y Ia fecha de emision de los estados financieros (28
de marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la administracidon de
la compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacion,

21. Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por @l afo terminado e 31 de diclembre del 2012 han sido
emitidos el 28 de marzo del 2013 con la autorizacidn de la Gerencia de la compafiia y
seran presentados a la lunta General de Acclonistas para su aprobaclén, En opinidn de
la Gerencla de la Compafla, los estados financieros seran aprobados sin
maodificacionas,
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