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al 31 de diciembre de 2012



) $ 838833333 dd3J3J333000333399S9S99IIdIvIvedidddcedan

CONSTRUCTORA TENECO ClA. LTDA.

Esztados Financieros

Al 31 de diciembre del 2012

Contenido

Informe del Auditor Independiente....... v i s s e
Estados Financieros Auditados

Estado de SItuacion FINAnCIBra.. ..o i i s
Estado de Resultado INLERTAL ... i i s sissessvmsms e sasnassnsns
Estado de Cambios en el Fatrimonic neto de los accionistas......... -
Estado de FHUjos 08 BIeCtIVO.... e e s sisnassssssitassms s ssissrsrmins

Hotas a2 105 ESTa00s FIManCiBros. oo e ceeceeseesers s anm s assas s s e seemmse seane s smren



Auditory & Accounts S.A.

Nikhilores ¥ Lomtadonss independicnies
tnddepseindond Aasclitions anid Aceouniznis

—_ —_m

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDHENTE

A los Socios v Directores da;

CONSTRUCTORA TENECO CIA. LTDA.

infarme sobre los estados financieros

L Hemos auditide los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA TEMECD ClA.
LTDA,, gué comprenden &l estado de situaclan financiera sl 31 de diciembre del 2012,
y los correspondientes sstados de resultado inlegral, dé cambios en &l patrimonio neta
y de flujos de efectivo por & afo terminada en esa fecha y un resumen de las paliticas
imparantes de confabiidad y olras nolas explicalivas.

Responsabilidad de la Adminkstracion por los Estados Financieros

I La Adramistrackon de la compatia es responsable por la preparackin y presentaceon
rammnabile de estas estades Tinancieros de confarmidad con lis Normas inlermacknales
de Informacion Financiers. Esta responsabilidad incluye: disebar, Implementar y
mantensr @l contral intérna relevante para la preparacion y présentacion ratonable de
estados financieros gue esteén bbres de representaciones srroness de importancds
relativa, ya sea debido a fraude o errar as como seleccionar vy aplicar politicas
contables aproplsdas ¢ electuar estimaciones confables que sean razomabiles en las
clreunstancia

Responsabilidad de los Auditores

4. M regpansalilidad es expresar una apimon saobre estos estadas hinancieros con base
&0 nuestra auditonia. Efectuamos nuestra auditaiis de confarmidad con las Normas
Infemaconales de Auditora y Assguramiento. Lsas nonmas requisien gue cumplamos
con requisilos elxod ¥ qué plamiiguemas ¥ realicemos b suditonia para oblener una
seguridad raronable acerca de sl los eslados fmanceeros éslidn hbres de
representacicnes aironeas dé mparfancia relatva

Una auditorks compiende éfectuar procedimientos para obténer evidencia de
duditoria acerea de los mantas v revelaciones presentadas en los estados financieros.
Las procedimientos selecrionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
pviluacitn de los riesgos de erroves materiales en los estados linancieros, debido a
fraude o grror, Al eleciudr esas evaluacianes de nesgos, consideramod los contrales
internos relevantes parg la preparacian v presemtacion raonable de los estados
fimancieros de | Compania a bin de disenar procedimientos, de auditoria que sean
apropiados 4 las crcunstancias, pera no con & propdsito de expresar wna opinian
sobre la electividad del contral intern ¢ la Compatin. Una audiloria lambin
comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas v 1o razonabnbidad
de las #stimaciones contables hechas por la Administracion, asl como evaluar la
presentacion #n conjunto de los estadas fmancienos, Consdderamos que la evidencia de
duditaria gue hemos obtenido es wufcaente v aprapiada para ofrecer una base para mi
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Fundamento de la opinion desfavorable

4. La Adminastracion ¢ la parte legal de la compafia consideran que no habra éxito &n el
litigin con ¢l Ministerie de Transporte y Obras Poblicas (MTOGR], por lo gue réconacerd
en el afio 2013, una percdios de la construccidn ¥ proyectos en proceso 53,778,529 va
gue el MTOF no reconoceérd ningan vakor, Par o dicho se va a regetrar al patrimanio
unz pardida adicioral de 53778529, estd sluacian mas las pérdidas sxsientés 3
diciembre 31 del 2012 de 51 377,681, las mismas gue supersn &l 50% del capital socal
y ded 100% de las reservas; situacion que de scuerdo-a la Ley de Compalliss #s una
causal de disolucion. Estas hechos Indican la existencia de und incertidurmibee material
gue poede generar dudad significativas sobre |3 capadidad de la sociedad para
confinuar coma empresa on marcha ¥, por lo tanto, I3 empiésa nd puede 81 capar de
realizar sus o0 livos yhigudar pasivos en & cursp normal de los negocins.

Opinidn desfavorable

5  En puestra opinidn, dehido a lo mencionado en el parralo de “Fondamentos de ls
opimion desfavorable”, las estades financieros mencianados en el parmalo 1 no
presentan raronablemente, la stuacion linancera de CONTRUCTORA TENCCO ClA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2012, ¢ el resultado de sus aperaciones, los cambios en
el patrimenta neta yosus fujos deetectvo por el afo terminado a esa fecha, de
scuerda can la Narmas Internacionates de Informacian Financiera

Asunto de énfass
Sin edilicar pugstig apinicn, infarmamas que;

f. Comase indics #n b nota 3, o estados fimancienos adjontos por el aho Lerminada &)
11 de dickembre del 2012 san los primeros qoe s compania ha preparado aplicando i
MNorma Intemacmnal de informaccdn Financiera  para %y PYMES, Para  fines
camparativos, dichos estados financieros ncluyen Cifras correspondientes al afio
terminade al 31 de diciembre del 2011, las que ban sido ajustados de acuerda a NIIF
para FYMLS vigentes al 31 de giciembre del 2012, Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas de afuerdo a NIF para PYMES, surgen de los estados
financeros por & afo terminado al 31 de diciemibre del 2001 preparados de acuendo a
Wormas Ecuatananas de Contabiidad vipentes &n dicho afa. Las efectos significativas
de la adopcidn a la KIF para PYMES sabre la informacicn financiera de la campafila se
deseribe g0 Lo nota 3,

Otros requisitos legales y regulatorios
! Bl wmforme de cumplireente de abligaciones tributarias de¢ CONTRUCTORA

TENECO CIA, LTDA., al 31 de diciembire del 2012, requerida por disposiclones
legales, se emite por separado.

Audiboy B hemsnds S0, V2 i
SC-RNAE-&77 Robe
Septiembre 9, 2013 Registro 35103
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COMNSTRUCTORA TEMECO CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre v al 1 de enero del 2011
{En ddlares de |os Estados Unidos de América USS)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cupntas por cobrar comerciales v airas cuentas por cobrar
Construcciones y proyectos mm proceso

Activas por impuestos corrfentas

Total activos corrientes

Actlvas no corrientes:
Propiedad, Planta v Equipo, neto
Total activos no corrientes
Total activos

Motas

i

11

31 de Diciembre

2012

187
2,601,533
3,788,529

158, 675

2011

22
2,431,103
3,788,529

427 6B

6,549,924

6,647,260

912,540

1,444 418

912,540

1,444,218

7,462,464

8,091,678
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Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Coentas pof paar comerciales y olfas cusntas par pagar
Pasivos por impuestos corrienbes

Obligaciones acumuladas

Total pasivas corrientes

Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar
Total pasivos carrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social

Reserva Legal y facultativa
Aporte para futura capitalizacion
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Arq. José Serrano Helou
Gerente

9
11
10

13
13.1
13.2

31 de Diclembre

2012 2011
721,916 957,976
16,772 50
25,145 20,851
763,833 978,877
7,517,983 7,517,983
7,517,983 7,517,983
8,281,816 8,496,860
400 400
4,719 5,483
81,938 81,938
92,276 35,443
814,133 528,446
-819,352  -405,182
7 8,091,678

Mercy Soriano Rodriguez
Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financleros.
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CONSTRUCTORA TENECO CIA. LTDA.
Estado de Resuitado Integral

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2012

con cifras comparativas del afie 2011

(En délares de los Estados Unidos de América US5)

Ingresos ardinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otras ganancias netas
Gastos de administracién
Utllidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente

Diferido

Total

Arg. José Serrano Helou

Natas 2012 2011

14 0 324,699
16 0 12,885

0 311814

15 183,329  4B4,299
16 963,132 1,304,559
779,803  -528,446

11.2 34,330 35,102

34,330 35,102

-814,133  -563,548

Meroy Soriano Rodrigue:
Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados inancieros,
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CONSTRUCTORA TENECD OA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Aflo Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011
{En délares de los Estados Unidos de América USS)

Aesultados Acumulados

Adugnidin
Caplial Reserva Aeserva | jmapaves OLFES

Soclal Aportes  jegal  Faoultel |deissNiP  Reserves Resultados  Total

Saldod @l | e snsim sl 1011 400 HL93ZF 3,841 R7TT? 435,065 B3 15 444 558329
Péridida bl @j@ i idio 563548 -561 54E
Saldot 31 de decbuemiben ded 1001 400 81938 3847 B77 405,085 763 -528.104 5219
Péipnss del epricain 514133 -H14.133
Sl don 31 de diciersban gl 3037 400 A153E 23342 ETT ADSDES 763 -1343 237 819,352
Arey, losd Sorvand H b Ay S ena I sl e 2
Garmiie Contmiora General

Las notas adjuniss son paries intagranios de 8504 estados fnancieros.
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CONSTRUCTORA TENECO CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Aho Terminado el 31 de Diclembre de! 2012

con cifras comparativas del afio 2011

{En dblares de los Estados Unidos de América)

PMujos de efective orovenieale de (usado en) sctividades de G Facion
Macibboo de clientes

Pagado » provesdores y empleados

ilaciivo generado por las operaciones

Oiras enlradas

Impueiio a la renta pagado

Flujos de efectivo proveniente de (ussdo por) actividades de operacion|

Flujos de efectivo provenienta de |ussdo an) actividades da inverslan:
Wents de maquinarias y equlpoy

Prditamos a relacionadas

Flujps de slectivo proveniente de (vsado en) actividades de inwriibn

Flujo de electiva proveniente de (usado en) sctividade s de financiacion
Pagoe de présiamos a largn plase

Recibido de préstamos 8 corto plas

Aumento de Capital

Flijs neto da efectivo provenients de [usadoan) actividades da Ananciacdn

Rumenio [disminucidn] neto sn caja y bancos
Efectiva y eguivalenie de eflectivo al iniclio del afio
Electivo v mguivalente de efectivo 31 linal def afo

Arg. losd Serrano Helou
Garante

Las notas sijuntas son partes Integrantas de estos estados financlaros,

Motas 12012 2011
Xr M) 156,174
?.‘l:l,ﬂr“ 1.338.82%
-181. 368 982,301
10,599 v}
{1 0
-150,769 -BR2,301
150,934 1,354 227
-B05 672
150934 1,D48555
4] e T
o n
i 0
¥ 67,776
165 1.5
33 1544
5 187 1
Biercy Sorieno Rodriguez
Contadora General
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CONSTRUCTORA TENECO CIA. LTDA.

NOTAS A& LOS ESTADDS FINANCIERDS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(En délares de los Estados Unidos de América LISS)

1- In ion General:

CONSTRUCTORA TENECD CIA, LTDA., fue constituida en la cludad de Guayaguil el 30 de
Julio de 1976, e inscrita en el Registro mercant!l con fecha 5 de Octubre de 1076,

La Compafiia tiene como actividad principal la construccion de edificios, carreteras, y
casas.

Durante el afo 2012 no generd ingresos operativos. Los ingresos no operacionales
sumaron US5183,3209.

El domicilio de la compaiiia donde se desarrollan sus actividades es la provincla del
Guayas, canton Guayaquil, calles General Cordova 604 v Mendiburu,

Con fecha 30 de septiembre del 2008, suscribio con el Ministerio de Transporte y
Dhbras Pablicas (MTOP), un contrato para la Reconstruccidn de la carretera Arenillas —
Puente Puyango — Alamor — Zapotillo - Lalamor, por un valor de US520,573,680,
recibiendo un 50% del valor del contrato.

Con fecha 2B de enero del 2011, la compaiiia fue notificada con la Resolucidn 009-TA-
IU del MTOP donde se declara la terminacidn anticipada u unilateral del contrato
celebrado el 30 de septiembre del 2008,

Con fecha 9 de mayo del 2011, la compafiia presentd ante el Tribunal Distrital
Contencioso  Administrativo, la impugnacién y solicita una indemnizacion de
LU5515,000,000 por dafios y perjuicio. A |la fecha de nuestro informe no existe
sentencia del Tribunal.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

La informacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afios, es como sigue:

11 de Diciembre: Indice de
Inflacitn anual
2012 4,2%
2ma 5,44
2010 3.3%
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2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:
2.1 Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estades de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de camblos en el patrimonio y de flujos de
efectiva por los aftos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Conforme a la Seccién 35, Transicidn a 1a NIIF para las PYMES, aunque los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con la NIIF para las PYMES son, en el caso
de |la Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de diclembre del 2012, se
han tncorporados con fines comparatives las cifras correspondientes por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases
utilizadas en la determinacion de las cifras del afo 2012,

Los estados financeros de la Comparifa por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010, fueron aprobados por la lunta General de Accionistas, y preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales
fueron consideradas como los principios de contabilidad generalmente aceptados
anteriores (PCGA anteriores), tal como se define en la Seccidn 35, Transicidn a la NIIF
para las PYMES. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF para |as
PYMES.

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIF para PYMES al 31 de diciembre
del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administraciaon
de la Compafila como parte del proceso de conversién a NIIF para PYMES para el aflo
terminado el 31 de diciembre del 2012,

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafia en |la preparacion de los
estados financieros se detallan a continuacion. Tal como lo requiere la Seccion 35,
estas politicas han sido definidas en funcidn de la NIIF para las PYMES vigente al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en los estados financieros.

2.2 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dalares de Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafiia v han sido preparados a partir de los
registros contables de acverdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por su siglas en Inglés.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como
se explica en las politicas contables abajo menclonadas.
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2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financleros liquidos, el efectivo
an caja y depositos a la vista en bancos.

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos finanderos se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacidn cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar ¢l pasivo y
son medidos Inicialmente a2 su valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aguellos activos o pasivos financieros dasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccldn se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, la Compafila mantuvo activos financieros en las
categorias de préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, fa Compafia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas
caracteristicas se describen abajo:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 5on activos
linancieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compafla provee blenes o serviclos y dinero
directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobirar,

Después del reconocdmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado
utilirzando # método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Las
tuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Se dasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supériores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se casifican como activos no
corrientes.

2.4.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuantas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, son medidos iniclalmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn.
Posteriprmente son medidos al costo amortizado utiizando el método de la tasa de
interéds efectiva, siendo los gastos por interéds reconocidos sobre una base de
reconocmiento efectivo,
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2.4.2.1. Pristamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor raronable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contrataclon. Estos préstamos
se reglstran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés

pactada.

Estos pasivos finanderos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de |a obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.4.2.2. Cuentas por pagar comarclales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconodmiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acord ados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrlentes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financlera, que se
clasifican como pasivos no corrientes,

2.4.3. Deterioro de actives financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada perindo. La Compafia constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafia no podra cobrar todos o8 montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafila dard de baja un active financiero unicamente cuando explren los
derechos caontractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La Compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia

11



1.5 Inventanios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el preclo de venta
menos los costos de terminacidn y venta, Estdn valuados con el método del costo
promedio ponderado, La construcclén en transito estd registrada a su costo de
adquisicidn,

2.6. Propledad, Planta y Equipo

2.6.1. Maedicién en el momento del reconocimiento
Los elementnos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con |a ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la Administracidn y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabllitacion de la ubicacion del activo.

2.6.2. Maedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento Imicial, la Propledad, Planta y Equipo estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y manténimiento se reconocen en |os resultados del
periodo en que se incurren.

2.6.3. Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida atil estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepcion de para los bienes inmuebles, debido a que la Administracion estima que
el valor de realizacion de sus activos al término de su vida Otll serd irrelevante, Las
estimaciones de vida Gtil, valor residual y método de depreciacién de los activos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguler cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y
los afios de las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depredacion:

| Maquinarias y Lgulpos - e = 10
Squipasosonene i — — 30
Equipos de Computacian - S — 3

Vehiculos . 5

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como la diferencla entre el precio de venta y o valor en libros
del activo, [as cuales se reconocen en |os resultados del periodo en que se Incurren, El
valor en llbros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro,
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2.7. Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada perindo, la Compafiia evallda los valores en libros de sus actlvos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo 0 una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y &l valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor gue su
valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deteripro se reconocen inmediatamente an resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activa aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera gque el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afias anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

La Gerencla esta evaluando el posible deterioro por falta de mantenimiento de
maquinarias y equipos entregados como garantia de pago a las compafilas
aseguradoras.

2.8.  Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
carriente,

2.8.1. Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utllidad gravable (tributaria) reglstrada
durante el afio. La utllidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas o final de cada periodo.

2.8.2. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negocios.

12.9. Reconocimienta de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.
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2.9,1. Venta de hienas

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser reglstrados
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn,

2.9.2. Venta de servicios

Los Iingresos ordinarios por prestacidn de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacion de |a transaccion final del periodo en que se informa y porgue
puede ser estimado con flabilidad.

2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son Incurridos, independlentemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.11. Compensacion de saldos y transacciones

Coma norma general en los estados finandieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los Ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que (3 compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los Ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea se presenta netos en las cuentas de resultados.

3. Adopcion Por Primera Vez de la NIIF para las PYMES

De acuerdo a la Resolucién SCACLCPAIFRS.G.11.010 de la Superintendencia de
Compafias del 11 de octubre del 2011 y publicada en el Registro Oficlal # 566 del 28
de octubre del 2011, la Compahia debe presentar sus estados financieros del periodo
que se inicle a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacidn Finandera para las PYMES. Conforme a la aplicacidn de esta Resolucion, la
Compafiia adoptd la presentacidn de sus estados financleros del afio 2012 de acuerdo
con la NIIF para las PYMES.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafila prepard
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), A
partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados
de acuerdo con NIIF para las PYMES.

Por lo antes expuesto, la Compafiia definié como su periodo de transicion a la NIIF
para PYMES & afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacidn el 1 de enero del 2011,
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La aplicacidn de la NIIF para PYMES supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de
Contabllidad gue se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

* Cambios en las politicas contables, criterios de valoracidén y forma de
presentacton de los estados financieros

* Lla incorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral, v

* Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

La compafia ha adoptado |las 5 excepciones obligatorias y 1 exencion optativa, que es
la no determinacidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos en el periodo de
transicion.

3.1. Conciliacién entre NIIF para las PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)

Las conciliaciones que s¢# presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a la NIF para las PYMES sobre la situacion financiera,
resultado integral y flujos de efectivo previamente informados por la Compafiia.

1.1.1. Concillacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de didembre del 2011

Periodo de Transiclion afio 2011

Ref 1dea&nero ldiciembre
Patrimonio de acuerdo a NEC 123,264 (405,182}
Ajustes por la conversidn a NIIF:

Reconocimiento dé Inmuebles a) 307,540 307 540
Condonacion de pasivos Cia de Seguros aj 153,293 153,293
Reconocimiento de pasivos Clade Seguros ¢} 125,767} {25, 767}
Total Ajustes 435, 066 415 066

Patrimonio de acuerdo a NIIF 558 330 19 B84

3.1.2, Conclliacion del resultado integral por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011

La compafMa no presenta partidas concliatorias que afecte el estado de resultado
integral del alo 2011

3.1.3 Conciliacién del estado de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2011.

La compafiia no presenta partidas conciliatorias que afecte el estado de flujo de
efectivo del afio 2011
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4, Estimacién y Julcios Contables Criticos

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimadones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el proposito de determinar la
valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacén de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
révisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisibn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracitn de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacdan de los criterios
contables:

4.1 Vida (itil de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.6.3. la Compaiiia revisa la vida utl estimada de
Propledad, Planta y Equipo al final de cada afio.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo consistian de |6 siguiente;

31 de diciembre
A 2012 2011
Bancos 187 22|
TOTALES 187 22|

6. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente;

11 de diciembre
_ 2012 2011
cuentas por cobras
comerciales:
Clientes no relacionados 280.157 269,567 |
Provision para cuentas
incobrables (1] o
Subtotal 280,157 269567
Otras cuentas por cobrar: 1 _
Clientes relacionados 1.914.472 2.142.897 |
Anticipo a proveedores o _ 170935
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Funcionarios y empleados 0| 43.949
Otras B4E.111 44,960
Provision para cuentas
incobrables (241.207) (241.207
subtotal 2.321.376 _ 3.-.!5_1_-_535
L., 260053 2431101
Clasificacson: =y
Comiente 2.601.533 _ 2.431.101
_No corriente - 0 —)
Totales | 2.601.533| 2.431.101

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos
terminados.

Anticipo a proveedores representan antidpos para compras de blenes y servicios.
7. Inventario y proyectos en proceso.
El movimiento de la cuenta es el sigulente;

31 de diciembre
2012 2011
1.788.529| 3.788.529 |

En proceso de fiquidar

Total 1.788.529  3.788.529

El valor corresponde a facturacidn pendiente de realizar al MTOP por trabajos
electuados. La Gerencia estima que los valores no serdn recuperados, y en ef ejercicio
econdmico 2013, procedera con el respectivo ajuste.

8. Propledad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:
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Vehiculos

Maguinarias y eguipos

Equipa Caminero

Equipo de camputac an
TOTAL COSTO PPE

DEPRECIACHIN ACUMULADA
huebles y enseres

YVehiowlos

Paguinari as ¥ & ouipos

Equipa Caminern

Equipo de camputacidn
TOTAL DF DEP. ACLIM
VALOR METD

SALDOS alo 2002 A LIRS
Dic. 81 fan1l Bl s Wimy Matlooes oI A1 f303
i, A435 : GoAdS
M. TR 6. TR
a5, 100 10476 THa. G224
LOXR177 113,50 1.914 487
7,771 - - ¥ 7L
2.864. 251 = A50. 034 2.713.317
1. 71 G5 - 2,426
16. /7S 5, 207 23083 -
220168 727 1.560 294,935
1L174.645 407, GdA A22.991 1494, 266G
. 365 1. 454 7.719
1.419 534 489 56 108 637 1L.B00. FFT
1444417 (488 5T6) A2 Bl 912,540

9. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar conslstian de lo sigulente:

Cuentas por pagar comerdales:

Proveedores locales

Subtotal

== o A

Anticipa de clientes

31 de diciembre

2012 2011

| 526.613

526613 632718
632718

0| 145357

“'-“"'!!.‘_I_"E'_Fﬂ rghﬂumln locales

182.194 B821.194

Cuentas por pagar L/P no relacionadas locales

7.517.983 | 7517983

Otras e 13.108 97.707 |
| Subtotal 7.713.285| 7.843.241
8.239.898 B.475.959

Clasificacion, ne

Corriente 721.915|  957.976|

Mo corriente 1517983 7. 5.115!?',
Totales | 8239808 B8.475.959
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10. Obligaciones Acumuladas

Las oblligaciones acumuladas consistian de lo sigulente

11 de didembre
2012 2011
" Beneficios sociales _| 15957 | 20851
| Participacion de trabajadores 9.188 0
25.145|  20.851
11. Impuestos

11.1. Activas y Pasivos del Afo Corrlente

Los activos y pasivos por impuestos corrlentes consistian de lo sigulente:

31 de didembre
2012 2011
Activos por impuesto corriente: ! :
Crédito tributario {IVA) ] 136.560  3152.100
| Créditotributario (LA} 23.115 75.507
. Total de Activos por impuesto corrlente = 159.675| 427.607
Plllvuipu'hnpulﬂn corriente: B 1 = ]
__Impuesto a la Renta por Pagar - i 772, 0
Retenclones en la fuente de Jrnpuum a la renta por p!ilr o 50
| Total de Pasivos por impuesto corriente 16.172 50,

11.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacidn entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como sigue;

2012
|Ftlll.:i|_d[p_ird ida} sagin estados financlaros antes de Imguntg:l. I FII_I'EI___E!-_.H]
| Gastos no deducibles 149.311
mpuesto a | renta causada —— . 0

Anticlpo caleulada ) - 34.330 |
Impuesto a la rents reconocido en las resultados 0

P, [

La provision para el impuesto a |a renta corriente estd constituida a |a tasa del 23%

(24% en el 2011).
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A partir del afic 2010, se debe considerar comao Impuesto a fa renta minimo el valor del
anticipo catculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonlo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el aflo anterlor. En caso de gue e impuesto a la renta
causado s=a menar gue & anticipo calculade, este ultimo se convertird en impuesto a
12 renta definitivo, a menocs gue el contribuyente solicite al Servido de Rentas Intermas
su devalucidn.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensagdas con las utllidades gravables que 53¢ obtengan dentro de los cincos
periodos Impasitivos sigulentes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utiidades gravables Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen saldos por
amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaradones de Impuestas a la renta desde el 2009 hasta el 2012 ng han sido
revisadas por las autoridades ributarias y son susceptibles de revisidn.

De acuerdg con disposicones |egales, las autoridades tributarias tlenen la facultad
para revisar |as declaraciones de impuesto a la renta de la compahia, dentro de los tres
afios slgulentes a partr de la facha de presentacién de 12 declaracion y en sets afios,
desde la fecha en gque vencid el plazo para presentar la declaracidn, cuando los
tributos no se hubigren dedarado en todo ¢ en parte.

11.3. Aspectos Tributarlos de la tey de Fomento Ambiental y Optimlzacion da los
Ingresos del Estado

El 24 de novlembre del 2011, ze promulgd en el Suplemento del Registro Oficial N? 583
Ia ley de fomento Ambiental y Optimizacidin de los Ingresos dei Estado, la misma que
Incluye entre otros aspectos wibutarios lo sigulente, gue podrian tener un impacto en
|a Compafiia.

Incremento de Impuesto a la salida de divisas (1SD) del 2% gl 5%, Por presuncldn se
constdera hacho generador de este Impuesto =l uso del dinero en &l exterior v se
establece como exento de este impuesta e pago de dividendos @ compaiilas ©
personas naturales gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos de este
impuesto en la importacidn de materias primas, insumos ¥ blenes de caphtal, que
cansten en &l [istado gue estabfezca el comité de Politica Tributaria y que sean
Incarporados en el proceso productive, pueden ser utilizados como crédito tributario
para el pago da Impuesto a ia renta de los 5 Glidmos ejercicios fiscales.

12. Precios da Transferenda

De acuerdo con el Decrete Ejecutive NE 2430 publicado el 31 de diclembre del 2004, ¢
Goblermo MNacional establecld normas par3 la determinacldn de los resultados
tributables origihados en operadiones con partes relacionadas en el exterior, con
vigencia 2 partir del 2005. El 20 de didembre del 2005, &l Servico de Rentas nternas
emitié la Resclucidn N2, NAC-DGER2005-0640 publicada en 2l R.O, N2 188 del & de
enero del 2006 que establece el contenide del Anexa y del Informe Integral de Precios
de Transferencia, E! 11 de abril del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitid la
Resolucldn M2, NAC-DGER2008-464 publicada en el R.O. N2 324 del 25 de abril del

0



et 2 2 2 L 2 L L LA LA A B L E N BB A R B B R LA B A A B A B A A A B b i

2008 que modificd el alcance del contenido de Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transterencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicto fiscal
en un monto acumulado superior a los USS3.000.00 y adicionalmente las
contribuyentes en un monto acumulado superior a los USS5.000.000 deberdn
presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia a
dicha entidad.

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificd la Resolucion N2, NAC-DGER2008-464, v
se establecid que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes
refacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodao fiscal por
un valor acumulado de 53,000,000 deben presentar el anexo de Precios de
Transferencias, y sl el monto acumulado supera los 56,000,000 debe presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

13. Patrimonio
13.1. Capital Sacial

Al 31 de didembre del 2012, e capital social consiste en 400 (400 en el 2011)
participaclones con un valor nominal unitario de US51.00, totalmente suscritas
pagadas, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Niomerode Capital en
scdones valares

Saldo al 1 de srero del 2011 . 400

= 2 400

_Aumanto de Capital - _ - 0 0

_Saldo al 31 de dickembee de 21011 ano 400

__humento de Capial o 0 0

| Saldo al 31 de dickembre de 2012 I A00 400
13.2 Reservas

La Ley de Compafias establece una aproplacion obligatoria por lo menos del 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para distribuddén de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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14, Ingresos Ordinarios

Los Ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011
| ingreson por contrata ~ o] 0sas
| Dtren ngrescs opersionales L (1] 16546
(1] 114.699
15. Las otras gananclas y pérdidas fueron como sigue:
2012 2011
Fr{ﬂr.w ' 32000/ 50297
| e en sctivos fijos 11,750  172.052

1831.329 464299

16. Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
PEp— l o I 12885
| Gastos de administracion o 963.132 | 1.304.559

| 963132, 1.317.444

17. Gastos de depreciacion
El detalle de gastos de depreciacion fue como sigue:

2012 2011

' Depreciacidn de actwos fjos | asasyr|  siv.aes

18. Empresa en marcha

Con fecha 5 de julio del 2013, la Ministra de Transporte y Obras Pablicas presenta y es
aceptada una demanda en contra de la compafiia por dafios y perjuicios en &l Tribunal
Distrital No.2 de lo Contencioso Administrativo de Guayaquil.
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Las pérdidas acumuladas de la compafiia superan el 50% del capital y del 100% de las
reservas, originado una causal de disolucion.

Por lo anterior, existen dudas significativas sobre el riesgo de que la empresa siga
operando con normalidad,

19, Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diclembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (9 de
septiembre del 2013) no se produjeron eventos gue en opinldén de la administracidn de
la compadiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
reguieran revelacion,

20, Aprobacién de los Fstados Financleros.

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2012 han sido
emitidos el 9 de septiembre del 2013 con |a autorizacion de la Gerencia de la compafiia
y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financeros serdn aprobados sin
modificaciones.
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