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INFORME DE LOZ AUDITORES INDEPENBIENTES

A la Junta General e A ccignistas de

EXPORTAPHIRA FATRA 5.A.

L

Informe sohre lbs Extadns Finzocicros

Hemos anditeds bos Estadoys Fimancieras adjunios de EXPORTADDRA FAFRA %A al 3] de diviembes
dzl M3, que comprenden el Estodo de Swescido Financiera ¥ los correspondientes Estades ds
Resuleados Tntegral, de Cambios on el Pawrimonio Mete o= los Accionistas ¥ 2] Flujo de Efective por ¢l
agfio erminado 3 gsa fecha, asi como un resumen de las politicss contables sipniBeativas ¥ oy totas
explicarivas,

Responsabilidad de la Administracitn por los Estados Financicros

La Administrectfin de la compafiia o5 mesponsable de ld peeparacidn ¥ presentacicn razonable de ostos
Estedos Firaociergs de aewerdo com las Wormas Interpacionales de Informezcign TFinanciera — MITF
Completas, Momhus Intemaciopales de contebilidad - WTC y dispesiciones de ly Superintendercia de
Compafiias. ¥aberes v Sepuros. Bsra responsabilidad iocluye: disefar, implementur v mantzner & concral
inEE G relevinte & [a proparacion y presentackém eagooablz dz |og Esradas Finineizros que estén libees de
FOProsontacionis epdteas de imponancia relativa, va sea debide o fraude o eerme; seleccionando
aplicando paliticas contmble: apropiadas. ¥ teabizands estunacionzs eomtabler que sean razomablzs de
meuerdn ocon las cireungranciag del entomo econdmico en doade opora k. compadia,

Responeabilidad del Avditer

Muestra responsabitidad en expresar mma opinidn sobre los Estados Finsociergs adiuntos basades en
Tpestra auditorfa. Muesie spditca fue efectuzds de acoerdo con Hormas Intemaciconabes de Auditoaia
Estag nosenas Tequiercn que cumplames cem sequerimaenfos éteos. planiflmesmos v realizuremos la
avditeria para ableost cectera razarakle de si bos Estados Financieros eotn Nk de ecmores materaales.

Uma anditeria comprende 1 realizacion de precodimicntos seloctivig para obtener evidencia de auditorea
sobor los 3aldos v revelaciones presentadas oo los Estedos Financieens. Los procedimienios zelzemonadas
depeoden 22 juicio el auditar, incluyvends la evaluaridn del meeseo do eeror matera) en by Estados
Finanuicros debido o fraude o emor Al efectuar esta evalunvido de rissen, ol auditor tomou en
cofizideracidn o8 confroles ioternos relovantes pare | prepacacion ¥ presthicidén tazonuble de 1os
Estados Finemeieros de b compadia a fin de diseftar procedimicntos de aeditoda apropuados a las
circunstantis, peoe ne cob ol proposike de expresar una opibidn sobre 1a efetividad del control intermo
de la enmpaditi Ting audicoria tamfién comprende |2 evaloackim 2 que las palineat concables unlizadas
som aprapadas ¥ que los pronmpios de cootabdlidad  utilizadas uon spropiados v que las estrmaciones
voarables eferidda: por lu Admintracion son mzonables, a5l coog iR evalpacisn de la presentucedn
eeneral de los Bstados Financterss en su conumts.

Cimgidetamos que |z evidencis de wuditora que hemes okfemado es suficeente v apropiada para
propeeciona una hase pura nuestra opimdn de suditoria,
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4. Opitidn

En nuestra opinidn, Tos Ezmdas Finamcieres meocioaados en el primer pirrafo, peesentan
vazonabbeiente, en rodos sus aspectas emmortantzs, | sitoacidn financicra o EXPORTADORA
FAFRA 5.4, al 31 de dicjembre =1 M35 v log mesulinde; de so: aperseioncs. lod cambios en ol
Purdimenic oeto de dos accicnistas ¢ los Flujos do Efective por @l oo terminado en esa fechs, de
confrariidad com Jas Mormas Tntemackonales dz Tnformaciém Finaneicrs WF Compictas.

E Toferme sobre ofros requisites lepeles v repuladares.

La opinidn sobrz el cumplimients de obligacioney tribotarus come agente do recopoidn ¥ percepcidn de
EXFDORTADDRA FAFRA S.A. por ¢l e terminads al 31 de dicienbre del 013 22 emite por
separado, una vez que o Administracidn de la cempufilz ooy proportione bos ancxos respectives en las
ferhus provistas por la Administracién Fribusaria, sin que el representc que al ohligacidn se encwenire
vencida.

Guavaquil, 15 de abril del 2414,
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EXPORTADORA FATRA S.A.

ESTADGS DE SITUACION FINABCIERA
Al 31 de THciermbee 42 2075 » 2414
Expresudo en E)Glarcy

ACTIVO

Active Corricnle

Efectivo ¥ squisaleates s | afeciwo
Activos FinancieTos, neto

Inveniarios

Arcivos hiolbmicos

SETviGins ¥ o0 paLs por antisipados
Total acdive cordents

Activa ma varrienle
Propiedades ¥ equipo neto
Chwns Activos WMo correnes
Tolal aclivo no cormignte
Tital aclivns

EASIYD

Pasiro Carnentc
Paslvirs Fanancizros

Chlizasiongs ¢on instituciones Tinarcizras,
vencittientes cotricnte; Ae obligasiowes a largo plazo

Crras Cibligaciomes eormcomtes

Parcidn Cormiente de pravisiones por Bencficios o
empleados

ANEIpo 42 clisnites

Total pagives carrentes

Pasivin ni carrjente

bl gacjones o instihscdones financieras
Provisiones por beoeficies a emplcades
Total pasivos no eorrienies

Totaf pasivos

PATRIMONIG NETT)

Cupiral

Reserva lzgal

Chreg Bog=riay

Resulados acurmuladog
Resoftados del pjerticio

Total pubrim iy Nety

Total pusives ¥ patrilmonio nebe

Notas
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EXPORTADORA FAFRA 5.4,

ESTADGS DE LOS RESULTADOS INTEGRALTS
Por las Periodos Torminados el 31 de Thciembee de 0105 1 2012

Exprosade eo Dilares

Inarcsos de Achividades Oed inaro
Costn e ventan

LGlidad bruta

Ciros Tngreso:

(Gagte de operacién y finunceeros
Vrastos adminisdrativas ¢ yontas
Sactas, Finuncieras

Total gastos de oPeracién v financiem

Utilidad anées de perticipacion de trabajadores ¢

impucthi & [3 resta

| 3% Participacion 4= frabajadarey
22 % Impuesto a la Renta

Utilidad de operacipnes conlinuas antes del

iipoesto diferido

Inaresos por Impuestn Riferddg
Resuktado del Ejerciclg

Ceshie-E3jarda Fajarda
LIErente

Notas

14

14

2015 2013

2021 9585 11650301/
{2.760.042) - 201460 7

T3 RT 1.151.527
26055 F M0 f
{304 140 (236060
450207 (6541373
(3543048 (01027

(I65,45T 92 152
: {EAECI

48 E#4) 4 (17341
(13,6471 9,636 .

08.552.7 .
(203,688 60,636

Kathering Figueroa Masache
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EXFORTADORA FAFRA 5.A,
ESTADD DE FLUJG DE EFECTIVG
Al5| de Diciembre do 2015 2014
Expresado zo Duilarcs

FLUID DE EFECTIIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OFERACION

Cobsos procedentes de ventus de bietes
Cobros por actividgdes de operaciin

Pago 2 provesdores por el suminisira de bienes ¥ servicles
Pago de sueldos y beneficios sociales a rrabajadores
Impestos 4 las gemancias pagados

Pagos por aciividades de operaciin

Efective petn (utilizado} provists de gedvidades de operacion

FLITLI0O DE EFECTiVD PROCEDENTES BE
ACTIVIDADES DE INVERENWY

Adquisiciones & propiedades ¥ squipos
Elccbvo petp (otilizado] ¢n actividades de inversiip

FLUM) BE EFECTIYD FROCEDENTES DE
ACTIVIDADES BE FINANCIACIKIY

Financiacidn por présiamos a laren plazn

Fipaneancidn por préssamos do arcionistas

Pagoy de préstamos:

Electivo nets {utilizado) €0 achvidagey de financiamizobe

[merements wato oo o elenfiva T equijvelenios ol efeciig

Efectivg ¥ equivalentes de efcdtivo a] principio del pericde
Efectivg v equivakentes de efectivi a] final del perliodo

Leslic Fajardo Fajardo

Grepen (e

Las ootas adjantas fntan parie integrante de estios Estadgs Financieres

25 PULL)
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CONCILIACKIY ENTRE LA EANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADDRES E
IMFUESTC} A 1A RENTA CON ELEFECTIVO NETO FROVISTG POR

ACTIVIDADES DE OPERACION,

LTILIDAT DEL EYERCICIOQ ANTES DEL 15%
TRABAJARORLES E IMPUESTO 4 LA RENTA

AJUSTE FOR FARTIDAS DISTINTAS AL
CFECTIVO:

Ajustes por gaste de deprecizciin v ameortizacion
Ajusi=s Pt Amortizaciones

A justes pof a3tos b proviziones

Ajustes pod gado por Impaests a la Penta

AJUSHES [ SRS paT parkicipakide frakajadores
Ajustes por impuests 3 la tenta diferide

CARIEICOSE BN ATTITGS T PRSRas

Dhisminuctim (Treremanti} =0 <hcafas por cobrar clientes
[Tncrementa) oo obras cusnts por colwar
Di=minucidn {lncrementa) en meegmtacios
Disminoeion en Servicias y odros pagos anticipadios
Dismmus:iin et aCIivos por impusstas CoTRertcs
(DEsminuEion) £m Cénras T Paglt conerciles
(Dizminueion} Instemento et otFas coshtas por pacar
Treremente &0 beoeftijos a empleados

Tnerementa en antecipos de clientes

Flujoe de elective peto (mtilizadi) provisby en
netividades d&  operacibn

'. ]
Lesglie Fajardo Fajardo

Georente

anis 24
(165.45T) aZ1232
110627 (TO5.006)
&5.018 37503
3041 H1al4d
@780 (4.784}
{45154 (173411}
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Lag noids adjuntns ferman parte integrgote de 5005 Estadog Financieros



EXFORTADRA FAFEA BA. .
MFTAS A LU FETADTS FINA VOIS PRTE LO08 PEROHIGET TERMINADGE

AL Z1 PE DICIEMARE DI IS ¢ 2014
i Espresudg on dldlares)

'!_-\.I-

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

EXPORTADIRA FAFRA 5.4, o5 una comymanita & naejonalidad ecoacariuna constituida on ¢l cumdn
Geazaquil el 13 de Marzn de |97E & inscrita 20 el cantém Machala el 19 de Abnl & 1975 constituida
comg compaiia de responsubilidad limiteda. para heego Fansfoermarse 2 Socjedad Andnma mediante

eseringre piblica def Ol de ectebre de 1982 v cambiands su domicilie a la caodad de Sroayaquil
mediznie de esxerira piblica del 15 de diviembre de 1982 Cambis su dimicilio 2 Ja cisdad de b{achala
¥ refommo su gsttute social mediante escrturs piblica e 01 g2 eepriembre def 2003 ¢ inscrita en el

radighes mxereIntil de hochaba o] 14 deeoero del 200,

La compaiiia com fevha 1 22 abd del 2014 celebed un comtrat $e cesion ¥ compravents d= acoiones que
otorgan los setioees Tng Rommel Bovip Corone) hitian. e Ing. Daricl Coronel Hidalgo a faver dz log
refiores Alex Fujurdo Tineco, Marco Jare Abed v José Lo Owliz Berremeta por 151 55300 La
esititues fue debidamente noturiady 21 5 de maya del 2014 ante I Toturda grimera de Machala,

au artividad coendmisa principal 55 dedisass al cultive, produccion, comerciadizion infuma v
wxpoctaseih de capammes

El plign de duegeidn de la compariia serd de cincuenta afios, s:endo su domigilio peincdpal en la ecjodad
de Machala

La ompafiia para poder operar rznové £] 29 de abdl del 2011 por <1 plazo de 10 afioy, la autorjzacidn
para gjercer Ja artividad acuicela mediante 3 cxia ¥ cultive 22 comardn blunco en tiermaz altas =in
vocacidn agricola sobre vma edengidn de %549 hectireas de zoma pluya v bahiz, ubicadaz on la
patriuid Sants Rosa d2 Flandes, cuneém Maranjal, provineia €2 Guapas.

La ety de [ag venens son distribaidus por lay compadias Expalza Expontydors de & menmge £.4. v
PFromarisco 5.4, representendo para ¢l afo 2015 <1 83% v 32% respectivaments,

POLITICAS COMTAEBLES SIGNIFICATIVAS

o présentacifin.. Lag Bslados Fimohejerogs adjortos son preparedos de acucrdo come las M1EF
(WFRS por sus sizlas eo fnghés), omitidas por <] consgio de Moonas Itemacionales de Contabilidad
(TASE pot 51 giglag em inglésh, lar cualzs inchuyven l2s Mormas mternuctonales de Contabididad (HIC) ¥
lo% profunciamicotos del Comité de Interpretaciones (CONIIF v S1C por sus siplay en ifgles).

Moneda de presenlacidn

Los Estados Finpunpiergy cstén presentadas en Ddlares de las Estados Unidns 8z Amédea moneda de
medizion de la) tompadiu x = errsn Itgal ¥ e unidad de cuetita del Ecuador desde Marzo del 2000,

Ln resuen de |25 principales nommas conmbles splivudas par la compaila, parm la preparacion de los
E:tedos Timanciesos, definidas on fancion a las MUF Completas wigentes 2l 31 de diciembre del 2014 y
2015, 52 rxencionan & continuycidn:

2.1, Egtimaciones efertuadas por la gersngia

La peeparacida de log Estados Financieros adimtes de eonformedad con MUF Completas, regquaers gue
ta Cerencia realice ciectms grtimecemes ¥ exfablegss algonos SUpOEsIoR qmherenms 3 Ja scivedad
eeonbmica de |» Compadia, con ol proposite de determinar b valuscain v presenractdn de algmas
poetidus que fimman pare de Iy Rarades Financieros Lou teaulades reales pocden diferit de grtas
citimaeinnes,

Laz estinuciones v supuestos selevamter son revisadps regolarmente, Jus revigiones de las
estiygderittes Sontables sem reconoeidas en el petiodo en que la estimasion ez revisada ¥ eo cualguier
peniodo fuhurn gfectd,



EXFPORTAIRA FAFTIA 54,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL3I DE TICIEMEBRE DE 2015 » 20144
tExpresadn en dolares)

2.3,

24,

Foitiy pjvalentes al
El efectiva vomprende fanta £] efectiva coma los €2pasitos bancarios 3 lu vista,

Los equivalentes sl cfechvo gon inversiones a eoit plazo de grun Bguidzz, que som Bcilmente
canvertiles en importes detetminados de cfective, cstando sujstos o wm riesgo pco sighificativg de

CAMHOS e su vk,

Arrivas fimantier a5t

230 Active Financiern

Urip catsdad recorrcerd o activg financiero en s Esrado de Situavion Fmancie@m cuanda, ¥ sdle
runicdo, 52 conveerta em parte de) cootratd v, cogw consecuencia de ella, fene ef detecha legal a recibir
ehaenvo,

Los aceivos & mer adquiridos como Tesultado de un eompromiso en fimme de vender beenes o sendiio,
figy 98 bRCosI0cen geneTalimente hasra gue al mencs alguna de s partes kava cjecutado sus obligaciones
forim & conrmats.

Las activos financiesos se recopocen imicialmente al costo ¥ posteostiette se miden af cogto
amorbizado.
LU £zralle 4= activos financizros £5 ef siguients:

Inocumenhns v LLE:E:

Coresponden  principalmente @ aquellos deudoess peodienies & paps por los bienes vendidas. Se
contabilizan indidlmente @ 50 valor Tazonahle, meoos 13 provizion dé perdidas poe detericmn de g0
valor, eh caso de qise exista evideneiy objetiva de la meobrabilidad de los importes s 5¢ mantiznen
pod cobrer, gegiln Por eérminoa originalze 4z estas coentay por cobrer. La pelitice de crédie de
EXFORTADORSY FAFRA 5.A. eg de hamtas |5 dizs plazo v no redliza provisitn para cuentas
incoheables d=bidn a que sus cuentag son d= ripida Tecuperacion.

2,31 Pasivos Finanejeras

Son oblizacioncs de pagos por bicocs o servicies adqumidos on ¢l curso normal del necoces ¥ b
clasifican como pasivos cormientss 4 Menss quz |y eompafiiz tenza un derecha incondicionat o diferir
i liguidacisn dorante al mengs doce weses despuee de 1a fecha del Extado de Sshmeidn Finumeicra

Los pasivos financizras se seconocen inmdalmenr:  al costo ¥ postonoomente sz maden al caste
amertizado usandy el métxdy de interés efectivo, su plaza de crédits 0o superan los B3 dias.

Coogrituve bae  ohlizsciotes & pago por biches o setviviod wdquirides de proveedorss cn el curso
teoruwal del negocey. 1.0s cuentas pof pagar sz clasifican como pavivas cormentes 5 ol pago &2 e realiz
denhn 42 wn ado o meods 2k 2 cicle aperanye normal dz2] neeocio, Si e murar e rcEL:Tan ¥ presentan

COMD pasIv0s fid coefenies.
Farles relacionadas
Las cuentas por cobrer 4 compafitaz Teluciomadyss som godsos financieros <on pagos Apos o

deterrinables que no cotizan o un mercado achive. L3 Comparfia reconoes gl zelive micn lmente il
valor tazgoable mas coalquier costa G2 Fransacowin direcraments atritaible. Estos activos fnanckeres s¢

grigingn pringipatmerte de gperecgrey por actividades grdinarian ¥ préstamas entreaudeos, |2 cuales
g



EXPORTADMRA TAFRA 3. A .
NOTAS A LS ESTAMIS FINARGIEROS BOR LOS PERDODDS TERMIRA WIS

AL 31 DE MCIEM3RE DI 2013 ¥ 2014

{Lxpresndo en dglarest

2.5,

pera =] recotpeitietts inicial s cuandifican: al valor razonablz del monto recibido o por recibir por La
venta de bienes o presracidn de servicios seeim s condaciones asehdadns.

Inventarios

Los inventarios son activos adquindos paca <er vendidos em el curso wommal de i operacetn, en
proersa de produccido con vis®s 3 o5 ventd: o om Eorma de thateriales o suministroz. para ser

vonsuridos €n €] process de prodoceidn.

La compafia TEComdce oog ibvenrarid o |gs materiales € insumos utilizados on ¢l procesa &=
wansformaviin or sus activos hioldgicoes, s valkdzn af costo de acuerdo ol méodoe promedio ¥ no
axcedzn g valor nets de reslizacidn.

Tz acuerdo & la BWIEC 2 de Inventanios de las NTIF, 52 valogan al salar nedo de realizuactém, esto os ¢l

pracio de wenty estimzde gn ol curso normal de las opeeaciones, ety los costos estimadas  para
rerminyT su produccida ¥ 1os necezarios para Hevar a cabo la wenta

Medieidn Inicial

La entsddad mucluird en =l coste de log siveotasios tdos 108 cogens de compra, costas de ransformavido
¥ otros costes ncurFides para darfes su condicitn ¥ vhicacion actuzbey.

M edicitn Fosterior

Bostzriormente Ja entidad medird Yos ioventarics al importe menos emtre el vosto y waler ten resalizable
(precic de venra estimada mengs 196 c0goes de emmacion ¥ venta).

Valog ncta realizakle

&« El valor de las exiziescias debe ser castipade por debujo de su costo 4 los valoses que 2
2SPRCT TRCUPEraT &7 5 verta.

»  El castizo debre Nevarse o cabo sobre lu base de fém por itemt, em ly rtedida que gea practico.

* Las materias primeas ¥ las suministros 0o son castigados por debajo e su costo 3 el valor
recperable de os prodwectos tegminadas 4 19s que Se incorporaTin se esperd soovenderan af
eesdo o sobre este valor.

I Activps Heplo oo

Recon peiimients

B rezonoccel un active biclggeen acvieela cuandn, ¥ solo cnando:
a3 Lu coerdad vontmole ¢l avovo como resultado de sacesod pasadoy:

b Sed protahdc que fluyean a {2 cotidad teneficios coondmices fimnos asociados com el activo; ¥

¢} El valor razomable o ¢l costo del camardn puedan ser medidos de torma fiable, sin un costo o
esfbern Sesproporcisnado.

Medicin Inicizl

Loy uctivos baolagecos se reoopeen micialmerite ingutirdps: a este sctivo fodos lgs costos hasa ]
punte de oesecha del camarde Bl products acelcola s¢ made en ol pumte de cosscha al walor azonabke
menoy s costas on el punto de venta, A purtir &z enwoncos. pasa a sor €] costa de los anventenos, La
corapadia ba realkado on andlisis completo de cus acrivgs bioldzicos el cual desenibe laz hectireay
mea oxiston on las pizcings on produceian do la compafis, o pivel de remd imend, 132 pencipales rases
del cliivg v [pe demas scrividades yealjzadas hasta el roomento de 50 cosecha
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AL 31 T'E DICIEMERE IDE X015 ¢ 2014
{Expiesada en ddlares)

Medici

La dereemnioacién dzb valer razopable del camargw, puede werse favilitydy ul suruper los seiivos
binlogioos de acustdo vao vus stributos mas siznificativas. come par ejemple, la edad o ka calidad. La
antidad seleccionard los ambutos qué secadrespanduh cin a6 DEadog 26 &l mersada 2ok bacs pars |a

fiiaciim de los precigs.

Loy avtivos brolégicos von medidos 2 su valor razonable utilizndo wna tecimwa de valowacida de
mardadd, mediate [a wllizacisn de ora variablz en famncidn del preein de veney 2fimuda v 2] ramaje
del activo Bialdgico oo la fecba de Ba medician,

2.7, Eervicins ¥ otrog pagos aniicipados

&2 registrarn principalments los seguees Gue pd hem sidt deveneados al cietre Jel gjerejoio econdamied.

2.8 Propiedades v Equipas

Mediciin Inicial

L3 cotidad medid un elmenio de propiedades, ¥ equipo por su costo em ef moosentn dcl
reconacimients indcial. El costo de los clementes de prepimdades. v equipse comprends 21 costn ds
edquisiridn ¥ todow uquellas Lostoy susceptibles a capitalezar,

Medicidn Postarlor

LEa compuite EXPORTADORA FPATRA SA. cambin ol medelo el como por ] modeln de
Tevaluwaion, €| misma que mdica; Ton peatcrioridad a su rerenesimicnie come astive, an clemente &=
propiadades, planta ¥ equipo cuyo valar razgnable pueda medicze con fiabilidud, 22 contabilizeri por so
valor revaloade, ore 28 sn valor razonable, en el reoments de 1o revaloacidm, menos |2 depreciyciin
seumttlada v el impoete acomolado 4z las péedidas por decesiazo de valer que haya sufrido.

mormalmente, ¢ valer rezonable de ke tomence ¥ odificlos so deforminard a partic de la evidencea
busafa e0 ¢l morcade medisnte una tasacidn, realizada habitwalmente por fasadoces calificados

Frofesignalments, E1 valer rezopable &£ los clementss de planta v equipe se@ hakitualmente su valer
Az mercadp, dererminada mediane una tazacian.

Lo gasto: por deproviacidn sz curgan 4 los pmsuledos del afo ¥ 52 caliule baje el métoda de linea
vecte y |as rasas de depreciaentn estan basaday en la vida deet de Jos bieney, como sigue:

. . . Politica de i Valor
Fropiedades 5 Equtipos capitalizaciko Alios Depreciaciin_ Residpal
TerTenn - - - -
Equipa de Commatacidn Wiy da 1551000 3 33,33 (M
Vehizulo hiag de TISS1500 T 14,200 i
“agquinarias Mas de ISE1500 in LONI Bt s
[msralaeronez2 Mae de UEEIZ00 1] L 00" 24
Mavey seronaves My de YIEZEEI00 I IRy 2
trioebles v enzeres MasdeUS 50D In 10005 I5h

La wida om], waferes tesidanles v =F meStosdio de depreciscide soa fevisaded y ajustados 31 foeda
neresrio. 4 la fecha 4z cada Estade de Sitracido Finencivea para azegarer que el método » el périodo
die la depreciycitn seun vonsistentes con £l beneficio evondmeo ¥ ks enpoctativas de vida de lay
pattdus de peopiedades ¥ equipos.

1



LXPDORTADDRA FAFRA 5.4, .
MOTAS & LOS ESTAINDS FINANCIEROS MR L5 FERIDDOF TERMINADOS

AL 3 DE DOCIERERE DE 2003 v 24
[Expresads en dilires)

3.2, fhligaciones Fipanciergs

Lax pblizeeiones financtemas sc clasifican romo pasives fieancioros al valor rmzonuble von cambics =n
resultados 0 como pasives fmancicros medidos 3f cesto amortizade,

Log pasivos finanejeros medidas al casto amartizada, s& reconecen micialmente a 22 coste, neto de 1os
costos que st bavan incurtido eo B2 tramsaccion,  Postenorpenie, 2 Midet & @ et amoreizado v
cualsuier diferenses e log fomdos abraosdos (hete de log costos wecesarios para su obtencion) v el
valor del Teembalso, s& reconore en el esrade de resultados duante B wida del aceerds con el métods
de ka tasa de intecds cfiectiva,

Loy pasivos finzncicros 52 clasifican como pasives comicntes a menas aee 3 Cormpadiie (eoza un
ferecho incomdicicnal a difere su liquidacids durante al merpns 12 meses despuds de Ju fechy del
balunce de sitearion feancicra.

2,110, Prov-isinogs

La: provisioncs aon reconowidas suande Ta Comparia tene waa ehligasion pressoie fhegwl o impligit)
commiy pesultado de wn evenrn pesado v es probable que se requieran recursou para cumcclur lus
nbligacinoes ¥ cuando pucda lacerse upa estimacién fiable del Smports gz | misma.

L5 provisiongs 55 mévisan # qada theha de) Exsady de Situgcign Fiancien v ge ajustan para rzflejar ia
Mejor estimacidn que 52 tonea 4 osa fecha

211, Provisiones por Beocficios: 3 Empleadoes

3cgun la MIC |9, z¢ pugde Tecomocer m pasivo por borcficies definidos (jubdlacido patmnal x
desahurin) para tgdoz 308 mpleadgs. con base en um caleulo ackuarial.

La compafiin tnantéene comg politea recongeer [ag provigiones de Jubilacésn Patronal ¥ Desuhucio de
farmiz unuyl parm todo: les empleados mediante 1m estoudie acheardal. La compadiia reconoce todias as
Eamancias 0 perdidos actusmiales que sumgem de los planes de beheficios dafinidos en tesultadas v codos
I2s gasens telacionados fon los plames de bensficios definidas, exvluyendo ef zancamiento del

fzseyonte, o0 Ins gastos por hengficios 2 empleadns en cesultadpy.

Cuands tengan lugar reducciones o tiquidacionzs, la eompafia procederd 2 reconpeer |as panancias o
pirdidas dervadas & Ios mismos, Estas gananciz: o pérdidas inclwizan cualquier cambic que pisdicra
resultar en el vaor presente de [2 abligacion por benefteios defintdoe, cualquier gunancia © pérdida
aetaal v el cosio de servicank pasados que 1o hubdees sidg previaments yecotocido.

.17 Farticipaciin trabajadares

Lu Compufiid retonace 4n pasivo ¥ un gasto por la patticipacion & Los trabajadaces on las utilidadss &
la Compafita Este betcficio se calena a fatags def 153%% de las unlidades liquidadas 4= acaerds eon bz
disposwciones legales vigentes,

Lo wmgresos gravables ghrenjdog por sociedades congliteidas en eb Breuador, asl coma por las
suacursales de soeiedades extranjeras dodpicaliadas en ol pals » los establecimicnioy peemanenies de
socicdades extranjeras o domuciliadas aplicardn Ta tnifa del 22% sobre =u base impenible. ™o
obstante, |2 tarifa impasitiva serd del 23% coando |1 saciedud tenga acrionistas, socws, parbvipes,
sonstinentes, benefiviarios g similares residentes o potabrlecadiys en parwives fivcatey o regimerey de
THENOT IERPOsICidn Lon ang purticipacion dirscta ¢ indireery, mdividual o conjunda, igual o superor 3]
59q del capital social o de aquel que comresponda a |a naturaleza d: |3 sociedad.



EXPORTADORA TAFTEA F A _
KOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS 170 LOS PERTONDGS TERMINADOS

AL I DE ICIEMERE DR 1015y I00L
(Expresado en ddlares)

212 Impuestos diteridos

La compaiiia iiens coma politica contable Teconower ef impuesto diferida cuando oxiztan diferoncias
temporereas deducibles & iompimibles al corpacar o) irporte eo lbeos de on acervo & on pasive ¥ la base
freul de los mismos,

Diferencias lemperanas impaonibles, de scoerdo o Iz WOC BE ineisd 16, csfublece goe todo
TeConeCimisnts de un aotiva lleva mherente |2 auposicitn de gue 5w importe e [ibres =2 rerupeTald, 7n
firma e bemeficigs econdricos, que Ja entidad wecibird en perigdos twure:. Cuando el impone en
libras del active cxeeda a sa base fiscal, el imports de los beoeficios soondmicss impombles excedara
al impore fiscalmentz deducible d= ese activo. Esta diferencia sera wna difcrencea temporacia
impimible, v la oblizacion de pagr oy corespondismes mpaestos en futeros periodos sert un pasive
por impuzstos diferides. A medida que la zniidad recupere el importe en libras del activa, la ditzrenciz
temporered dedwedble ré meviniendo v, por tanea, |3 eotidad tendrd una ganzncin impamble, Esto hace
probable gue los bereficios econdmnicog salzan de 12 eatidad ¢n Torma de pagos &= impueitos

Diferencias bemporarias dedecibles, de aveerdo a Ja WHE 12 inciso 24, e recongcerd un activa pot
impuestos diferidas, por causy de rodus Law difgrencias tempaorarias deducibles, #n la medida on qus
respde probyble que la emidad disponga de gynaracjag fgeales futuras comtra bz que carpar ezas
diferenceas temporanias deducitles,

La diiicntis tribotana extablece et el Replaotentn £ la Ly de Régdrwen Tribuearia Tntemo en s amieulo
imnumerade do dimpuestes ditzridos que pam para cfectes wribwharios ¥ en estrick aplicicion de
téctica contable, se permitz el reconocjmizete de activas ¥ pasivos por impuestos diferidos,
(micament: i |06 siSuieolcs <asvs v vondiciencs: vakor nete reaizable de inventacdes. pérdedis
egperadas en contratgs de consfruceidn (WNFAY depreciacion del costo par desmantclumiente,
provizioncs 0o tratedas por |3 normativa irbwtaria <n otros ariculos, medicidn de agluvos o comfienTes
meantekidas para la venta, deterjory de propiedades, planta 3 equipo, mediion de activos biolagaas,
amertizacion de pérdidas mibsanas, oréditos mbtanos ne otilizados,

215 Reserya legal

La Iey dc Compaiiias estalece que toda sociedad andoima debe zpropiar el ED% de |3 whilidad neta del
ufla, @ uma veseddd legal hasta que o] saldo de dicha teserva aleance el 309 del capiral zuscrito
pagado. La Reserva Legal ne ot disponible pars disttibucion de dividendee, peeo posde sor
capifalizada o wrilizoda para abgorbes pérdidas acurmuladas.

4.16. Beconacimizntn de ingrocns
D acoerds a la WIC 13 Tngreses de acrividades ordinarias de la MIIFs, los ingresds 32 ceconoten
ciando ex probable gz oz beneficios ecotdmisge aagciadps a Iy trassaccidn thiyat a la Compafila y =l
momte de ingresn posde ser medidy configblgments, indgpendigniemente del momenty e el s ¢l
pama e redlizada, Loy ingresoy w2 miden por &l valer Tazonable de la contraprestacidn recibida o par
recibif, Teniendo 2n cuenia lag condicionzs de pare definidas conrracmalments, cin melur impuestos

D acuerde a la MIC 41 de Agricaltura de la WIIFs, [a compatta reconoee ¢l valer razemable de s
acfivo bioldico ) cierms del pemiodo, rommando cemo batz |y piseini: no casechadas v en procesa al
cizrre dal pedioda, reconoeiends b utilided o pérdida por valorzes® del avvo Biolageeo, misma que
Tite roconacedl o ol Tstada dr Bosultado lotestal.

Los ingresos de EXPORTADORA FAFRA SA, zon derivados poscipgdmente de la ventz de
productes broacuaticos tales coma el Lumardo.

.17, Recongeimientn dr Cnstos ¥ gctns

El reconacimeento de |os costes w aastos ecurre samuoltreameénte cim ¢l modoacittistite del detertenta
&h las abligaciones: o decremento de low aclrep:. Lo: gdsioy &2 reconeeen en ol Estado de Pesaltado
ltmegral nobre s banzs de una acociacidn disecta entre los costos mumidos v 2 obdencein de ingresn,
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EXTORTAIHIRA TAFRA FA.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCITROS FOR LOF PERIDODDS TERMINATHIS
AL DE DICIEMERE DI 2015 ¢ 2014

{Typresudo en ditlaresp

Los castos ¥ gastos sereconoees eh fuscidn al méteds del devengado,

18 Compensacidn de saldos y raozaccinng
Coma normra general on los Bzoades Finaocieros oo s¢ compensam jos actives ¥ pagivos, Tampoes los

itofesnd  Eastos, salva aquellor casos en les que |t commpensacion sca requerida o pormitida poe
alzund ponnd ¥ esta presentacidn sea el reflejo de lu esencia de |2 rensaccion.

2.1%. [Ts0 de esti macinnes ¥ supnestos cignilicativas

Yaros de lgs importzs imloides en [ns Estados Tinaocicros dmplican el wse &e criterios win
astimagionss. Ealds ctitaios ¥ estimaciones se efzcroargn sobre 1o buse g8 21 mejor conovimizolo deo
los hechos folevantes ¥ circuns@ucias, tenfzndo on cuenla la experigncid peeveas sin embaren, o5
resultadps finales podrin difenr de Jus estimaciones echiidas en Los Estedos Fmancizros. Bl detalle de
gsfof cTiteTios v estitmacionss ostdn incluidas cn las politicas contab&s 'a las notas 3 los Estudos
Finafieretos

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

&1 31 de diciermbre g1 2015 ¥ 2314 ¢] mevimiento de efechivo » equivalen’e al efecovg se restme a

cohtinuacion:
I 2014
LIZE ddlares
Cujy 1.000 . L
B ey
Cuavaquil 5.4 5.am L.2alk
Enlivariano £.4. - 24040 ¢
Coop. Abomo v Crédite Tuventud Ecusteriana progresisia - 3025w
3,391 27300

4, ALCTIVGS FINANCIEROS, NETO

4.1, Unrzaomen de dooumentss ¥ cwentys par eabrur oliontas na relacionadas que na ganorean (ptargsas o
docustientos % coenfa: por cobrar clientes relaciopadas al 21 de diciembee diet 2015 2014 o= vomo

Eigne:
IR FUIL]
LSS dolare:
Crovumzntoy w sueniy: por cobar olicntes o
relaciptadis gue g mehegan inlesedes 2] 9242 . 12413
Oy cucntas pof cobrar Bl 100 -
0561 241t

ah Al 3] de diciconbre de 208 v 2004, ] saldg 2= clientes, comresponde 2 B facturicidn emitida por lu
eompafila por comueepty de venta de catnaran. Al 3] de diciembre d2F 2815 el saldo peadiente de cobra
st eoceentran contormados por Expalsa 5.4, par LSS 0262

by Commesponde a valorss por oobrar o tarceras ques 1o gencran ineress.

4.2, Las ceonbas (¢ cobrdr de clishies son tecuperables en |2 dias por o cual 00 presentn inficior por
deteriars, consecucniementt oo existe egizive 4o impueste diterids por diferencias tempararias
dediblzs,
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EXTORTADOIZA FATHA S A

YOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS FOR LOS PERIOIDS TERMIKADOS
AL HE HMCIEMRREE DE 2015 v Mit4

(Expresado en ddlares)

5. INVEMNTARIOS

S0 AF 31 de dicierebre del 005w 204 el mgvirmbenio de Tivenmaios se resume a continwacidn;

015 p]i] |
TS84 dolares
Trreemtaro @ miteriy, prim S0 - T8 264
S0, - Th2d <

La compufiie reconcer coma oventario a los matentale: ¢ imsumos atilizados 2o gl precess
de temsfimmacion de suy activos biologicos, 58 valdan al costy de acoerdo al metodo  promedio »
no 2xcedzy el valor nero de vealizacitn.

El coste de wvenkes por el afin 2005 & 200 ascendiergpn a UISEEDG0AE » LISE2004.004
respeciivamente,

&2, La compariéa no registra fmpuestes diferides debido o que la base coatable de los Enventariog eg igual a
la baze fiseal de lgs mismes, los inventariow de mateciy primas, muteriale: ¢ iosumos son medidos al
enzto de aceerds o o WIE 2 pérmatio 332, on donde <2 establece que fe e rebajarad las maers prirmas ni
{0z suministro: mantenidos pare 21 w2 en [ produccitn de ioventarios, se zitoard ol imponte en libros
por dzbaio del costy, sizmpre que ge espzre quz los productos tenminados o les que se meorpore scun
vendidos al fosto © por cocima del mismo, comsecuentermeznte pog hay indicie de deterioco
corpligndoss adiciopalmenie a1 estailecido en la WIC 2 42 lnwenrarios.

E  AGCTIVGHHILOGION

6.1, Al 31 de diciembre de 2315 o8 conformade por 2] costo & fas piscinu po cosechadas v el valoge
raponable por valoracidn de activo bialogivo asciende a T985 467449 tal como =c mucsta a

Eonlifuacidn
FRECID YALOR ALaTE
v W DOEM sowgw mosty JRMOOK wenliaw NIMME i
TEMCLY D pid y A 0AC 018 - BAT VAT
L 15 s LE
13 B S 2AGL oS 2548 17 17533 17055 -
u e 4420103 118 27862 17 51,350 -8 o Inang
21 2240 1312 is %% oL 217 Jand L& -
22 Sl TRTKZNTA [ 14535 2,17 32 IR itk
23 RF MMM H% |9 754 T 17 I (TS
ey 1250 [R5 e | 14 k52 23+ T2.las 2L E1S -
. 1120 140 s 3% 1537 237 31541 dtad
14 820 JLloomEs Yukq toGod 17 2 M i B 4%
31 1 IALLA0LE 1% [ 217 iLam 13,5210
WD WIRIOH 4 233 iy 2,307 A
i N ZEAACLS AR 1,434 17 1 L350 I 1.3 -
i SA0 £ 1 I 7R LIT ALAa RUR-CH 51
et SO0 2RRINIE S 14.722 17 Rk RER SRR 14,113
5] LN R DT e 15,057 2,17 i b 3 10474
£ AW MW ks 12 13 217 24,193 TIEES 4R
4= arn D2la LIRS KA e I 2].582 [N [E EXba
3 [0 I I B ot 1 b By ARG 217 (LR 1H 15 20 -
=11 [ R A B P ) B na% o2 =17 223K 11k -
] 0do  FREME e 1113 217 EEa 3.1 &L
I I L 1 LA 542 237 Al 217 i
= [EAe I T . 1 5% T3l kAo | Beh| 1741
oL Iy L2rRI0ES 1% [ irr B O Rk | -
L 1,hill E o K ] K% 1LAA3 1T 17113 v s
[ LU T Dk B 1o, g ml7 I.nlk 1414 -
[ToTALES | #43.035]  d4s7n.44m] 24413
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EXPORTADDEA FATRA 5.4,

NOTAS A LO% ESTADGS FINANCIEROS FOR LOS PERIODIS TERMINADDS

AL3) DE ICIEMEBRE DE 2075 ¥ 2414

(Expresadn €0 dfares]

6, ACTIVO RIDLOGI G (Continuaciis...)

B.1. Al 51 de diciembee de 2004 cefa conformado por el costn de las piscinaz no coszchadas y el
ifigreso PoT valoracidn do activo boligico por TTSE 578 41 % @k come g tnlcstra 2 continuackon:

- LPSEEON emommoio  OSIOE_wa0r M
: E3 ' . : '
WS HAS RS f{%ﬁl MG o vmes  ALIBIC  EALHDE ,;’I;}lﬂf:ﬁ
a4 : 2G4 Hii4 DIC 2014 ZBLE
T ST T E% 2,355 2,18 4 447 FEYIE gasd
[P 1930 2080%72401 4 A 2,250 2,58 EEN ! 47510 4587
200 2,20 DEawail4 Lty 1153 bl 6. 3510 14,130 [INEEH
21 A0 231272014 s k] LIS 1.371 1.501 -
23 3D DEeIneIond A% l.B1% TR 20,754 L {1.¢hla]
i RS TAORI04 G 2.0 i L EldW2 L
p I . R ¥y B0 L% &S LIE 331y 3504 .
15 AR 24 L = ] 13y 3049
P T L 3T -y ey 1 1 L0 s LIE 1%]15 e 1ls
P [ R B Rl S [t B3 LR 17,542 17242 -
181280 OL2eEn 250 1217 a4 1757 12747 -
910 o % 1,570 24 K 529 41219 200
00 B0 OW0HHA &54 2436 218 1).243 135040 6517
k] I X I T F R ¥ 0%, 1613 2,3k 5475 %405 -
32 OETD G2 A 2,086 2,14 11,714 15550 4042
33 =20 Elaals 11, 81 oI 2T 5.7 -
24 240 LiefLsagld T1%% 1.477 Z, I8 T4 T34
15 BI0 BeM22014 Hips, 223 113 14,722 4 4o
I IA0 04 [[EISEY G L3 1,257 28y
17 540 17085014 LALTS 2393 LIE a0 o5 s 1L
15 55D 3127014 LI 3 LIE S R 5,452
1 BLEn 803202014 R |95 LIS 15267 153267 -
200 Tsark2014 azii 345 HIE 13,295 15,858 k1]
4] E NI [y =Ky 9359 g I als ST el i ] E4.7R0
42 4% GgR 4 53ui LE31 31T 16,744 FRO4] 242
13 M Gt 1k 2L bk a3y 0038 -
¥ 2Bz g i pRT .51 7 % 1483
a5 LT 1104 @2% 2,150 2.1% 2.2% 1T 101
46 680 O [ 1% (Wi 4] i H Bl T 10,7 -
Lemal 00 111724 1% 1.257 2,9% 2022 1797 (2
Lan Uz 00 110 10HHA £0% 1 1od 2,15 2072 p i red -
Tz J3 (UL T BE f TTE 35%h 1.37% e ] =.0HG LD -
Semdd 070 0%, o Z.k8 1581 E.R47
Sem 93 0,70 o &l Z.EL 2.39F 1.59] -
Sem & I£0 1z0oaai] 4 FERELE 1711 215 spEn .72 La=3
Sem 07 110 11AL7004 Ko 1154 rIE 2140 2140 .
[TOFALEE | so&rm| seddie]|  gesdo

Los aetivey bioldgricos ge han medids con una téenica de valomeion de emeseady 1 ot T £Xisten
datos observades em el meecada active v mercado secundario, sc ba tomade como dutoy de entrada el
precio dz mervadn que puedzo toner en funcide del pramaje en la tfecha A cierre de los Estados
Finangeeros. dicho valor provestado 22 |o dzscantd B3 mea de sobrovivenois v ese e g0 valor razonakle,

La ¢ompafia recopgce el vulgr raganable de su active biokmico &l cietee del persodo, tomando como
bise [ag piseings wo posechudas v eo preceso al cieroe del perlada, pzeoncciznda la utilidad @ peéedida
por valorseiim dol apten bolagico, misea que tue Teeomeeida on ol Estado da Resyltada, dicho esiodio
fue preparzde par | Bialowe de la compafiia
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EXFUIRTADCRA FAFRA 5.4,
MNOTAS A LD% ESTADDS FINANCIEROS POR LOS PLRIODOS TERMINADODS

AL 3 DE DTCIEMBIRE DE M T v 24

T

[Espresacde et dialires)

f. ACTIVO BIGLOGICO (Cantiowarion. b

£2_La compahla recooocid una pérdida nels por la medician de les activos biokigices al vidor rezmmable
mends (8 costos de venta por un valer de TTSE4S Hé, al eommparar la base confqatle con Ly bage fscal
£ ariging una difereneta temoporaria dedurible ceconoceindose wn active por impuesto dikerido por
USERR5E, extos pastds e Jeclavsrom coma no deducile en cormplimientd a bo eswablzcida en £l
Reglamente de o Loy de Répimen Tritatario Tm@me on 5o artisale imnumeridy s impustos

diferidos.

FROFIEDAD Y EQUIPOS KETDS
T.L. El detalle de propicdad ¥ equipos, de Tos afios 2013 ¥ 2004, so detalla a continupacian;
e -
Dpres. Saltoz gl Adigeopez s Soalejns pl
PIOE2015 deprec. del &g 31022015
Tereznos 2301053 - 2101033
Edificios 1.467.8%5 - 1,3467.4945
Muoekles v Enseres 0% §.357 - 13T
Maquinaria ¥ Equipa 1P 141,288 61,215 203
Maveg,  Aetonaves,  barcapas  y s ) ) )
aimilares o
Equips de ctmputacjdn 13,350 137 - L5ST
“tehiculoy 14,29% 1325 - L1256
Subiatal 14993238 61,215 4054453
Peprociacikn acumuolads £37.360}1 o018y (HHA3TH)
Tirtal ERLLLR 4. 305 51075
Movimienhos
k. Adiciomes :
Boppee, SaMEsAl Ve Bajes Adlstes
AL LA R4 ! ! 3 MIIF A2 204
Tetrenog LAFR.00 - 283085 2351082
Edificioy 1.301.95% 11.R 1A (ATa ki SMHeZL2 1457693
Muckles v Enseres I#a 273100 R A7.310m - 3357
Maquinaia ¥ Equipe 1 183 AN LD (2RLI50) 158388
Maves. Aefonaves, bareazas g, 13,400 B Era Y -
¥ similares
Equipe dr computacion 15514 5, M 1,556 {5,790 - L3
ehieulos 14,2 |40, 54T 7156 1 HLERT] - L3.254
Sohioiksl 264417 [0 k] 1848549 1E13 23T 3903 198
Drepreciacidn acumulada {1083, 253) {5 A0 | x5, 255 (37580
Total 1.4k, 164 Pt B IT4. 704 IRIAIx 3,955, 676

Las adquisicionss realizadas em 2l presente partada Je bas propisdades » ecuipos de la cormpadie en e
medicwts inicial hun sxdo contzbilizadas 4 vosto. ¥ en |4 mediciéne postetior oo fie necesereo realizar wn
reavalied de 25t elemenios puesio que el impore en libops de 2stgs activos gz acoerda 2 lo ecimblecido

por |2 admineseracidon «stém pressentadey ¢ su vakir cagonable dendm de los Estados Finaaciers.

Adiciones.= Al 3t de diciembee de] 2003, el incremesto en maguinamas cormespirtds priscipalrmenie 3
|3 adquizicidn de motores estacionarins por ITSEE6, LT, cimara de sepuridad dérmsea por L5 5 22,343,
¥ oonstucoion de rorbing por 738 220,
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EXPORTADDRA TAHA SA
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERDSE POH 1OS PERIODGS TERMINADDS

AL DE HCIEMERE DT 2005y 20014
{Expresado en ddlares)

7. FROFIEDAER ¥ EQUIFOS NEFOS (Continuaciin. )

7.2 Los clementos de propiedad planty ¥ equipn de acuerdo 4 by voanifestadg por I administracian ng
presentan indicios do deteriorp, voosecucOteioentc 00 cxiste Fegistro de  smpuossto diferide por

diferencias tempoeariag deducibles.
DTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Se repigra o conoesidn gque posee Byportadora Fafa §.A. con €] Eaada, Se renowd ol 2% de abril &2l
201 T por &l plaze de 10 afins, |3 setorizacidn para speeser [ astividad acoicnfa mediants la cria v cuktivg

Az pamaron blanea on tietras attas sio voracidn agricola sobre wna cxtensaon s 95,92 hectirsas de zona
Flara ¥ bahiny wbicadas o0 Ly pavegqeia Saota Fose de Flapdzs, cantén Narawjab, provincia del Guayus.

PASIVOS FINANCIEROS

Flaaldo de cuentas poe pamar eomerciales ¥ otras cucntaz por pagar faeron las sugeientes:

205 2014

LISE délares
Cucatas ¥ documantios poe pagsr locules al 250351 HieiT
Orrag cuentas oy pagar b 26000 0.0 |
Cuentas y decomentos por pugar lacales melaceormadas Mo | ¥ 234 0 140 (KD
Rucldos por pagar 20 -
l_'_“_.'l:'»’f[ll.iﬁﬂ H5.638

41 A les provesdores Copacimulf S.a., Duwloder 5.4, Faomavet Flmmaces Velerinarios 5.4,
cormesponds a pagos pendientes a los provesdoees  por comprz de balunceada & ensumos
utilizadox en ol pracesa de transformasion <z sus achivos bioldgicos, con plaze d= hases B3 dlas ¥
1 GEREEaN iNT2reREs.

b) Comespende a préstamos realizados por los Sres, Tsaom Fajdrds Espoboza 4 Borge Fajarda Tinocs
por LISE200,600 v TIS360.000 respectivamets, préstamos qUE 00 KEOETAN INLICSTS ¥ ks Servindn
part pirn del negoejn ¥ 12 compafila no ha compromatido actives purd gaaniuar esta obligacion.

1, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015, ks obligaciones con institociones Brancieras ge detallan a continuacida;

T E
Fareiin
Poreidn largo
cokErHenle plazo Tatal
Préstamo atorgasde e mavo £20 2013, con mterés unuzl
el 3078 2h pamo: mimestrale: con vencimienio 5m
hfseo 20 18 162974 IR 4415
155,974 2TEALL 444415
Sobregire conable ay 317213 . 317283
Tutal #3207 2TE.4d1 T 648

Gerantias.- Hipotzea aheecta do predia camaronees ubicado en Maranjal avaluado en L5 520002259,

10, DELIGACIONES BANCARIAS (Conliouaciin...)

13



EXPORTADDRA FAFRA = A .

MOTAS A LOS ESTAUDS FINANCIERDS POR LOZ FERIODGS TERMIKATIORN
AL 3 DE MCIEVMERE DE 20154 2005

(Expreiado cn dalares)

0. OBLIGACIODNES BANCAREAS (Continnacidn... )

a) FRepresenta sobooeitos comables debedo a due 3 conciliacidn banvara de los Bances del Austeo ¥
Bolivariano regiztran cheques givedos ¥ no cobradas per un valer de LISRI02.T16 ¢ USE211.50T
Tespectreamente, que coreesponde a chemees entregados a provemdores principalss, mizsmoz  Hue
estan agpeiadas con 2F ging de] nesocio.

Al 21 o diciembre del 2014, las obligastones con instituciones financeems s detallan @ continwacida:

M4
PForcidn
Forcsis largo
corriente plazo Tutal
Hanco del Austrd
Prézstamag otergads en muya del 2033, con interes ameal
£n pasos trimestrales con vencimiento on Mape 2015 131,510 Jdd.443 306072
1=1.%10 444,415 555,225

11. OTRAS DOLIGACIDNES CORRIENTES

Al 31 de dicicrobre del 20ES v 2014 [as oblisaciooes comicntes s¢ comamaen & sontinuacion:

pill E} 2014

LIS ddlares
15% Papbicipaciin abaad deay poe pauyst - 158,185
Tmpuesta 4 b3 Te00y por pasar del akio Al 2441 136001
Con ly Adminizraciis Foiboirg b 2.321 2.13%
Beneficios de Jev 2 empleadas T4 ET.dl
Com el IESS o.HE #0702

41.511 HHLIIE

1 El mowimiento del Tmpuesta a [a renta foe como sisoe:

pLil E 2014
055 diolares
%aldo inicdal al 1 de encm 34,604 .
Pravisién del afo AR, 18k rradii
Fagos 1 30.6407] -
COMpsnsAEi €00 Snpaesios reienidiy ¥ anna a5 T3 (3808}
Salds final al 31 4z diciemiae 141 13656403

b1 TUn cesumen de la: oblizpsiones son 1& Adminisiraeion drbatiriz 22 detatlan a contimusciin.

il ril)E]

3% dilzres
Fedeneom fuente L.E%1 (10
Fetencism ved 441 333

Ay 1135




EXFORTANDEA FATKA 5.4, .
NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIERIOS POR LOS PRRIODPOS TERMINADDS

AL 31 DC HCIEMRBRE DE 2DE5 v 2074
fExpresado cn ddiares)

12. PROVISIONES POR EENEFICIOS A EMPLEADCS

Al 31 de digesmbre 20135 % 2004, o detalle de provigiaa por beneficio a empleadas e el siguiente:

oo Flam g 014
USE diblare:

Jukdlacisn patecnal a) 3520 -

Indemnizacidn por dezalmcio Y 1.5%4 -

5313 -

Latgo Plazo 2015 2014
I35 dilares

Jubilacidn pawonal 4] 3.892 203

Indemnizacidn por desabocio bl L1168 -

5.060 i3

Duarants bes aftos 2R15 » 2004, ¢l movimients de |z jubitacide Patropal & lndempizacion por desabucio,
fue ¢l siguicnre:

a)  Elregvimientn de Tobilacion Pacromsal foe comg vigoe:

s

U535 ddlares
Prowsiyiim del yfig T
CHros ajustes £03
Salda fenal al 21 de diciembre 71521

bl El mavimnienio de Indemnizacion por desahorio fis como steue:

s

US55 ddlares
Trovisidn del ado 2099
Ciros ajustes 453
Ealdo finaf al 2F de diciembre 2763

El 14 ge cnero d2] 24&, la eompefia tecibid el csrudio svooariaf slaborado por Bozavitmo Cla, Lida, &l
mismo que defertnind el saldo para el gjerticio 2015 es da THE V00F ¥ LISE 2.299 por concepdn de
jubilacion patmpal ¢ indemnizacidn por desalnsceo, respectivamente, El valor presente actuacial al 21 de
diviembre del 2015 fi2e dztzeminado en base a to: beneficior provectados unlizands el méodo e cosea

de ceediticis umitarsn peoyactads.

Los principales supoestos utilradaos en By valoacidn de la regerv epatemdtica para B jubilacign parrgaat
Terah bos sy istites,



EXTORTADORA FARA 5.A. _
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS POR LOS PERIGDOS TERMINADQS

AL e JHCIEMRRE DE 2005 % Mit-4
fExvpresado en dalares)

11 PROVISIQONES POR BEKEFICIOS A EMPLEADDS {Contiouyvitn, ..

1L

I

205
Safario ioime vitak (TI55.] 354
Mimery de etnpleados 53
Tasa de descusmte anual B65
Tasa de incremente de sweldo salaral fanoalh 1.4%%

Lo el Reatamente de b3 Ley de Réwimen Tobwoterie Intetno oo su arficulo imoumerado de impoestes
ditznide:, remeral =, se establece el peconacimiento 42 impoescos diferides 2 las provisiones diferentes o

ks cisrtas inoobmbles, desmentelamiemto, desahucio v poneimmes juhilires patroneles, comseepememens
la administracion o reconoce impussto diferedo por difercociaz temporarias deducibles,

FATRIMONIG NETO
Copital Social

Al 31 de diciembes del 2015 » 2014 estaba ropreceontada por | SO4GUEKD acviones ordmanas ¥
mopinativas de TT155 0,04 cads ora.

Macionulidad No. De Yalor Farticipaciin £n
ACCLNCs nominal 55 T3
Alzx Tvan Fajarda Tinece  Ecuiariana 4+ 000 0,04 1728 3%
Warco Antonio fara Abad Ecparoriana 24000 .04 17, 1&6) 3505
Joge Luwe Oriz Berrezeeta  Ecpearorianz 425 [HH) 0% 7. 1 35%

1.3 52.HH] D™

Reservy Leaal

Mediante Acta de bty Creoeral Ordinaria g Accionistas con feacha 30 de marzo del 2015, se aprobd Ia
apgophacion de la teserva legal comespendiente ul 10% luego &2 |a purtivipacién de frabajadores e
(enpaezsee & la vebra v salaein digho, [a coal »= sepastrd gor TTSE2S, 162 aleanzandn €] S#4 def capital
LlscTitn v pagado, monto médximo establerido por |2 Ley de Compasiaz.

Reserva Facoliativa
Mrdiante Tunt Universal de Actionistas do marzo 30 del 2017 :0 aprebsd |a aprepizcion del $0% de ta
Rezserva Facoltativa que resutare luegn de 1a pamicipacidn de crabajaderes, impuesto a la ventz, galang

dignn, reseeva f=gal correspondisnte al 10% » repartir a las ascignistas el S0%, Al 31 de diciembre d2]
Z013 lareserva faculativa ne bz sedo apropiuda

INCRESDS DE ACTIVIDADES DREDINARIAS

Al 31 dediciembre del 2015 ¥ 2014 1os ingesos fueton <o sigue:

20 2084
UISE dalurey
“enry de Camamio ap 242 Q5% 1186031

2.931.958 3.166.051

iy



EXMOETADORA FAFRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERGS FOR LOS PERIODOS TERKMINADDS

AL I OF DICIENBRE E 2+ > v 2044
[Exprosacle en dflires)

14, INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDTNARLAS [(Continueeion. .}

ay A confinumacidn se preseni el detalle de s valgres vendidow & elientes £on 1os respoctives zaldos
peodientes de cobroal 31 de diciembre 12015 ¥ 2014,

{lientes:
Expalsa 5.4

Promarisce 5.4,
Qarsa S,
Proexpa 5.4,
Exorban 5.4,
Lioos

Yenota de biencs

Cuentas por cobrar

Diciemhre 37, Mcesabes 31,
2045 2014 IHZ 2014
|53, 180 AR @262 12412
Celd 6] il 1 TH - -
B3z =4.732 - .
LRl | D, 360 -
" 4660581 -
- 51210 - -
2921955 S.1R031 9,242 12.4)2

El detalle de 12 produceidn de eamandn i el precis respectivo se detalla a continuaeion:

Lahras voseshadas
Frecio
Venra

2013 2014
U5 dolares
| 329743 1004058
240 417
2,921,958  _ 3166.031

Al 11 e diciembre dz] 2015 |z compaiiia fuvo ma prodeccion de 1529743 libras de cumurén eon
un precio de U9 52,20 promedie, mientras que 3k 31 de diciembes del 2004 esta produceidn Fizz de
000038 libvas de camerém con um previo de US 35,17 promedia, |a compoilia tuve una muver
producebsn de 329,683 librag sin embargy ba caida de) precio del camandt peperd que el rargen

o dismimina én oom 2135,

15, GrASTOS ADMINISTRATIVOS

Un rezumen €2 los gasto: de admuwnistracion clazificados par su natucaleza repartada on loz Estados

Financicros ¢ detal la & conbnuacidn:

Sug ldos ¥ Salarios
BeneRcion sociales
Tmpuesdos ¢ contribociones
Hoowearios peofesionales
Manenimiznto ¥ Teparackn
Cltros pastos

16, IMFLESTD A LA RENTA

2015 2014
UST diflages

51,857 10.572
764 7034
312 45573
1.0240 T.544
o068 4403
193, 782 136522
304,101 Ma.BE0

El fmpuesto a la Renta por los afios orgmados al 31 de Piciembee del 2015 » 2014 se presenta, 3

ContnuAcIan;

22



EXTORTADORA FAFITA 5.4 )

NOTAS A LOS ESTADODS FIMANCIERDE POR LOS PERIODOS TERMIKADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 » 204

{Fxpresado oo dalares)

16, IMPUESTO A LA RENTA [Conlinuarion...)

2013 A
LI5S diflares

Pérdidas’ Diilidad antes de Parlicipaciio de
empleados en las wtilidades € impoesio z la renta T165.457) 911,232
5% Participracidn trabajadores por pagar - {134.163)
Deducibles por incremenso neto emgleados - (111767
(ragtos ho dedueibbes B, R51 116.954
Dethicianes adicionales (4514 -
Pérdida costos ¥ gastos medicion activos biolipicas 45,238 -
Base Impouible Jo.8La TEE. 234
221%s de lmpuesie a la renita Cansado {48 184 (173411
Attlicigs del ropuesto @ lu renta determinado afio acterior 45,154 22,773
Saldo del Antivipo (11 650 (74T
Retencionss en la fuenfe 2029 31660
mipuesto 3 13 rerta a pagar f2.441) {136.603)

Tarifa de lmpuesta & 1a Renta

Ix acoerds al Agt. 37(Tarifa de Impoeiio 2 la Reara) reformads mediante ba Ley Orpdnica De
Incentivig a La Praduecido ¥ Peevencidn Tel Fraude Fiscal mediamts Supfzmenda del Registro Oficial
403, Z8-XIf-2014

L trgrescs pravahles obitenidos por seciedides constitnidas on ol Ecnador, asi comao por [az sucursales
de sociedades extanieras domicibiadas en 2] pais ¥ los ostablecimicotos permancntes de soviedades
extraniecas oo domiciliadas aplicacan 1a tarife del 22% sobre su basc fmponible. Mo abstunce, |y tarifa
impoitivg sord del 25% cuando la sociedad temga acviopistas, soweios, partlowpes, comstibmecnces,
beneficiarios o similares residontes o establecides oo paraizos fiscales o regiments de menar imposician
£o0 una participacitn dimcta o indirecta, individeal o conjunca, teval o superior ab 30%% ] capatal
soctal @ de aquel qus cooresponda 4 la nutucatera de |y cociedad.

Cuandd [y mengionada, participacidén de paraizes fscales o replmenes de menor imposicién zea inferiar
al 0%, la tarifa do 25% aplicard sobre |a proporcidn de la base imponible que comesponda a dicha
partigipacion, de acerde a be indicads eo ¢l reglamecto.

Asimismo, apliveri By tagfa del 23% a toda la base imposdble fa soviedad gqus meompli el deber de
informar sobre la pamicipacion &= 508 asccionistay, vocios, padicipet. constitoventes, beneficiarics o
sirnilares, contoeme | que esrablegea of reglyments 2 esta Ley v Jas resolseiones que cmita el Servicio
de Renras [heeenas; sin pefjuicisy de gbras ®ocones qee fizzeen aplicables.

Impuoestos Diferidos

Ly porma tribudana establece en £] Reatamento de la Ley de Régimen Tributano Interhio en su articuls
imoumerado de impuestos diferidos que para para eteciog riboacices v en estricta apleacidn = la
tevona confable, s& permite el Teconocitrients de 2C0voEE ¥ Paskis por srtpossioy difeddos. inisamente
en las sigowzotes caso: ¥ condiciones: valor mero renlizable &= meenranios, pérdidas esporadas en
contruros de cometruecidn (hrd), depreciacida del costo it desmantelarmianty, provisisngs no tratdas
par la nomoudvy feiburaria en otros arficulos, medicudt de aceivos mo oortientey rnenidgs perma fa
VeI, diterinn &= propidades, plom v squipn, medision de actives bindgicns, amertizaciin de
pérdidag criborarias, créditns teibutacios ne utilizadis,



EXMORTADIEA TAFRLA S.A.

WOTAR & LOS ESTADROS FEHANCIEROQS POR LOS PERIG DS TERMINADDS
AL TE NCIEMERE DE 2015y H14

{Fxprosadn en drilaces

1

15,

Reinversidn de U'klidades

De acacrdo af Art. 31 de la BLET)L, » del Art. 537 de o LRTT establece qez: ** En los casoe qus [a

eompozicidn sieherasa cormipondiente 2 parafsas fizealed o refimenes de mener imposieon ses
inferior al 307, previament: 52 dzbeqd calcelar la farifa efectiva del impeeste a la venrd, resyltanic de la
divisian deof total del impuoesto causads pars Ta buse imponible, s comsiderar 3 reducciim pow

Teinversiin v sotae dicha fanf aplicer la redoccion..
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

af 31 de diciembee del 2015 y 2004, los saldos v transaccionos con compafiias yoluiongdas sz
formaban de ba siguiente mancTy

ent r Lypviopadas
A0S 2014
1'5% dolares
Alex Ivin Fajarda Timsco Eo40. Gk L1 (KRR
Tigs Tavs Dictiz Brarazuets SE -
Marea Antonie Jara Abad 55 000 Se00p
254.0HH) 140.4K0

LoF accionistys de B compadts han cotrogado en calidad de préstamo ol valor de §JSE 254,000,
préstamae que oo pencyan iMETEseR ¥ que servirin para gird del  negocis ¥ b compafifa mo ha
vompromelido setivos pars patimlizr osta oblicycidn,

LVEKTOS SUBSECDENTES

En =l paciada vomprendids eome ot | do opere de I006 + Y dochie do emisidn S esps Esados
TFmancieros {83 22 abol de] 2018, no han oourtdde obos hechos de caréderer finaneiers o de ot indole,
gue dfectén on torma siznificativa Sus saldos o interpretacion:y

APRDBACISN DE ESTADOS FINANCIEROS

Loz Batados Fimancicsos por el 2fio tesvninade 2] 31 de dicésmnbre del 2014 han sido aprofrades por |2
iFefencla ¥ sorin presentados a low Accionistas para su sprobavion, E0 opinidn dg Ja Administreciin,
bos Estadios Financieros serdn aprobados por Accionistay sin modifcacsines.




