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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
EXPORTADORA FAFRA S.A.
Guayaquil, Ecuador

i

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de
- EXPORTADORA FAFRA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por los :fios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabiliditd de la gerencia de la compatfiia por la preparacion y
presentacion de lo: Estados Financieros en base a la Normas de Informacién
- Financiera. Nuest .a responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de st los estados financieros no contienen
exposiciones errdéneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la- presentacion general de los estados ﬁnanc1eros en su
conjunto. Consideramos que nuestra -auditorig. .
razonable para sustentar nuestra opinién. '
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3. En nuestra op:mon los estados financieros| ailtesﬂ dididdos 3
razonablemente en todos los aspectos s1gn1ﬁcﬁt1vos iR Situgeion fing
EXPORTADORA FAFRA S.A. al 31 de Diciembre del 2010 4
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivAé!¥aR2 Vatio termmado
en esa fecha de conformidad con principios de contabihidad generalmente
aceptados en el Ecuador.




Nuestra opinién, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI, segin
Resolucién 1071 publicada en el R.O. 740 de enero 8 del 2003, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011,

se emite por separado.

L Atpivoter, 4

ario Martinez C., Socio’ CONMARTINEZ C.LTDA.
RNAE No. 110

Ing.
Representante Legal
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Mayo 4, 2012 '
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EXPORTADORA FAFRA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo
Cuentas y Documentos pbr Cobrar
Inventarios
Paéos Anticipados
Total Activo Corriente
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo |
Total Activo No Co.rrien_t_e‘

TOTAL ACTIVOS

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros

.(Nota A)

(Nota ()
(Nota E)
(Nota G)

(Nota K) .

011 201
18.224,82 115.953,38
79.940,99 21.639,71
160.222,98 55.703,65
48.265,35 30.214,21
306.654,14 223.510,95
1.164.772,37 1.169.599,41

1.164.772,37

1.169.599,41

1.471.426,51

1.393.110,36




EXPORTADORA FAFRA S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
‘(Expresado en doélares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS 2011 2010

PASIVOS CORRIENTES |
Cuentas y Document-os por Pagar (Nota CC) 132.431,72 25.746,02
Impuesto por Pagar ' (Nota DD) 1.436,83 7.278,03
Gastos Acumulados por Pagar (Nota FF) ___ 9.556,67 10.964,61
Total Pasivo Corrientes 143.425,22 43.988,66

- PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo a Largo Plazo (Nota J.J) 649.885,00 593.324,10
Total Pasivo No Corrientes | 649.885,00 593.324,10
TOTAL PASIVOS ‘ 793.310,22 637.312,76
Patrimonio de los Acciolnistas : {Nota LL)
Capital Social . 52.000,00 ~ 52.000,00
Reserva Legal o 837,69 ' 837,69
Otras Re'servas ‘ | 694.445,55 914.215,37
Utilidad no Distribuida Ejercicios Anteriores 8.514,35 4.820,03
Utilidad o Perdida de Ejercicios Anteriores 0,00 -219.769,82
Utilidad o Perdida del Ejercicio -77.681,30 3.694,33
Total Patrimonio de los Accionistas 678.116,29 755.797,60
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO _ 1.471.426,51

1.393.110,36

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros




EXPORTADORA FAFRA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
' (Expresado en délares)

INGRESOS OPERACIONALES
YENTAS

Ventas 12%

Ventas (%

Total Ventas

Total Ingresos Operacionales

(-) Costos y Gastos Operacionales
Costo de Ventas y Produccién
Gastos de Administracion

Gastos Financieros

Utilidad Bruta

(+) Otros Ingresos No Operacionales
Multas a Empleados
Otros Ingresos

Total Otros Ingreses No Operacionales .

Utilidad o Perdida antes de Impuestos-
(-) 15% Participacién Trabajadores

(-) 24% Impuesto a la Renta

Utilidad o Perdida del Ejercicio

US$

2011 2010
0,00 280,00
506.124,78 502.841,57
506.124,78 503.121,57
506.124,78 503.121,57
243.924.46 240.147,13
339.405,31 247.821,04
722,35 0,00
-77.927,34 15.153,40
243,63 0,00
2,41 0,00
246,04 0,00
-77.681,30 15.153,40
0,00 4.860,38
0,00 6.698.86
-77.681,30 3.594,16

Nota: Se detecto un error de célculo por un valor de $100,17, el ajuste del mismo se
realizo en este periodo 2011.




EXPORTADORA FAFRA S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
' ~ (Expresado en ddlares)

Capital Social

Saldo al Inicio

Aporte para Aumento de Capital
Capitalizacion '
Saldo Final

Reserva Legal

Saldo al Inicio del Afio
Transferencia a Reserva Legal
Saldo al Final del Afio

Otras Reservas _

Saldo al Inicio del Afio
Perdida del Afio Anterior
Saldo al Final del Ao

Utilidad No Distribuida Ejercicios
Anteriores :

Saldo al Inicio del Afio _
Transferencia de Utilidad de Afio Anterior
Saldo al Final del Afio

Utilidad/Perdida de Afios Anteriores
Saldo al Inicio de Afio
Transferencia a Otras Reservas
Saldo al Final del Afio -

Utilidad o Perdida del Ejercicio
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta .
Saldo al Final del Afio

2011 010
US$  52.000,00 52.000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
52.000,00 52.000,00
837,69 837,69
0,00 0,00
837,69 837,69
91421537  914.21537
219.769,82 0,00
69444555  914.215,37
4.820,03 4.820,03
3.694,33 0,00
8.514,36 4.820,03
219.769.82  -219.769,82
219.769,82 0,00
0,00 -219.769,82
-77.681,30 15.153,40
0,00 -4.860,38
0,00 -6.698,86

US$ -77.681,30

3.594,16




EXPORTADORA FAFRA S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Perdida del Ejercicio

AJUSTES POR: _

Depreciacién de Activos Fijos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en Cuentas y Documentos por Cobrar
Aumento en Inventario

Aumento’en Pagos Anticipado

Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar
Aumento en Impuesto por Pagar

Aumento en Gastos Acumulados por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE AC’I"IVIDAES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos Fijos
Venta de Activos Fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucién en Pasivo a Largo Plazo

EFECTIVO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

2011

————

-77.681,30

39.932,89

-37.748,41
-58.301,28
-104.519,33
-18.051,14
106.685,70
-5.841,20
-1.407,94

-119.183,60

-35.105,85
0,00

-35.105,85

56.560,90

56.560,90-

-97.728,56
115.953,38

18.224,82




EXPORTADORA FAFRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
IDENTIFICACION, OBJETO SOCIAL Y OPERACION DE LA COMPANIA

EXPORTADORA FAFRA S.A., (La compaiiia), fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, capital de la Provincia del Guayas, Repiblica del Ecuador, a los Trece
dias del mes de Marzo de Mil Novecientos Setenta y Ocho bajo la denominacién de
EXPPORTADORA FAFRA S.A. La compafiia quedo inscrita en el Registro
Mercantil el 19 de Abril de 1978 con el numero 13495,

El objeto social de la compaiiia es el cultivo, produccion, comercializacion interna y
exportacién de camarones.

CAPITAL SOCIAL

La compafiia EXPORTADORA FAFRA S.A., tiene capital de $52,000.00 como
capital social, divididos en UN MILLON TRESCIENTAS MIL acciones ordinarias y
nominativas de 0,04 cada una.

PRINCIPALES PRINCIPIOS | Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

La compaiiia mantiene sus respectivos registros en partida doble en idioma nacional
y moneda extranjera.- De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Econémica del Ecuador R. O. N° 345 del 13 de marzo del 2000 con sujecion a los
principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en el pafs emitidos por la
Federacién Nacional de Contadores sin perjuicio de las facultades que tiene la
Superintendencia de” Bancos y Compaiifas para registrar la contabilidad de las
sociedades sujetas a su control. Para efectos tributarios se deberan considerar las
modificaciones que a dichos principios fueren establecidas mediante Ley de
Régimen Tributario Interno asi como normas legales o reglamentarias tributarias
expedidas para actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicioén General Primera de la Ley de Transformacién del Ecuador
{ R.O. N® 345 del 13 de marzo del 2000) la contabilidad se llevara en ddlares de los
Estados Unidos de América y su capital se expresard en la misma moneda de los
Registros Contables relacionados con la compra o adquisiciones, deberdan ser
respaldados por futuras notas o boletos de ventas emitidas por los vendedores o
proveedores.

INVENTARIOS
Estan valorados al costo reexpresado el cual no excede de el valor del mercédo, los

costos son determinados en base al método promedio, el cual permite mantener los
costos actualizados.




LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Estan contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al
incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan, El costo y la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse

maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se cargan al estado de
resultados.

La depreciacidn de esos activos es cargada al estado de resultado y ha sido calculada
sobre los costos originales mas las reexpresion establecidas de acuerdo en las
disposiciones vigentes, esas depreciaciones se calculan por el método de linea recta
tomando como base la vida util estimada de los activos.

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios ' _ 5 ' 20
Maquinarias y Equipos  *° 10 10
Instalaciones y Moldes : 10 10
Muebles y Enseres 10 ' i0
Vehiculos _ 20 5
Equipos de Computacion 33 3

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

El 15% de la utilidad anual que la compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de
acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con cargo a los resultados del
gjercicio en que se devenga.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y cuatro (24%) sobre su base imponible.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Perdida del Ejercicio . -77.681,30
15% Participacion Trabajadores 0,00
Utilidad Antes de Impuesto -77.681,30
(+) Gastos No Deducibles Locales 10.427,39
Pérdida -67.253,91.
(-) Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente 5.256,34
(-) Retenciones en la Fuente realizadas del Ejercicio 5.061,25 -
(-) Crédito Tributario de Afios Anteriores 11.753,84

Saldo a Favor del Contribuyente

-16.815,09




EXPORTADORA FAFRA S.A.
.. (Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(A) EFECTIVO

El detalle del efectivo al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:

2011 2010
Caja ‘ 1 219,45 202,06
Bancos _ . 2 18.005,37 115.751,32

US$ 18.224,82 115.953,38

1, Caja

Caja Chica . 219,45 202,06
- \ US$ 219,45 202,06

2. B'ancos T

Bco. Pichincha Cta. Cte.34577973-04 18.005,37 115.751,32

- US$ 18.005,37 115.751,32

(C) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El detalle de Cuentas y Documento por Cobrar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
fue como sigue: .

' _ 2011 2010
Cuentas por Cobrar Clientes 71.205,06 516,04
Prestamogs Empleados - 435,72 750,00
Anticipo a Proveedores 8.300,21 18.453,67
Anticipo de Utilidades ’ 0,00 1.920,00
| : US$  79.940,99 21.639,71

(E) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:-

_ 2011 2010
Inventario de Materia Prima 160.222,98 21.152,63
Inventario de Suministros 0,00 34.551,02

USS __160.222,98 55.703,65




(G) PAGOS ANTICIPADOS

El deta]le de Pagos Anticipados al 31 de D101embre del 2011 y 2010 fue como sigue:

Crédito Tributario Renta
Crédito Tributario IVA

1. Crédito Trihutario Renta
Anticipo Impuesto a la Renta
Retencion 1% Impuesto Renta
Crédito Tributario Renta

2. Crédito Tributario IVA
IV A Bienes
IVA Setvicios
IVA A! Fijo
Crédito Tributario IVA

Crédito Tributario IVA Emigrado

2011 2010
22.528,14 18.452,70
25.737,21 11.761,51

US$  48.265,35 30.214,21
5.713,05 6.698,86
5.061,25 4.657,74
11.753,84 7.096,10

US$  22.528,14 18.452,70
0,00 447,60

0,00 102,68

0,00 1.833,98

25.737,21 8.998,36

0,00 378,89

US$ 2573721 11.761,51

(K) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de Propiedad, Planta y Equlpo al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fue

como sigue:
CONCEPTO SALDO AL Q—Q-“%{A—S VENTAS/TRANS | SALDO AL
_— 31/12/10 ADICIONES FERENCIAS 31/12/1%
COSTO ' :
Terrenos 608.000,00 0,00 0,00  608.000,00
Edificios 1.292.192,92 9.765,73 0,00 1.301.958.,65
Obras en Proceso 0,00 10.235,43 0,00 10.235,43
Instalaciones 0,00 0,00 0,00 0,00
Muebles y Enseres 26.562,52 247,62 0,00 26.810,14
Magquinaria y Equipo 210.853,49 9.665,64 0,00 220.519,13
Equipo de Computacion y Software 1.580,00 3.450,19 0,00 5.030,19
Vehiculo 22.477,17 1.741,24 0,00 24.218 41
- 2.161.666,10 35.105,85 0,00 2.196.771,95
DEPRECIACION . -992.066,69 -39.932,89 0,00 -1.031.999,58
1.169.599,41 -4.827,04 0,00 1.164.772,37




(CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
fue como s1gue

2011 2010

Proveedores Locales ' 1 130.815,91 24.130,21
Acreedores Varios 1.615,81 1.615,81
' | | US$  132.431,72 25.746,02

1. Proveedores Locales
Fiamacorp . 2.800,00 2.800,00
Terceros 79.348,22 20.000,00
Varios , ) 48.667,69 - 1.330,21
US$  130.81591 24.130,21

(DD) IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle- de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fue como
sigue:

o 2011 - 2010

Impuesto a la Renta por Pagar ' - 643,39 6.885,54
Retenciones en la Fuente 1 747,25 374,86
Retenciones de IVA' 2 46,19 17,63
- US$ 1.436,83 7.278,03

1. Retenciones en la Fuente
Retencion 1% ’ 719,40 362,53
Retencion 2% 27,85 12,33
' ' USs$ 747,25 374,86

2. Retenciones de IVA

Retencién 30% 46,07 5,58
Retencién 70% 0,12 12,05
e - US$ 46,19 17,63

(FF) GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El detalle de Gastos Acumulados por Pagar al 31 de Diciembre del 2011 'y 2010 fue
como sigue: : :




Beneficios Sociales inof Pagar
Obligaciones con el IESS
Provisiones

1. Beneficios Sociales por Pagar
Décimo Tercet Sueldo

Péctmo Cuarto Sueldo |
Vacaciones _

15% Participacion Trabajadores

2. Obligaciones con el IESS
9,35% Aporte Personal
Préstamos Quirografarios

3. Provisiones
Provisién LE.S.S. por Pagar
Provision Roles.y Sueldos

(JJ) PASIVO A LARGO PLAZO

W

USS$

Us$

US$

Uss

2011 2010
7.842,20 9.842,94
689,76 47419
1.024,71 647,48
9.556,67 10.964,61
1.200,62 512,79
4247 48 2.852,66
2.394,10 1.617.11
0,00 4.860,38
7.842,20 9.842,94
687,66 474,19
2,10 0,00
689,76 474,19
893,58 616,21
131,13 31,27
1.024,71 647,48

El detalle de Pasivo a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fue como

sigue:

Prestamos Accionistas
Gastos por Pagar

1. Prestamos Accionistas
Domrey
Nicolas Paladines

2. Gastos por Pagér
Otras Provisiones

US$

US$

USS

2011 2010
645.325,25 588.764,35
4.559,75 4.559,75
649.885,00 593.324,10
557.652,02 557.652,05
87.673,23 31.112,30
645.325,25 588.764,35
4.559,75 4.559,75
4.559,75 4.559,75




NOTA 1:

» Los Préstamos de Accionista no generan interés alguno y no tienen fecha de
vencimiento.

(LL) PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de CINCUENTA Y DOS MIL 00/ 100 DOLARES
DE. LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, dividié en acciones ordmarlas y
nominativas de US$ 0,04 cada una como sigue:

. No.De Valor Por % por Valor Total
Accionistas

Acciones  Accién Accidn 2011
Paladines Cérdova Marino Nicolds 1.299.999 0,04 100,00% 51.999,96
Domrey S.A. _ 1 0,04 0,00% 0,04

1.300.000 100% 52.000,00
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la compafiia debe transferir el 10% de las
utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al 50%
del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o para
aumentar el capital, pero solamente puede dlstrlbmrse entre los accionistas en caso
de liguidacién de la sociedad.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre €] 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de los estados
financieros (Mayo 4, 2012) no se produjeron eventos que en la opinién de la gerencia

de la compaflia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros.

El 20 de Noviembre del 2008, con resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
No. .08.G.DSC, se establecid el cronograma para la adopcidn de la Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad el que comenz6 en el afio 2010 y concluye en el 2012,

La compafiia EXPORTADORA FAFRA S.A. pertenece al tercer grupo NIIF
PYMES que en el afio 2011 debe estar realizando ajustes por el afio de transicion.




