ULTRA GLUIMICA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Exprasados en Dolares)

1. OPERAGIONES Y ENTORND ECGNOMICO

ULTRA QUIMICA CIA. LTDA , Fue constituida el 12 de Sepliembre de 1.975. en i3
ciudad de Guayagquil e inscrita en &l Eegisko Mercant| el 17 de Cotubre Jde 1975, ia
reforma de sus estatutos se inscribic el 21 de Cctubre de 1.976. Su domicilio y activdad
principal es realizada en la provincia del Guayas y su objetivo principal es la produccion
de pinturas, lacas, productos quimicos, pudiendn para tal finalidad complementarse con
el ajercicio de cualquier actividad industrial, ademas podra ejercer 8l comarcio e importar
y exportar sus productos. Su numero de RUC es 0990256446001 . En diciembre 31 del
2003, la Superintendencia de Compafias del Ecuador aprabd | fusidn por absorcion de
Farrigquimica 5.A por Ultra Quimica Cla Lida, mediante resclucion Mo, 03-G-DIC-
0008148 e inscrita en el Reqgistrador Mercantil del Canton Guayanguil el 168 de febrero del
2004, Las cuentas de Farriguimica S.A, fuercn recibidas a su wvalor neto en libros
precediendose a registrarlas en los estades financieros de Ulira Cuimica Cia. Ltda. en
febrero del 2 004, esta fuzign tuvo el efecto en Liltrg Quimica Cia Lida de aumentar los
activos y el patrimonio en 8512 562 netos en log estados financieros del anp 2.004.

2.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bage de presentacidon.- Los presentes Estados Finangieros de la Compafiia
corresponden al periada terminada el 31 de diciembre de 2014 y han sido preparadas da
acuerdo con Mormas Intemacionales de !nfermacion Financiera (NIEF) para PYMES.
emitidas por el International Accounting Standars Board {JASB) las gue han sido
adoptadas en Ecuador. antericrmente |os Estados Financieros se preparaban de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC).  Los estados finanoeros se
han preparade bao el criterio de! costo histdrico, Lz preparacion de los estados
financieros conforme a lag MIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracidn de la Compafia que gjerza su juicio en &l
proceso de aplicacion de las politicas contables de ta Compania.

La Federacion nacicnal de Contadores del Ecuador v el Instituto de Investigacionas
Contables del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2008, solicitan la
sustitucitn de las MNermas Ecuatorianas de Contabilidag NEC por las Mormas
Internacionalas de Informacion Financiera "MIIF".  El Corité Téenice del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 20086
recomienda la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera "MNIF".
emitidas por el Consejo de Nomnas Intermamanzsles de Contabilidad “l1AS" v
adicionalmente recomienda que las Nomnas Internacionales de Informacion Financiera
"MIIF" deberfan adoptarse duranta al afe 2006, sin embarge. debido a que & proceso
requierg de amplia divulgacion y capacitacion, su aplicacion obligatoria se implementaré
a partic dal gjercicio economica del ano 2005

En ef articulo 2 de la Resalucidn No, 06.Q |C)1-004 de agasto 21 del 2008 publicada en &
Registra Oficial No. 345 de septiembre dgt 2008, 2 resuelve disponer que tas Normas
Internacionales de Informacion Financiera "MIIFT, sean de aplicazion obligstoria por parte
de fas entidades sujetas a contral y vigilancia de la Superimendencia de Compafias del
Ecuader, para ef registro, prapacacién y presentacion de estados fimancieros. a partir del
1 de enero del 2003,



ULTRA QUHNECA CIA. LTDA.
WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DIiCIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES |Continuacion}

La Resolucién SC.Q.ICL.CFPAIFRS.11.01 entro en vigencia a partir de enerc 12 de
2014,

A continuacivn se resumen las prncipales practicas contables sequdas por la Compafia
en ia preparacion de sus estados financieros:

Efectivo ¥y Equivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efeclivo y depositc en bancos
disponibles.

Activos financiercs.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuande se produce sU adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonabis,
incluyendo an general, los costus asceiados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

+  Activos financieros a valor razonable con cambios en resullados.
Comespenden a aquelles adquiridos con el obielive de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones gue experimentan en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precics de compra y venta.

+ Activos financierns mantenidog hasta el vencimienta,
Corresponden 3 aquellos activos cuyos cobros zen de monto fijo o determinable y

tuyo vencimients estd fiado en el tiempo.

= Activos financieros disponibles para la venta
Se inciuyen aguellos valores adguitidns gue no se mantienen con proposito de
negociacian ¥ que no son calificados come inversion al vencimisnto.

LEntas documen r r.- Las partidas por cobrar cormesponden
principalmente aguallos deudores pendientes de pago. por ventas de productos. Se
contabilizan iniciaimente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de |a incobrabilidad de los
importes que s& mantienan por cabrar, $2g0n los larmwnos originales de estas coentas
par cabrar, En is medicion posterior, no se uliliza 2 métodn del mtends efectivo, dada
que |a recuperacion de estes saldos ez de muy corte plazo.

Provision para cugntas Incobrables.- La Compafia establece con cargo a resultados

una provision para cubrir posibles perdidas que pueden llegar 8 producirgse en 8
recuperacion de fas cuentas por cobrar en base a lo egtablacide por las disposiciones
legales vigentas

Impuesto a la renta ¥ participaciones.- Fi impuesto a las ganancias se detarminan
usando |as tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tnbutario
intzrno hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiers,

Les impusstos diferidos se caloulan, de acuerdo con e método del balance. sobre lss
diferencias ternporarias que surgen entre las bases fiscales de os activos y pasivos y
sus importes en libros,

Los activos por impuestes diferidas s& reconocen en la medida en gue es probable que
vaya a disponerse de berneficios fiscales futuros con Ios cusles compensar las
difsrancias termporarias.



ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.
NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANCS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Los pasivos por impuestos difendos son las cantidades de impuestos socbre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con diferenciss lemporarias
imponibles.

5i la cantidad pagada de impuestos excede dal valor a pagar. sl excass 58 reconcce
Camo un activo, y s1 el valor de impuestos ne se ha liquidada en su {otalidad se reconoce
COMO UN pasivo.

Gastos pagados por anticipado - Los gastos pagados por anticipado coresponden a

pdhizas de segures contratadas, las cubles son distribuidas a lo largs del periods cubiarta
por el page v con carge 3 la cuenta correspondiente en el estado de resultados
ntegrales cuanda & incurren.  Los gastos pagados por anticipads sé esperan realizar
durante &l parlodo de no mas de doces meses despuds de ia fecha de pago.

Activps intapgibles.- Los activos intangiblas adquiridos se miden inicialmente al costo,
Luega dal reconacimientd inicial. se ragistran al costo menos la amortizagion acumutada
y cualguiar pérdida acumulada por deteriarn del valor, en casa de existir.

Los activos intangibles con vidas (tiles finitas se evalian para determinar si tuvieron
algun deterioro dal valor siempre que exista un indicto de que el active intangible pudiera
haber sufrido dicho deteriaro,

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del active intangible se miden
como la diferencia entre el ingreso nete procedents de la verta y el importe en libros del
active. v 5€ reconccen en e estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Bensficios post empleo y otros beneficios de targo plaza: Como beneficios 2 largo
plazo se consideran los beneficios post emples cormo fa jubilacion patronal y desahucic.
estos beneficios son reconocidos aplicando el metodo del valor actuarial del casto
devengado del beneficic. pam lo cual se consideran ciertogs paramsirog &an sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salanales
futuros determinsdos sobrs ia base de cdlouins actuanales.

Las tasas de descuento se delerminan por referencia @ curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resutados en ef periodo
&M gue se inCLUrren.

La provisidn para jubilacian palrenal se calcula para el total de empleados, sin embargo,
laz normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del
impuesto a la renta de cada gjercicio econdémico dnicameante al incremenio o decremento
de la provisidn de empleadas con 10 ¢ mas ahos de servicio consecutivo.

Recongoimignto de gastos de operacidn.- Los Gastos de operacion son recanosidos

por la Compania sobre |a base de acumulachin

Regserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de |3 utibdad neta anual sea
apropiada como reserva iggal. hasta que rapresente por lo menos e 50% del capital
suscrito ¥ pagade. Esta reserva no puede ser distribuida a log accionistas, parg puede
ser utilizada para ahsorber pérdidas futuras o para aumento de capital.



ULTRA QUIMICA ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANDS TERMINADOS AL 3% DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucién W, 01.QMC1017 emilida por la
Superintendenca de Compafias, publicada an & RO, No. 483 del 28 de diciembre del
2001 .2l saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utiizarse para pagar capital suserila ng pagado, en cambio podra ser capitalizada. en la
parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las de! ultimo gjarcicio conchuido.
8i las hubiers, o devuelio a los accionistas en case de liguidacian de la Compafiia.

Recongcimiento de ingreso - La Compafila reconoce ingresos por venta da pinturas,
esmaktes, lacas, ¥ productos quimicas cuande es efectuada la transferencia al clients de
la totalidad de los riesgos y bensficios de la propiedad de los praduclos.

Intereses - En ef afio 2014 ¥ 2013 la Compaiiia tiene lz poliica de registrar los
interases generados en créditos concedidos por bancos iocales mediante e método del
devaengo.

Panrticipacion de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional.

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributans Interno y su Raglameanto de
Aplicacion establecen que las soniedades nacionales panaran sobre la utilidad después
del 15% de participacian de trabajadores la tarifa det 23% y 24% dg impuesto a la renta,
o una tarifa del 15% de impuesto a |a renta en el caso de reinversidn de utilidades.

Estados de flujos de efectiva.- Bajo flujos ariginados por actiwdades de 1a operacidn.
sg incluyen todos aquellos flujps de efective relacionados con el gire del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, Ios ingresos financieros y en general. todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe
destacar que el concepto operacional utiizado en este estado, ez mas amplo gue &l
considerado en al estado de resultados.

Estimaciones de la administracidn.- Las poiitcas de contabiidad que sigue Ia
Compafie, estan de acuerdo con las Mormas intermacionales de Informacién Financrera,
Ias cualss requigren que lg gerencta efectis ciertas estimaciones y utilice Ciertos
supuestos. que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, 1a revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. La estimacidn mas
significativa n relacidn con loe estados financieros adjuntos se refiere a:

v Lo evaluacian de posibles pérdidas por deterionn de determinados activos

« Lavida atil y valor residual de los activos materiales.

« La necesidad de conslituir provisiones y, en el caso de ser requendas. el valor de
las mismas.

= Larecuperabilidad de los aclivos por impuestos diferidos.
«  Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.
= Amortizacién de activos intangibles

Estas estimacionss se sealizan &n funcidn de la mejor informacién disponible sohre los
hechios analizados,



ULTRA QUIMICA CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANCS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

En cualquier case. es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en &l fulurg
obliguen a modificarlas en s prédames eercicios, o que se realizaria de forma
prospectiva.

Activos fijos - Estan registrados al costo de adgusician. Los pages por mantemmiento
s0n cargados 3 gastos. mientras que las mejoras de impartancia son capitalizadas. Los
actvis fijos son depreciades aplicando &f métode de linea recta considerande Soma
base la vida Ut estimada de estos achivos.

Las tasas de depresiacién anual de los aclives fijos san las siguientes.

Activos Tasas

Edificios 5%
Muebles ¥ equipos de oficing 10%
Instalacionas y adecuacionas 10%
Vehiculos 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacian 35

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn reiacionada con el parcantaje de variacicnes en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como
sigue;

ARa terminado Variacion
Diciemibre 31 Porcentual
2009 3249
2010 3,00
2011 4.00
2012 418

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre dei 2014 Y 2013, lps saldos de cuentas por cobrar son los siguientes

oia 2013
Activos financigrds
Clhentes 3.762.177.77 129116
{-] Provislén para incobrabies - [24.411)
Total actives financleras 54 3.7262.177.77 1047205

El saldo de Clientes locates al 31 de diciembre del 2014 Y 2013, representan facturas por
venta a credito de diversos, 2 un plazo méximo de 60 dias.



ULTRA QUIMICA ClA. LTDA,
NCTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

5. INVENTARID:

Al 31 de diciembra del 2014 Y 2013, los saldos de inventarios son 10§ siguientes

Wateriz prima

Productos alaborados

Total inventario

uss

2054 2013
1.851.547

200,951, 10
200.951,19 2,851.547%

A la fecha de emizion del presente informe, ia empreass no cuenta con invantario
existenta; debido 3 que hemos sido contratado en fecha extemporanea al cierre del
2012, no es posible deterninar la existencia del inventario par otros procedimientos.

6. DOTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013, 1os saldos de Otros Activos Comentes son os

Siglnertes

Impuestas

Otrog actives corrigntes

Gastos pagados por anticipado

Total otros actewqs corfrigntes

7. ACTIVDS FIJOS NETD

Curante el afa 2014 Y 2013, los movimientos de activos fijos fueron los siguiznles:

Terrena

Maquinanas y equlpos
Muehles y Enseres
Vehicules

Edificips

Equipns de computacidn

Wiejoras &n ingtalaciones
Actwos fijos no
deoreciables

Sub - tokal
Depraciatién acumulada

Active fijo neto

Al 31 de diciembre del 2014 NO TIENE DEPRECIACION.

uss

2014 2013
14270682 176170
B53.605

7.845.70
150.552.53 1.029.778

Saigo al Efecto saldo al
3L/1xf013 adicgnes Retiro/Via MNIF 31/12f2014
115839 12.068. 404} 2.137.005 184 440
230 309 [232.399)
107.120 (107 1300
142 9594 [14Z 2404)
1.412.352 [1.413.852)
1B5.455 L85 455) -
43 0&d [12.BB3) 130,192} v}
172,158 1471157 1.001
2.665.822 {4 534, 2600 2 106813 185.441
11,5358, 353) 1.535, 332
1.130.440 13.094 572 2.108.813 185441

A ta fecha de nuestra auditoria, axisten vehiculos con impedimenta de ser enajenados.

dispuesto por &l Servicio de Bentas Internas.



ULTRA QUINMICA ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

8. DBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre dal 2014 Y 2013 los saldos por Gbligaciones. son los siguientes:

2014 2013
Obligad rigs
Barca del Fichincha 5. A, - 13,530
Frocdubanca 5. A. - 46.160
Total abligacionses finanderas 5% - G000

9, CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciemnbre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguientes-

W0 2013
Cuentas por pagay
Proveedares logales 28.080,64 1.586.207
Proveedares extranjerss 14 327 58 14.328
Arrionistas - 175.50%9
Relarionadas facales - £95.788
Aportes |[ESS 51.03 -
orovisiones 86.821,70 1.291.5072
Qtras cuentas por paga: 1.209.423 46 3034
Total cuentas por pagar U5s 1.338.684,41 3.265.863

Al 31 de diciernbirs del 2014 ¥ 2013, el saldo por pagar a relacionadas. no devenga
interés ni tikne plazo de vencimiente establecido.

10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZG:

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, el saide d= Pasivos a Largo Plazo. son los

siguientss:
2012 2013
Obligaciones gor pagar 4 [argo plazs
Provisiores para jubilacion patronat 2G7.062,34
Bonifizacidn por desahiia -
Retacionagas locales 252.380,8%
Yarios acreedaras 2 kargo plazo . 1862997 14 1.775. 984
Total Obligaciones par pagar uss is22:440.37 w_

Al 3% de diciembry del 2014 Y 2013, el saldo por pagar a relactonadas. no devenga
interés ni tiene plazo de vencimiento establecids



ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2012

11.

Provisién jubilacion patranal ¥ Bonificacion por desabucio.- De acuerdo al Codigo
de Trabajo de |la Replblica del Ecuador. en sus articubos 216, 217, 218 y 218 Decrato
Mo, 2402 de Abril de 1.979 que crea la decimo gquinta pensién patronal. publicada en el
Raegistro Oficiat No 421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica e derecho a los
trabajadores o empleados que cumpheren 25 aios de servicko &n una misma institucicn
hanan darecho a jubilacibn patranal.

Segdn se indica en el referide estudio. el metodo actuarial ubhzado es el de "Costen de
Crédito Unitario Proyectado”. El tratamiento matematico para la valuacion actuarial
considara & personal de la ndmina coma grupd cerrado para el afo de calculo, ya que
para el siguiente se actualzara la reserva en base a |as entradas-salidas de personal. (35
vanacionas de 10g sueldos, del salarto minimo vital. 1as tasas d& inferés en el mercado
financiero y nuevas regulaciones de |z legisiacion laboral las provisiones del plan
consideran la remuneracidn del empleado y demas parametros establecidos en gl

Ceadigo de Trabgjo y determina gque en ningun caso a3 pensign mansual sera mayor gus
el Satario Basico Unificade Medio del atimeo afo, ni inferior con Iz pension patronal dnica
ds US$ 20 an caso de dabls jubilacion y US3. 30 en & de jubiiacién uruca, 25 afos
minimao de servicio en la empresa. en farma continua o ininterrumpida. o, enlre 20 ¥ 25
afos si sale por despido ntempestivo. &n cuyo caso se caloula la jubilacidn proporcional
y las tablas general de mortalidad. experiencia ecuatoriana. publcada por el INEC en
marze de 1993, sjustada estadisticamente con la metcdologia actuarial. La Tasa de
Interés Actuanal real as del 4.0% anuwal 13 tasa financiera de descuento dal §.50% anual
y la tasa de crecimiento de sueldos del 2. 40% anual.

CAFITAL SOCIAL

El Capital Social de la compafia estan constituidos por::

Nimero de Valor

Acciones Forcentaje Valor Total
losé Hazlns Abramovich 5997 99 95% 1 5.997.00
Aurpra Gomez Martinez 1 0,02% 1 1.00
fanny Castillo Naveda 1 0,02% 1 1,00
Angelly Altamirano Baqueriza 1 0,02% 1 1,00
Tatal G000 100,00% 6.000,00

Reservalegal  La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por ko menos ) 10% de
su utilidad liquida anual sea apropiada coma reserva legal, hasta que ésta alcance como
mirimo el 50% del capital suscrto ¥ pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los
accicnistas, excepto en caso de iquidackin de |la Compafia, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas fuluras o para aumentar el capital.

Reserva del Capital fncluye los valores de las cuentas de Reserva por Revaiarizacion del
Patnmonio ¥ Reexpresion Monetaria originadas en la coreccion monetaria del Patrimonio
y de 105 activas v pasivos no monetanos de afios anteriores. respectivamente. transferidos
en esta cuenta. El saldo de esta cuenta no es dispenibla para &l pego de dividendos en
efectiva v puede ger capitalizado en su totalidad,
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12,

13.

14,

VENTAS ¥ COST AS

Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013, las ventas netas y el costo dea venta resultd en;

2014 2013
WEMTAS uss 4,731 594 243283
COSTOS BE WENTA |2.650.595) | 228.867)
UTILIDAD BRUITA £1.001 14.415

IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacitn tributaria preparada por la Compafis para establecsr &l impuesto & i
renta causado en el afo 2014 Y 2013 fue |8 siguisnte

CONCILIACION TRIBUTAREA; 2014 2013
UTILIGAD DEL EJERCICIO 1.213 (248 a4t
15% PARTIHCIPACION DE TRABAJADORES 142 -

[+] Gaastas no deducihies -
uss 1031 (248,240

IMPUESTS A LA RENTA,

Uss 1051 |148.240)

EVENTOS SUBSECLJENTES

A la fecha de elaboracidn <l presente informe, an la empresa no existe el inventaric
registrada al 31 de diciembre del 2014 La empresa operd hasta Mayo del 2013: y no ha
cumplida con las formalidades legales ante la Superintendencia de Compafilas. por ial
metive mantiene un estatus de inactiva. en el ente de coantml lo que representa una
exposicién de Riesgo de Negocio en Marcha,



