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De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar los Estados Financieros Auditados del
Ejercicio Econémico del afio 2006

COMPANIA : ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.
EXPEDIENTE : No. 2259275
RUC : No. 0990256446001

Esperando que la presente tenga una favorable acogida, quedo de usted.

Atentamente,
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ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

A los Accionistas y Directores de
Ultra Quimica Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de ULTRA QUIMICA Cia. Ltda. al 31
de Diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
fondo patrimonial, y flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros.
Incluye también los principios de contabilidad realizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la administracion. Asi como una evaluacion general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias prevée una base razonable para nuestra
opinion.

3. Tal como se explica en las politicas de contabilidad significativas los estados financieros
mencionados en el primer parrafo fueron preparadas con normas contables establecidas por la
superintendencia de compaiiias, las cuales constituyen una base contable, que en algunos
aspectos difieren de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Internacionales de
Contabilidad.

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ULTRA QUIMICA Cia. Ltda. al 31
de Diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, la evolucion del fondo
patrimonial y sus flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2006, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimient sjones tributarias. de la compafifa, como
agente de recepcion y percepcion poyas eg?f%i&;i&éhb puco terminado al 31 de diciembre del
2006, se emite por separado. [ BOREDAEER gl
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ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:

31 de Diciembre

Nota 2006

2005

(US Dolares)

Caja 2.994 3.956
Cuentas por cobrar 3 1.815.090 1.716.078
Inventarios 4 5.303.619 3.720.583
Pagos anticipados 5 128.527 115.501
Total activos corrientes 7.250.229 5.556.118
Propiedades Planta y Equipos 6

Terrenos 115.839 115.839
Edificio 1.577.662 1.297.893
Instalaciones 298.697 258.211
Magquinarias y equipos 192.847 178.899
Herramientas 137.594 136.370
Muebles y Enseres 88.551 84.661
Equipos de Computacion 172.510 168.432
Vehiculos 123.553 123.553
Mejoras en Instalaciones 0 6.098
Total al Costo 2.707.252 2.369.956
Depreciaciéon Acumulada -722.576 -676.786
Total Propiedades, Planta y Equipos 1.984.676 1.693.170
TOTAL ACTIVOS 9.234.905 7.249.288

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Balances Generales

31 de Diciembre

Nota 2006 2005
(US Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos corrientes:

Obligaciones Bancarias 7 527.791 239.507
Cuentas por Pagar 8 6.985.771 4.556.923
Gastos Acumulados 34.112 27.389
Total Pasivoes Corrientes 7.547.674 4.823.819
Obligaciones a Largo Plazo 9 1.273.247 2.369.958
Patrimonio de los accionistas

Capital Social 10 11.296 6.000
Aporte para futura capitalizacion 335.322 0
Reservas 49.776 37.994
Utilidad y/o Perdida del Ejercicio 17.590 11.517
Total Patrimonio de Accionistas 413.984 55.511
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9.234.905 7.249.288
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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Auditorias y Balances S.A.

ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Estados de Resultados

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos de operacion:
Administrativos

Gastos de Ventas

Otros, Neto

Total Gastos de Operacién

Utilidad antes de participacién de
Trabajadores e impuesto a la renta

Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

Nota

31 de Diciembre

2006

2005

(US Déblares)

6.267.489 6.493.243
5.203.942 5.345.725
1.063.547 1.147.518
463.262 579.903
560.542 572.946
12.151 -16.848
1.035.955 1.136.001
27.592 11.517
4.139 1.727
5.863 2.447
17.590 7.343
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Auditorias y Balances S.A.

ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

CAPITAL APORTEPARA UTILIDADES
SOCIAL AUMENTODE RESERVAS TOTAL
CAPITAL ACUMULADAS
(US DOLARES)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 6.000 - 24123 26.444 56.567

Utilidad - - - 11.517 11,517

Transferencias - - - -26.444 -26.444

Otros - - 13.871 - 13.871

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 6.000 0 37.9% 11.517 55.511

Utilidad - - - 17.590 17.590
Aumento de Capital 5.2% - - - 5.296
Aporte para futura capitalizacion - 335.322 - - 335.322

Transferencias - - 11.517 -11.517 0

Otros - - 265 - 265

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 11.296 335.322 49.776 17.590 413.984

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

31 de Diciembre
2006 2005
(US Délares)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 6.267.489 8.695.233
Pagado a proveedores y empleados -5.192.917 -7.275.907
Otros Neto - -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.074.572 1.419.326
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversién:
Compras de propiedades, planta y equipos -337.296 -374.691
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversion -337.296 -374.691
Efectivo usado por actividades de financiacion:
Aumento (disminucion) en Sobregiros 54.842
Aumento (disminucion) en préstamos a largo plazo -738.238 -1.102.028
Efectivo neto usado por actividades de financiacion -738.238  -1.047.186
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos y equivalentes de efectivo -962 -2.551
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del aflo 3.956 6.507
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio 2.994 3.956

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente

de actividades de operacién:

Utilidad y/o Perdida neta: 27.592 11.517
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones 45.790 129.095
Amortizaciones 0 20.132
Provisién de jubilacion patronal 0 1.107
Provisién bonificacion por desahucio 198 0
Provision beneficios sociales ¢ indemnizaciones 0 12.358
Provision de participacion de trabajadores € impuesto a la renta 5.984 4,018
Cambios en activos y pasivos de operacién

Cuentas por cobrar -112.037 197.440
Inventarios -1.582.366 -1.317.652
Pagos anticipados -23.037
Cuentas por pagar 2.717.132 2.381.702
Gastos acumulados -6.723 33.953
Jubilacion patronal 6.594 -31.307
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.074.572 1.419.326
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ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

1. Actividades

La Compaiiia fue constituida el 12 de Septiembre de 1.975, en la ciudad de Guayaquil- Ecuador
¢ inscrita en el Registro Mercantil el 17 de Octubre de 1.975 y la reforma a sus estatutos se
inscribié el 21 de Octubre de 1.976. Su objetivo principal es la produccion de pinturas, lacas,
productos quimicos Ademas para ejercer el comercio de importar y exportar sus productos.

En diciembre 31 del 2003, mediante Resolucion No. 03-G-DIC-0008148, la Superintendencia
de Compaiiias de Ecuador aprobé la fusion por absorcion de Ferriquimica S.A. por Ultra
Quimica Cia. Ltda., inscribiéndose en Febrero 16 del 2004 ante el Registrador Mercantil de
Canton Guayaquil dicha Resolucion y procediéndose a registrarla en los estados financieros de
Ultra Quimica Cia. Ltda. en febrero del 2004. Las cuentas de Ferriquimica S.A. fueron
recibidas a su valor neto en libros.

En base a disposiciones legales, el balance general y el estado de resultados al 31 de diciembre
del 2004, de la Compaiiia absorbida fueron incorporados fueron incorporados a los estados
financieros de Ultra Quimica Cia. Ltda. Esta fusion tuvo el efecto en Ultra Quimica Cia. Ltda.
de aumentar las activos y el patrimonio en US. 12.562, netos.

Los estados financieros han sido preparados en dolares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través de la cual el Gobierno Ecuatoriano establecié como
moneda de curso legal del Ecuador el doélar de los Estados Unidos de América. Si bien el
proceso de variacion en los indices de precios al consumidor, nota 2, en la Republica del
Ecuador ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estado financiero
de Ultra Quimica Cia. Ltda. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006.

Indices de precio al consumidor

La Compaiiia opera integramente en Ecuador, un pais que en los ultimos afios ha sido afectado
por inestabilidad econdémica, politica y juridica, lo que generé altas tasas de inflacion,
devaluacion y de interés, y obligd en Marzo del 2000 a adoptar el US dolar como unidad
monetaria. La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afios, son como sigue:

indice de

31 de Diciembre: Inflacién Anual
2006 3.19%
2005 4.03 %
2.004 1.95 %
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Auditorias y Balances S.A.

ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectue estimaciones
y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en
dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

Las politicas contables de la Compaifiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estdn basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el
requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo establece la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Equivalentes de Efectivo

La Compatiia considera todas las inversiones de alta liquidez con vencimientos menores a 90
dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de produccion o compra, en base al método ultima entrada primera
salida (UEPS). El costo no excede el valor de mercado.
Importaciones en transito se encuentran registradas a su ultimo desembolso.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
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Auditorias y Balances S.A.

ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Provision para jubilaciéon

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario independiente
para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores por veinticinco afios o
mas, que presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo a lo que
establece el Codigo de Trabajo del Ecuador. La provision es registrada con cargo a los
resultados del afio.

Bonificacion por desahucio

Representa calculo efectuado por un actuario independiente basado en lo que indica el Cédigo
de Trabajo del Ecuador, en el que se establece que en caso de terminacién de la relaciéon laboral
el empleador bonificara al empleado con el 25% de la remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. La provision es registrada con
cargo a los resultados del afio. La Ley de Régimen Tributario interno establece que la
acumulacion de estos valores se considera no deducible para propésitos de la determinacion del
impuesto a la renta.

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad anual, hasta

que represente €l 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta Reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las cuentas
originadas en la correccién monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las mismas.
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ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible
determinada (15% si las utilidades son reinvertidas). Este tributo es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

Ventas y Costo de Ventas

Se registran en base a la emision de las facturas y a la entrega del producto, tal como lo
establecen las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en la Republica del Ecuador.

Estados de Flujos de Efectivo

La Compaiiia usa el método directo en la preparaciéon de este estado, con el propodsito de
mejorar la presentacion de la informacion financiera.

3. Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre, las Cuentas por Cobrar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dolares)
Clientes 1.416.904 1.466.403
Anticipo a proveedores 252.080 157.536
Impuestos 170.517 115.952
Otras - 598
Provision Cuentas dudosas -24.411 -24.411

1.815.090 1.716.078
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Auditorias y Balances S.A.

ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Clientes: representan facturas por venta, con plazo de hasta 30 y 45 dias y sin interés, para

clientes considerados como potenciales.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados el 31

de Diciembre, fueron como sigue:

2006 2005
(US Délares)
Saldo al principio del afio -24.411 -24.411
Provisiones - -
Saldo al final del afio 24.411 24.411
4. Inventarios
Al 31 de Diciembre, los inventarios consisten de lo siguiente:
2006 2005
(US Dolares)
Materia Prima 4.229.303 2.939.502
Productos Elaborados 619.163 491.174
Productos de Ferreteria 57.122 57.122
Productos Semielaborados 51.101 58.481
Materiales 130.515 158.823
Importaciones en transito 216.415 15.481
5.303.619 3.720.583
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Auditorias y Balances S.A.

ULTRA QUIMICA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

5. Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre los pagos anticipados consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dolares)
Seguros 24.442 27.212
Depésitos en Garantia 3.096 3.595
Cargos Diferidos 100.989 84.694
128.527 115.501

6. Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2006 fue como sigue:

Saldo Saldo

Inicial Adiciones Ajustes  Transferencias Final
Terrenos 115.839 - - - 115.839
Edificios 1.297.893 281.988 -2.219 1.577.662
Instalaciones 258.211 34.388 - 6.098 298.697
Maquinarias y equipos 178.899 15.239 -1.292 - 192.846
Vehiculos 123.553 - - - 123.553
Muebles y enseres 84.661 3.890 - - 88.551
Herramientas 136.370 1.224 - - 137.594
Equipos de computacién 168.432 4078 - - 172.510
Mejoras en Instalaciones 6.098 - - -6.098 0
Construcciones en curso - - - - 0
Total Costo 2.369.956 340.807 -3.511 0 2707.252
Depreciacion Acumulada -676.786 -45.790 -722.576
Propiedades neto 1.693.170 295.017 -3.511 0 1.984.676
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Notas a los Estados Financieros

7. Obligaciones Bancarias

Al 31 de Diciembre, las obligaciones bancarias consisten de lo siguiente

2006 2005

(US Dolares)
Banco del Pacifico 80.458 69.833
Pacific National Bank 293.291 96.752
Banco del Pichincha 34.331 34.381
Produbanco 119.711 33.374
Otros - 5.167

527.791 239.507
8. Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre, las Cuentas por Pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005

(US Délares)
Proveedores
Locales 3.432.518 2.552.655
Exterior 142.261 111.645
Partes y Compaiiias Relacionadas
Accionistas - 20.504
Droper 784.663 609.637
Anporsa 2.482.415 1.177.776
Doroti 119.545 78.104
Impuestos impuestos por pagar retenidos
Impuestos retenidos 24.369 6.602

6.985.771 4.556.923

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por pagar con plazos de
hasta 30 dias y sin intereses de pago establecido
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9. Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddélares)

Partes Relacionadas
Accionistas 2.163.951
Proveedores
Locales 1.073.636
Obligaciones Patronales
Provision para jubilacion patronal 172.544 179.138
Bonificacion por desahucio 27.067 26.869

1.273.247 2.369.958

Accionistas.- representan préstamos efectuados por los accionistas, los cuales no devengan

intereses, ni tienen fecha de vencimiento de pago establecido.

Jubilacion Patronal y bonificacién por desahucio.- los movimientos de estas cuentas fue como

sigue.
Saldo Saldo
Inicial Pagos Provisiones Final
Jubilacién Patronal 179.138 6.594 172.544
Bonificacion por desahucio 26.869 198 27.067

10. Capital Pagado.

Consiste en 6.000 acciones ordinarias con un valor nominal de $ 1.00 de los Estados Unidos de

Norteamérica.
Reservas: Al 31 de diciembre, las reservas consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dolares)
Facultativa 45.684 28.606
Legal 4.092 4.092
De Capital - 5.296
49.776 37.994
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11. Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas
revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro de los tres afios siguientes a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente, la facultad para revisar la
declaracién de impuesto a la renta terminado al 31 de Diciembre de 2.002 ha prescrito

Al 31 de Diciembre, los impuestos causados consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddlares)
Utilidad 27.592 11.517
15% Participacion Trabajadores 4139 1727
Base de calculo para Impuesto a la Renta 23.453 9.790
25% Impuesto a la Renta 5.863 2.447
Retenciones en la Fuente 39.687 37.431
Crédito Tributario 33.823 34.984

12. Eventos Subsecuentes

Durante ¢l transcurso de nuestro trabajo no se han detectado eventos subsecuentes que ameriten
ser comentados.
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