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OPINION DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Juntia General de Accionisias de
ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA

L
8

A. He auditado el balance general adpmunto de "ULTRA QUIMICA
COMPANIA LIMITADA” al 31 de diciembre de 1998, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de
los accionistas, por el aflo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaRia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en una auditoria.

B. La auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren gque una
avditorla sea diseflada y efectuada para obtener certeza razonable
de s5i los estados financieros no contienen errores importantes.

C. Una auditorla incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la
evidencia gue soportan las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluyen también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la gerencia, aslcomo una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Considero que
la auditoria realizada establece bases razonables para emitir una
opinion. |

D. De conformidad con lo que se expresa en la Nota 1), los estados
financieros mencionados han sido elaborados conforme con
principios de conlabilidad generalmente aceptados para que
reflejen los cambios del poder adquisitivo de la moneda nacional;
aplicando para el efecto el Reglamento de la Correcciéon Monetaria
#1454, a los estados financieros presentados por la Compaflla al

aflo terminado el 3] de diciembre de 1998.
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E. Lacompallla no ha confirmado los saldos de la cartera por cobrar a
clientes, la cual registra la cantidad de s/. 51°555.939.

F Al allo terminado el 31 de diciembre de 1998, no presencié la toma

del inventario flsico de: Materia Prima por la cantidad de
5/.24.310'923.696, Productos elaborados s/ 882°774.911 y
Materiales s/. 4.019'860.052, en vista de que esa fecha fue anterior
en que fui contratado por la Compahtia (mes de marzo de 1999) y no
pude satisfacerme de las cifras presentadas en el inventario por
medio de otros procedimienios de auditorla. Ademds, esta cuenta
no ha sido reexpresada.

w

G. El estado de Flujo de Efectivo o de Cambio en la posicion
financiera no fue presentado por la compaila al allo terminado el

31 de diciembre de 1998.

H. No ha registrado la provision para la jubilacion patronal de sus
trabajadores, de acuerdo a lo seRalado en el Articulo No. 221 del
Codigo del Trabajo, al 31 de diciembre de 1998,

L En mi opirion, excepto por, los comentarios indicado en los
parrafos E,F,G,H, los estados financieros presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
“ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA”, al 31 de
diciembre de 1998, y el resultado de sus operaciones por el allo
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de

~ contabilidad generalmente aceptados.

N

Ec. Efrain K, eda Jiménez
SC RNAE NgX 138

Licencia Profesional No. 2203
6 de abpil de 1999
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' ULTRA QUIMICA CIA.LTDA

' BALANCE GENERAL

l " AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
i

i

i

ACTIVO

Corriente
Caja-Bancos & 135052 151.00

Cuenias por Cobrar 2 51,655,939.00
52, 583,245.00

Reservas Cuentas Incobrables ~1,027,306.00

fmwentario 3 - 29,213,558,659.00
Materia Prima 24,310 923,696.00

Productos Eiaborados 882 774911.00

Mm 4,019, wo, 052.00 .
Importacion en Trénsito 4 25,398,855.00
Deidores Varios 1,367,974.675.00
impuestlos 1,226,618 ,063.00 5

Gastos Pagados por Anticipados 141,359,612.00

Total Activo Corriente S/ _30,793,540,279.00
Fijo

Torm_:as | ' S/ 10,438,018 00
Maquinarias y Equipos 380, 172,223.00
Herramientas y ACCesSorios 275,664, 513.00
Muebles y Enseres 637,642,694.00
Ve{t{cylos 544 721, 130.00
Edificios 506, 199, 408.00
Equipo de Computacién 968 549, 402 00
Menoes: Depreciacion Acumufeds -1,401,803,990.00
Totel Activo Fijo Neto &/ 1.421,583,396.00
Total Activos
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ULTRA QUIMICA CIA.LTDA.
BSALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
PASIVO
CORRIENTE
Obligaciones Bancarias é S/ 9,253,056.00
Cuentas por Pagar 7 300, 960, 502.00
Proveedores del Exlerior 8 24, 571,296, 100.00
Seguros -8, 157,881.00
Varios Acreedores 25,600,000.00
Préstamos de Socios 4, 200,000.00
Retenciones Legales 9 57 283 999.00
Prestémos Quirogrefarios 672,025.00
Seguro Socisl 9 496,431.00
Otros delos. Al Personal
Décmio Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Décimo Quinto Sueido
Fondo de Reserva 16,349,947.00
Total Pasivo Corriente & 24670,435,776.00
LARGO PLAZO 10
Aporfes pera Capiteiizaciones Fufuras & 6,071,963 144.00
Total Pasivo S/ 30 $20.00
Patrimonio
Capital Suscrito 11 S/ 50,000,000.00
Reserva Lega/ 22,090, 123.00
Reserva Facultstiva 28,080, 390.00
Revaforizacion Patrimonio 12 364,962,428.00
Correccibn Monetaria 13 758 634, 522.00
Resuitado def Ejercicio 49,457,494.00
Total Patrimonio S/ 1.275,ﬁ?5'7'.00
Total Pasivo y Patrimonio §/ 32,215,123,677.00

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de jos estados financiercs.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA

ESTADO DE RESULTADOS
AL 371 DE DICIEMBRE DE 1908
INGRESOS
. Ventas Nelss _ Y 17,362, 577,324.00
I Cosfo de Ventss S/ -13,805, 568, 597.00

Utilidad Bruta en Ventss S/ 5556 988 727 .00

l Gastos Qperacionsies
Gastos de Administracion S/ 1,781, 167,548.00
I Gastos de Ventas 1,686,040, 292.00
Olros £gresos 42, 800,000.00 ~3,910,007,840.00
Utiidad en la Operacidn S/ 48,900,887.00
l Qlros /Ingresos ' 2,476,607.00
Utiidad Operacionel antee de fa perticipacién ,
de trabajadores ¢ impLiesto a la rents S 99,457,494.00
l 15% Perticipecion de Trebajadores -7,418,624.00
25% impuesto a ia Rents -10,509,717.00

RKResuliado del Elercicio

&/ 31,528, 1353.00
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
DICIEMBRE 31 DE 1968

Feculfistive Caplializec. Patrimonial Monetarie

Capital Reserve Reseorva Fatuvres
Legal

EM 14 50,000,000.00 20,478,639.00 27821,252.00 89857,090,267.00 316, 381,494.00 549,749,42800 32,229,685.00

WUilidad - 49 457 494.00
161148400 258 138.00 -8957 080 267.00 32 229 685.00
48,080,834.00
Y 208.884894.00
Dic. 318t 50.000.000.00 22090 123.00 28080 390.00 0.00 364,462 428.00 758634 322.00 49457 494.00

Las notas explicativas anexas, SOn parte integramte de j0s estados financieros.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1.  PRINCIPIOS Y PRACTICAS SIGNIFICATIVAS

La CompaRia fue constitulda segin escritura piblica el 12 de
septiembre de 1975, en el canton Guayaquil e inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de octubre de 1975 y la reforma a sus
estatutos se inscribid el 21 de octubre de 1976, con la finalidad de
dedicarse a la produccion de pinturas, lacas, productos guimicos.
Ademds, para ejercer el comercio importar y exportar sus
produclos.

Précticas Contables

La Compafla utiliza en sus repistros contables la unidad
monetaria el sucre (s/.) de conformidad con las normas contables
aplicadas en el Ecuador, que son utilizados en la preparacion y

elaboracion de los estados financieros.

Sistema de Correccibén Monetaria

Los estados financieros han sido elaborados sobre la base del

- costo histérico, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, los cuales han sido ajustados para que
reflefen los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
nacional, segin las disposiciones legales contenidas en el Decreto

Ejecutivo No. 1454, publicado el 10 de febrero de 1994

El Indice de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue del orden del 45% para el
perlodo fiscal de 1998.

Laxs notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados
#a La Mz N V.-7—- TELEFONO 332007 Fax: 410838 - Guayaoguil-Ecuader
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Activo Fijo

Las propiedades, maguinarias y equipos, mobiliarios, estdn
registrados al costo mds las respectivas revalorizaciones aplicadas
conforme a los decretos vigentes, con la finalidad de que la
CompaRia refleje los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
nacional; la depreciacién ha sido calculada por el método de linea
recta, considerando la vida itil estimada de los activos pertinentes.

La vida iitil considerada para el activo fijo es:

Activos ARes
Edificios 20
Muebles y Enseres 10

Magquinarias y Equipos 10
Equipo de Computacion b)
Herramientas y Accesorios 10
Vehlculos 5

Estas cuentas han sido revalorizadas, al aRo terminado el 31 de
diciembre de 1998, para lo cual ha utilizado el Indice de precios
al consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadlsticas
y Censos equivalente al 45%

El ajuste neto se ha registrado en la cuenta Palrimonial
Revalorizacion del Patrimonio, cxyo saldo acreedor sdlo podrd
ser utilizado para capitalizar la CompaRia o devolverse a los
socios en caso de liguidarse el ente jurldico, lo cual generard el
Impuesto Unico a la Renta del 20%, el cual serd retenido en la
Fuente.

Las notas explicalivas anexas, son parie integrante de los
estades financieres.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

El importe de la participacion de los trabajadores de
la Compalla, al afo terminado el 31 de diciembre de 1998
se ha registrado com cargo a resultados del ejercicio
contable.

Los desembolsos monetarios generados por el
movimiento y reparaciones de los bienes tangibles,  han
sido registrados en resultados del ejercicio fiscal de 1998.

2. CUENTAS POR COBRAR & S51°555.939

Importe delos créditosotorgados a sus clientesal 31 de
diciembre de 1998.

3. INVENTARIOS

Materia Prima s/ 24.310'923.696
Productos Elaborados 882°'774.911
Materiales 4.019'860.052

s/, 29.213°'558.659

mmmmmm

Saldos establecidos - por la CompaRla aklo terminado el 31
de diciembre de 1998, cuyo importe no ha sido reexpresado.

Las notas explicativas anexms, son parte integrante de los
estades financieros.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998
4. IMPORTACIONES EN TRANSITO & 25398855

Saldo establecido y no reexpresado porla CompaRiaal 31 de

diciembre de 1998, generado por las importaciones de materia
prima a uiltramar.

5. DBEUDORES VARIOS s, 1.367°974.675

Importe que establece la Compaiia al 31 de diciembre de 1998,
en el cual registra la cantidad de s/. 68°'949.545 correspondiente
a la Retencion en la Fuente, s/ 470'965.421 del Impuesto al
Valor Agregado, y s/. 685°'188.161 cuyo valor estd en proceso
del Reclamo-Administrativo mediante trdmite No. 199712139235
tendente a la compensacidn del Crédito tributario acumulado

porelperiodo de mayo a octubre de 1997 y que suman la

cantidad de s/ 811°294.757, diferencia a pagar determinada
segin Acla de Fiscalizacion No. 12-03-CE-0959 del ejercicio

fiscal correspondiente a 1996 por la cantidad de s/. 19°145.353.

6. OBLIGACIONES BANCARIAS s, 97253.056

Saldo establecido por la Compahia al 31 de diciembre de 1998,
generado por la adquisicion de un vehiculo marca “Vitara” a la
firma comercial Dicasa, plazo 12 meses.

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los extados
financieros.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS  ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998

7. CUENTAS POR PAGAR /. 300°960.50

Importe de las obligaciones del corto plazo establecido por la
CompaRia al 31 de diciembre de 1998 a la orden de los diversos
proveedores de Materia Prima, Materiales y otros, utilizados por
la empresa en su actividad econdmica, para lo cual fue
constiutida.

8. PROVEEDORES DEL EXTERIOR

- DUI 22087 s/, 18.362'500.000
Proveedores Exterior 98 560°'000.000
Proveedores del Exterior 1.648°'796.100
DUI 110654 1.340°'090.055

DUI 160995 1.592°200.188

DUI201255 1.067'709.757

S/ 24.571°296.100

e i et 2 e e T

Importe alaorden de los diversos proveedores de materia
prima del exterior generado por la CompaRia durante el
perlodo fiscal de 1998, amparados por Carta de Crédito
pertinente de las importaciones en US délares.

. |

]

li . .
& b |}

Las notes explicativas anexas, son parte integrante de los estados
Sfinancieros.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998

9. RETENCIONES LEGALES s. 37283999

— 3§ 3% 2 F 5 51

Saldo establecido por la Compahtia al 31 de diciembre de 1998,
en el cual registra la cantidad de s/. 16°'349.947, correspondiente

al Fondo de Reserva pendiente de cancelacion al LE.S.S.,
5§/.923.828 equivalente con las Retenciones en la Fuente generado
@ sus proveedores.

LARGO PLAZ0O - & 6.0719%3.144

-~~~ — 1

Saldo correspondiente a los Aportes para Capitalizaciones
Futuras de la Compahla, generado hasta el 31 de diciembre de

1998.

11. CAPITAL SUSCRITO

indivisibles de 5/ 10.000 cada una, las cuales constituyen el
capital suscrito al 31 de diciembre de 1998.

& 364462428

12. REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo establecido al 31 de diciembre de 1998, cuyo importe no
ha sido reexpresado de acuerdo con la norma legal vigente.

Las notas explicativas anexas, son parie integrante de los
estados financieros.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998

13. REEXPRESION MONETARIA s, 758°634.322

Importe acreedor establecido por la CompaRtia al alo terminado

el 31 de diciembre de 1998, el cual no ha sido transferido
a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, de
acuerdo al Art. 15 contenido en el Suplemento del Registro Oficial
No. 78 publicado el 1 de diciembre de 1998.

De acuerdo con el resultado obtenido de su actividad econémica
desarrollada en el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de

1998, la Compahia demuestra la utilidad gravable de
5/.42'038.870.

15. Ademds, la Compahla generé la cantidad de s/ 10°'509.717 en

concepio del Impuesio ala Renta correspondiente al perlodo
fiscal de 1998.

16. Al 31 de diciembre de 1998, la CompaRila ha consignado
al Ministerio de Finanzas, la cantidadde s/ 75'188.506,
correspondiente al Impuesto retenido en la Fuente. También a
consignado al sujeto activo elimporte de s/. 17'879.083 por el
Impuesto al Valor Agregado generado a esa fecha.

17. La CompaRia estd clasificada como “Contribuyente Especial” de
conformidad con la notificacion No.107 de julio 18 de 199).

Los ejercicios fiscales terminados el 31 de diciembre de 1997 y
1998, estdn abiertos para ser revisados por las autoridades
tributarias del Ministerio de Finanzas.

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados
[financieros.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998

19. El Consejo Nacional de Control de Sustancias, Estupefacientes y
Psitropicas, le ha asignado a la Compafia el Cddigo
No. 09-0017-1, vigente hastael 20de julio de 1999, con la
finalidad de controlar el componente “TOLUENO”, gue
utiliza en la industrializacion del producto denominado
cemento de contacto.

20. HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1998, y la fecha de presentacion de los
estados financieros (6 de abril de 1999), no se han producido
hechos que en opinion de la gerencia general de la Compalla,
hayan incidido sobre los estados financieros terminados en esa

fecha.

Las notas explicativas anmexas, som parie integrante de los
esiados financieros.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998

19. El Consejo Nacional de Control de Sustancias, Estupefacientes y
Psitropicas, le ha asignado a la CompaRia el Céddigo
No. 09-0017-1, vigente hastael 20de julio de 1999, con la
finalidad de  controlar el  componente “TOLUENO”, que
utiliza en la industrializacion del producto denominado
cemento de conlacto.

20. HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1998, y la fecha de presentacién de los
estados financieros (19 de marzo de 1999), no se kan producido
hechos que en opinidn de la gerencia general de la Compalia,
hayan incidido sobre los estados financieros terminados en esa

fecha.
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ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1998

PRINCIPIOS Y PRACTICAS SIGNIFICATIVAS

La Compalia fue constitulda segiin escritura piblica el 12 de
septiembre de 1975, en el cantdn Guayaguil e inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de octubre de 1975 y la reforma a sus
estalutos se inscribio el 21 de octubre de 1976, con la finalidad de
dedicarse a la produccion de pinturas, lacas, productos guimicos.
Ademds, para ejercer el comercio importar y exportar sus
produclos.

Précticas Contables

La Compalla utiliza en sus registros contables la unidad

monetaria el sucre (s/.) de conformidad con las normas contables
aplicadas en el Ecuador, que son ulilizados en la preparacién y
elaboracion de los estados financieros.

Sistema de Corveccion Monetaria

Los estados financieros han sido elaborados sobre la base del
costo histérico, de conformidad con los principios de contabdilidad
generalmente aceptados, los cuales han sido ajustados para que
reflejen los cambios en el poder adquisitivo de la moneda

nacional, segun las disposiciones legales contenidas en el Decreto
Ejecutivo No. 1454, publicado el 10 de febrero de 1994.

El Indice de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue del orden del 45% para el
periodo fiscal de 1998.

Las nolas explicativas anexas, son parie integrante de los estados
financieros.
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OPINION DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junia General de Accionisias de
ULTRA QUIMICA COMPANIA LIMITADA

A. He auditado el balance general adjunto de “ULTRA QUIMICA
COMPANIA LIMITADA?” al 31 de diciembre de 1998, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de

los accionistas, por el alo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaRia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en una auditoria.

B. La auditorla fue realizada de acuerdo con rnormas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea diseRada y efectuada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes.

C. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporian las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluyen también la evaluacion de los
principios  de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la perencia, asicomo una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Considero que
la auditorta realizada establece bases razonables para emitir una
opinion.

D. De conformidad con lo que se expresa en la Nota 1), los estados
financieros mencionados han sido elaborados comnjorme con
principios de contabilidad generalmente aceptados para que
reflejen los cambios del poder adquisitivo de la moneda nacional;
aplicando para el efecto el Reglamento de la Correccion Monetaria
#1454, a los estados financieros presentados por la Compaiia al
aflo terminado el 31 de diciembre de 1998.
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