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Imbabura 214 y Panama, sto. Piso, Of. Nex
Telefax: 593 4 230 5285 Celular: 593 9 972 3875

4 -mail: cesarcontreras@andinanet.ne
@‘I/ Cesar Contrcras Vcra Casillal 09701»113;3, Gu(jyaqduil - Ecua;or
AU DITOR EXTERNO [NDEPENDIENTE Pasaje Vicente Fierro E14-110 y Calle

De Los Motilones, Sector El Batdn
Teléfonos: 593 2 244 0885

593 2 227 5136
Quito - Ecuador

Quito, Julio 10 de 2007

Senores

INTENDENCIA DE COMPANIAS
GUAYAQUIL

En su despacho.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente se serviran encontrar el INFORME DE AUDITORIA EXTERNA, como
resultado de nuestro examen de los estados financieros de la Compania INDUSTRIAL
PESQUERA SANTA PRISCILA S.A., correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1°
de enero y concluido el 31 de diciembre de 2002.

Los informes mencionados contienen lo siguiente:

1. Opinion de auditoria externa sobre los estados financieros.
2. Estados financieros auditados.
3. Notas a los estados financieros.

Agradecemos vuestra gentileza por revisar la informacion antedicha y por dar acuse de
recibo a la misma.

Atentamente, ‘\g\'-.N CIA 0€ »_
/& REGISTRO DE SO\
SOCIENARES
8 toam E
César > INE
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE Roddy Constante L. ‘°/
No. de Registro de la ‘G N
Superintendencia de Companias: OAYAQ“\

SC-RNAE-206

c.c.: Accionistas de INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.

Ref.: gc200702-ipsp

Exp.: 22576-73
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César Contreras Vera
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

trmbabura 214 y Panamd, sto. Piso, Of. N22
Telefax: 593 4 230 5285 Celular: 593 9 972 3875
e-mail: cesarcontreras@andinanect.net

Casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador

Pasaje Vicente Fierro E14-110 y Calle
De Los Motilones, Sector El Batdn
Teléfonos: 593 2 244 088s

593 2 227 5136
Quito - Ecuador

INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2002

INDICE

Informe de los auditores independientes .

Balance general

Estado de resultados

Estado de patrimonio de los accionistas

/ g@‘xneeismo oE O\
SOCIFNALES

A3 %
& >
o toJuLwr =
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P Roddy Constante L. <,
NSayaas

Estado de cambios en la situacion financiera

Notas a los estados financieros
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Imbabura 214 y Panama, sto. Piso, Of. Nea
Telefax: 593 4 230 5285 Celular: 593 9 972 3875

4 e-mail: cesarcontreras@andinanet.ne
@7/ César Contreras Vera L S T
AU DITOR EXTERNO [ NDEPENDI ENTE Pasaje Vicente Fierro E14-110 y Calle

De Los Motilones, Sector El Batdn
Teléfonos: 593 2 244 0885

593 2 227 5136
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA
S.A. (una sociedad anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2002, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de cambios en la
situacion financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disenada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

No presenciamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2001 y 2002,
debido a que esas fechas fueron anteriores a la de nuestra contratacion como auditores de
la Compania y no fue posible satisfacernos respecto a las cantidades de los inventarios por
medio de otros procedimientos de auditoria. Los importes de los inventarios al 31 de
diciembre de 2001, entran en la determinacion de la utilidad neta y flujos de efectivo del ano
terminado el 31 de diciembre de 2002.

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a los
asuntos indicados en el parrafo anterior, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A. al 31 de diciembre de 2002, los rcsultados
de sus operacmnes el patrimonio de los accionistas y los cambios en su 31tu i6 -

REGISTRO DE ~O
SOCIENAGES ‘_&Q
Nuestra opinién sobrc el cumphmlento de las obhgamones tributarias d@a Compania como’

e | embl”fgd.w d ,

emite por separado.

César Ca
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

16 de julio de 2003
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INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Délares)

ACTIVO

CORRIENTE:
Caja y bancos 211,164
Cuentas por cobrar 8,716,424
Inventarios 8,787,047
Total activo corriente 17,714,635
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, ncto 17,400,850
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 3,855,683
Total activo 38,971,168

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias 8,441,106
Cuentas por pagar 22,279,724
Pasivos acumulados 2,326,561
Total pasivo corriente 33,047,391
DEUDA A LARGO PLAZO: 4,300,316

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 1,256,700 accio-

nes ordinarias y nominativas de US$ 0.40 cada una 502,680
Capital adicional 20,226
Utilidades retenidas-
Reserva legal y facultativa 1,046,788
Resultados acumulados 53,767
Total patrimonio de los accionistas 1,100,555 1,623,461
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 38,971,168

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Délares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION
Laborales
Administrativos

Financieros

Pérdida de operaciéon

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, neto
Utilidad en dacién en pago (Filanbanco)
Intereses ganados

Otros egresos

Utilidad neta

29,731,736
27,784,078
1,947,658
5,347,865
3,887,944
4,822,861 14,058,670
(12,111,012)
11,990,017
693,743
(518,981) 12,164,779
53,767

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




HI5I93I33990997037)0I3933I3)3)3)333))3)3H33))02I3)3)3)3)3)3)3)r)3)))))

INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Doélares)

UTILIDADES RETENIDAS

Reserva
legal y
CAPITAL CAPITAL faculta- Resultados
SOCIAL ADICIONAL tiva acumulados
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2001 502,680 4,238,775 1,046,788 (3,176,303)
Ajustes de 2002 - (4,218,549) - 3,176,303
Utilidad neta del afio - - - 53,767

SALDOS A DICIEMBRE 31, 2002 502,680 20,226 1,046,788 33,767

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Doélares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacion
Depreciaciones
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar
(Aumentoj en inventarios
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operacién
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en propiedad, planta y equipo, neto
Incremento en cuentas por cobrar a largo plazo
Total de recursos utilizados en actividades de inversion
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Disminucion en obligaciones bancarias
Disminucién en deuda a largo plazo

Ajuste neto aplicado al patrimonio

Total de recursos generados por actividades de financiacion
Aumento neto en cqja y bancos
CAJA Y BANCOS:

Saldo al inicio del arfio

Saldo al final del a#io

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

53,767

2,342,098

4,741,858

(797,368)
8,295,579
1,187,061

(410,118)

(5,752,953)
(7,351,774)
(1,042,246)
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INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresadas en Dolares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Comparia se constituyo el 7 de noviembre de 1973 con el objeto principal de dedicarse
a la pesca, captura, cultivo de viveros, procesamiento, explotacion, industrializacion y
comercializacion de productos del mar, en especial de camarones; estando ademas
facultada a realizar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley, incluida la
importaciéon de insumos y materiales necesarios para el cumplimiento de sus fines
sociales.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados
financieros que se adjuntan:

(a) Base de presentacién- La Compania mantiene sus registros contables en Délares
de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), que es la moneda oficial a partir del 13 de
marzo de 2000, en que el Gobierno Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema
cambiario en el Pais. Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan.

Actualmente se encuentran en estudio la adopcién de varias Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los anos fiscales
que terminen a partir del 31 de diciembre de 2003. En aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se
recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean Ilos
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador.

(b) Equivalentes de efectivo- La Compania, para propodsitos de presentacion del estado
de cambios en la situacion financiera, considera como equivalentes de efectivo el saldo de
efectivo en caja y bancos.

(c) Inventarios- Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de
mercado. El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por los
inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos
de importacién incurridos.

(d) Propiedad, planta y equipo- El valor del activo de las cuentas de propiedad, planta
y equipo se presenta neto de la correspondiente depreciacion acumulada al 31 de
diciembre de 2002, luego de que se ajustaron aplicandoles los porcentajes del ajuste de
inflacién y del indice especial de correccion de brecha, hasta la fecha de transicion de
Sucres a Délares, en el afio 2000.
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Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores son
contabilizadas en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida
util se capitalizan. Adicionalmente, de acuerdo a lo permitido por las normas ecuatorianas
de contabilidad, los costos de financiamiento (intereses) atribuidos directamente en la
adquisicion de activos fijos, son capitalizados como parte del costo hasta su
funcionamiento y puesta en marcha.

El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se registra en los resultados
del periodo usando el método de linea recta de acuerdo con las vidas tutiles estimadas de
los respectivos activos, segin los siguientes porcentajes anuales:

Tasa Anual de Depreciacion

Edificios, instalaciones e infraestructura 5%
Magquinarias y equipos; muebles y enseres y otros 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos de computacion 33%

(e) Los ingresos y gastos- Se registran por el método de causacién; los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

® Participacién a trabajadores- La participacion a trabajadores se carga a resultados
del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley. Al
31 de diciembre de 2002, la Compaiiia no ha efectuado dicho cargo.

(8 Impuesto a la renta- El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar. Al 31 de diciembre de 2002, la Comparia no ha efectuado
dicho cargo.

(h) Uso de estimaciones- La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con
las normas ecuatorianas de contabilidad y autorizadas por la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador, requieren que la Administracion de la Compainia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracion de la Compafia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los mas adecuados en las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Grupo Camaronero Asociado 6,763,808
Clientes 1,418,906
Crédito tributario IVA 421,502
Impuesto a la Renta 112,208

8,716,424
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4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 2002, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Productos en proceso 6,536,748
Materias primas 1,298,258
Productos terminados 916,945
Mercaderia en transito 35,096
8,787,047
5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas de propiedad, planta y equipo estaban
constituidas de la siguiente manera

Costo y Revalorizacion:

Terrenos 14,049,992
Edificios e Instalaciones 3,644,654
Maquinarias, muebles y enseres, equipos 8,528,006
Vehiculos 1,101,695
Equipos de computacién 153,425
Otros activos fijos 66,255

27,544,027
Menos: Depreciacion acumulada 10,143,177
Total costo neto 17,400,850

6. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas por cobrar a largo plazo se formaban de la
siguiente manera:

Bresson S.A. 2,493,082
Hacienda de Plata 1,000,000
Aquapak S.A. 312,923
Otras inversiones 49,678

3,855,683
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8.

9.

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Al 31 de diciembre de 2002, las obligaciones bancarias fueron contraidas para financiar
capital de trabajo. Ademas, se encontraban respaldadas con garantias personales y
solidarias otorgadas por el principal Accionista de la Compania. Las obligaciones
bancarias estuvieron constituidas de la siguiente manera:

FECHA DE FECHA DE
OPERACION INICIO VENCIMIENTO
BANCOS LOCALES
Sobregiros Varios 1,135,901
Bolivariano Varias 2,335,134
Guayaquil Varias 2,420,796
Internacional 100302932 24-Abr-2002 08-Abr-2005 1,418,772
ABN AMRO BANK 210117 12-Dic-2002 10-feb-2003 500,000
Préstamos 5 23-Ago-2002 20-Ene-2003 500,000
Otros 123,255
8,433,858
BANCOS DEL EXTERIOR
Dresdner Bank 7,248
8,441,106

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Accionistas 17,148,974
Proveedores locales 5,130,750
22,279,724

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre de 2002, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Aporte al IESS 604,090
Intereses por pagar 584,992
Otros 574,668
Beneficios sociales por pagar 511,458
Némina por pagar 51,353

2,326,561
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10. DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2002, las deudas a largo plazo estaban formadas de la siguiente

manera.
Dresdner Bank 3,885,600
AGD 414,716

11. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2002, la Compania no ha efectuado la apropiacién
requerida por Ley.

12. IMPUESTO A LA RENTA:

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
impositiva corporativa del 25% sobre la utilidad tributable (15% si las utilidades son
reinvertidas). Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga. Al
31 de diciembre de 2002, la Compaiiia no ha efectuado la reserva requerida por Ley, de
acuerdo a lo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas.

13. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(16 de julio de 2003), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de
la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




