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INFORME DE LOS A JRES | NTES

A Ja Junta General de Acclonistas de
INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.

1.

Introduccion:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INDUSTRIAL PESQUERA SANTA

“PRISCILA S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asf.como el resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

La Administracién de INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA 8.A. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad inciuye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieras para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico: en donde opera la
Compatfifa.

R nsabilidad de los Audit Indepen

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorfas. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4 {afio 2009),
efectuamos nuestra auditorias de acuerdo con Normas Internacionales ‘de Auditoria y
Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiguemos y ejecutemos la auditorla para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resuitado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditorfa incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados 'son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asl como una evaluacion de la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y aproplada para proporcionamos una base razonable para expresar una -
opinién.

itacién:

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafia registré reserva para jubilacién patronal con base a
una estimacion de la Administracién. En septiembre 15 del 2010, la Compafiia contratd un
estudio actuarial y contabiliz6 en los resultados del 2010, los efectos acumulados de la
jubilacion patronal e indemnizacion.
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Salvedad:

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaifiia no ajust6 al Valor Patrimonial Proporcional (VPP) la
inversion en acciones indicada en la nota 7 adjunta, cuyo efecto es US$. 625,734.

Opinién:

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de aquel ajuste si existiera, que se hubiera
determinado que es necesario, si no hubiera existido la limitacién en el alcance de nuestro
trabajo indicada en el parrafo 4 (afios 2010 y 2009) y excepto por lo mencionado en el parrafo 5
(afio 2010), los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAL PESQUERA SANTA
PRISCILA S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operagiones, los
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esag’fechas, de
aofierdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

MOORES G. LTDA.
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INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

onbhw

11
12

13

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Inversion en acciones

Cargos diferidos
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras y vencimiento corriente de
obligaciones financieras a largo plazo

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras a largo plazo
Reserva para jubilacion patronal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal y facuitativa

Reserva de capital

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2010 2008
746,964 29,761
846,348 700,000
20,569,471 18,178,698
21,265,520 14,871,301
43418303 _ 33,779,760
16,643,001 15,923,147
5,337,809 5,337,809
73,785 174,724
43,513 38,413
65516411 _ 55,253,853
14,906,736 11,975,383
29,404,284 24,084,237
2,791,064 3,095,699
47.102.084 39,155,319
3,600,802 3,681,676
1.238.315 900,000
51.941,201 43,736,995
3,502,680 3,502,680
4,846,685 4,846,685
15,332 15,332
2,249,299 2,249,299
2,961,214 902,862
13,675,210 11,616,858

66516411 _55.253.863
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DUSTRIAL P ERA SANTA PRI ¥

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)

Notas 2010 2009
14 VENTAS NETAS 97,258,492 74,861,148
14 (-) COSTO DE VENTAS 85,048.826 _ 70,385,566

UTILIDAD BRUTA 12,209,666 4,475,582
GASTOS OPERACIONALES:
() Gastos de ventas 3,144,198 2,084,111
(-) Gastos de administracidn 3,903,704 1,048,372
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 7.047.902 3,132,483
UTILIDAD OPERACIONAL : 5,161,764 1,343,099
OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO (_1.893.147) ( 1,069,291)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 3,268,617 283,808
15 MENOS: 15%  PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (  490,293) ( 42,571)
16 MENOS: 25% IMPUESTO A LA RENTA {__719,972) ( 64,386)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2,058,352 176,851

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DiCIEMBRE DEL. 2010 Y 2009
{Expresados en Délares}
Aportes
para futuro Reserva

Capital aumento legal y Reserva Ltilidades

social de capitat facujtativa de capital retenldas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3,502,680 4,846,685 15,332 2,249,299 726,011 11,340,007
Utilidad neta del gjercicio 0 Q (t] Q 176.851 176,851
Saldos al 31 de diciembre del 2009 3,502,680 4,846,685 15,332 2,249,299 $02,862 11,616,858
Utilidad neta del ejercicio 0 1] 4] 4] 2.058.352 2,058,352
Saidos al 31 de diciembre del 2010 __3,502,680 4,846,685 15330 . 2249299 . 2961214 ._ 13575210

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros gastos, netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos, neto
Efectivo en inversiones temporales

Efectivo recibido por venta de camaronera

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos provisto (pagados) instituciones financieras

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

N
=4
e
o

94,805,178

N
Q
=4
©

74,901,547

( 91,661,092) ( 71,165,813)
{_1.893.147) ( 1,059.291)

2,716,879

1,250,939

( 3237,867) ( 1,363,388)
(  146,348) (  700,000)
0 503,765

{ 3384215) ( 1.559,623)

2850479 ( 1.513,323)

2850479 ( 1,513,323)

717,203 (  356,067)
29,761 385,828

— 746964 ___ 20761
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INDUSTRIAL P UE ANTA PRISCILA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciaciones
Provisién de jubilacién patronal y desahucio
Cargos diferidos
Provisién para cuentas incobrables
Ajuste en propiedades, planta y equipos, neto
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Otros activos
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
2,058,352 176,851

2,518,013 2,707,638

1,238,316 0
200,285 25,287
71,841 0

0 62,627)

( 4623212) 1,797,047
( 6,394219) (  711,101)
( 104,446) ( 1,000)

6,590,644 ( 3,137,250)
{ 304,635) 499,832

{ 807.413) 2,540,028

—1.250930 _2.716.879
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INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

INFORMACION DE LA COMPARNIA Y ENTORNO ECONOMICO

INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A..- Fue constituida en Machala - Ecuador en
noviembre 7 de 1973 como compatfiia limitada, e inscrita en noviembre 9 de ese mismo afio en
el Registro de la Propiedad. Posteriormente, con fecha enero 1 de 1992 ante el Notario
Vigésimo Noveno del canton Guayaquil, fue transformada a sociedad anénima e inscrita en
febrero 1 de 1993 en el Registro Mercantil. Su actividad principal es el aprovechamiento y
explotacién de camarones y pescado en todas sus fases, incluyendo el cultivo, la cria, la
cosecha, la extraccion, el procesamiento y el empacado para ser comercializados en los
mercados de exportacion. Adicionalmente, hasta enero del 2009 la Compafila export6 a través
de su Division Agroindustrial frutas frescas tales como mangos y limones en diversas

variedades. La referida Divisién fue vendida en diciembre del 2007 a Bresson S.A. (una
compafiia relacionada).

Durante el afio 2010, las exportaciones de camarén y pescado representan el 80.74% y el
11.60% respectivamente, sobre las ventas totales de la Compafifa. En el 2009, representaron
el 67.87% y el 13.02% respectivamente, sobre las ventas totales de la Compafila. Las

exportaciones tienen como destino principal los mercados en Estados Unidos, Francia, Espafia
e ltalia. )

Operaciones.- La Compafila tiene la seccion de: Acuacultura conformada principalmente por
los productos camarén y pescado, integradas en centros de costos para: laboratorios,
administracién de camaroneras y tilapieras, planta de camarén y balanceado.

Las instalaciones de produccion de camarén y pescado se encuentran ubicadas en los

sectores: Cerecita, Chanduy, Golfo de Guayaquil, E! Morro, Sabana Grande Churute y Taura
correspondientes a la Provincia del Guayas.

La Compafiia para el desarrollo de sus. operaciones en el area de camardn, dispone de una
capacidad de produccion de aproximadamente 60 millones de nauplios por dia en etapa de
maduracién y 350 millones post-larvas por mes en los laboratorios en etapa de crecimiento.

Para la siembra y cosecha de camarones, tiene establecidas granjas de crecimiento en
aproximadamente 4.408 hectdreas de su propiedad ubicadas en zonas altas, y en
aproximadamente 6.631 hectareas adicionales de propiedad de otras compafilas y
concesionadas, con quienes tiene suscritos contratos de asociacién (nota 16), de las cuales en
su conjunto se obtuvieron durante el afio 2010 una produccién de 33°446,383 libras y en el

2009 una produccién de 25'959.938 libras, que incluyen también compras realizadas a
terceros.

Las granjas para el crecimiento, engorde y cosecha de tilapia, han sido establecidas en
aproximadamente 1.195 hectareas de propiedad de la Compatila, cuya produccién en el afio
2010 fue de 16°185,141 libras y en el afio 2009 fue de 13°976,827 libras.

La primera planta empacadora de camar6n para recepcion, descabezamiento, clasificacion,
valor agregado, camaras de frio, IQF, empaque, control de calidad, almacenamiento, patio de

contenedores, y oficinas administrativas, dispone de una capacidad efecuva de procesamiento
de aproximadamente 125.000 libras por dfa.

En el afio 2008, la Compaiiia adquiri6 una segunda pianta de procesamiento de camarén que
comprende: terrenos, edificios, instalaciones y magquinarias, valorada en US$. 2,200,000.
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INFORMACION DE LA COMPARIA Y ENTORNO ECONOMICO (Continuacién)

La planta esta ubicada en el Solar 1 de la Mz. 113 de la Lotizacién Industrial Mapasingue de
Guayaquil (Via Juan Tanca Marengo), dispone de una capacidad efectiva de procesamiento de
aproximadamente 145.000 libras por dia.

La planta de balanceados incluye una planta convencional para procesamiento de
desperdicios, con una capacidad total de aproximadamente 2.000 toneladas por mes. La
instalacién incluye una linea de harina de trigo, una planta de coccién y un secador a vapor
para pescado y camarones.

Ademas la Compafiia esta provista de tres plantas de produccion de hielo con una capacidad
de aproximadamente 150 toneladas de hielo por dia.

En febrero 1 del 2007, la Compafila suscribié un Contrato de Copacking con PRODUMAR S.A.
(una compafila relacionada) que posee una planta empacadora de pescado, donde la
Compafiia durante el afio 2010 procesé y empac6d aproximadamente 4'410.088 libras
(5°655.000 libras en el 2009) ocasionando un costo por el referido concepto de US$. 2,207,981
(US$. 2,238,855 en el 2008). Adicionalmente, la Compafiia entrego a Modercorp en el afio
2010 para que procese y empaque aproximadamente 1°257.295 libras, ocasionando un costo
por el referido concepto de US$. 568,350.

Entorno Econémico.- La crisis financiera internacional presentada desde el uitimo trimestre
del 2008, afecté la economia ecuatoriana durante el afio 2009 y generd, entre otros factores,
aumento del Indice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
economicos oficiales la economia ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociacion de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminucién de las inversiones y consecuentemente la baja
produccién de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacién que alcanzé en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubicd en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010.
Las autoridades econémicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversién publica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petréleo y ia puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversion extranjera y local.

Entorno econémico del sector camaronero ecuatoriano.- En el afio 2010, fue un periodo de
recuperacién para el sector camaronero luego de la pérdida de mas de US$. 66 millones
debido a la crisis mundial que producida en el afio 2009. Sin embargo, la industria todavia debe
enfrentar una dificil situacion a nivel interno. Entre los factores que afectan a la industria
camaronera, estan ciertos cuestionamientos al Cédigo de la Produccion y los altos costos en
seguridad privada. Segun las estadisticas de la Camara Nacional de Acuacultura entre enero a
diciembre del 2010 fueron exportadas 322 millones de libras equivalentes a US$. 735 millones
(299 millones de libras equivalentes a US$ 607 millones en el afioc 2009), que significan
incremento del 7.69% en libras y 21.08% en dodlares respecto al mismo periodo del afio 2009.
Durante el afio 2010, los Estados Unidos de América adquirieron el 32% de la produccnén
ecuatoriana, mientras que Europa capt6 el 65%.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafifas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Ingiés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICI.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF sean de
aplicacion obligatoria a partir de enero 1-del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién No. ADM No. 08189 publicada
en el Suplemento del R.O. No. 378 de julic 10 del 2008.

Posteriormente la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O. No. 498 de noviembre 20 del 2008 y Resolucion No. SC.DS.G.09.006
publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009, establecid un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF y un instructivo complementario destinado para la implementacion de las
mismas por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. En cumplimiento de las
referidas disposiciones legales, la Compafila aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del 2012 teniendo como periodo de transicién el ejercicio econémico 2011.

Actualmente la Superintendencia de Compafiias ha emitido la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011, que reforma la
Resolucién No. 08.G.DSC.010, principalmente para el caso de empresas dque optaren por la
inscripcién en el Registro de Mercado de Valores, para aquellas que componen el tercer grupo
de NIIF y por la adopcion de principios contables para las entidades calificadas como PYMES
publicada en el Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa
implantada por la Comunidad Andina.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia, para Ja
elaboracién de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafila establece con cargo a resuitados una
provisidn para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes, esta provision es caiculada con base a un andlisis que
considera la antigiedad de cartera.

Inventarios.- Estén registrados ai costo de produccién, que incluye los costos de la larva, el
alevin, produccion de camarén propio, el camarén de terceros, fertilizantes, balanceados, mano
de obra directa e indirecta, los gastos por depreciacién y otros insumos y costos indirectos de
produccion, congelado y empaque, excepto los suministros, repuestos y otros fertilizantes,
registrados al costo de adquisicién. Los desembolsos por concepto de importaciones en
transito son registrados al costo de la factura mas otros cargos relacionados con la importacion.

La determinacion del costo de ventas para el camarén o el pescado en cultivo, esta basado en
las libras cosechadas, en tanto que para el camarén congelado, alimento balanceado,

suministros, repuestos y otros fertilizantes, estd determinado mediante el costo promedio, el
cual no excede el valor de mercado.

Propledades, planta y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Activos Tasas
Edificios y mejoras 5%
Infraestructura camaronera 10%
Planta y equipos 10%
Instalaciones, herramientas y equipos menores 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos de oficina y de computacion 10% y 33.33%

Inversi6n en acclones.- Esta registrada al costo y representa participacion en el capital social
en una sociedad an6nima ecuatoriana. Esta inversién no ha sido valuada a su Valor
Patrimonial Proporcional (VPP).

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones.- El Art. 216 del Cddigo del Trabajo
establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafila. Con este propdsito la Compafila establecié
reserva matematica anual, basada en estudio actuarial realizado en el afio 2010 por una firma
de actuarios profesionales, el cual incluye calculo de bonificacién por desahucio en caso de
terminacién de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a
la dltima remuneraciébn mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. La Compafifa no ha aplicado en sus
estados financieros este requerimiento legal.

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICI.017 emitida por Ia
Superintendencia de Compafilas, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
importe de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por las ventas cuando es

efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad
de las mercaderias.

Intereses.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones generadas
en pasivos a corto y largo plazo.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este

beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado
(nota 15). ’

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, Ia tarifa del 25% de impuesto a la renta o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversién de utilidades. El impuesto es cargado en los
resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Menos: Provision para cuentas incobrables (clientes) ~ ( 233.608) ( '1'61,767)
Total

—20.560.471 _18,178,608
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Durante los afios 2010 y 2009, la Compafila calculd la provision para impuesto a la renta
aplicando la tasa del 25% (nota 15).

Uso_de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2010, estan constituidas por tres Certificados de Depésitos a Plazo
emitidos por el Banco Bolivariano C.A. (1) por US$. 531,348 a 367 dias plazo con tasa de
interés del 4.50% anual y vencimiento en abril 25 del 2011, (2) por US$. 250,000 a 180 dias
plazo con tasa de interés del 5.25% anual y vencimiento en mayo 9 del 2011, y (3) por USS$.

65,000 a 361 dlas plazo con tasa de interés de 4.75% anual y vencimiento en diciembre 26 del
2011.

Al 31 de diciembre del 2009, estan constituidas por dos Certificados de Depésito a Plazo
emitidos por el Banco Bolivariano C.A. (1) por US$. 200,000 a 367 dias plazo con tasa de
interés del 6.31% anual y vencimiento en marzo 15 del 2010, y (2) por US$. 500,000 a 365 dias
plazo con tasa de interés del 6.31% anual y vencimiento en abrii 22 del 2010.

Sobre estas inversiones no existe ninguna restriccién que limite su uso.
CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)
Clientes 8,313,316 6,211,921
Compaififas y partes relacionadas:
Bresson S.A. 2,679,294 2,510,705
Chrismarcorp S.A. 1,396,234 1,496,234
Compatilas relacionadas 424,301 885,705
Inversiones Neslusa S.A. 9,206 1,907,751
Construcentro 409 767
Enerocorp S.A. 0 30,154
Otras relacionadas 3,925,676 0
Impuestos 1,847,442 941,004
Anticipos a proveedores 970,481 3,130,629
Anticipos a contratistas 314,547 415,310
Empleados 83,557 83,760
Otras 828.616 726,525
Subtotal 20,793,079 18,340,465
Menos: Provision para cuentas incobrables (clientes) ( 233,608) ( 161.767)
Total , —20.569471 _ 18,178,698
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Clientes: Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar a clientes no generan
intereses y vencen entre 30 y 75 dias plazo. Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por
cobrar a clientes del exterior ascienden a US$. 7,233,541 (En el 2009 US$. 5,077,048) con una
antigledad entre 30 y 60 dias, y las cuentas por cobrar a clientes en el mercado local

ascienden a US$. 846,167, neto de provisién para cuentas incobrables (En el 2009 US$.
284,169) y vencen en 30 dlas plazo.

Compaiiias y partes relacionadas: Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la cuenta por cobrar a
Bresson S.A. representa principalmente desembolsos para adquisicion de combustible,
materiales de construccidn y otros. Tales desembolsos fueron realizados para el
acondicionamiento y operacién de la hacienda productora de mangos.

Al 31 de diciembre del 2010, la cuenta por cobrar a Chrismarcorp (Sector Los Ingleses)
presenta saldo por US$. 1,396,234 originado en el afio 2009 por venta de infraestructura
camaronera por US$. 2,000,000 mediante la cual recibié abono de US$. 603,765 entre mayo a
diciembre del 2009 y un segundo abono de US$. 100,000 en diciembre del 2010.

Al 31 de diciembre del 2010, la cuenta por cobrar a compafiias relacionadas presenta saldo
por US$. 424,301, disminuido durante el afio 2010 por abonos recibidos en los meses de
septiembre, octubre y diciembre por parte de las compafilas Boultgcorp y Bermoy por USS$.
461,404 aproximadamente. Esta cuenta proviene de afios anteriores y corresponde al costo de
once camaroneras, recibidas mediante la ejecucion de garantias a proveedores. De acuerdo
con la Administracion de la Compafila, estas camaroneras continuardn como sociedades
independientes y mantendran sus razones sociales para conservar la concesion en tierras
bajas para camaroneras otorgada por la Direccion General de la Marina Mercante - DIGMER.
La transferencia a propiedades, planta y equipos, suprimiria la concesion segln disposiciones
legales aplicables a la actividad camaronera. Durante el afio 2009, estas camaroneras con
administracion comun tienen suscritos con la Compafila contratos individuales de asociacion

para proveer de camarén a la Compafifa (nota 16).

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por cobrar a las compafiias relacionadas Bresson S.A.
e Inversiones Neslusa S.A., esta originado principalmente por desembolsos para la puesta en

marcha de las haciendas productoras de mangos, asl como para el equipamiento y ampliaciéon
de la planta empacadora de mangos.

Al 31 de diciembre del 2010, la cuenta por cobrar otras relacionadas presenta saldo por US$.
3,925,676 originado por reclasificaciones realizadas en el afio 2010 de anticipos a proveedores
registrados hasta el 31 de diciembre del 2009 que incluyen principalmente: Bistefana S.A. por
US$. 2,091,577, Compesca S.A. por US$. 1,015,199, Brekinport S.A. por US$. 466,888 y
Supesca S.A. por US$. 361,913. El importe de Compesca S.A. incluye pago de garantia
bancaria al Banco del Austro S.A. por US$. 530,827.

Las cuentas por cobrar a compafilas y partes relacionadas, no generan intereses y no tienen
fecha especifica de vencimiento.

Impuestos: Al 31 de diciembre del 2010, representan el importe pagado por Impuesto al Valor
Agregado - IVA por US$. 1,128,252 (En el 2009 US$. 914,459) generado en las importaciones
y compras locales de bienes utilizados en los productos terminados y exportados por la
Compaiiia, el cual es susceptible de devolucion previa solicitud al Servicio de Rentas Internas -
SRI conforme lo establece el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno - RALRTI. Durante el afio 2010, la Compafiia recibié notas de crédito del SRI por
concepto de devoluciones del IVA por US$. 1,694,868 (En el 2009 US$. 1,827,199).
Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia presenta anticipos de impuesto a'la
renta por US$. 719,190 (En el 2009 US$. 264,375).
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Anticipos a proveedores: Al 31 de diciembre del 2010, no generan intereses y vencen en 30
dias plazo e incluye: Importes por liquidar al Sr. Freddy Lapenti por US$. 152,264, PROCAMAR
por US$. 113,563 y Sra. Ingrid Soriano por US$. 85,425. Los importes desembolsados a
PRODUMAR 8.A. al 31 de diciembre del 2009, incluyendo AQUAPAK fueron regularizados en
el 2009 y transferidos a la cuenta de inversion en acciones (nota 7). Adicionalmente, incluye
reclasificaciones realizadas en el afio 2010 a otras cuentas por cobrar relacionadas.

Otras: Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente US$. 239,752 en certificados de
aportacion emitidos por Corporacién de Promocién de Exportaciones e Inversiones (CORPEI),
US$. 105,456 de Ecuatrainer S.A. por pago de intereses por operaciones de créditos y pago de
impuestos y US$. 114,000 de Gante international por desembolsos para financiamiento de sus
operaciones.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Délares)
Productos en proceso 15,257,970 11,292,596
Productos terminados 2,530,933 1,679,079
Insumos y fertilizantes 1,684,039 964,093
Materias primas 679,160 472,767
Materiales 626,988 433,562
Importaciones en transito y otros 486,430 29,204
Total —21266520 _ 14,871,301

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafila esta realizando la importacién de evaporadores,
compresores y equipo de bombeo aproximadamente por US$. 181,266 a proveedores como
Froztec International, Mayekawa y Etec; adicionalmente registra en productos en proceso Ia

adquisicion de Alevines que es materia prima para la produccién de tilapias por US$. 301,406 a
Modercorp.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios de la Compafifa no est4n pignorados con
ninguna institucion financiera local o del exterior.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)
Infraestructura y mejoras camaronera 20,720,750 20,207,898
Planta y equipos y mejoras 14,044,954 12,790,020
Equipos de transporte 3,267,450 3,661,254
Edificios y mejoras 3,159,672 3,159,672
Instalaciones y mejoras 2,053,731 1,942,018
Terrenos 1,019,973 1.019.973
Pasan: 44 266,530 42,780,835
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?Rgg:gDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)
2010 2009
(Ddlares)

Vienen: 44,266,530 42,780,835
Equipos de oficina y de computacion 286,926 317,338
Muebles y enseres 184,727 229,305
Obras en proceso 60,923 57,088
Herramientas y equipos menores 92,338 92 338
Subtotal 44,891,444 43,476,904
Menos: Depreciacion acumulada (28,248443) ( 27553,757)

Total —16.643,001 _15.923.147

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue el siguiente:

2010 2009
(Délares)

Saldo Inicial, neto 15,923,147 20,031,170
Mas: Adiciones 3,935,353 1,363,388
Menos: Cargo anual de depreciacion ( 2,518,013) ( 2,707 638)
Menos: Bajas ( 799,803)

Mas/menos: Regularizacion 102,317 2,826,400)
Otros 0 62,627

Saldo Final, neto —16.643.001 _ 15923147

Qarantias: Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, diversos activos fijos tales como:

infraestructura camaronera, edificios y mejoras, equipo de transporte y terrenos, han sido

entregados en garantia a instituciones financieras locales por obligaciones financieras a corto y
largo plazo (notas 8 y 11).

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa el 50% de participacion en el capital social de
la sociedad anénima ecuatoriana PRODUMAR S.A. que tiene por actividad principal el
procesamiento y empacado de pescado. El registro contable de esta inversion fue originada por
transferencia de la cuenta por cobrar - anticipos a proveedores, por desemboisos realizados a
PRODUMAR S.A.. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia no considerd el ajuste a Valor
Patrimonial Proporcional (VPP) de la inversion. El efecto de no registrar el VPP causa

disminucion de la cuenta inversién en acciones por US$. 625,734 y disminucién de la utilidad
neta del ejercicio por igual importe.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES
FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
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OBLIGACIONES FINANCIERAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE _OBLIGACIONES

FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

Banco Bolivariano C.A.

En el 2010, representa obligaciones para el financiamiento
de préstamos hipotecarios comunes, préstamos productivos
y exportaciones, con tasas de interés fluctuantes promedio
del 8.82% y 8.88% anual con vencimientos desde
septiembre 30 del 2010 hasta marzo 24 y diciembre 19 del
2011.

Banco de Guayaquil S.A.

En el 2010, representa obligaciones comerciales con tasa
de interés promedio del 9.25% anual con vencimientos
hasta diciembre 19 del 2011.

Banco del Pichincha C.A.

En el 2010, representan obligaciones con tasa de interés del
9.74% anual con vencimientos desde agosto 31 del 2010
hasta junio 11 del 2011. En el 2009 representa obligaciones
con tasa de interés del 9.74% anual, con vencimientos
desde febrero 20 del 2010 hasta mayo 31 del 2010.

Tower Bank

En el 2010, representa obligaciones para financiamiento de
exportaciones, con tasa de interés del 10% anual con
vencimientos desde octubre 29 del 2010 hasta junio 20 del
2011. En el 2009, representa obligaciones para el
financiamiento de exportaciones, con tasa de interés del

8.86% anual con vencimientos desde julio 20 del 2009 hasta
mayo 31 del 2010.

Austro Bank
En el 2009, representa obligaciones con tasa de interés del
14% anual con vencimiento hasta septiembre 1 del 2010.

Subtotal

Mas: Obligaciones por pagos a proveedores:
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Machala.

Subtotal:

Més: Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo:

Banco Bolivariano C.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Sobregiros bancarios

Subtotal:
Total

2010 2009
(Dolares)

9,272,430 0
2,202,985 0
1,000,000 1,000,000
538,959 833,333
0 1,000,000
13,014,374 2,833,333
151,693 0
14,705 0
166,398 0
1,588,750 6,615,445
137,214 2,297,357
0 329,248
1,725,964 9,142,050
—14906736 __11.975.383
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LI | FINANCIERAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES
FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuaci6n)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las garantias entregadas por la Compafila por las
obligaciones contraldas con instituciones financieras estan descritas en la nota 6.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 200
(Délares)

Provedores 18,850,663 15,527,523
Compalfiias y partes relacionadas:

Accionistas 4,708,680 3,615,158

Ecuatrainer S.A. 1,135.255 1,425,510
Impuestos 908.107 204,738
Superintendencia de Compatfiias 6,577 28,324
Otras 3,795,002 3,282,984
Total

—29.404.284 _24.084.237

Proveedores: Representan compras de insumos para las secciones de camarén, pescado, y
centros de laboratorio y balanceado, que no generan intereses y vencen en 90 dias promedio.

Compaiiias artes relacionadas: Las cuentas por pagar - Accionistas corresponden
principalmente préstamos para capital de trabajo, que no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento. La cuenta por pagar - Ecuatrainer S.A. representa préstamos
recibidos para capital de trabajo que no generan intereses y vencen en los plazos establecidos
en tabla de pagos. A la fecha de emisién del presente informe (mayo 24 del 2011), la
Compatiia ha realizado abonos por US$. 290,255,

Otras: Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen principaimente créditos registrados
sustancialmente en afios anteriores, para provisionar adeudos diversos a personas juridicas,

cuyos pagos no han sido solicitados oportunamente por sus beneficiarios.
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)

Beneficios sociales:

Fondo de reserva 397,354 1,056,312

Vacaciones 443,900 446,360

Décimo Cuarto Sueldo {(Bono Escolar) ‘ 527,689 387,505

Décimo Tercer Sueldo (Bono Navidefio) 209,278 175,508

Participacion de trabajadores en las utilidades (Incluye

USS$. 490,293 afio 2010 y US$. 42,571 afio 2009) 619,556 153,927

Subtotal

2,197,777 2,219,612
593287 _ 876,087
2791064 __ 3095699

Mas: Intereses por pagar
Total
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

Banco Bolivariano C.A.

En el 2010, representan obligaciones con tasas de
interés fluctuantes del 8.83% y 7.25% anual, con
vencimientos desde enero 19 y diciembre 29 del 2010
hasta enero 18 y mayo 11 del 2012. En el 2009,
representan obligaciones con tasas de interés de 8.31%
y 10.88% anual, con vencimientos desde enero 9 del
2011 hasta marzo 26 del 2011.

Penridge Holding

Representa obligacién renovada con tasa de interés
prime mas 1% de spread anual, con vencimiento hasta
septiembre 5 del 2011.

Banco de Guayaguil S.A.

En el 2010, representan obligaciones con tasa de interés
del 8.95% y 9.76% anual con vencimientos desde abril
23 del 2009 hasta marzo 12 del 2014. En el 2009,
representan préstamos con tasa de interés del 8.95%
anual con vencimientos desde enero 20 del 2011 hasta
octubre 5 del 2011.

Sergli International

Representa obligacién renovada con tasa de interés
prime mas 1% de spread anual, con vencimiento hasta
agosto 1 del 2010.

Subtotal

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo:

Banco Bolivariano C.A.
Banco de Guayaquil S.A.

Subtotal
Total

20

010 2009

(Délares)

2,568,125 7,170,445

2,351,384 2,676,452

192,368 2,432,692

214,889 214,889

5,326,766 12,494,478

( 1,588,750) ( 6,515,445)
( 137.214) ( 2,297,357)

(_1725964) ( 8.812.802)
—3.600.802 __3.681.676

Las obligaciones con Penridge Holding y Sergli Internacional fueron concedidas en el afio 2005
y registradas como créditos externos ante el Banco Central del Ecuador - BCE, pero no
presentan garantfas reales. Entre agosto y septiembre del 2010, fueron renovadas por la

Administracién de la Compatfiia.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL (Continuacién)
2010 2009
(Ddlares)
Reserva para jubilacién patronal 764,149 900,000
Reserva desahucio 474,167 0

Total 1238316 __ 900,000

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue
el siguiente:

2010 2009
(Ddlares)
Saldo Inicial 900,000 900,000
Mas: Provisiones 474,167 0
Menos: Ajustes : ) ( 135.851) 0

Saldo final __ 1238316 ___ 900,000

En septiembre 15 del 2010, la Compafiia contraté estudio actuarial con Matematicos Logaritmo
Cla. Ltda., quienes determinaron la reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones
mediante el método "Prospectiva”, que permite cuantificar el valor presente de la obligacion
futura. El valor actual medio al 31 de diciembre del 2010 de la reserva matemética actuarial

para atender las obligaciones de jubilacién patronal que la Compafiia debe capitalizar es
equivalente a US$. 1,441,765.

El referido importe distribuido corresponde a 23 personas (1%), con mas de 20 afios de trabajo
en la Compafila y 126 personas (5%) entre 10 y 20 afios.

E! valor de la reserva matematica actuarial al 31 de diciembre del 2010 y 2008, es como sigue:

2010 2009
(Délares)
Empleados activos con tiempo de servicio
mayor o igual a 10 afios 764,149 0
Empleados activos con tiempo de servicio
menor a 10 afios 677,616 0
Total 1,441,765 _0

En el afio 2009 y anteriores, la Compaiiia no disponia de estudio actuarial. Debido a este

aspecto, no fue posible que la Compafila determine el efecto neto que tuvo que haber afectado
los resultados del afio 2010.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esta representado por 3.502.680 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1.00 cada una.
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CAPITAL SOCIAL (Continuacion)
La conformaci6n del capital social de Iindustrial Pesquera Santa Priscila S.A. es la siguiente:
Acciones Délares %
Manesil S.A. 2.600.000 2,600,000 74.25%
Santiago Salem Barakat 180.536 180,536 5.15%
Julio Salem Barakat 180.536 180,536 5.15%
Cristina Maria Salem Barakat 180.536 180,536 5.15%
Claudia Camila Salem Barakat 180.538 180,536 5.15%
Priscila Maria Salem Barakat _180.536 180,534 5.15%
TOTAL —3502680 __3502680 _100.00%

En enero 15 del 2010, la Compafifa notifico a la Superintendencia de Compafifas que las
acciones del Alcano Internacional S.A. (25.77%) una sociedad de nacionalidad panamefia,
fueron transferidas a cinco miembros de la familia Salem Barakat, la misma que se encuentra
registrada en el libro de acciones y accionistas y presentada a la Superintendencia de

Compafiias en septiembre 9 del 2010.

Al 31 de diciembre del 2009, mientras estuvo como accionista Alcano Internacional S.A., la
Compafifa cumplié con lo establecido por la Ley de Compaftias del Ecuador (Reformada) que
requiere el envio a la Superintendencia de Compalilas de ciertas informaciones de caracter

societario.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante el afio 2010, un detalle es el siguiente:

Ventas Costo do
Bi 1l | | Local Total Ventas
(Ddlares)
Camarén 78,530,240 2,250,464 80,780,704 68,189,062
Pescado 10,765,450 2,694,687 13,460,137 12,775,102
Inventarios 0 847,673 847,673 878,006
Nauplios y larvas [ 824,811 824,811 1,013,146
Balanceado [+] 952,197 952,197 1,282,902
Otros 0 392970 392,970 910,608
Total —80205690 ____7.962802 _97.258492 ___B85.048,826
Durante el afio 2009, un detalle es el siguiente:
Ventas Costo de
Bienes vlo serviclos Exportaciones Local Total Ventas
(Délares)
Camarén 50,810,498 5,057,152 55,867,650 52,545,828
Pescado 9,748,997 1,826,474 11,575,471 12,645,771
Venta de infraestructura
camaronera [¢] 2,000,000 2,000,000 0
Inventarios 0 2,093,088 2,093,089 1,740,004
Nauplios y larvas 0 1,597,962 1,597,962 1,659,579
Balanceado 0 880,784 880,784 725,298
Mango 121,592 88,194 209,786 377,392
Otros 0 636,406 636,406 691,694
Total ——60681087  __14,180.061 74,861,148 70,385,566
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafila prepard las siguientes conciliaciones
tributarias:

2010 2008
(Dolares)
Utilidad del ejercicio 3,268,617 283,808
Menos: 15% patrticipacion trabajadores ( 490,293) ( 42,571)
Mas: Gastos no deducibles 101,563 16,307
BASE IMPONIBLE 2,879,887 257,544

IMPUESTO A LA RENTA (Tarifa 25%) 719972 _____ 64386

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a ia renta de la Compafiia dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios desde la fecha

en que venci6 el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren
declarado en todo o en parte.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafila ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria hasta el
ejercicio econémico 2007. Los resultados de la revision fiscal y de los tramites legales

emprendidos por la Compatfiia con relacién a las revisiones fiscales estan indicadas en la nota
17.

CONTRATOS DE ASOCIACION Y CONTRATOS DE SERVICIOS COMPLEMENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafila tiene suscritos los siguientes Contratos:

Contratos de Asociacién: Han sido suscritos con aproximadamente cuarenta camaroneras
sustancialmente relacionadas a la Compafila, que tienen como objetivo atender la demanda de
bienes que permanentemente son requeridos a la Compafiia por parte de sus clientes locales y
del exterior. Con este contrato se reconocen mutuamente la participacion de los beneficios
resultado de la producciéon de camarén que la Compaliia facture a terceros. Con base a estas
consideraciones las camaroneras facilitan en explotacion toda su infraestructura de piscinas e
instalaciones de bodegaje de su propiedad, asf como también los correspondientes equipos y
planta necesarios para la actividad productiva de camarén.

La participacién que reciben las camaroneras sobre el monto de la facturacion total de
exportaciones de la Compalfila, fluctia entre el 0.84% al 10.60% y es liquidable anualmente
dentro de los quince dias posteriores a la fecha del desembolso respectivo.

El plazo de vigencia de los contratos sera de un afio plazo contado a partir de la fecha de
suscripcion, cumplido este plazo el contrato se considerard automaticamente renovado por
igual perlodo, caso contrario cualquiera de las partes deberadn comunicar por escrito su
voluntad de darlo por terminado minimo con treinta dias de anticipacion.

Entre las compafiias que suscriben el contrato no existe relacién laboral y/o subordinacién de
ninguna naturaleza. El Contrato de Asociacion ¢ Cuentas en Participacién, no constituye un

patrimonio auténomo ni una sociedad con personeria juridica distinta a la de cada una de las
partes contratantes.
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CONTRATOS DE ASOCIACION Y CONTRATOS DE SERVICIOS COMPLEMENTARIOS
(Continuacién)

Contrato de actividad complementaria. La Compafiia mantiene contrato suscrito con
MAFIROS S.A. por servicios de seguridad en sus instalaciones. El Mandato Constituyente No.
8 establece que: Los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias de acuerdo con su tiempo anual de servicios, participaran proporcionaimente
del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las empresas contratantes en cuyo provecho
es prestado el servicio. Si las utilidades de la empresa que realiza actividades complementarias
fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibira éstas.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y hasta la fecha de emisién del informe adjunto (mayo 24
del 2011), la Compafila incluye como parte del importe pagado mensualmente a MAFIROS
S.A. un 10% de utilidad anticipada. Esta utilidad es calculada sobre el total de la remuneracion
mas beneficios sociales y otros costos del servicio (uniformes, equipos y armamento)
prorrateados mensuaimente. Con base a lo comentado, industrial Pesquera Santa Priscila S.A.
cumple con las disposiciones legales en materia laboral relacionada con el pago de utilidades.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010, un resumen es el siguiente:

Servicio de Rentas_Internas - SRl y Tribunal Distrital: En mayo 5 del 2010, el Tribunal
distrital de lo Fiscal No. 2-1S expidié Sentencia Ejecutoriada ordenando el pago a la Compafiia
de US$. 259,195 por concepto de impuesto a la renta del ejercicio econémico del afio 2000.
Con base al importe establecido, la Compafifa solicité al SRI facilidades de pago para cancelar
la obligacién a través de amortizaciones graduales a 2 afios plazo, realizando el primer pago en

julio 6 del 2010 por USS$. 137,203 y el segundo pago en julic 14 del 2010 por US$. 126,720 con
nota de crédito por devolucion del IVA.

En abril 10 del 2010, {a Direccion Litoral Sur del Servicio de Rentas Internas - Departamento de
Auditorla Tributaria emiti6 las siguientes Actas de Determinacién: No. 0920100100187, No.
0920100100192 y No. 0920100100193 por el impuesto a la Renta afios 2005, 2006 y 2007
respectivamente. Estas Actas establecen saldo de Impuesto a Renta a pagar por USS.
1,511,724, multas por US$. 7,890, recargos por US$. 302,345 e intereses por US$. 110,114. La

Administracién de la Compafila impugné ante la autoridad tributaria el pago de los indicados
importes.

Mediante Reclamos Administrativos presentados ante al SRl No. 109012010031212,
1090120100331216 y 109012010031213 de las Actas de Determinacion: No. 0920100100187,
No. 0920100100192 y No. 0920100100193 respectivamente, por el Impuesto a la Renta de los
afios 2005, 2006 y 2007, la autoridad tributaria ratifica los importes determinados iniciaimente,

estableciendo nuevo saldo de Impuesto a la Renta a pagar por US$. 554,658, multas por USS$.
6,685 y recargos por US$. 110,931.

A la fecha de emisién del informe adjunto (mayo 24 del 2011), la Compafiia a través de sus
asesores legales procedié a impugnar los importes determinados por el SRl y presentade al
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 con sede en Guayaquil, Tercera Sala con ntimero 09503-
2010-0160. Esta impugnacién esta vigente y espera de dictamen resolutorio.

Aduana del Ecuador y la Autoridad Portuaria de Guayaquil - APG: Proceso judicial seguido
por la Compatfila en contra de la Aduana del Ecuador y la Autoridad Portuaria de Guayaquil -
APG, por pérdida de contenedor con camarones. El juicio es seguido en el Tribunal Distrital No.
2 de lo Contencioso y Administrativo de Guayaquil y espera sentencia previa confesion judicial

del Gerente de APG. La Compafila demanda pago de US$. 300,000 por los perjuicios
ocasionados.
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MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITO

En el afio 2010, el 88% de las ventas de exportaciéon de camardén fueron realizadas
principalmente a quince clientes de Europa, Estados Unidos de América (EUA) y Asla. El 12%
de las ventas de exportacidén de pescado fueron realizados a principaimente a un cliente de
EUA. Del saldo de las cuentas por cobrar a clientes del exterior al 31 de diciembre del 2010
ascienden a US$. 7,233,541 (nota 4); el 66% corresponden principalmente a las compafilas:
Yangjiang Wanshida, Zhanjiang Guolian y Fiorital SRL.

En el afio 2009, aproximadamente el 70% de las ventas al exterior de camarén fueron
realizadas principalmente a catorce clientes Europa y EUA. El 94% de las ventas de pescado
fueron efectuadas a un cliente de EUA. Del saldo de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de
diciembre del 2009 por US$. 6,211,921 (nota 4); el 70% aproximadamente corresponden a las
compafilas: Varik 2004 SL, Poseedores de Mariscos, Marr de Espafia, Zhanjiang de China y
Tropical Pescado de Estados Unidos.

SEGUROS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia tiene contratados seguros de ciertas partidas
incluidas en las propiedades, planta y equipos contra riesgos por pérdida, destrucciéon u otros
siniestros relacionados. Esta cobertura de seguros no es suficiente con relacién al importe de
activos fijos con que dispone la Compafiia.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe.

DECRETO EJECUTIVO No. 1391

A la fecha de emision de los estados financieros auditados (mayo 24 del 2011), la
Administracién de la Compafila manifiesta que no se encuentra inmersa en el Decreto
Ejecutivo No. 1391 que Reforma el Reglamento General de la Ley de Pesca y Desarrollo

Pesquero y Texto Unificado de Legislacion Pesquera, publicado en el R.O. 454 de octubre 27
del 2008.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo 24 del
2011), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administraciéon pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




