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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
IEHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los estados financigros que se adjuntan de IEHSA INDUSTRIA DE
ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA, LTDA., gue comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el palrimonio y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como también un resumen de las politicas contables
significativas y oiras notas explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de éstos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores material,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra audiloria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de audiloria. Dichas normas requieren que cumplamos caon
requerimientos éticos y planifiguemnos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonabla de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
audiloria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y preseniacion razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disefiar procadimientos de auditoria
aproplados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinian
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende |a evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asli como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

Ao Aongy 3120y Aroay, Sdifieio Copad, Teresr fse, Casille 1717308,

2 Suite = Eeugdlo
Fhore 2801 9 TI7ETHAR. 4507 0 TTRIO | 60D ) DVAREAEA L EAT A A 8LRATD



Bases para calificar la opinion

Lirnitaciones en el alcance

4.

Al 31 de diciembre de 2015, no ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad de
los siguientes saldos v fransacciones:

- No hemos recibido informacion, ni documentacion soporie gue sustente las
madificaciones realizadas a los saldos de las cuentas del estado de situacion
financiera y del estado de resultado integral por el ejercicio terminado e 31 de
diciembre del 2014 como sigue: cuentas por pagar por $170,242; anlicipes a
proveadaores por USE 80,467 v resultados acumulados por $90,475.

No estuvimos prassntas an la veriticacion fisica de inventarios al 31 de diciembre
del 2015 y dada la naturaleza de los registros contables, no nos ha sido posible
obtener una razonabilidad sobre las cantidades de inventario mediante la
aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

No hemos recibido la documentacion correspondiente al Kardex de saldos de
inventario al ciarre del ejercicio, asi como tampoco s& nos ha presentado el calculo
por el valor razonable de los inventarios, en razon de lo indicado precedentemente
no hemos podido satisfacernos de la razonabilidad de la valoracion de los saldos
de inventario al 31 de diciembre del 2015

Excepcion

5.

Como se indica en la nota 5 a los estados financieros adjuntes, el saldo de cuentas por
cobrar comerciales de US3667,361 incluyen US$63,541 que presentan una antigledad
mayor & los 180 dias, fos cuales de acuerdo con nuesiros procedimisntos de ravision
deben ser considerados como de dudosa recuperacion, sobre los cuales la compania
no ha registrado ninguna provision. Debido a lo indicado precedentemente el saldo de
cusntas por cobrar ¥ resultados acumulados se presentan sobrevalorados en
US$63,541,

Opinion calificada

6.

En nuestra opinicn, excepto por 0 posibles efectos de los asuntos descritos en el
numeral 4 v excepio por los efectos del asunio descrito en el numeral & de las bases
para calificar la opinian, las referidos estados financieres presantan razonablements,
en todos los aspeclos materiales, la posicion financiera de [EHSA INDUSTRIA DE
ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015,
el resultado de sus operaciones v flujos de eleclive por el afo lerminado en esa fecha,
de acuerdo cen Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
IWMedianas Entidades (MIIF para PYMES)



Otros asuntos

7. Los estados financieros de IEHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE
HOJALATA CIA. LTDA., por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, no fueron
examinados por nosotros ni por otros auditores,

Kreston AS- Ecuador Cia. Ltda.
SC-RMNAE Mo. 643
Guayaquil, 13 de septiembra de 2016




IEHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA, LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Per el afo terminade el 31 de diciembre del 2015
(Con cifras carrespondientes del 2014)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
olras cuenlas por cobrar

Inventario

Activos por impuestos corrientes

Total aclivos corrienles

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos

TOTAL

s

IngJustus Klemperer Tama
erante General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

w oL

2015 2014
286,349 165,175
874,663 969,083
261,205 238,964

4377 -

1426504 1374122
379.810 192,440
1806404 15066562

Al

C.P.A. Lenin Cevallos Murillo
Contador General




IEHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA, LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Por el afio terminada el 31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
{En dolares de |os Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ing dustls Klemperer Tama
erente General

Ver notas & los estados financieros

NOTAS

o0

1"

2015

118,264
43,000
99,728

260,992

4,042
30,000
10,761

1,500,609

1545412

1,806,404

197,309
16,859
97780

311,948
4,042
30,000
10,761
1209811

1.254.614

1.566.562

il

C.P.A. Lenin Cevallos Murillo
Contador General




IEHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA. LTDA.

Estada de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
Ingresos 12
Costo de ventas 13
Margen bruto
Gastos de administracion y ventas 13
Otros Ingresos (Gastos), néto
Total gastos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA BENTA
Meanaos gasto por impuesto a la renta 9

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

Ing, Juspis Klemperer Tama
erente Ganeral

Ver notas a los estados financisros

2015 2014

3,165,618 3.016,891
(1.328.465) (1.298921)

1,837,154 1,716,970

(1,269,464) (1,163,023)
(2,564) .

(1.272.028) (1.163.023)

5651726 553.047

(124 328) (121.760)

440,798 432 187

[

C.P.A. Lenin Cevallos Murille
Contador General
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IEHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA GIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
For el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
(Con cifras correspondientas del 2014)
(En ddlares de los Estados Unidos da América)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 3,197,082 2,758,173
Pagado a proveedores, trabajadares y otros (2,711,688) (2,607,297)
Ofros ingresos 1.201 z
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion 486,585 150,876
FLUJJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones de propiedad, planta y eguipos (215.411) (166.990)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (150,000) =
Flujo neta de efectivo utilizado en actividades de
financiamisnto (150.000)
EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incremento (disminucion) nete en efectivo y bancos 121,174 {16,114)
Saldos al comienzo del afio 165,175 181,289
SALDOS AL FIN DEL ANO 266,349 165175

i Z 4

- LY
Ihg. JMistus Klemperar Tama &P A Lenin Cevallos Murillo
serente General Contador General

Ver notas a |os estados financisros




IEHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminaco al 31 de diciembre del 2015
(Con cilras correspondientes del 2014)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1

INFORMACION GENERAL

IEHSA Industria de envases litograficos de hojalata Cia, Llda, &s una Compafia
anonima constituida el 23 de agosto de 1938, La actividad principal es dedicarse a la
fabricacion de envases metdlicos; La Compafila desarrolla sus actividades en la
ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, ubicado en Mapasingue oesle, ay, 8va y
calle 1era.

POLITICAS CONTABLLS SIGNIFICATIVAS

21

2.2

23.

2.4

Backnoind i

Los estados financieros de |IEHSA Industria de envases litogréficos de hojalata
Cia. Ltda., han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Bases de preparacion

lLos estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico
exceplo por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonablas, tal coma se explica en las polilicas contables Incluidas mas abajo.
El costo histdrico estd hasado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

Cl valor razonable es el precic gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independienternente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compania tiene &n cuenta las caracteristicas del activo
0 pasivo que los participantes dal mercado lomarian en cuenta al fijar el precio
del aclivo o pasivo a la fecha de medicion.

Polft T,

Las poliicas contables descrtas a continuacion han sido aplicadas
consistentermente en todos los perodas presentados en los estados financieros, las
cuales son como sigue;

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio de la
respectiva moneda en que la transaccion cumple con los requisilos para su
reconocimiento inicial. Las partidas no monetarias que gon valorizadas al costo
histérico en una moneda extranjera, y son converlidos a la tasa de cambio a la
fecha de la transaccion,



IEHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA. LTDA.

Motas a los Letados Financieros

Por el afio lerminado al 31 de diclembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.5,

2.8,

Las diferencias en cambio originadas, en la valoracion de pasivos monetarios
en moneda exiranjera se incluyen en el estado de resultado integral en el rubro
de Diferencia en Cambio.

Incluye aquellos actives financisros liquidos,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo o 4 sy valor nelo de realizacion, el gue
resulle rmenar, El costo de log inventarios v de [os productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. Las importaciones en
trénsito se encuentran registradas a su costo mas otros cargos relacionados
con la importacién,

El costo de los productos terminados v de los productos en proceso comprende
las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indireclos de
fabricacion basados en una capacidad operaliva normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos alribuiblas a los inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de camercializacion y distribucian.

Propiedades. planta v equipos

27.1. Medicién en el momento del reconocimiento.- Las pariidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmante por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualguier costo de desmantelarmiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion deal activo,

Adicionalmente. se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de actives calificados

2.7.2. Medicion posterior al reconocimiento: Modeio del costo,- Después del
reconocimiento inicial, los equipos de computacion, inslalaciones vy
mueblas de oficina son registradas al costo menos la depreciacian
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.




IEHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA. LTDA.

MNotas a los Estadas Financisros

Por el aho terminado al 31 de diciembre del 2015
{Con cifras correspondientes del 2014}

(En délares de los Estados Unidos de América)

273

2.7.4.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el pericdo en gue se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo de revaluacion.-
Daspuas del reconocimiento inicial, &8s maaguinarias son presentados a

sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada vy el impaorta
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluacionas se
efectlan periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de maquinarias se reconoce en olro
resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabszamienio
de superavit de revaluacion de propiedades, planta v eguipe. Una
disminucidn del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos, edificios
y maguinarias es registrada en resuliados.

El saldo de revaluacién de terrenocs, edificios y magquinarias incluido en
gl patrimonio es transferide directamentie a utilidades retenidas, cuando
se produce fa baja en cuentas del activo.

Los efecios de la revaluacion de terrenos, edificios y maguinarias, sobre
el impussto a [a renta, se cantabilizan y revelan de acuerdo can la NIC
12 impuesto a las Ganancias.

Meétodo de depreciacion y vidas files.- El costo o valor revaluado ds
propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ol método de
linga recta. La vida util estimada, valor residual vy mélodo de
depraciacion son ravisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva.

A continuacian se presentan las principalss partidas de propisdades,
planta y equipo v las vidas (tiles usadas en e céleulo de la
depreciacion:

Tipo de bienes Nlmer fnos
Muebles y enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Eqguipos computasion 3

La depreciacion de propiedades, planta vy equipos, es calculado
linealmente basada en la vida Ol estimada de los bienss de
propiedades, planta vy eauipos o de componentes  significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considerada
valoreg residuales, debido a que la Administracion de la Compafia
eslima gue el valor de realizacion de sus propiedadss, planta y equipos
al termine de su vida (il serd irrglevants,



IEHSA INDLISTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA ClA. LTDA.

MNotas a log Estados Financieros

Paor el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientas del 2014)

(En délares de los Estados Unidaos de América)

Las estimaciones de vidas Utiles de los actives fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cisme de los estadaos
financiergs.

2.7.5. Retiro o venla de propiedades, planta y eguipo.- La utilidad o pérdida
gue surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es caloulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en livros del activo y reconocida en resultados.

En cazo de venta o retiro subsiguients de propiedades revaiuadas, el
saldo del superavit de revaluacion es fransferido directamente a
utiliclades retenidas,

28. Ilmpuestos

El gasto por impussto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.8.1. Impuesto corriente- Se basa en la ulilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difisre de la utilidad
contable, debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibies o
deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.9.  Provisiones

Se reconocen cuando la Comparia tiena una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios econdmicos,
para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacion.

El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v 1as incertidumbres correspondientes.

2.10. Participacion a trabajadores

La Compafla reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacion de los
trabajadares en las utilidades de la Comparia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con dispesiciones legales.



[EHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA. LTDA.

Netas a los Estados Financisros

Paor el afic terminado al 31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondisntes del 2014}

{En dolares de los Eslados Unidos de America)

2.11.

212,

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de |a contrapreslacion cobrada o por cobrar,
tenigndo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que 1la Compafila pusda otorgar,

2.11.1.Venta de bienes- Ss reconocen cuando la Compafia transfiare los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de
los hienas; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
liabilidad v es probable que la Compafia reciba log beneficios
economicos asociadas con la transaceion.

Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que
san incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado &l
pago, y seregistran en el perfodo mas cercanc en el gue se conocen,

El costo de venta incluye todos aguellos costos en los que se incurre desde la
compra de materia prima hasta la transformacién de productio terminado,
incluyendo aquellos gastos que involucren material de embalaje, mano de obra
directa y otros gastos indirectos de fabricacion.

Loz gastos de administracidn corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, publicidad; asi como, de olros gastos generales
asociados a la actividad administrativa ds la Compania.

Los gastos de ventas corresponden a sugldos, gastos par emision documentos,
publicidad, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la
ventay la entrega de! producto.

Cormnpensacion de saldos y iransacciones - Comao norma general en los estados
financierps no se compensan los activos y pasivos, tampoce los ingreses v
gastos, salvo aguellos casos en los gus la compensacisn sea requerida o
permitida por alguna norma y esla presentacion sea el reflejo de |a esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
tigne la intencién de liquidar por su importe nete o de realizar el aciivo vy
proceder al pago del pasivo de forma simullansa, ss presentan nelos en
resultados.



[EHSA INDUSTRIA DE ENVASES LITOGRAFICOS DE HOJALATA CIA. LTDA

Motas a los Estados Financieros

Por ef afo terminado al 31 de diciembre del 2015
{Con cifras carrespondientes del 2014)

{En délares de los Estados Unidos de América)

2.13. Activos financieros

Todos los agtivos financieros se reconccen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialments al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resullados, los cuales son iniciaimente medidos al valor razonable v
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resullados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente meadidos en su
totalidad al costo amorizado o al valor razohable y se presentan en actives no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, gue se presentan como
activos carrientes.

La Compania clasifica sug activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultades, cuentas por cobrar comerciales ¥
otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina  la
clagificacion de sus instrumentos financiercs en el momento del reconocimiento
inicial.

2.13.1. Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar- Son
activos financieros no dervados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado uilizando el método de la tasa de interés etectiva,
menos cualquier detarioro.

2.13.2. Deterioro _de activos financieros al costo amoriizado.- Los activos
financieros gue se miden al costo amorlizado, incluyendo las cuentas
por cobrar comerciales, saldos bancarios v efective, v anticipes a
proveadores, son probadaos por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido:al costo amertizado es la diferencia entre el importe en libros v
los flujos de efectiva estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original del activa financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deteriore directamente, excepte para las cuentas comerciales por
cobrar, donde &l importe en libros se reduce a fravés ds una cusnia de
pravision. Los cambios en el importe en libros de la cusnta de provision
se reconacen en el estado de resultados.
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Baja de un activo financiero.- |La Compafiia da de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y lransfisre de manera
sustancial los rniesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiera. Si la Compafila no transfiers ni retiene sustancialmente
todos los tigsgos v bencficios inherentes a la propisdad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compariia reconoce su
participacian en el activo v la obligacion asociada por los valares guea
tendria que pagar.

2,14, Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financleros o comao patrimonio de conformidad caon la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de |a obligacien por o
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financier

2.14.1.

2.14.2.

Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar- Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Daspugs del reconocimignto inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el matodo de |a tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero.- La Compafila da de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus okligaciones.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF para
PYMES requiere que la Adminisiracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propadsito
de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros, En apinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
esluvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:
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— Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan flujos ds
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de electivo a la que perienece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reveriidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros qgue el activo hubisra tenido de no haberse reconocido la pardida
por deterioro.

— FEstimacidén de vidas dtiles de mobiliario y equipos - | a estimacion de las vidas
(itilez v el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.3,

4, EFCCTIVO Y BANCOS
Un resumen del efective y equivalentes de efectivo es como sigue:

.. Diciembre 31,

2015 2014
Efectivo 4 765 E
Bancos 281.584 165175
Total 286,345 165,175

Bancos.- Representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no
generar interesas.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
_..Diciembre 31...
2015 2014
Cuenias por cobrar comarciales:
Clientes 667,361 793,197
Documentos por colbrar 81,290 -
Provision para cuentas dudosas (442)

Subtotal 748,209 TO3.197
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Anticipo a proveedores 116,505 176.78%3
Empleados _9.859 =
Total &74 663 960,883

Clientes. - Representa créditos pendientes de cobro por las ventas de productos con
plazo promedio de entre 30 a 80 dias. los cuales no ganaran interases.

Anlicipo a_proveedores.- Representan anticipos entregados para la adquisicion de
servicios prestados o compra de materiales de fabricacion.

Las movimientos de la provision para cuentas dudosas fusron como sigus:

...Diciembre 31

2015 2014
Saldos al comienzo del ano : =
Provision 442 =
Saldog 442 —

La antigledad de las Cuentas por Cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigus;
cLDiciembre 31...
2015
Corriente 458018
Vencidas:
Hasta 80 dias 126,333
De 61a 180 dias 18,462
De 181 dias en adelante _63.541

Total ag7,361
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6. INVENTARIO
Un resumen de inventario es como sigue:
...Diciembre 31...
2015 2014
Productos terminados 21,040 38,785
Materia prima 098,007 121,637
Productos en proceso 142,158 /8.642
latal 261,205 238,064

7. PROPIEDADLS. PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de‘las propiedades, plania y eguipos es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014
Costo o valuacian 440,417 225,006
Depreciacion acumulada y deteriono B60.607) {32, 566)
Total 379,810 182,440
Clasificacion:
Maguinarias y equipos 373,625 184,380
Vehiculo 5915 7,625
Equipo ds computacion 270 425

Total 370,810 192,440
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El movimiento de propiedades planta y equipos es como sigue:

Muebles y Equipos de

Movimientos equipos Compulo  Vehlculos Total
Costo

Saldo al 1 de enera del 2015 197,516 480 27,000 225,008
Adiciones 215411 cm — 215.411
Saldo al 31 de diciombre del 2015 412927 480 20,000 240417
Deproclacion

Saldo al 1 de enere del 2015 (13.128) (65) (18.375) (32.568)
Gasto (P6178) (155) _(1.710) (2B.041)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (39.302) (220) {21,088} L60.607)

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es comoe

sigue:
...Diciembre 31...
2015 2014
Proveedores locales 21,621 13,458
Proveedores del exterior 86,159 177,849
Otras 10.484 6.002
Total 118,264 187,309

Froveedores locales.- Al 31 de diciembre de 20156 v 2014 representan saldos por
pagar a proveedores con vencimientos de 30 dias, los cuales no devengan intereses.
La Compariia dispone de politicas de gestion de rissgos financieros para asegurar aue
todas las deudas se pagan dentro ds los términos de crédito pre-acordados.
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9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRBIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuestos carrientes es comao sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado — VA 4.377 E
Total 4377 Zree e
Pasivos por impusstos cotrientas:
Impuesto a la Renta por pagar (1) 37,754 3.800
Impuesto al Valor Agregado — VA 2.980 8,337
Retenciones de impuestos 2,266 4722
[otal 43,000 16.859

9.1. Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

IIna reconciliacion entre la utilidad segan estados financieros y el gasto par
impuesto a la renta corriente, es comoa sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
Utilidad {Pérdida) segun estados financieros
antes de Impuesto a la renta 664,853 651,866

Participacion Trabajadores 15% (99,728) (97,780)
Gastos no deducibles - (632}
Utilidad (Pérdida) Gravable 565,126 553,454
Impuesto a la renta causado 22% (1) 124,328 121,760
Anticipo Calculado 24,671 _ 21,300
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 124,328 121.899

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impussto a la renta se
determina con |a tarifa del 22% sobre las utiidades sujetas a distribucion.
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9.2. Movimiento de la provision para impuesto a la renta

...Diciembre 31...

2015 2014
Saldes al comignzo dal afio 3,800
Provisian del afio 124,328 121,899
Pagos efectuacdos {3,800) -
Retencion en la luente (31,298) (30,154)
Crédito tributario 15D {65,275) {B7,945)
Saldo al fin del ano 37.755 _3.800

Pagos Efectuados - Corresponde al crédiio tributario de las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta que I han sido efectuadas.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2015, Obligaciones acumuladas representa valores a pagar por
concepto de Participacion a Trabajadores,

De conformidad con disposicionas legales, los trabajadores lienen derecha a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables,

11. PATRIMONIO

Capital Social - Un detalle de composicion de accionistas es como sigue:

Accionistas Vatio No. " - Total
Nominal Accion Parlicipacion  en US$
Meria Tama De Klemperar 1,00 2.027.20 50, 14% 2,027
Justus Klemperar Tama 1,00 671.60 16.62% 672
Helmut Klemperer Tama 1,00 671,60 16.62% 672
Meria Klemperer Tama 1,00 67160 16.62% 672
4,042.00 100.00% 4.042

Reserva Legal - La Ley de Campanias requiere que por lo menas gl 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta gus esta come minimo alcance el 50%
del capital social. El saldo de esta reserva no estda disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.



S LITOGRAFI A CIA, LTDA,

Molas a los Eslados Financieros

Por el afio terminaco al 31 de diciernbre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(En délares de los Estados Unidos de América)

12

13.

Dividendos - Mediante Junta ordinaria de Accicnistas del 16 abril 2015 se resuelve
aprobar reparticién de dividendos correspondiente al afio 2009 por US $78,000 y
mediante Junta ordinaria Accionistas con fecha del 24 de septiembre del 2015, se
resuelve aprobar reparticion de dividendos por US$52,709 del afo 2008 y US§25,291
del afio 2010,

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ingresos representa venta de sus productos
(envases litografiados de hojalata) a sus clientes.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reporfados en los estados financieros es como
sigue:
...Diciembre 31...

2015 2014
Costo de venta 1,328,465 1,299,921
Gastos de administracion y ventas 1.269.465  1.162.884
Total 2997.930 2,462,808
Un detalle de los gastes de administracién y venta por su naturaleza es como sigue;
..Diciembre 31...
2015 2014
Consumos Materia prima y consumible 1,328,465 1,298,921
Sueldos y benelicios sociales 588,174 498 123
Suministros y materiales 158,230 171,977
Mantenimiento 93.965 93,849
Participacion trabajadaores 99,728 97,780
Aduana - 43,612
Alguiler €9,000 69,000
Trasporte mercaderia 43,873 37,287
Servicios bésicos 31.168 16.816
Impuestos y contribuciones 12,174 22,009
Depreciaciones y amortizaciones 28,041 12,350
Alimertacion y refrigerios E 26,679
Otros 145,112 73.402

Tatal 2597930 2462805
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14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1. Geslion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafila esld expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuericia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas y conlrolar su efectividad,

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parie de la Comparnia, si es el caso.

14.1.1, Biesge de crédilo.- El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes del efectivo vy depdsitos en bancos e inslituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, gue
incluye a los saldos pendiente de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas, respecto de banco e inslituciones
financieras, solo se acepia a instituciones cuyas callficaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia gque garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

En relacion a los clientes, la Compafia posee politicas de concesidn de
créditos y los clientes més significativos son sdlidos y que tienen su
situacion de crédito directamente acompaiadas y monitoreadas por la
alta administracion de la Compafia.

14.1.2. Riesgo de liquidez- La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda
manejar los requerimienios de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compafila

La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitareanda
continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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15. EVENTOS SUBSECUENTES

16.

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
(julio 22 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efeclo importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de IEHSA Industria de envases litogréficos de hojalata Cia.
Ltda. en Julio, 19 del 2016 y serén presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién. En opinion de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.




