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O pinidn

Hemos auditado los cstados financieros separados que se adjuntan de ECUACREAR § A que
comprenden el estado de ssuncidn financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondienies estados
de resultado integral, de caminos en el patrimomo y de flujos de efectivo por el aflo tenminado en esa
fecha v un resumen de las polincas contables ugnificaovas v otras notas exphcatvas

En nuestra opiion. los estidos Hinancieros separados presentan rsonablemente, en lodos bos aspecios
materiales, la posicion financiera de ECUACREAR S A, al 31 de diciembie del 2016, ¢l resultado de sus
opersciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformmdsd con Normas
Internscionales de Informacion Financiera — NITF emitidis por el Consepo de Normus Internacionnles de
Contabilidad (1ASH)

Fumdamenio de la Crprndan

Mucstra auditona foe efeciusds de scoerdoe con Normas Intemacionales de Anditoria (WAL Moot
responsabi lidades de acuerdo con dichas normas se descnben mas adelanic en la seccion de
“Responsabilidades del suditor en relociin con la anditoria de los estados financicros scparados™. Somos
ndependientes de ECUACREAR 5 A, de acuerdo con el Coddigo de Etica para profesionales de la
Contabilidud del Consejo de Normus internacionaics de etice purs Contadores (IESBA por sus siglis en
ingles) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compadias, Valores v Seguros del
Ecuador, v hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de conformmdad con dicho (adigo
Conaderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficente y apropiads par
PrOpOTCIOnaT una bese para OucsIra opimon

s el

Lios estndos financieros separados de BCUACREAR S.A. ol 31 de diciembre de 2005, no fueron
muditndios pon nosotros mi por ofmos anditores.

Informacion presentada en sdickin @ bos Estados financieros separados

La Admimisiracyon cs responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende ef
Infoerne anual de bos Administradores a la Junta de Accionistas, pern no inclaye el juego completo de
estados financieros separados y nuestro informe de suditoria. Se espera que dicha mformacion sca pucsta
u nuestra disposicion con posteriondad a la fecha de este mforme




Muestra opimdn sobre fos esindos financieros separados de fa compadiia, no moluye dicha imformacion y
no expresamos mnguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados finencieros separados, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional comndo esté disponible v, al hacerlo, considernt s estn informacion contione
inconsistencias materiales en relacidn con los estados fimancieros separsdos o con nuestne conocimento
obienido durante ia ssditona, o %1 de otra forma parecena estar muterialmente incorrecia.

Una vez que leamos el Informe anual de los Admimistradores a la Junta de Accionistas, 5 conclunmos que
exisie un ermor matenal on outa informacion, tenemos la obligacain de reportar dicho asomio 2 los
Accionistas de la Compadiia

Responsubilidad de In Administracion en relucion con los Estados finuncieros separados

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estndos fimancioros scparndos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Funanciern - NIIF,
emitidas por el Conscjo de Nommas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), y del control intemmo
determinado por la gerencia como necesano para permaitir la preparacion de los estados financieros
scparados libres de ervores matenales, debwdo o frsude o emor

En In preparscion de los esindos financiercs separados, la Admimistracion es responsalile de evaluar ln
capacidad de la Compaiiia de continuar operando como negocio en marcha, revelando. segun
cormesponda, los asuntos relacionados con el negoco en marcha y el uso del principio contable de
negocio on marcha; 8 menos que la gerencia 1onga la intencidn de iquidar 1 Compariis o de cesar sus
opermciones, o bion, no exista ot alternativa realista que hacerlo.

La Admimsiracion es responsable de la supervision del proceso de reporte fnanciero de la Compadia
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados financicros separados

en su conjunto cstan libres de errores matenales, debedo a frande o error, v emitir un informe de auditoria

que incluya nuestrs opimidn. Segundad rasonable e un alio grado de segundad, pero no garantiza que
uMMhMmWW&AM{HHLM
siempre un error material cuando exte exista  Emrores puaden surgir debido a fraude o error y son
considerados matenales 51, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
mfluyan en las decisiones econdmicas que Ios usuanos toman hasdndose en los estados finangieros
separmdos

Como parte de una suditorin efectuads de conformidad con lis Normas Internacionales de Anditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una sctitud de escepticismo profesional durmnie toda
ln suditoria. Asimism:

Idennficamos y evaluamos los nesgos de ermor matersal en los estados financieros separndos, detndo
a fraude o emor, diseflamos y gyecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos nesgos
v ohienemos evidencia de audiioria suficienic v adecusds pars proporcionar unn base pers nucsira
opmmon. El nespo de no detectar un error material debido a fraude es mis glevado que en el caso de
una incorreccion matenial debido a emror, ya que e fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisones dehiberadas, manifestaciones intencionadamenie errdmens o valneraciin del conrol
e,

Obtenemos conocimiento del control intermno relevante para la suditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditorin que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opiniin sobre la efectividad del control mterno de la Compadia.



Evialuatmos si las politicas contables aphcadas son apropiadss v & Las eshmaciones contables y la
correspondients informacion revelada por la Admimstracion es mzonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la unlizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obrenida, concluir 51 existe o no una
mcertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
wgnificatives sobre la capacidad de la Compafiia pam confimuar como negocio on marcha

© S concluimos g exisic una ncertdumbre matenial, s2 requicre que [lamemos la Mlencion en BResto
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros scparados o, s dichas
revelaciones o son sdecundns, expresar une opmion modificada  MNuestras conclusiones se basin en
la evidencia de audiona obtenida hasta la fecha de nuestro imforme de auditoria. sin embargo,
eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar que la Comparlia deje de ser un negoco en marcha.

Evaluamos ls presentacion general, la estructura y &l contenido de los estados financieros separados,

incluyendo las revelaciones, y 4 los estados financieros separsdod representan las transacciones y

eventos subyacentes do un modo que logren una presentacidn razonable
Comumcamos 3 los responsables de la Administracion de Is Compafiie respecto a, entre otros asumos, ¢

alcance v el momento de realizacion de la auditoris planificads y los hallazgos significativos, asi como
cualguer deficencia sigmificativa de control imterno que wdentificamos en el transcurso de la aditoria

el
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ECUACREAR S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES.
Efectiva v bancos

(Cuentas por cobrr

Total activos comienics
ACTIVOS NO CORRIENTES.
Baleana Fideicomiso Mercannl
Derechos Fidociarios

Toanl selivas no comienics

TOTAL

Ver notas & los estndos lnancienos

-

 Ing Markus Frey Keller
(reremie Gieneral

2016 2015
NO AUDITADO
2 466 99,713
924 1,120,652
s412 ]
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ECUACREAR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U, S. dblares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas £016 20135
WO AUDITADD
PASIVOS CORRIENTES.
Préstamos I, HOG, 008
Cuentns por pagar Q93 602
Pasivos por impuestos comentes 6 g9 4,135
Total pasivos comentes 1.885 1.104.737
PFASIVOS NO CORRIENTES
Prestamos £ 1200, D0
Cuentas por pagar accionisias o 478,529 239,989
Total pasivos no comenies L6TR529 239,989
PATRIMONIO: ]
Cagital social B0 RO0
Aportes para futuras capital izaciones 36,328 1,318
Reserva legal 26,069 24,986
Unbdades Retenidas 245,191 224374
Total patrmmonio 308 388 286788
TOTAL L98S802  LG3LTIS

Ve notas o los estados finencienos

-

Ing. Markus Frey




ECUACREAR S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U, 5. ddlares)

Notas 2016 2015
WO AUDITADO
INGRESOS 248476
GASTOS DE OPERACION: 11 (2.536) (23.876)
(PERDIDA) UTILIDAD DE OPERACIONES (9.536) 222 600
OTROS (GASTOR) INGRESOS, NETD 342 28,200
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTU A LA
RENTA CORRIENTE 13,886 250,800
IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE B (3.055) (940
UTILIDAD DEL AND 10,831 249,860
RESERWVA LEGAL [ LOB3) M4 986
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 9748 224,874
Yer notas a los esisdos fmancicros
=
A ﬁ’/ Fod S 3 Lot
Ing. Markus Frey Keller ¢ Anel

Grerenie General
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ECUACREAR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de chentes
Pagndo o provesdores v emplesdos

Efectivo neto wtilizado en actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Derechos fiductarios. Homzonte Al

Derechos fiduciarios Baleria- Apories

Efertiveo nefo {utilimado en) provemente de sctividades de
Inversion

FLUXOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE
FINAMUTAMIENTCY

Recibido de socios- Préstunos

Initereses Pagados v Chastos Bancanos

Papo de préstamos accionistas

Costos financieros

Préstamos Recibidos (BB)

Préstamos otorgados (Fideicomiso Baleria)

Efectivo neto utilizsdo en actividades de finanoismisnto

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion ( Ammenio) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver nota o los estados fnmmceros

(12.274)

(1274}

(47.405)

{47.405)

13,892
(32,460)

04 385
(99,385)
(37, 568)
(97,247)
99,713

it

NO AUDITADO

28,200
(99,647}

788,575
(B3.314)

T0a.761

18,800
(138,387)
(420,000

(33.181)

($72.768)

58,546
41,167

2113

— *jJ'E' K 'Ii['}m l:._,-'l_,r.a,..r.
Aédm::dm |

- 8-



