
Artes Gráficas Senefelder C.A 

Notas a los Estados Financieros 

Pocel Año Terminado sl 31 de Diciembre del 2019 
1. Información General 
La actuvidad prnl de la Compañia esla xmpresión gráfica en general y servicios de litograia 
industna! y publicitaria, valores y formularios continuos, entre otros. 

La Compañía es una soctedad anónima constitu da el 6 de julio de 1939 en Fedor, regulada por la 
Ley de Compañías, con plazo de duración de 20 años e inscrita cn cl Retro Mercantil del camton 
Guayaquil el 1 de agosto de 1939 hsjo el Repertorio numero 1.199. El 20 de septiembre de 1982, la 
Compañía proreogó sz plazo de duración hasta 2059, mediante cscrituca pública inscrita cn el 
Registco Mercantil el 16 e diciembro de 1982, 
El domicilio dela Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón Durán en cl Km. 45 
via Dunin Tambo. 
AL31 ce dictembre de: 2015 y 20.8, la Compañía mantenía 481 y 492 empleados, respectivamente, 
para desarrollar su zctvdad, 
La nformación contemda en estos estados fmarcíecos es responsabilidad dela Adownistreción de la 
Compañía, 

Políticas Contubles Significativas   2. Resumen de 
2.1. ases de Preparación 

  

as etados financieras adjuntos ss presentan en Dolares de sados 
«iculación en Ecuador, l ual e la moncda funcional de la Compañía y Lan sido preparados a parur 
delos registros contables de acuerdo con Normas Intencronales de formación Financiera (NIF) miis porel Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus sas e inglés) 
sobre Ja baso del costo lutónco, excepto terenos y cdifiws, que son medidos a us valores 
razonables, y el oficio dela Superntendencn de Compañas, Valores y Seguros cn lo relativo La 

tasa utilizada para descomtar la obligaciones por beuefirosdefiidos considerando como referee 
a mercado del Ecuador (Ver Noa 28.4) El costo htório está basado generalmente em el valor 
razonable de la contraeestación entregada cambio de bienes y serenos. 

: valor razonable es el precio que se recibira por verder un activo o el valor que sc pagana para 
transfer un puso ente portantes de un mercado cn ln fecha de medición, mndependientemente 
de si eso presio <s rcutamente observable » estunado utlizando ota técmca de valoracion, Al 
mehr el valor razonab lc, la Compañía une en cuenta las características del activo pasivo que los 
participantes del mercado consideraría al fiar el precio de los mismos ala fecha de medición 
Para efectos de información financiera, e establece una jerarquia de valor razonable que clasica 
nel nivel 1,20 3 con baso en el grado de amporancia delos detos de entrada para la medica del 
valor razonable ense totalidad, 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  2.1. Bases de Preparación (continuación) 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administración realice 
«ciertas cstmaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
“Compañía, conel propósito de determinar la valuación y presentación de algunas paridas que forman. 
parte de los ctados fnancicos. En opinión de la Admnisración. tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la formación disponible al momento, los cuales 
úpodtrin Negar a diferit de sus efectos finales. 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. FI efecto de cualquier 
cambio en las estimaciones contables se reconoce cn sl periodo de la revisión y en periodos futuros 
¡el cambio afecta tano al periodo actual como 3 perjodos subsecuentes, 

  

A continuación se describen ls principales políticas comables adoptadas en la preparación de estos 
estados frios, esas pocas ha io aplicadas d mane vamo todos os prados que 
se presentan cu estos estados financieros. 

2. Activux y Pasivos Financieros 

Los activos y pasivos financreros se reconocen cuendo la Compañia paso a formar parte de las 
dispostciones contractuales del mstrumento 

Los activos y pasivos finuncieros son medidos inicialmente a su valor razonable, más o menos los 
costos de la transacción 

Los actos y pavos incio ocmecdes son postiomente medidos us coso amurtzado o 

La Compañía clasifica sus activos ficancieros En la categoría de actvos financieros al costo 
“amortizado que incluve caja y bancos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compañía solo 
clasifica sus pasivos financieros en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado que 

imeluye emisión de obligaciones, préstamos y cucaas por pagar La clasificación depende de las 
«caractrístcas de ls Mujos de efectivo contraeuales y del modelo de negocio de la entidad para 
gestionar los activos y pasivos financzeras y se determina en el momento del reconocimiento mier. 
Los acivos y pasivos financieros que cumple las siguientes condicions 5o miden posteriormente 
al costo amontizado: 

   

+ Los activos y pasivos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
Obtener o desembolsar Mos de electovo contractuales; y 

" 
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  uación) 

  

Notas a los Estados Financieros (cont 

242. Actwvos y Pasivos Financieros (continuación) 
+ Los térmunos contractuales del acuvo v pasivo financiero dan lugar en fechas cspecafias a luos 

de cfestivo que son umcamente cobros o pagos de peucipal e aeresos sobre el procipal 
pendiente. 

Los actvos y pasivos financieros se clasican cn aclisos y pasivos comentes, excepto los 
Venctmientos superiores 2 12 mesos desde la fecha del estado de «tuación financiera, que se 
clasifican como activos y pusivos ro corientes 
22: Caja y Bancos 

  

Coya y bancos mcluye aquellos actos financieros liquidos, el efectivo en caja y depositos la vista 
en bancos, 
22.2 Cuentas por cobrar 
Representan cuentas por cubrar comererals y olas cuentas par cobrar. Son astrvos financieros no 
derivados, con pagos fJoS o determunables, que no cotmzan en un mercado activo Surgen cuando la 
“Compañia provee bienes o servicios y dincro directamente a un deudor sin mención de negucsar la 
cuenta por cobrar 

  

Después del reconocimiento iia, a valor razomble, se muden al costo amortzado, menos 
enalquier detenoro. 
2.13 Emisión de obligaciones 
¡Se reconocen intcsalmente a su costo, neto de los costos que se haya acurrido en le trunsaccton. 
Posteriormonte, se miden a su costo amoruzado y cualquier chferencia entre los fondos obtenidos 
(neto delos cestos necesanos para su obtención) y el vlur del reembolso se reconoce en el estado 
de resultados durante la vida del acuerdo con el mérado de la asa de mterés efectiva, 

  

22.4 Préstamos 
Se reconocen inicialmente su valor nominal que no difiere desu valor razonable, los cuales fueron 
«contratados a las tasas mgentes en el mercado. No exsten costos de transacciones sigmilicaivas incumdos al momento de su contratación Pstos prestamos se registran subsccucatemente 2 su costo 
“amortzado usando las tasas de iterás pactada, 
2.25. Cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar comeruraes y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determunables, qué nu cotizan cn un mercado activo. 
Después del reconocimiento mmcxal, valor razonable, se miden al costo amomzado, 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.2.6. Deterioro de activos financieros. 
La Compañía reconoce una provisión por pérdidas cediucas esperadas en Tos sctvos nanciors 
medios al costo amonizado. El impor de las pérdidas creditcis esperadas se actualiza en coda fecha de report para rfljr cambias en cl icgo de credito desde el reconoemieno mal del 
respectivo instrumento financiro. 
La Compañía reconoce suempre ls pérdidas crediticia esperadas durante toda a vida de as cuentas 

por cubra comerciales y on estimadas utilizando una matnz de provision basada en la experiencia 
de pérdadas hustóncas de la Compañía, ayustada por actores que son especificas de los deudores, 
condiciones económicas gencrales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de las 
condiciones futuras enla fecha de report, incluyendo el valor del dinero en ci hempo, cuando sea 
apropiado. 
Para las cuentas por cobrara compañía relacionada, la Admunstración estima que no existe ciego, 
ereditcio de incobrabilidad Ucbido u que serán recuperadas en el 2020 

  

La Compañía reconoce una pérdida o ganancia por deterioro en los resultados del período por las 
cuentas por cobra comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en libros através de una 
cuenta de provisión 
22,7. Baja de activos y pasivos financieras 
La Compañía da de baya un actwo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los Mlyjos de cfectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos 
y beneficios mherentes u la propiedad del acivo financiero. La Compañia da do baja un pasivo 
Financieros y solo si, expian, cancelan o cumplen sus obligaciones, 
2.3, Inventarios - Están valuados como sigue 
Productos terminados y en proceso" Al costo de producción en base al método promedio ponderado, 
el cual no excede su valor nto realizable que representa el precio de venta estumado menos todos 
los costos estimados de termnación y los gastos necesarios para Ja venta. 
Matenas primas, materiales, suministros y repuestos: Al costo de compra en base al método 

promedio ponderado, e cual no excede su valor neto realizable que represent el costo de reposición 
de los inventarios mantenidos para su uso en la producción y prestación de sevicos. 

Los mvcatanos de repuestos incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la 
cual fue determinada en función de un analiss dela posibilidad de venta, 
Importaciones en trinsio; Al costo de adquswción, incrementado por los gastos de importación 
icurridos hast la fecha del estado de situación Financrera. 

a 
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Notas a los listados Financieros (continuación) 

2.4, Propiedades, Planta y Equipos 
2.4.1 Modición en el momento del reconocimiento 
Los elementos de propiedades, planta y equipos sc mden inicialmente por su costo. 
El costo comprende su psc de adquisición más nados os costos drectamentorlaciondos con la 
ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

: modelo del costo 

  

244.2 Medición posterior al reconoci 

Postemormente del reconocimiento ima, las propiedades, planta y equipos, excepto terrenos y 
edificios, están registrados al costo nenos la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro de 
valor, en'caso de producirse 

  

Los gastos de reparaciones y mantsnimiento sc reconocen en ls osuliados dl periodo an que se 
incurren, 

ato: modelo de revaluación   24. Medición posterior al reconocini 

Posteriormente dl reconocimiento imcial, o terrenos y difio,asán registrados a sus valores 
evaluados menos la depreciación acumulada y lus pécdas por delenoro de) valor, en caso de 
producirse. Las revaluaciones se efectuarán periódicameno 

  

  Cualquier aumento cn la revaluación de dichos terrenos y edificios, so reconoce en oro resultado 
integral, y se acumula en el patnmonio hajo el encoberamieno de reserva de revaluación de 
propiedades, plata y equipos, cxocpto sl revents una disminación en la revaluación del mismo 
previamente 1cconocida en resultados, en cuyo caso el mumento se ucredit a resultados enla medida 
en que se carga la disminución pcevia. Una disminución del valar cu libros de la revaluación de 

dichos activos es regestrada cn resullados en la medida quo excede cl saldo, si existe alguno, 
mantenido enla eserva de revaluación relacionado con una revoluxción anterio de dicho activo. 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido cel palrimomo es transferido directamente: 
utilidades retenidas, cuando se produce a bajan cucatas delacuvo No obstante, part dela reserva 
se transfiere a medida que elacivo es uulizado par la Compañía. 

  

Los efectos dela revaluación de propiedades, planta y equipos, sobre sl impuesto ala rent, silos 
hubiere, se contabilzarán y scvelarán de acu con la NIC 12 Impuesto los Ganancias 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.44 Método de deprecinció 

  

Y Vidas tos 
EE costo o vor rovaluado de propedudes, ina y cupos o depre de nerd con l método de lía recta buda el vid ul estada de o alv, y consideron vilo silos Las Stimacsmes de vida valor ent y nodo de dere so rosal Tal de cala o, siendo el fet de cuniquercomiho cal etnado regido slo una ase proposta   

AA continuación se presentan os elementos de propi 
tsadas a el álcnlo dela depreciación: 

  

les, planto y equapos y os años de vda ic 

Estficios e instalaciones 20-51 
Maquimanas y equipos. 3-0 
Mucbles y enseres 10 
Equipos de computación 325 
Vehiculos s 

Los terenos se registran de forma rudependicnto de los edificios o mstafacions que pueden estar 
asentados sobre los mistmos y so etiendo que tenen una vo du finita y portanto, noson objeto 

de depreciación 
  

Los activos en proceso están registrados al costo de adquisición. La depreciación de estos acvos 
comienza cuando están en condiciones de uso 

  

Las gonancias o pérdidas por la vent o el retro de wn clemento do propredades, planta y equipos 
terminan como la dhfesuncia entr el precio de vota y el valor en libros del acivo los cunles se 
reconocen en los resultados del perlado en quese incurran 

  

  

  

  

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades res 
revolluación es transferido directamente las utilices rotondas 

luacas, el suklo de la reserva de 

2.5. Deterioro del Valor de loy Activor Tangibles e Intuugibles 

  

Al final de cada periodo, la Compañía cwalun los wulores sn bros de sos activos tangibles «| 
intangibles a fine determinar sy existe un inhatvo de que estos aetwos lan suíado alguno perdida. 
por detenoro En tal caso, se calcula el amporte recuperable del activo o unidad penecndora de 
'ftctvo a fin de determinar el alcance dela párduda por desire, coso de proceso 

  

  

    
Las pérdidas y reversionos por dolerioro su reconocen nmedintameno en resultados, solvo s el 
acto se regir n un importe revaluado, co cuyo envase debo considerarla perdida y reverso por 
etenoro como una disminuerón o un aumento cn la sevaluzción, respectivamente, 
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sancieros (continuación) 

  

¡Notas a los Estados 

25, Impuestos 

El gasto por impuesto ala renta representa la surna del impuesto ala renta por pagar comente y el 
impuesto diferido. 

26.1. Impuesto corriente. 

FE impuesto por pagar somente se basa cal ulidad gravable (ibutars) registrada durante cl año. 
la lidad gravable dir de la udad comab, debido a que cuye paridas de ingresos y gastos 
ue serán imponibles o deducibles ca años fuuros, y que excluye paridas que nunca serán 
“imponibles o deducibles El pasivo dela Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula 
vvilizando las tasas fiscales aprobadas al ial de cada periodo. 
2.62. Impuestos diferidos 
   impuesto difendo se reconoce sobre ls diferencias temporrias determinadas entro el valor on 
Tiros de los activos y pasivos neluidos en los estados financieros y us bases fiscales. Un pasivo 
por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas los diferencias temporaras imponibles. 
Un activo por impuestos diferidos Sc reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en 
la medida en que resulis probable que la Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que e podría corgar esas diferencias temporamas deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las 1aas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el periodo en l que el activo se realice o el pasivo se cancele 

2.62. Impuestos corrientes y diferidos. 

Los impuestos comentes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resul exern el meida en que iran surgido de aa insatcó 0 cer quese reconoce 
fuera del tesultado, a sc cm otro resultado intel o directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
«impuso también Se econoce fura del resultado o cundo surgen del registro inicia de una 
combinación de negocios. 
27. Provisiones 
Las provisiones s reconocen cundo la Compañía nes una otación presente (ya sea Jal a 
dsc ue omar er cice Smómices pun cnc la ola Y pra feo Simacn fable dl mpone ela obligación 
E mport rconocdo como posi db er la meso simación de desembolso nesesario pra 
cancelar la obligación presente, al final de cecta periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. - 
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"Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

241 Beneficios defiudos: jubilación patronal y bonificación por desahucio 
El valor presente delas obligaciones por beneficios uefindos y los costos del servicio presente y 
pasado son detenmanados al ina de cada año en base cálculos actuanales realizados por mm actuario 
ndependiente, ublizando el Método de la Undad de Credito Proyectada. Payo este método los 
beneficios definudos deben ser atcibudos a periodo de servioo del empleado y bnsados en a fórmula. 
del plan, de tal forma que se atribuye Ja misma canudad de beneficio 2 cada año de servicio, 
considerando cl uso de hipotestsactunnales, Las mpútess actuanalos sugmficativas para calcular 
valor presente de dichos beneticios son 1356 de descuento según bonos corporativns de alía calidad 
+cuatoranos del 6 00% (7 57% enel 2018), tasa do meremento alar dl 2 00% (2.50%%.en el 2018) 
y tabla de moialidad e invalidez TESS 2002 

        
  

, 
La NIC 19 Planes de Beneficios Defimdos esyuiece que la tasa utilizada para descontar as 
oblgsctones por beneficios postempleo debo determuars. consaderando como referencia los 
endimuentos de mercado profundo sobre bonos corporatwos de alta calidad a muvel de La moncda, 
sin que la entidad lime su cvaleucrón al enercado o pas en el cual opera también debe consideras 
tros mercados o pases. Al ser el dolar de los Estados Unidas la moneda de circulación en Ecuador 
y en lt que se van a pagarlos pasivos por beneficio defimdos, la sa para descontar los pasavos por 
beneficios definidos debe ses determinada por referencia la tasa de los rendimientos del mercado, 
profundo de bonos corporativos de ata calidad de los Estados Umdos 

  28,1 Beneficios definidos jubilación patronal y honifieacrón por desahucio (continua 

  

   
  De acuerdo al erteo oficial de La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros comunicado, 

atraves del afício No SCYS-INMV-3017-00060421-0C emitido cl 24 de diciembre del 2017, que 
concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos comorauos de alla calidad, cuyas. 
«aracterisicas se pueden asecsar a un mercado amplio la Admntstucion de Ja Compañia consadero 
como selerencia para detener la tusu descuento a los rendhmmomos del mercado de bonos 
orporstwos de alla calidad del Ecuador 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente e los resultados del perlodo 
en el que surgen, as como el mter devengado por la oblgacion de beneficios definidos,   

Las ganancias y pérdidas actuariles que surgen de los ajustes busados en la expertenera v cambios 
en los supuestos gotuanles se reconocen en atrorosultado ntogral en el período en el que surgen y 
se acumulan co el patrimonio y no son ectasuicadas ala utilidad o pérdida del periodo. 
2.9.1.1 Jubilación Patronal 
De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por vemtc años o mas presten sus 
servictos contados o amtersumprdos u la Compañia, tendran derecho a ser jublados por sus 
empleadores sn pequicia dela ubilación que les corresponde cn su condición de afilados al Instituto 
'Feuatoana de Segundad Social 
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¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

28.12, Bonificación por Desahucio 

Descuerdo conelCódgo de Trabajo, en los casos ds terminación del relación laboral por desahucio 
solicitado por el trabajedos, la Compañía pagará alos trabajadores el 25% de la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de seevicio. 
2.82, Participación de trabajadores 
De acuerdo con cl Codigo de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de 
as utilidades Biguidas o contables antes de »mpuesto a la rent Este bencficio es registrado con cargo. 
“os resultados del período en que se devenga 

  

2.9. Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos sc mulen en función de la contraprestación a la que la Compañia espera tener derecho 

a recibir en un contrato con un cliente y los reconoce cuando transfiere el control de un producto o. 
servicio a un client, 
2.1. Prestación de servicios 

  

Los ingresos ordmacios son provementes de la prestación de sercios de impresión gráfica co 
general, Itografí industnal y publicitaria, valores y formularios contemos. 

Para la prestación de estos servicios, ls ingresos se reconocen en el momento en que se entregan los 
abajos en función las cotrzaciones emitidas y aceptadas porel cliente. Se reconoce una cuenta por 

cobrar cuando se entregan los trabajos, ya que representa el momento en el que el derecho 3 la 
contraprestación se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes dela fecha 
de vencimiento del pago. 
2.10. Costos y Gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que son mcundos, independientemente dela fecha en 
que ss haya realizado el pago, y sc registra cn es periodo en el que se conocen, 
2.11. Compensación de Saldos y Transacciones. 
Como norma general cn los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos. 
y wuslos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentación sew el jefejo de la esencia de la transacción. 
Los ingresos y pastos con onen cn transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan ls posibilidad de compensación y la Compañia tiene la miención de hquidar por su 
importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se presentan 
tos en as cuentas de resultados. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.12.Normas Nuevas y Revisadas Emitidas 

    

  

ade Vigia deco dd 201 Vereda 2019 
oa ascos de 019 

Mecano al 3 y 1. Maja maes aa Cia 215 Le dao 
Mes 
Estepa CINUEZI O La inem fre los itamentos del impor y las) dememmdelzD17 
Modfeaons HUNT 19 ocn, reo ito dl pon Leen da1201 
La Compañía considera que la aplicación de Jas nuevas nomas, modificaciones y nueva 
iirerprelación que entraron en vigencia a parti del 1 de cnero del 2019, antes mencionadas, no hue 
tenido un impacto stgmicatwo sobre la sutuacrón financia, los resultados de sus operaciones o sus 
ajos de efectivo, 
2.122. Normus Nuevas y Revisadas Emicidas pero as   o están en Vigencia 
La Compañia no ha aplicado las siguentes Norenas Intemacionales de Informución Financiera (NIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ¿ún no están eu vigencia, 

  
  

rr loemrtaió Tuto Yech d Vga 
ma Ga deco 2021 ModicaococalaxULZ Delle de rasos Yáecuno de 2020 
Molins las NC 1 y E Dali de ral o con impornci clica EE] oca LYON có e a ment y cia o aid 
Rertión del Mis Cera Dican: y ce aun de cs y puso ers 1 deceo da 2000 rrollo Flip a de mud, perrncin mln lso 
La Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente esta mueva norma y modificaciones y estima 
que la adopción de las mismas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
periodo cn quese apliquen por primera vez, pues no son aplicables sus operaciones. 

   

3. Caja y Bancos 
“AL 31 de diciembre caja y bancos consstan en los siguiente" 

Efecto 
Barcos     
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
ALI de dsiembre las cuentas por cobra comerciales y oras cuemasporcorarconsisian de o sgurente: 

  

    

209 2008 
asa 

E sano 65 
Provisión para pidas elias caes) (10165 
a dinosS 0063482 
ers cuenasporccbrar 
Compania racinad Nota 3) sms 

ria zen 
Frios y empleados 201507 
acpad portes Sn 
Subs 

as cuentas por cobrara clientes representan [acturas por ventas de seevictos de umpresión, con plazo 
de hasta 120 días y no generan mterés 

Las cuentas por cobrar a compañía relacionada representan cestón de derechos de fraccionamiento 
de bien Inmueble, con plazo de 1 año y no generan interés (Ver Nota 19), 
Las cuentas por cobrar a fideicomisos representan cobros efectuados a clientes transferidos a las 
cuentas del “Fideicomiso de Administración y Garantía Sencícider” y “Fideicomaso de 
Admmistración y Garantía Sencfeides TT” paa pago de los cupones garantizados de latorcera y cuara. 
misión de oblupaciones, y "Encargo Fiduciario Flujos Senctelder”y “Fideicomiso Sencfelder Dos” 
para pago de obligaciones mantenidas con un banco local por US$24,898, USS98,912, USUSS1.319 
y USSI,007. respectivamente. 

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados incluyen principalmente préstamos, sn fecha. 
específica de vencrmento y n0 generan interés, sun embargo, serán liquidados en el corto plazo, 

AAL31 de diciembre dol 2019, cuentas por cobrar clientes por USS136.412 están asignadas en garantía 
de préstamos con hanco local (Ver Nota 8) 

En la siguio tabla se detalla el perfil de nesgo de Jas cuentos por cobrar comerciales basadas en a 
matriz de provstén. Como la experiencia hustócica de pérdida de credito no muestra patrones de. 

érdida sivmficanvamente diferentes para los distmos segmentos de cliente, la provisión para. 
pérdidas basada en el estado de vencimiento no sc distingue entr las diferentes bases de clientes. 
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Antes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

+4, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (cont » 

-AL31 de aliciembre ls vencimientos delas cuenta por cobrar comerciales son como sigue 
209 cm 

a _— 
ple irttaseridci nda Pei erelcin 

por inn pcs Cl ed 

  

Nan    

      

   

25 as doo o ae Mo Ca 
ra E 
Sn E]    m2. 

  

No ha habido ningún camio cn las iécnicas de estimación o supuestos siguficauwos realizados 
durante el periodo actual del reporte. 
Los movimientos de la cuenta “Provisión para pérdidas crediucias” de acuerdo con el enfoque 
simplificado por los años terminados cl 31 e diciembre del 2019 y 2013 fucton como sue: 

     

  

ASE Salina principio del ano pan 
Medica cta del provision par pls 2 Lea) 

E 
pesado POS 

5. Inventarios 
    31 de diiembre os inventarios consisian delo siguen 

209 ams 
Prode 

¡5 
rn en 130 
up casio ti pr Healy rios ss 

        

Ms oso Inporecones entrá 307 Fins pay ole Cos 

2 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Inventarios (continuación) 
La Compañía espera recuperar los inventanos en los 127 días posteriores la fecha del estado de 
situacion financiera que se aforo, 
A 31 de diesembre del 2019, mventanios de moteras primas por USS3.2 millones están asignados 
en garantia de préstamos a favor de hancos locales Ver Nota 8) 
6..Otros activos 
ALI de diciembre los oros actos consistian de lo sagurente 

  

209 
ass uets por arado, pros neo vs 
gemas cagon ves 038 

32 sn Tilo de membresia y ros 

   

     

Our 
Ctusicación 
Coen reas 
Nocomne 108. 

7. Propiedades, Planta y Equipos 
A131 de diciombre las propiedades, planta y cupos consistian delo siguente. 

2019 2018 
TS Da 

3OBSOSIS 2448546 Costo o valuación 
Deprectación acumulada. 

    

  

Clasificación 
Toreros 27638 

cios e ustlaciones 116487 
Maquinanas y equipos. 9365817 
Moldes y woquedos 332ns 
Muebles y enseres 320 
Equipos de computación 91780 

Vehiculos 163 sto 
Es proceso ESTA AD O8T 

—iñsto.20s —TASa,ts 

2 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Propiedades, Planta y Equipos (continuación) 
Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los años terminados el 31 de diciembre del 
2019 y 2018 fucron como suyue: 

   

      

   
   

  

Al 31 de diciembre del 2019, terreno y edificio avalvados cn US$5.2 millones y maquinarias y 
equipos avaluados en USS8.1 millones están asignados en garantía de próstamos a favor de bancos 
locales e inversionistas por la tercera y cuarta emisión de obligaciones. (Ver Nora Y 
El perito dependiente realeó el avalúo sobre terreno y edifiro de la Compañía para determinar su 
valorrazonable al 31 de dictembre del 2019, El avalúo del perito indica que los métodos de valoración 
vtlzados fucron en base a lo ubicación, carcterisicas ficas, mejoras del sector y precios 
referenciales de comercialización pora activos de similares carteras, La designación informe 
del perito fueron aprobados por la junta general de accionistas cl 29 de abril del 2019 y el 2 de 
diciembre del 2019. 
8. Préstamos 
-A131 de diciembre los préstamos consistian de lo sguient: 

    

    

  

sms asma OS 
Préstamos bancarios del exienor - DS e: 

— io MA Cisiicaón 
Eee suso 
comete % 

— ésa TSE 
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Artes Gráficas Sencfelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

8. Préstamos (continuación) 
Resumen de los términos y condiciones establecidos cn los acuerdos delos préstamos 
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Antes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas alos Estados Financieros (continuación) 

8. Préstamos (continuación)   

Los vencamentos anales elos préstamos no comentes fueron como sigue. 

Años 2019 208 
2000 EZ 
20m 313097 Lam 

202 256476 TORS02 
2025 OPS 306 45946 
202 LON3288 220837 2025 ETA a 
2026 2 E 
2027 EN E 
208 ms 
209 55909. z 

BS 1796 5I7TZG 

En el 2014, 2015, 2017 y 2018, se emitieron obligaciones la primera por 1555 ¡illons, segunda, 
trer y a pr USA miis, on a de ers lola cusco reads co gran 
general y especilicas comsisiente en maquinarias y equipos por US$1,029.930. Ta Compañia 
mantendiá los saguientes resguardos: 

3) Mantener semestralmente un indice promedio de liquidez o circulante, mayor o iguala 1 

  

b) Losactivos reales sabre los pasivos deberán permanecer en ruvclos de mayor o 1gual 1 

+) No podrá repartir dividendos mientras existan blpaciones en mora 
e) Activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacion, no podrá exceder del 80% 

e) Mantener wn lime de apalancamuento entre el pasivo financiero sobre el patrimoro de hasta 3.5 
puntos, 

£) Mantener un nivel de endeudamiento con un costo equivalente hasta cl 659 delos actvos totales 

$) Mantencr un endoso de facturas de pnncipales clientes a favor del representante de los 
bgacionistas, con el fin de garantizar la cancelación de los dos dividendos próximos. 
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Artes Gráficas Senclelder CA 

Notas a los Estados Financieros (contmuación) 

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
AA 31 de dicicubre Jas cuentes por pagar comercraes y oras cuentas por pagar conustan delo guiente; 

  

     
  

   
  

— a 
Cuentas por paga comerciales Proveedores 

Locales 12S70s ISS Estenor — zoo o Sabia Tio 1005 
Otras unta poe pagar Ansarpos de clients 35500 s50n96t Di 2930S 35728 Sabia is 

5 9090S 1150616 

  

Las cuentas por pagara proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios pagaderas 
con plazos de hasta 90 dius y no devengan 1nterés 

Los anticipos de clientes represensan anticipos recibidos por ventas de serncios de impresión y. 
úprovoeduna bancena, los cuales se liquidarán en el prumer semestre del 2020 y no devengan mer 
10 Impuestos 

10.1. Activos y Pasivos del Año Corriente 

AL31 de diciembre los activos y pastvos por impuestos comentes consistían delo suguente 
2018, 

Activos por impuestos comentes 
"Impuesto al valor agregado y retenciones 
Retenctones en la fento do impuesto a a senta 
Impuesto ala salida de dias 

168010 
E    

  

  

Ss 
Pasos or mpuetos costs mm Tnpueo lvl gg y tsconer cmo 
ncers e la nde mpuex lei Lncsos S 

E me 355,752. 

Las rtenions en la fuente de impuesto al rna representan cido tbuncio pr reten 
«fectacos por ls lienies en ls vals de bienes y Servicios del 2019 

% 
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Artes Gráficas Senefclder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Activos y Pasivos del Año Corriente (continuación) 

El impuesto ala salda de divisas represent cr£diotribuacro por pagos sealizados enla importación 
deinventasios de matenas primas dl 2019, 2018 y 2014 por US$243,007, US$S7,511 y US$86492. 

Enabrildel2015, la Compañía presento reclamo de pago indebido del2014.El 2 de otubre del 2018, 
«el Servicio de Rentas Intesa emitió a Resolución No. 109012018RDEV291762, mediante la cual 
resuelve aceplr purialmente e reclamo. El 26 de dictembre de 2018, la Compañía presentó ante el 
Tribuna) Drstial No, 2 de lo Contencroso Tributario la demanda de oción de impugnación cn contra 
de la Resolución, la cual fue admitida atrmte el 10 de cnero del 2019. FI (9 de muero del 2019, el 
Servicio de Rentas Internas da contestación la demenda interpuesta yse señalo que el de abril del 

2019 se lleve acabo la audiencia preimunar de a cansa en 1 cul e aportó Js pruebas, sm embargo, 
«111 dejunio del 2019, el Tribunal rectazó la pruebas y declara sin logar la ación de impugnución 
17 de septiembre dl 2019, se presento ame la Corts Nacional de Justicia el recuso de revisión a 
la Resolución por los valores rechazados de impuesto a la saludo de divisas por US$60,506, Do 
acuerdo con información recibida dl seso tríhusmo, se encuentran a la espera de que se abra el 
término de prucba. La Admmistacion y su escsor tributario consileran que la Compañía tene 
argumentos sobre lo qu se basa sy eclmo; sn smibargo la resolución final de este asunto es ancicta 
a last de est nforme, 

  

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los años terminados el 31 de diciembre del 
2019 y 2018 fueron como sigue 

  

2019 2018 
USD 

Saldo l principio del uño - . 
Provisión on cago resultados 1424676 283.096 
Menos: 
Retenciones enla fuente 142,516) (29196) 

Saldo l fal del año S 
  

m 
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Artes Gráficas Senefelder C.A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

102. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados 

Una reconcilvación eee la uílidad sogun los cstados fitancieros y el gesto por impuesto a la renta 
corriente fue como sague 

09 8 TOSDAto 
Vis según caos cios ted puente ra 120424 
isos no deducibles 45us7 
Ingresos cxenos LAS vid gra 7 TH 

  

Tmpuesto ala renta causado 
Antspo ccalado a 

  

Impuesto la renta comento reconocido en los resultados. 142576 283,096 

De conformidad con disposiciozes legal, el impuesto a a renta se determina con la tasa del 25% 
sobre las unlidades suyeas a distribución 

Hasta el 2018, se considero como impuesto ala renta mamo el valor del antrspo caleutado, an caso 
de que el impuesto a la renta causado fuere 1neuor A partir Uel 2019, se ebmuna el anticipo de 
impuesto ls reta como Impuesto mummo y so cstableco su devolucion, cn ci caso de que éxte supere 
ono cxasta impuesto a enla cuusado El anticipo calculado results de la suma msremáxica del 0 49 
del acto, 0.2% del patsmmomo, U 4% de ingresos gravados y 0 2%4 de costos y nstos deducibles, de 
acuerdo a les cafas reportadas +] año anterior, dichos rubros deben aumentarse o dismamunrse por 
conceptos esableculos en disposiciones tnbutamas 

  

A parurdel año 2010, los dividendos isuibuudos a favor de aceiorustas personas naturales resrdentes 
en el Ecuador y de socredades domuclladas cn parensos fiscales, o jurslcción de menor imposicton, 

estan sujetas Ja retención en la fuento do ampuesto la onta. 

Las doclaracionos de ¡mpuesto a la renta fueron revisadas por Ins autoridades tbutarras hasta cl 31 
de diciembre del 2006 y son susceptibles de rev:sión las declaraciones de los alos 2016 al 2019 No 
cxasten glosas pendientes de pago como resultado de estas revistones, 

  
De acuerdo con disposiciones Jerales, las autoridades tributarias tuenon la Enccliad para revisar las 
declaraciones ce impuesto a renta de la Compañwa, dentro de los res años siguientes a parur dela 
fecha de presentacion de la declaración y en sets años, dosdo la fecha en que venero el plezo para. 
presentar la declaración, cuando los tributos no se hubieren uoclarado en todo 0 en part, 
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Artes Graficas Senefelder CA 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

103 Saldox de Impuestos Dif 

  

los 
Los movimieatos de setivo (pasivo) por impuestos dfonidos fueron como sigue: 

  opcóades planta y — Obigaconesper 
Bl teneis dto tual 

Saldos 3 desirte 2017 : essa Boonen lr rado segon ie 

    Sao 31 de dem de. 2018 q Recaromdo cacas velada neg fas, Resoreaaco lasralados 287 adora 3 de denon da 2019 as     
10.4. Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica de Sumpliicación y Progresvi 

   EL31 de dicrembre del 2019, sc comió la Ley Orgámica de Smphficacion y Progr 
la cual esta en vigencia para el ejercito 2030 < meluyen entro elos aspectos tributarios lo stgucente, 
los mismos que podrian toner impacto en le Compañia: 

  

Se considera ingreso las provisiones efectuadas para atender el pugo de jubilaciones patronales o 
desahucio que hayan sido consideradas deducibles y que no fueron utilizada, Fl reglnmento de esta 
Ley establecer las condiciones para cl trtesmento de esto ingleso. 

+ Serán deduestlss las pcoxaiones para atender el pago de desahucio y jubilación patronal, stempre 
que, para las segundas, se cumplan las sigurentes condiciones, a) El porsonal haya cumplido por 
lo menos 10 años de trabajo en a misma empresa y, D) los apoztes en electivo de estas provisiones. 
scan adramistrados por empresas cspoeralizadas en admnistracion de fondos autorizadas por la 

Ley de Mercado do Valores Fsta disposicion ensará su vigencia u pur del ejorcrro Fiscal 2021 

  

  

- Seelmma cl pago oblhgutor del anticipo de apuesto a la renta, y se esbleve vorno voluntario, 
+ cual sera equivalente al 50% del impuesto la rema causado del ejrctco fiscal aenior, menos 
las retenciones cn a fuerte efectuadas en dicho ejececto cal 

- Están gravados con tarifa 0% de IVA los servicios de suministro de domos de págunas aveb, 
servidores (hosting), computación en la nube (cloud computing) 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10.4. Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria 
(continuación) 
+ Las sosíedades que realicen actividades econtnicas, y que hayan generado mgresos gravados iguales superiores a US$1,000,000 en el ejesccrofical 2018, pagarán una contrbución rica y 

temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos igresos, de acuerdo con la siguiente tabla, 

  

   

Ingreso gravado desde lugreso gravado data Tari   

US Des 00000 So00000 0106 300000 1000000 015% noñoDL nados ES 
En rungún caso esta conteihución será suponor 61 25% del impuesto ula renta cavrado del ejes 
fiscal 201%, Esta contribucion no podrá ser utilizada corro crédito tributario ps con: 
deducible pora la determinación ni l1quidación de otros tributos 

    

  

10. Preciox le Transferencia 
De acuerdo con dispostcrones legales gentes para ls contriupentes sujetos al impuesto u la renta 
que hayan cítetuado operaciones con partes relacionadas del exerios y locles cor cretas 
«condiciones, dentru de un mismo ejercicio fiscal cn un monto acumulado superior a los USS3 
millones, deberán presentar el Anexo de Operacioxes con Partes Relacionadas, y aquellos 
contcibuyentes en un monto acumulado sugerir a los USSIS millones, debccán presentar 
adicionalmente al Ancxo, cl Informe Insgral de Precios de Transferencia, 
Duranto el año termnado cl 31 de diciembre del 2019, las operaciones cclcbradas con partes 
relacionadas locals, no superaron los montos acumulados antes menciogados (Ver Nota 19). 

  

11. Obligaciones Acumuladas 
Los movimientos de obligaciones acumuladas por los años terminados ch 31 de dicienhre del 2019 
y 2018 fueron como sigue: 

Beneficios Participación de 

    
Sociales Trabajadores Total 

¡8 Dele) 
Saldos al31 de diciembrs del 2017 - 490.166 
Provisiones. 15806 1156306 
Pagos. s e 1951954 
Saldos a! 31 de diciembre del 2018 45816 361538 
red E 1019958 

— 82D AN 
Sor 131 de diente 42019 21.198 485,268 

E 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Obligaciones por Beneficios Defiidos 

  

131 de diciembre las obligaciones por bsneticios definidos constan delo siguiente, 

  

19 

  

USDA Jubilación patronal 14092 AO Bonificación por desahucio 318.382 
PS 15169 

Los movimientos cn el valor presente de las obigaciones por bereficios defindos por los años termudos el 31 de diciembre del 2019 y 2015 ftsron corno sigue 

    

Jubilacion Bonificación por. 
Patronal Desubucio 

o a 2. 2018 
Diles 

Saldo al principio del año E 
Costo dels sevcios del period comento. —— IBGB7E LAO 46397 032 

'Owos costos de servicos (Nica 18) IN 
Costo por inte. 1OSA42G — 13IS69 26087 35939 
(Ganancta) pérdidas ostuaiales A E 
(Ganancias) sabre roduecones (02409) 46920) 3707) 
Beneficios pagados. — (2000) (35248) (Bót0) (87948) 

Sado alfa del año 104282 1540.09, 1635237691 

13, Instrumentos Financieros 
13.1. Gestión de Riesgos Fisancieros 
En el curso noemal de sus negocios y actividades de Financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos iesgos de naturaleza financiora que pueden afectar de manera mas o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos; en consecuencia sus resullados 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de formación, que permiten xdentficar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directono medidas de mingación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su eftctividad. 

  

A conlimuación sc presenta la defimción de los peomeipales riesgos que están expuestos los 
instrumentos financieros y la descripción de las medicas de mitigación adoptadas por la 
Adminstrción dela Compañía. 

a 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13.1. Riesgo en las Tasas de Interés 
La Compañia se encusntr expuesta resgos enla tasa de interés debido a que manten préstamos 
1 asas de interés tunto fis corno varables El riesgo cs manejedo por la Compañía mantemendo 
na combinación apropiado entre los préstamos 2 tasa fu y 1 osa vacable 

  

131.2, Riesgo de Crédito 

  

El riesgo de crédio se reflre al riego de qus una de las partos incumpla con sus obli 
«ortracuaies resullndo en ura pérdida Financiera para la Corpañía. Las ventas que realiza la 
empresa som crédito con tn plazo no mayor a 120 días. La Compañía ha adoptado una polinca de 

“nvoluorarse con porles solverts con un adecuado storial de crédito, como forma de mingar el 
mencionado riesgo. 

      

Los dendores comerciales están compuestos por una cani importante de cuentes en las 
diferentes ¡ndusicas a mivel nacional. La evaluación de crédito continua se realza sobre la 
condición Mnencieca de los cientes, 

   

1313 Riesgo de Liquidez. 
La Gorenera Genera] y Financiera son quienes ener la responsabilidad final por la gestión de 
quer, las mismas que hm establecao un marco de tabajo apropiado paa la cesión de liquidez 
e mantra que la Gerencia pueda mare los requerimientos de financiamiento a coto, mediano y 
mo plezo. La Compañia mancja e csgo Ce Liquidez manteniendo feciidades Enancieas y de 

óccuados, monitoreando continuamente los jos de efcwo proyosados y reales y 
concilio los venemnt de los activos y pasevos inanciers. 

La siguente tabla detalla el perfil de vencimientos contrastualos rostntes para sus pasivos 
financierosno derivados ense Jos Muse efectivo ua descoatados enla echa que ta Compañía. 
¿eleca hacer los pagos de capita como de itsresus: 

  

  

Moa a 
——— e IÓ 

3 acciona Emi e oe DN UA MOSS LS cl Trio ago 3230 A 100 pora comia y ta pp E A ie 6 O 

E Ed case na ds a De dee Lino 1, La ZRONO Acta MIDA ia HS 

  

2 
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Artes Gráficas Senefelder C.A.. 

  

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13.13 Riesgo de Liquidez (continuación) 
¡a sguicntotabla detalla perfil de vencrmentos contractuales restantes para sus activos finansiros 

dexvados en bese a los Nuyos de efecuvo no descontados en la fecha que la Compañía espera 
recupere capital incluxendo los mtereses que so obtendeian de dichos activos. 

Maiad 1d as 
Ara 

    

2 eS 219 
A 

JN eee A A 
  

  La Compañia cspera cumpb con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y prodacio del vencrmuento de los activos finanereros 
10.1:4 Riesgo de Capital 
La Compa pon su call pra asc que sto en opacidad de comia como empres 
en marcha miehues que maximiza tl endimiento a sus accionistas a través dela opuimización de los 
saldos de deados y patrimonio, 
La Gerencia Finanenera revisa la esmictura de capital frocucntemezte. Como parte de la revisión, la 
¡Gerencta Pinancazca considera el costo del caplal y los nesgos asociados, Al 30 de diciembre del 
2019, la Compañia tiece un indice de endeudanienio del 161% determado como la proporción de 
la deuda neta y cl patrono. Además, la Compañía cumpíe con las condiciones a que está sujeta en 
relación la emisiones de obligaciones 

  

13.2. Categorias de Instrumentos Financieros. 
-AL3 de diciembre Los activos y pasivos financcros mantemdos por la Compañía fueron como sigue: 

  

2019.20 
SD 

Activos fonncieros: 
Costo amormzados 

“Caja y barcos flow 3 56706 RRA 
Cuestas por cobras comerciales yotas cuentas por cobrar (Nota DI3OS ASI 

STLSAI—B3T6302 
Pasivos financieros: 

Costo amomizado 
Préstamos (Mora 3) 165061 SOLIS 
Cucotas por pagar ouaciales y tras cenas por pagar (Nota 3) 5790908 11366196 

DI DATO 

» 
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Artes Gráficas Sencfelder C A. 

'ancieros (continuación) 

  

Notas a los Estados 

  

13. Valor Razonable de los Instrumentos as 
AA 31 de dicsemibre excepto por lo que ss detalla ula sagurent tabla, la Admuniiración considera 
“que los saldos en libros de los activos y pavos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros sc aproximan asu valor mzomable 

   

    

  

cenit 
Pasos nace > 

Pasos ome model ro amoo: Eat colin dot sample sans 1 
AL 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de Ja emsuin de obligaciones fue determnado 
usando prectos cotizados a través de la Bolsa de Valores del Ecuador (es decir, uso de datos de 
entrada observables relevantes de Nivel 1) El preto de la emsion de obligaciones fue de 99.89% 
(100,32%en el 2018) 
14 Patrimonio 
14.1 Capatal Social 
-AL3I de diciembre del 2019 y-2018, el cspxal social consste de 3290.00 scciones ordinarias con 
tn valor normal uníturo de US$I DD, totalmente suscras y pagadas, las cuales otoggen un voto por 
azston y un derecho alos dividendos El capital utonzado está representado por 6,580,008 acetones 

  

131 de dcumbr del 2019 y 201, l copita sucio y pagado conside ls siguientes accionistas 

    

    

Nombre Nur 209 
asin) 

us line Alvwado Ecuronano E 4661 
Hold Anmacalgup $. Ecuaronano 2695 3581 LIDO 3567 

Marcelo Morts Jl Esuaronano SEIS 1080 199 
Yideicomso Meca Desstorano E 
Rodejgo Geílva Vicuña Fosnorano 00 o 

1000 — 3230000 10010 

142, Reserva Legal 
La Ley de Compañns establece uns apropiación obluatoria por lo menos del 10% de la unidad 
“mul para reserva legal, hasta que aleonce poy lo menos el SO% del capita social Esta reserva no 
esué dismomible para distribución de dividendos en efecuvo, pero puede ser capualizada en su 
totalidad o destinada absorber pérdidas incurridos. 

E 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados L'inancieros (continuación) 

143, Utilidades Metenidas 

Resultados Acuarulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las NIP - Proviene 
de los ajustes origínados cn la adopciún par primera vez de las NIE. 
El saldo acreedor de esta cuenta puede sor capaliado en la parte que exceda a las pérdidas 

acumuladas, absorber pérdidas, o devuelto cx caso de liquidación dela Compañía. 
El 28 de drcacmbre del 2018, la Jurta General de Accionistas aprobo utilizar cel saldo de sta cuenta 
1USS681,305 pura absorber las pérdidas acumuladas del 2016 y 2017. 

15. Información por Segmentos de Negacio 
La Compañía eno 6 segmentos de segocio La Admumustación evalúa el desempeño de cada 
segemerro de negocio sobre la ase de la utiidad bruta 
En el 2019 y 2018, la componcion del cstado de resultados por segrtentos de negocio fue como 

   
sigue 

Segre depa co sai 3] 

a A 

  

   
La Adramstración dle la Compañía no considera relevante el anádics por segmento de acxvos y 
úusivox y la información de los mismos no está disponible por segmento, czón pos la cual no se 
reso ica información 
16. Costos y Gastos par su Naturaleza 
Los costos y gastos reportados en los stodos de resultado luron como sigue: 

2009 208 
Costo de ventas AsI0 a SO 
¡Gastos de ventas y disanibución ZAS MT 
¡Garre sdminiración AJSTI ss 

MIEDO IE 

» 

¡AAA A AA O ÁS 
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Artes Graficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

16. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuación) 
Un detalle de costs y gastos por su naturaleza fueron como sigue, 

Cambios en nventanos de productos terminados ¡Consuenos de matenas permas y materales “Compras de producto teunmado Sueldos, beucfcios sociales y participacion e Irsbagadoros Mantemmientos y xepertoiones Honoranos y servicios profesionales Depreciaciones y amortizaciones Sermos lacos Serncios de trmsporte do productos cientes Seguros 
Ones 

   

2009 2018 
(ODA - 

E) 17130850 1895T04d sens 415z 
TANDAST 22805s4 1752501 206,504 TAR42az Vision 
sa 245,07 58738 SET 
317009 295.590 
1an16o 150763 poo SOTA 

IOBIS.597 3, 
17. Costos Financieros 
Los costos finmuercras fueron. como sigue 

Imereses por préstamos bencanos 
Intereses por cbliaciones 
Ouos 

18, Otros Ingresos 

Los otros impresos fueron como sigue. 

Ganancias por vetas de propiedades, planta y equspos 
Venta de mata prima y proveedaria 
Disrnucion en a prowi:ón para oigacón de beselcosdeimdos 8 
Oros 

  

   

   
   

Ea 
emo 
454355 

— Boo 
22 

2019 2018 
DR 

930 Issa 
D07SZ 553 
117 
EXT 

  
3% 
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Artes Gráficas Senefelder C.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

¡Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 
19.1. Saldos y Transacciones Comerciales. 

    

Al 31 de diciembre os suyuentes saldos se encontraban pondientes: 
018 

(US Diles 
Cuentas por cobrar compañía relacionada: 
Polly SAA B06765 817,995 

    

Acuerdo de Cesión dle Derechos de Fraccionamiento de Bien Inmueble 
El 13 de dictembre del 2017, la Compañín (Cecente suscriró un acuerdo de cesión de derechos de 
Irmcciomamuento de hien inmueble con Bellary S.A. (Cesionarta), compañía relacionada, mediante 
el cual la Cedeme cede Irovocablemento a favor dela Cesionar ls derechos de fraccionamiento 
de un árca de 3.500 m'del bien vewvueble donde opera la planta indastral, ubicado cn cl cantón 
Durin El preci pactado ento la portes fue de US$540,000 pagaderos en 120 das plazo contados 
a part de la suscripción del acuerdo La Cedence se obliga al sancamiento del gravamen del bren 
iomucble en el plazo de 120 días para transfer] domo Hola dl inmueble producto del 
Fraccionamiento cn trámne. 
EL 10 de septiembre del 2018, la ente suscrito un adendun modificaocio al acusrdo de cesión 
de desechos de Eruceronamiento el bien inmueble con la Cesionaria, mediante el cul se reduo el 
dica de finccionamiento a 2989 m2, se estableció un nuevo proc cre las partes de USS$74 939 
ue cluye la venta dela edificación de oficinas adrmnisravas,pagaderas.n Y año plazo contados 
¿ parur de la suscspern de la escritura de compraventa de fch 3 de diciembre de 2019 

  

Las transaccrones se efectuaron en terminos y condiciones definidos ente las pants. 
19.2. Compensación del Personal Clave de la Gerencia 

Pasate el uo, la compensación de os esccuivos y caros miembros clave de La gerencia fue la sguiene: 
209 20182 

— 

  

Beneficios ono plazo as as 
PaneÑlos pos: empleo Se 

PE IST 420,064 

” 
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Artes Gráficas Senefelder C.A 

¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

20, Compromasos 
20. lideicomsos 

  

+ EL 19 deoctubre del 2018 la Compañía (Constrtuyente) y Banco Pichancha C-A. (Beneficiano) 
Sonstiuyeron un Encargo Fiduciario denomunado "Encargo Fiduciano Flujos Senefélder”, con 
plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, l cual será admmistrado por Hideval SA. 
“Admunistradora de Fondos y Fidercomisos en calidad de Fiduciana. 
El oljeto consiste en que la Fiduciaria admumsice los fondos que sean deposrtados cn la cuenta 
comente del Banco Pichincha C.A,, provenientes de las ventas realizadas a dicho banco y a 
Sociedad Nacional de Galápagos a lin de que estas suvan como pago de las obligaciones 
mantenadas por la Consttuyente con el Banco Pichincha C.A. 

+ El 24 de julio del 2015, la Compañía consituvá un Fadoicomiso Mercancil denominado. 
“Eidescomiso de Admwmistracion y Garantia Sencfeldor 11” con plazo hasta que Se de 
:amplimiento 4 sw obyeto, mediante aporte pera constuución por US$1 000 y transferencra del 

dorcoho de domuuo de maquuarias y equpos avaluadas en 1155343 998. 
  

  

El objeto dl fidexcomso es servr de garantía del pago de los cupones de la evarta comsion de 
obligaciones 

+ El 6 de cncro del 2017, la Compañia construyó un Fideicomso Mercantil denowmanado. 
“Fideicomiso de Adoumistración y Garamía Senefeider”, con plazo hasta que se de 
cumplimiento su ohyeto mediante spories pura consttución por USBI,000 y transferencta del 
desecho de domuno de maguinanas y equipos avafuadas en 185626, 131    

El objeto del fidercomiso es serve de gasanta del pago de los cupones dela toreca emisión de 
obligaciones 
El 6 de enero del 2017, la Compañua susembró con el "Fideicomiso de Adawmstracion y Garantia Senefeldes” un contrato de agente de cobranza y recaudo, con plazo hasta que so dé 
cumpliouento a su objeto, mediante el cual la Compas e demuada como administradora de 
cuentas por cubrar, con la finalidad de que ss realce la gestion de cobranza, recaudo y 
transferencia y cuentas del Fideicomiso, para cancelor los cupones de la tercera emmsrón de 
obligaciones 

  

+ EL 14 de jumso del 2016 lu Compañia cunsiuyo un Fidercormso Mercantil de admumstracion 
de flujos y pago de obligaciones denominado "idcicomso Senoftlder Das", con plazo hasta 
¿que se dé cumplimiento a su Objeto mediano aportes para constitución de LISS1 00D y transfiere el derecho de cabro delas ventas de un lient, 
El obyoto del fidercomiso es de recitur mensualmente la recaudación del eliente pora que los 
adrmmistre y sirvan para cubrir las oblagaciones con ue bunco local, para lo cual la Compañía 
constituyó un Encargo Fiduciario. 
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Artes Gráficas Senefelder C A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

21. Ayustes de Períodos Anteriores 
En el 2019, la Compañía regusteo con détio en lus utilidades retenidas USS581,852 provenientes 
de ayustes de ercdhos trbutartos par mpueso a la salida de divisas v retenciones en la fuente de 
mpuesto la renta inventarios de años antenores. Consceucntemente losestados financteros 2018 
adjuntos han sido seestructurados, Los prrespales efectos de esta reestructuración fueron como, 
Sigue: 

  

  

  

2018 
Antes 
portado Ajustes  Rrestructurado, 

- (US Dire 
Inventar PIGLLIS (143062 9813158 

Atos por puestos comentes. 
Retenciones eno fuete de impuesto 1 lo ento 389162 (ALIS) anure 
Impreso ala sabe de divisas SATSOS (321,806) 266,092 

Viiludadesroteridas 
AL principio de año antenas. IM4AS (SAS) 1801596 
AL final del año anterior SLO2A 8) 1928389 

22 Eventos Subsecuentes 
"Excepto por lo mencionado en los párrafos sypusets, ene el 31 de dhsembre del 2019 y la echa 
¿lo rmsran delos estados financiero (26 de jumo del 2020) no se produjeron eventos que cn opamon 
“e la Aduiasiacion de la Compañía pudieran tener un efecto Imporlane sobre los estados 
inanciros o que requieran revelación 
El 11 de marzo del 2020, la Orgamización Mundial de la Salud (OMS) declaró el brote de la 
enfermedad coronavirus (COVID-19) originaca a finales del año 2019 como una pacdemia global, 
or su rápida expansión alrodedor del mundo. Debido a los efector sarataros de esta pandemia, el 
Gobiemo del Ecuador a esa fecha emitió un acuerdo mnistonal que establecia varas mexhdas de 
prevención y control. posteriormente el 16 de imorzo del 2020, el Gobierno decreto ci Estado de 
Excepción, el cual implicada restriccion de la movilidad en el pal boyo cieras condiciones. 

    

    

  

Fa razón de estas crcunstanctas ns operaciones de la Compañia se han visto afectadas desde esta 
últuma fecha dolndo a la reduccion de las operaciones de producción, y estimamos que el impacto en 
la reduccion de Jas ventas sea entre el 15% y el 20%, actualmento la Planta esta operando al $02 
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Artes Gráficas Sencfelder C A 

Notas a los Estados Finanereros (continuación) 

22. Eventos Subsecuentes (contrmuación) 

La Adomimnstacion de la Compañta está cvalunndo permanentemente esta suzcion y ha defimdo 
como priondades pancspals las siguentes. 

+ Readecuación de la estructura productiva estableciendo tres turnos de trabyo, ajustando la 
estructura de costos a la nuova realidad, se aphcó austeridad total cn gastos 

+ Desarrollo de muevas líneas de negocio de empaques para alzmentos, almeados alos objetivos 
da desarrollo sustontabl, aprovechando la ventaja comparaniva que nos ororga la nueva 
máquina ROLAND [2796 [librida que entrará en operacion cn los proxamos meses, lo cual 
os permatirá compensar la csida cn ventas sufida durar los meseserilcos de la emergencia. 
samiaia 

  

   + Gestión de cobranza con cliente vip (grandes pagadores) negociando concesiones especi 
pera ¡ncemtrvar que se pungan al dra cn los pagos, ademas se refuerza el equipo de cobranzas 
para mantenerla gestión de recaudación 

    

Reestcucturación de pasivos presentando planes de pago a los proveedores y bancos, en 
consideracion que Tas ventas y cobros no han estado en situaciones normales, detal manera 
ue podamos cubrir las obligaciones y enantener las buenas relaciones de negocros. 

Estos eventos podrian impactar el negacio de la Compañía, sin embargo, hasta la lia de enusión. de los estados financieros mo es posible estumar confiablemento el hempo durante el cual se mantenga esta succión y a severidad de las posbles ctctos 
  

23. Aprobaci 

  

le os Estados Financieros 

Los estados financieros porel o terminado cl 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados por la Adrnistracion el 12 de juno del 2020, y serán presentados 314 Junta General de Acciomstas para su aprobación En opimón de la Adiamisiración de la Compañia, las estados financieros serán aprobados <m modificaciones 

  

lA 
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