Artes Grificas Sencfelder C.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el Ao Terminade =1 31 de Diciembree del 2019

1. Informacién General

La actividad principal de la Compailia cs la im presion gréfica en general y servicios de litopralia
industrinl ¥ publicitara, valores v formulanios continugs, entre olres.

La Compailia cs una socicded andnima constitwi da <l 6 de julio de 1939 en Feusdor, regulada por |2
Ley de Compadiias, con plazo de duracion de 23 afios ¢ inscrita cn of Repistro Mercant:] del canton
Guayaquil el 1 dz agosto de 1939 hujo el Repertorio admero 1,199 E1 20 de septiembre de 1982, 12
Compafiin proroct s plazo de dumeion hasta 2059, mediante eseritura piblica inscrita cn cl

Bepgistro Mercanti] 1 16 de diclembre de 1982,

El domicilio de la Compafiia dunde s¢ desarrollan sus actividades 23 el cantan Duedn cn el Km. 4.5
vid Dunin-Tambeo.

Al 3] e dictembre del 2015 y 2008, la Compania manteniz 481 y 492 emplcados, réspectivamente,
para desarrollar su zctividad.

La informacidn contenida eén eglos estados finanzizeos es responsabibidad de la Administracidn de la
Compafiia,

2. Resumien de las Politicas Contahles Signilicativas

1.1. Ravex de Preparacion

Los estados financieros adpuntos s# presentan cn Dalares de Estados Unidos de América, moneda de
circulagidon en Ecuador, la cual 4 la moneda funcional de la Compaiiia v ban sido preparados a partr
de las registros contables de acuerdo con Mermas Internucionales de Informacidn Financicra (NTTF)
emilidas por el Coasgjo de Narmas Internucionales de Contabilidad [LASE por suy siglas en inglés)
sobre la basc del costo histdrico, excepto torrenos v edificios, que son medidos a sus valores
razonables, y el oficio de la Superintendeneia de Compoiiias, Valores v Seguros on lo relativo a la
tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios definidos considerandn como referencia
al meroadu del Ecuador (Ver Moda 2.8.1) El costo hsténice esti basado peneralmeric cn el valor
taznnable de la contraprestacian cntrepada ¢ cambio de biencs y schicios.

! valor razonable es el precio que se recibiria por verder un activo o el valor que s¢ pagaria para
transferir un pusive entre participantes de un mercado en |a feeha d2 medicidn, independiertemente
de si cse presio =5 dicsciamente obscrvable o estimado utilizando ofm éenica de valoracidn, Al
meilir el valar razonablc, la Compadtia tiene en cucnta las curacieristicas del activo o pasivo que los
participantcs del mercade consideranan al fijer 21 precio de los mismos a la fecha de medicion.

Para eflecios d= informacidn financiera, se establece una jorarquia del valor rezonable que clasifica
cn ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de inpomancia de Jos datos de entrads para la medicion del
valor razonable en su totalidad,
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Artes Graficas Senclelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

L.1. Bascs de Preparaciin (continuacidin)

La preparacidn de bos cstados financicvos de acuerdo con NITTF requicre que la Administracion realice
cicrtas cstimacioncs v cstableata alaunos supuestos inherentes a la actividad CCONOMICA de la
Compadia, con ¢] proposito de determinar ks valuacion y presentacion de slgunas partidas que forman
paric de los cstados financicros. En opinion de [a Administracion, 1aies csirnacronss ¥ supussios
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacide dispontble o momento, los cualcs
podrinn legor o diferir de sus cfectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Tl efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contahles se reconoce cn =l periodo de la revisién v en periodos futuros
51 ¢l cambia afecta anto al periodo aciwl como 2 periodos subsecu2ntes.

A continuuciin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidin de estos
estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todas los perfodos que

i pregenlin eo estos estados financrams.
2.2, Activus v Pagivas Financicros

Los activos v pasivos financieros sz reconocen cuando Ja Compadiia pasa a formar parte de las
dispusicivnes contractuales del instrumeanto.

Los actives vy pasives ltnencieros son medidos imicialmente a su valor razonable, mis 0 menoy los
costos de la tansaccion.

Los activos v pasivas financicros reconocidos son prsteniomente medidos & su coslo amurlizdo o
valor razonable.

La Compafiin clesifica sus acthivos financieros en [a categoria de actives financieros al cosio
amortizado que inchave caja v bancos ¥ coontas por cobrar. Die igual manera, la Compafiia solo
clasifica sus pasivos financieros en la catcgoria de pasivos financicros al costo amortizado que
incluye emisitn de obligaciones, peistamos ¥ cucntas por pagar. La clasificacion depende de las
camcteristicas de 105 Nujos de efectivo contracrmales y del modelo dz negocio de 1a entidad para
gestionar Jos activos v pasivos financierns y se determina en el momento del reconocimicmio micial.

Lo activos ¥ pasivos financieros que cumplen las siguicntes condiciones sc miden posteriormente
ul costo amortizado:

« Los activos v pasivos financieros se mantienen dentro de un modelo de negnecio cuvo objctivo cs
oblener o desembolsar flujos de elective contractuales; y
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2, Aclivos ¥ Pasives Financieros (continnacién)

- Laus témminos contractuales del activo o pasivo financiero dan lugar on fechas cspeificas a flujos
de efeglive que son dnicamente cabros o pagps de principal ¢ milerescs sobre el principal
pendienle.

los activos y pasivos financiercs se clasifican cn aclivos v pasivos corrientes, excepta los
vencimientos supariores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion [imanciera, que se

elasifizan como activiod ¥ pasivis no cotrientes.
221 Caja v Baneos

Caja y bancos incluve acuellos activos financicros liguides, el efectivo cn caja y depasitos a li visla
én bancos,

222 Cuentas pur eolirar

Iteprescnian cuenias por cubms comerciales v olras cuentas por cobrar. Son activos friancieros oo
derivades, con pagos fijos o deferminables, que na cotizan en un mearcado activo. Surgen cuandoe lu
Compaia provee bicnes o servicios y dinere directamenie a un dewdor sin intencidn de nzpociar lo

guesnia por cobrar.

Después del recomocimicnto inicial, a valer mzonable, se mider al costo amartizado, menos
cualquizr delerioro.

2.2.3. Emislén de obligaciones

3¢ reconscen inicialmente a su costo, neto de los cosing que se hava incurrido en 12 runsaccion,
Posteriormente, s¢ miden 2 5w costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(nedn die los cosles necesanas para su ablencicn) y el valur del recmbolza, 22 reconoee en el estado
de resultados duranie 1a vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de inlerds electiva.

2.2.4. Préstamaos

se reconocen inieialmente & su valor nominal que no difiere de su valor razonalle, los cuales fucron
coniralados a |ns 123538 vigentes en ¢l mercado. Mo existen costos de transzcciones significativas
incurridos al momenta de su contratacidn. Fstos préstamos se regisiran subscoucitemante a su costo
amortizade usando las tazas de inteeds pactada,

2.2.5. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y 01Tas CUCntas por pagar son pasivos financicros no derivados
con papes fijos o determinables, gue no cotizan cn un mercada achivo,

Despucs del reconocimiznlo inicial, a valer eazanable, s= midzn 2l costo amartizado,
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.1.6. Deteriore de aclives financieros

l.a Compafita reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas en los activos financicros
medidog al cosio amorlizudo, E] impornte de las pérdidas crediticins esperadas se actualiza ¢n coda
fecha de reparte para reflejar cambios en ¢l ricspo de enédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento linancicro.

La Compadiia reconoce siempre las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de las cuentas
por cubrar comerciales y son ¢stimadas utilizando una matriz de provision basada cn |a expenencia
de pérdidas histdncas de la Compaiiia, ajustada por factores que son cspecificos de los deudores,
condicivnes coondmicas gemerales. ¥ la evaluacion de condiciones actales y proveccidn de lis
condiciomes futuras en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en e tiempo, cuzando sca
apropiado.

Para las cuentas por cobrar a compafia relacionada, Ta Adminisiracion estima que no exisle riesgo
crediticio de incobrabilidad, debido o que serin recuperadas en el 2020,

La Compadiia reconoce una pérdida o ganane ia por delenora en los resultados del perindo para las
¢uentas por cobmr comerciales con un apuste correspondientd o su valor en libros a través de una

cucnia de provision.
2.2.7. Baja dc activos ¥ paaivos linnncieros

La Compaiiia da de baja un sctvo fimancicro dnicamente cuando cxpirea los dercchos controctuales
sohre los Nujos de cfectivo del sctive fMnanciero, o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos
v beneficios inherentes o la propiedad del actve financiero. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expuan, eancelan o cumplen sus obligaciones,

2.3, Inventarios = Estin valuddas como Sigue;

Productos terminados ¥ en proceso: Al costo de produccion en base al método promedio ponderado,
el cual no excede su valor neto realizable que representa el precio de venta estimedo menos todas
los costos estimados de terminacion y los gastos noecsanios para Ja venta.

Matcrias primas, matenales, sumimstros v repucstos: Al cosin de compra oo base al método
promedio ponderado, el cual no excede su valor neto realizable que representa el costo de reposicion
de ko inventanos manienidos par su uso €n la produccion v prestacion de senicios.

Los inventanos de repuesios incluyen una provision pam reconocer perdidas por cbselcscencia, la
cual fue determinada en funcidn de un anglisis de la positalidad de venila,

Importaciones en transito; Al coste de adquisicidn, incrementado por los gastos de importacidn
incurridos hasto [a fecha del estado de situacion financisra
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Artes Graficas Senefelder (A,

Notas a los Iistados Financieros (continuacién)

24, Propiedades, Planta y Equipos
2.4.1 Medicifn en el momenio del reconocimicnte
Los elementos de propiedades, planta y cquipos sc miden inicizlmente por su costo,

El costo comprende su peecio de adquisicién més todos los cestos directamentc relacionados con la
ubicacitn del activo v fa puesta en condiciones de funcionamicato.

1.4.2 Medieifin posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconoctmiento iniuial, les propiedades, planto y equipos, exceplo [orenos y
edificios, estin registrados al costo menos la depreciacion acumulada y los pérdidas por detzrioro de
vilor, en anso de producicse.

Loz gastos de reparacioncs y mantcnimicnto sc reconocen cn los resulados del periodo en que s
IRCUITEn,

24.3. Medicion posierior al reconocimientoz modelo de revaluacion

Posteriormente del reconacimiento inicial, los terrenos y edificios, estin negistrados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumuluda v [as pérdidus por delenioro del valor, en caso de
prowlucsirse, Las revaluaceones se efeciuarin periddicamaent.

Cualquier aumento ca Ja revaluacian de dichos terrenos v edilicios, se reconoce en ofre resuliado
integral, ¥ se acumula en ¢l patmmonio bajo el encoberamicnlo de reserva de rovaluacién de
propicdsdes, plenta y aquipos, cxcepto si revierns una disminucion ¢n la revaluacion del mismo
previamenic rcconocica en resultados, cn cuvo caso ¢ ammento se soreditn a reswltados en la medida
en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor o libros de s revaluaeion de
dichos activas es regrsirada on resullados en la medids que excede ol galdo, si exisle alguno,
manicmide en la reserva de revaluacidn relacionada con una revaluacidn sntenor de dicho active.

El saldo dc revalvacion de t2menos y edilicios, include on <l palnmono e tromsiondo dincclamente
a utilidades retenidas, cuando s2 produce ia baga cn cucsias del aclive No obslanie, paric de ln neserva
s¢ transftere a medida que ¢l activo ¢5 utiliada por ka Compaiia.

Los efecios de la revaluecion de propicdades, planta y cquipos, sohre el impucsio o la renta, 1 los
hubiene, s¢ contabilizarin v revelarin de scuerdo con la NIC 12 Impucesto o los Gunanciss.
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Arles Grilicas Senelelder CA.

Notas o log Estados Financicros (continuacion)

244 Métado de deprecinein ¥ viddng iiley

T eosto o valor revaluada de mopiedndes, i y cquipes se deprecin de nowerde con ¢l método de
”ﬂ'_:ﬂ r":':“m bosadn en ln vida 0l estimadn de Tos aclivios, ¥ e considemn valores reviduales. Las
estimcivnes de vida Oul, valor nesichast y métado dedepresiucion son revisidas al linal de enda i,
signdo ol efepeln de cunlguicer cammbio en el estimuds regrst e solee uni base prospectivie,

A continuacicn se presenton los elemenlos de propicdades, plants y equipes ¥ Tos afos de vida il
usadas en el ciloulo de ln depreciacidn:

Edificios ¢ inslalpciones M) - 51
Muguinarias y equipos 1-30
Muchles ¥ enseres 10
LEquipes de com pulneidn i-5
Wehiculos 5

Los lemenos se registran de Tormo independicnle de los edificios o instofnciones que pueden ostar
psenlados sobire los mismos v se catiends que temen wia vida G infinita y, por tante, ne son ehjele
e depreciacion.

Los aclives en procesa estin repisteados ol eoste de adyuisicidn. La deprecizeion de estos aclivos
camicnza cuando esthn en condicones de wse.,

2,4.5 Rediro o venta de propicdides, plania v equipos

Las E_un:.‘u‘n:iﬂﬁ o prdicig por I wenea o el retivg de i elemento e |1m|1-1'udml-.:_~i_ [Planiban y o pos s
determinoe coro la dilferencio entre el precio de vent ¥ e volor e libres ded active, Tos cunles se
reconocen em los resultados del periode engoe se imcornen,

En case de venla o retiro subsipuiente de propiedndes cevalumdns, e saldo de T reserve de
rewvaluacion e trmslerido direetamante o s atilidades rotenidng

L5, Deteriore del Yalor de oy Activas Tongibles ¢ Inbangibles

Al final de code periode, ln Compailla evolim los volores en libros de sws octives aegibles ¢
intangibles a fin de determinar s existe un indicotive de gue estos aetivos han sulrido algun péndidi
por deterforo. Bn al coasno, se calealn el dmporte recopernble del active o unidud penerndon e
electivo g fin de determinar el wleonee de o pdedida por detevioro, en eoso de pasdocirse,

Las pérdidas y reversiones por deterion se reconocen inmediotimente en resullodos, solvo si el

achive se repisten i un imporde revilduwdo, en cuyo coso S debes cehsideinr la |1l.m[I|Ji'| Y FEVETEe (X
deterion como una disminucidn o un mements en lnrevaluaeiin, respectivamente,
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

L6, Impuesios

El gasto por impuesto a o renta representa Ja suma del impuesio o I renta por pagar comiente v el
impuesta difendo.

L.6.1. Impuesto corricnie

El impuesio pos pagar comriente s¢ basa en la utilidad pravable {tributaria) registrada deranic cl aiio.
La utilidad gravable difiere de la wtilidad comablc, dehido a que excluve parti | de mEresos ¥ gasios
que serin imponibles o deducibles en atos fuluros, ¥ que excluye parlidas que nunca scran
imponibles o deducibles. E pasive de la Compaiiia pur concepto del impucsto coments se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al fnal de coda penodo.

1.6.2. Impuestos diferiduos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
lilsros de los aclives ¥ pasivas incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo
por impuesio diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias lmpnnlhlm.
Lin active par impuestos diferidos sc reconnce por tadas las diferencias tempororias deducibles, en
lu medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contm
las que se podria corgar esas diferencias lemporanias deducibles.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando |os tasas fiscales que se
csper sean de aplicacion en el periodo en <l que <] activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

2.6, Impucsins carrientes vy diferidos

Los impusstos corrientes ¥ diferidos g2 reconocen como ingreso o gasto, ¥ soa incleidos en el
resultada, exceptn en 1a medida en que havan surgido de una ransaceidn o suceso que sc reconoce
foera del resultado, va sea en olro resuliado integral o directamente en ¢l pattimanio, en cuyo caso
el impuesto 1ambién se reconoce fizera del resubtada; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

L7, Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando (o Compafilo tisne una obligacidn presente (va sea legal o
implicia) como resuliado de un suceso pasado, e probable que la Compafiia tenga que desprenderse

de recursos que incarporen beneficios econdmicos para cancelar la oblipacidn, v puedi hacerse una
estimacion fiable del imparte de [a obligacion.

El imporie reconocido come provisiin debe ser la mejor estimacion del desembolsa necesario para
cancelar la obligasion presente, al final de cada perindo, wnicndo en cuenta los riesgos v las
incermidumbres cormespondicnies.
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Artes Griflcas Senefelder CLA.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

A8, Beneficios 2 Rmpleados
2.8.1. Beneficins definidos: jubilacion patronal ¥ bonificaciin por desahucio

L1 valor presente de las obligaciones por bencficios definidos y [os costos del servicio presente ¥
pasado son determinados al final de cada afio cn base a cdleulos actuariales realizados poT un 2ctuario
independiente, ulilizando el Método de Ja Unidad de Crédile Proyectada. Hajo este metodo los
beneficios definidos deben ser ateibuides al periodo de servicio del empleado y basados en la fbrmula
dzl plan, de tal forma gue se atbuve la mista cantdad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando ¢l uso de hipotesis actuarales, Tas hipilesis actuariales significativas para caleular =i
valor presents de dichos beneficios son: tasa de descuento segin Lonos corporativos de alta calidad
ecunlorancs del 8. 00% {7.87% en el 2014}, tase de incremento salarial del 2.00% (2. 50% en el 2013)
v fahla ds martalidad e invalidez IESS 2005,

2.8.1. Benelicios definidos: jubilacion patrenal v henificacidn por desahucio {continnaciin)

La MWIC 19 Plancs de Beneficios Tiefinidos requiers que la toza utilizada pam descontar las
obligrciones por beneficios post-emplee debe deferminamse considerando comm refersncia los
rendimizntos de mereado profundo sebre bonos corporativos de alta calidad a nivel de la moneda,
gin que la entidad limite su evalescion al mercado o pais en el cual opera, tambidn debe considerar
atros mercados o paiscs. Al ser el dilar de los Tetedos Thatdos Ta monsda de ciccolacion en Eoeedor
¥ en | que se van 2 pagar los pasives por benehicios defimdos, la tasa pama descontar los pasivos por
bensficios definidos debe ser daterminada per reforoncia a la taza de los rendimientos del mercado
profundo do bonos gorporatives de alta calidad de los Estados Unidos.

D acucrdo al eriterio aficial de la Supenintendencia de Compafilas, Valores v Ssoantos comunicado
g traves del oficio Mo, SCWYS-1NMY-200 70006042 1 -00C emitido ¢l 28 de diciembee dal 2017, que
concluye gue el Ecuador cuenta con un mereade de bonos corporativos de alta calidad, cuyas
caracteristicas st pueden asociar & ut mercado amplio, 1a Adminestracion de 1a Compaiiia considers
como referencia para determinar la twss descesnto a los rendimiontos del mercado de bonos
gorporativos de alla calidad del Ecvador.

Lo coslog por servicio presente v pasado se reconocen inmediatamente 2o los rasuliades del perloda
en el que surgen, asi como el ntergs devenpado por e oblipacion de beneficios definidos,

Las panencing v pérdidas acluariales que sunssn de los ajustes basiudos en 1y expenencia v cambios

en los supuestos actuarisles s¢ reconocen on otro resultado integral en el perodo en el que surgen v
s agumulan cn <f patrimonio ¥ no son ceclasificadas o la wilidad o péedida del periodo.

2.8.1.1, Jubilacidén Fatronal

D acwerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por voinde afios o mis, presien sus
sErvicios continuados o interrumpidos o la Compafiia, tendrin derscho a ser jubilados por sus
empleadores sin pecjuicio de g jubilacidn que les correspende en su condicitn de afiliados al Instiluto
Feuatoriann de Sepuridad Social.
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Arles Grificas Senelelder C.A.

Notas a lus Estados Financieros (continuacion)

2.8.1.2, Bonificacitin por Desahucio

De neuerdo con el Codigo de Trabujo, en 103 casos de terminacién de la relacion luboral por desahucio
solicitado por ¢l trshajador, Ja Compaflla papara o los trabajsdores el 25% de la iltima remuncracion
mensual por cada 1mo de los aflos de servicia.

2.8.2, Participacién de trabajadores

Dre acuerdo con cl Codige de Trbajo, la Compadia debe distribuir entre sus empleados €] 15% de
las utilidades liguidas o contables antes de impuesto a la rentu. Este beneficio ez registradn con cargo

4 log resultados del pertodo én que s¢ devenga.

2.9, Reconocimientn de Tngresos

Los ingresos s¢ miden en foncién de La contraprestacion a ks que o Compafiia cspem tencr derecho
a recibir en un contrzto con un ¢liente ¥ los reconoce cuando tansficrs & control de un producto o

servicio a un clicnis.

2.9.1. Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios son provenienles de la prestacion de servicios de impresidn gmafics en
general, litografin industrial y publicitaria, valeres ¥ [prmularios continuos,

Para la prestacion de estos servicios, los ingresos sc reconocen en o] momeato €n que se entregan los
teabajos cn funcidna las colizaciones emitidas y acepiadas por el cliente. Se reconoce una cuenta por

cabrar cuando 52 entrogan lus trabajos, ya que represenia ¢l momento en el que el derecho a la
contraprestacion se vuclve incondicional, ya que solo 5¢ requisre el pase del tempo antes de la fecha

de vencimientoe del pago.

210, Costos y Gastos

Los costos y gastos s¢ reconocsn o medida que son incumdos, independientemente de 1a fecha en
que s¢ haya realizado el pago, v sc regisira en ¢t periodo en el que se conocen.

2.11. Com pensacidn de Saldes v Iransacciones

Como norma gencral cn los eslados [inancieros no s2 compensan los activos y pasivos, ni los ingresos
¥ wuslos, sulvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esancia de la transaccidn.

Los ingresos y pastos con origen en transacciones yue, contractualmente o por una norma legal,
contemnplan la posibilidad de compensacidn y la Compadiia ticne la intencién de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasiva de forma simululnes se presentan
neios en las cuentas de reso’tadng.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

212 Normas Nuevas ¥ Revismlas Emitidas

2.12.1 Normas Nuwevas ¥ Revisadas Emitidas en Vigenca

Norms o lnterprotacidn Tk Feeka de Vigtatia
NUF 16 Arendiniceias I fe oo del IV12
Madificzchones n la MIIE § Carstaintics de cindelaifn anticipada oo compenacion nagabve | de snere dul 2019
Mobilicscoio o ln N1 32 Priicpacicres de lrgo ol oo s s v neEocias CoRpmng I e eneso del 1019
Modificszanes o lm NIIF 3 y L1, Blgorss enuales 2 Tng MIIF Cicle 20052017 L de sners del 201D
HIE 12y 13
Ienterpresacide CIMILE 23 La inezwidomine Ferez o ko irobumienls del impoese s ks ) de snerndel 1019

ErLIERTE
Madifieagions a la W 19 Meddificazian, redoccian o hqoniacion del plan | de enem el 2019

la Compadia congidera que la aplicacion dec Jas nueves normas, modificaciones y nueva
imterpretagion que entraron en vigencia a paetir dzl 1 de enero del 2019, antes mencionadas, no han
tenido un impagto signiBcative sobre la sieacson financicra, los resultados de sus operaciones o sus
flujos de efectivo,

2,122 Narmus Nuevas ¥ Revisndas Emitidas pero aiin no extin en Vigencia

| Compafia no ha aplicade las siguicntes Wormas Intermacienales de Tnlformmucion Tinaneier (NITF}
neevas v revisadas que han side emitidas pero 20n o estéan en vigencia:

Normg o Interpretacidn - Titulo Fechu e Vigencin
WLl BV Coenlierpdds Sogaas £ el wnero et 2021
Mpdificamonss o la XLUF 3 Defirician de negaco 1 de esae ded 2070
Modifeovicrss nlas WIC 148 Delicinibo de camcerial o o0 Zmperanciy selsuva 1 de emera da) W20

Mﬂﬁhﬁm:-hﬂﬂ]‘ 10y XIC Ventn o spanacicn de actives emire om inversor v su asociods o Ladefhuds

g acH ool
Revisin del Moo Couccpiusl Definiciones v orilerios aralizadas de actives v prsivos, vuevin 1 ide eters dsl 2020
pan b leforowsibo Finsnciom  eonceping v grias de medicion, presenipcion ¢ informtacida o rovelar,
1.2 Compafia ha decidido no aplicar anticipadamente £513 nueva norma ¥ modificaciones y estima
que la adopeion de las mismas no temdrd en impacto significativo en los cstados financieros en el
periodo cn que se apliquen por primera vez, pues no soa aplicables a sus operaciones.
). Caja ¥ Bancos
Al 31 de diciembre caja y bancos consistian en los siguicnte:

pi 1 1018

{US Diores)
ity 4,300 6,300
Bucos 558,626 882,170

504,924 f63,470
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Artes Graficas Scnefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre las cuentas par cobrar comerciales y otras cucntas por eobrar contuidisn de Jo siguiene:

2019 2018
(LS Dirfoire sy
Cuentas por cobun cormercizles:
gy T 5279000 6,167,517
Provision para pérdidas crediticing (90,045) (101,665)
Subtotal - 5,184,555 6,065,852
Citras cucntas por cobrar; -
Comgadia relacionada (Nota 14 886,765 877,595
Chichasnizoa fMoea 240 1) 344,136 2601119
Funcionarics v cmpleados 154,196 208 567
Antcipos n provesdores 25,643 25,843
Otras B5.609 48,936
Subtotal 1,502,349 1,422 48D

6,691,304 7,384 537

I.as cucntas por cobrar a cligates representan [acluras por venlas ds scrvicios de impresidn, ¢on plazo
de hasts 120 dias y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a compariia relacionada representan cesidn de derechos d= [recctonamiento
de bien inmueble, cun plazo d2 1 afio y no generan interés (Fer Mota 13),

Las ecweatas por cobrar a fideicomisos represcatan cobros efectuados a clicntes transferidos a las
cacmas del “Fideicomiso de Administracin y Gamaotia Sencfclder™ y “Fideicomizo de
Administracian y Garanlin Scocfelder 1T para pago de los cuponys garantizados de 1a tercera v cuara
emision de oblipaciones, y “Encargo Fiduciace Flujos Senefelder” y “Fideicomiso Senefelder Dos™
para pago de obligacinnes mantenidas eon un barco local por US5244 898, USS98.512, USUSS1 319
y USSI 007, respectivaments.

Las cusnlas por cobrar a funcionarios ¥ emplesdos incluven principalmeante préstamos, sin fecha
espacifica de vencimicnfo y no generan interés, sin embargo, serin liquidados en el corto plaze.

Al 31 dec diciembere del 2019, cuentas por cobrar clientes por USS 136,412 estin asiynadas ¢n garentia
de préstamos can banco local (Fer Naia B).

En la siguicnte tabla s« detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales basadas en la
matriz de provision. Com la cxperiencia histdrica de pérdida de credito n muestra patrones de
pérdida significativamentc diferentes para los (hisiinios sepmentos de clienles, |a provisidn pars
perdidas basada en el estado de vencimiento no sc distingue entre las diferentes bases de clientes.
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Artes Gritficas Scnefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

4. Coeatas por Cobrar Cemerciales y Ofras Cucnilas por Cobrar (continuaciin)

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cohmr comerciales son como sigue:

g

sl E

Tasn e

Tosa e
pirdiler  Pérdidas crodilivias

Imporicen  cvediticins  csperndat duwrsate  bempartcen eerdilieis  exporads Berasic

lihins brmka tnslla Ba vibla ibuma hrwks & enda Ly widy

Bar Viencor _ FMe TRl hlin il 4mp 4T 025 = 23
Vendilm = Nlas

1 - 0 FTESh4G 0 40%% 4T 1422334 5% T2

31 - G 407,357 LAY 1737 LN i) 24 § 05

hi - g 14201 3% 1215 4810 =0 2aapn

b | [ LK | LE L st T ' 4 it

B - 38 ViFl a8 (LTS 3T T ] L5

350 o ek 3 Iy St LAY A3 PRI, b i) L1 M7

L= LIP R 2155512 TR

Sad M _w E.EE-.-JEF- 1) ki

No ha habido ningdn cambio cn Jas écnicas de estimacidn o supuestos significativos realizados
duranie el peciodo aetual del reporte.

Loz movimientns de la cocnta “Trovision para

pérdidas crediticias™ de acuerdo con el enfogque

simplificado por los afos ierminados ¢l 31 de dictembre del 2019 y 2018 fueron camo sigue;

Laledo al principio del o

"hindmmn ncti de l& provision para péididis

Castigos
Salkdo sl Ewal del slla

L. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistlan de 1o siguiente:

Producios 1eminadog
Froducios en process
Materizs primas
Materisles v surministros
Hepuestos

Imporiasiones en trhnsio
Prirvisicn para obsa’escencia

2019 214
(B Extlancr
{ i, Ba2y (85, 165)
- {16, 5]
L6230 -
{90, 045) (1D E65]
ms 2018
A Diares)
1AM47 1618723
AL B2, 7oT
J LR 841 A 2040, 200
L2200 [ LT, 745
) T ®l0, 570
I JalA31 I,314,447
@723 (22.323)
2,744,538 L FIERET ]
2]
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Aries Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Inventarios {continuncion)

La Compafiia cspera recuperar los inventanios en los 127 dias posteriores o la lecha del estadao de
situacion financiera que se infonma.

Al 51 de diciembre del 2009, mventanos de matenas poimes por US53.2 millonzs estdn asipriados
en parantia de préstamaos a favar de hanens locales {Ver Nose &)

&, Orros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de o sipuicnte;

Crastos papados por anticipades, sspmrcs

Dicpasitas on garantia
Titulo de membresia v oiros
Citrog

Clasilisacida.
Curriente
Mo comente

25 2018
FLAN D)
176,419 190,525
14,863 30,563
6,732 3412
B2, HE -
280, 102 330301
176,419 L0828
1013, B3 39375
JHU, 102 30200

7« Propicdades, Planta ¥ Equipos

4131 de diciembre las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Cozto o valuacidn
Depregiacitin acumulada

Clasificacidn:
Torrenos
Edifteios ¢ instalaciones
Muguinarias y equipos
duoldes ¥ trogueles
huchles ¥ cnscres
Equipos de compulacion
Vehiculos
En proceso

2019 (k]

FOR Dlondepres)
30,880,618 24 457 5840
(12,406 0.415) {18,200, 362

18,519,203 14,257,484
2,176,353 1,393,000
8,116,487 3119322
9,165,517 4,147,971

S3221a -
332,049 327,111

91,780 120,823
126,394 L3170
T7837H 19,087

18,819,203 14,287 1%4
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Pmpicdades, Planta y Equipos (contimuacida)

Los movimientos de propiedades, planta v equipos por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del
2019 v 2018 fueron como sigue;

LE TR T
Trrrm L il oy
il o TR Visgrirariar  Wlsldm s Whialdem s o ps e
Poreslly gkl sTguipos  Vregpde  Feim  Cespelecs ek Topees  Toiw
[AF P ]
Ty b e
Balew 0197 i o Sl W1 F L LRSS el . [T =T 3 Y L] T o1 T
AR e - : TETE . ARz L T L™ L
Wit b T - i =“1p = 5 £ T " i
el S TR e T ] 1392000 1 IRDeLGHE ' Bl tpa L35, i LT ] T B
A aiea - RN ETLT M1l 1,800 ELF Y] Jre Rl ] L1
LAy e . - . - B Y [# bt B L
e by e ila By TR ] & i - . C LALEATE
By o 8| 2z Sommber de A8 LI1ThEEE TR A1r] ny LETTE (Fe L] STRITE i o L
Mg erlimuo Sowmind s
ke 17 2 e e Y masily  fheeRion 2 LBt ] ETITE LE]-HE ] N L
=== LGy TN AR (EE AN L Ly [T [t o]
Ny o R = L - e Luc N
ki o F |2 oxhen el 900 AN e T [ITLET [EIrTIT] [TeoA 1] (]
Pioprocaces LR ES] M LEEL ] ] [ 405 Fhi iy AFTT M LLARKS
Vomim s miE ] a = - 1.2 i s
e == 0 L o E#!I & - P L] - Ay
5w a1 11 de dckeondye i) VAR i Jhem T CO T 1] [P XA ﬂﬁu‘n TN

Al 31 dc diciembre del 2018, terreno y =dificio avaluados on TJSE5.2 millones v magquinarias v
equipos avaluados cn 11558.1 millones estin asignados en garantia de préstamos a favor de bancos
locales e inversionsstas por la tercera v cuarta cisidn de obligzciones. ( Fer Mova 52

Fl perito independiente realizh el avalio sabre terreno ¥ edifivio de la Compailia para determinar su
valor rzonable al 31 de diciembie del 2019, El avalio del perito indiea que 1oz métodos de valomgion
utilizados fucron en basc & lo uhicacidn, caracteristicas fisicas, mejoras del sector y precios
referenciales de comercializacion para activos de similares caracteristicas, La designzcion ¢ informe

dzl perite fueron aprobados por la junta gopesad de accionistas of 29 de abnl del 2019 y ¢l 2 de
diciembre del 2019,

8. Préstamos
Al 31 de diciembee las préstamos consistian de lo siguiente:

014 2018
{175 Dibdarcr)
Garaniirades - al posto amortizaco:
Emision d= olfmseiones EIFTAN2 4,604,714
Prestarnos bancarios locales 10,967,197 7358, 72
Méstames bancarios dél gxerior J95 833 =
L6, 590,642 114941416
£ lasi Nescran
Carcienle 6,735,846 5,514,160
Mo comients 9854706 5477256
16550642 11501 116
23
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Artes Graflicas Senclelder C.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

8. Préstamas (eontinuacion)

Resumen de los términos ¥ condiciones establecidos en los acuerdos de los préstamos:

IR TR ST 5
Tipe i T i Trta arisil ] ] =
La . B T i i 1] Plmbmie  Cordoie  Nicwdsss i e Na carvimds
ey
Ermabin oy ol g 4
Phicr 3 did et Pligm Syl - iRFs Fra 100 ] b - -,
wErdl Tamen g TaRETY AP rEes EERayp NI T,M mLisT . [ ®l]] ot
| o asesd Tl Hopeas. AFPayALm LEFLy L1 . Lot FLE] [RITLE] e 1, Fieboima
[ W SR L g e Iiirhal AARAYRIME  ECTRpave  GNLAEE  mm }:IIHr B s
FEREREL] 1 Lilige L
PrinEres bax anai el
Narea Ul rorues LA Tamrtirp kool Rt L] - erabll 412 - L]
s Tl Fa-ima ©4, ETELR TS| e’ [ Ak - Vs, s ERITEEL n -
Oarzo Balrares O 6, Sanksrn Erwa Slomm R - P Al ELEL] - L]
Bas Fodivar o D&, ey Frwm e e o . i al ELE ] Y L H) N "
Tl cats 0 e T Rz Hoas “ R ] 1w o " m
P Sl 0k, Mo ITE T - g1 5 [Ty 0] - . = .
| PRSP Femirw mdE = EL s sy - o .
L5 =5 ah 2. ey Frwir s - LTERG Fla % - e EREE
i S H e ETE TN - LR A Kiew - . [ ] .
B Bdvwtaw O &, Pyl Wrma . SEFa Al a0 . v S pEd v
Tizr oo Dol s 4 === Moy, - A e ] b HHY - u Frlred
Brepen Bl vl Lk, ok Woaal “ LiT= L T . v 12REM J
By Bafuuise O4, Finsria HE # L o [= T - ELEE el .
Ternca Nelnanoe U4, Prongana S d . A Fv ¥Ti0 - ' 135184 11 5L
Eerscr Bohemias © 4, I'roairia R - ] FAiriEAL - ' RELA ER] A1, 450
Eerws Mlrbrariora L4, Fruraiaria Hoamed - E b | [ ST ' L 1018 il
Parsca Moo L4, Troemna Mnud - EFR PR NGH - " arazay 1,63
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Artes Gréificas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

#. Fréstamos (continoacidn)

Los vencimientoy anuales dz los présiamos ro corrientes fueron como sigue:

Adus 2019 2014
2020 - 2,554 540
2021 3,130,947 1439 201
2022 2,664,754 T98.602
2023 2,093,366 458,476
2024 1,013,248 20837
2025 223,843 a
20k TX3.H33 -
2027 223,633 -
2018 223,603 i
plirs] Sl =
E.Hi'?ﬁ 54T 250

Encl 2014, 2015, 2007 y 2018, se emitieron obligaciones la primesa por 1555 millones, scgunda,
tercera y cuiria por U534 millones, con tase de interés fijo, las cuales estan respuldadas con garantia
peneral y cspecilicas comsislente en maguinanas y equipos por USSl,ﬂE!‘,ﬁI}H, Tl.a Compaiiia
manizndrd los siguicntes resguandos:

a} Mantener semestralmente un indice promedio de bguidez o crculante, mayor o igual a 1.
b} Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mawor o jpual a L

¢) No pedni repartir dividendos micniras existan obligaciones en mora.
d) Activos libres de gravamen sobwe las obligaciones en circulacion, no podnl excedar dal 8044,

&) Mantener un lmite de spalancamicnto entre el pasivo financiero sohre el patrimomnio ds hasta 3.5
puntos,

f) Mantener un nivel de endeedarmicnto con U costo equivalente hasta cl 65% de |os activos totales.

g} Mantencr wn endoso de facturas de pnncipales clisntes a favor del representante dié los
ohligacionisias, con £l fin de garantizar la cancelacitn de los dos dividendos proxamos.
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Artes Graficas Senclelder CA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Cuentas por Pagar Comerciales ¥ Otras Cuentas pur Papar

-'"I.I 31 dE d.'l{ﬂﬂ'”l_!‘]'ﬂ ]M Chlefilsy 'I':I‘}'[' pﬂgﬂ[ |:|'_:|1'|'":'|-|:| EI:-TE- }I s vientas pﬂrpagw mﬂﬂiﬁ"ﬂﬁ 'd'i II:I EiEIJjEnrt;

10 2018
. Lo Dvileereesl
Cuentas por papar comerciales
Proveedores:
anﬂlca 1,757,104 1,521,673
qE;rtl:nﬂr 3948290 8218371
Subtntal _ 5,205,304 L0440044
CHras cucntas por pagmr:
Adticipos de clientes 355,620 68 85d
Ohrus 220 504 357,268
Subiatal 545,514 036,152
Sy THLO DY 01,3040 1068

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bicnes v servicios pasaderis
con plazos de hasta 90 digs v no devengan intenés,

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por ventas do servicios de impresion v
provecduria bancaria, los cuales se liquidarin en el primer semestre del 2020y no devengan interés.

10. Impuestos
10,1, Activos y Pasives del Ao Corriente

Al 31 de diciembre los aclivos v pasivos por impuestos cotrisnles conststion de lo sipeente:

2019 Z0MR
(L8 Fennreid
Activos por impuesios corrienles:

Linpuesto al vador agregado ¥ relenciones |'II3|,333 lf:-E, 016
Retenciones en 1o fuente de impuseste 2 la reota 359,608 271,178
Impuesto 2 1a salida de divisas 387,010 2.'5.15'?.92
Chros 51,066 73,320
968,017 TIRO01

Pasivos por impuestos corrientes: .,
Impuesto al valor apregado y retenciones ﬁ:::;; E;J:El:f

ione i arenta _ AL

Retencicnes en la fuente de impuesto a la ren e S

. : : i LETICIBNCS
[.as retenciones en la fuente de impuesto a la renta mpn_:sentmﬁv;rédlm (rikutarie por relenc
efectuadas pot [os clientes en las ventas de bienes y servicios del 2015,

2a
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Artes Graficas Senefclder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.]). Actives y Pasives del Aiio Corriente {contimuacion)

El impuesto & la salida de divizas reprecenta crédita Lribmlacio par papos realizados en la imponacian
dc inventarios de matenas pnmas del 2019, 2018 y 2014 por US$243 007, US$57.511 y USS86,492.

En abril del 2018, la Compailia presentd reclamo de pago indebido del 2014, El 2 de petubree del 2018,
¢l Servicia de Rentas [ntemas emitid la Resolusion Mo, 10901201 8RDEV291762, mediante |a cual
resuclve acepiar parcialmente ol reclamo. E1 26 de diciembes del 2018, la Compadia presentd ante el
Tribone] Distrital No. 2 de lo Contencioso Tributario la demanda de accitn de impugnacién en contra
de In Resolucidn, |a cual fue adinitida a tramite el 10 de enero del 2019, E1 19 de marzo del 2019, ¢l
Servicio de Renias Internas da contestacian a la demenda interpussta y se seflalo que el 4 de abril del
2019 se lleve a cabo Ya avdiencia prelimenar de Ta cansa en 1 cual s¢ aportd las pruchas, sin embargo,
el 11 de junio del 2019, el Tnbunal rechazd las pruebas v declara sin lugar 1a accidn de impupnacion,
FI 27 de septiembre del 2019, s¢ presenté ante Ja Corte Macional de Justicia €] recursa de revisidn o
la Resolucidm por 1os valores rechazados de impuesto a Ta salide de divisas por LISE60.606, De
acuerdo con informacion recibida del asesor toihntano, s¢encventran a Ja espera de que se sbra el
términe de prusba, La Administracion y su asesor trihutario comsideran que la Compadfiia tiene
argumantos sohire 1o que se basa su reclarmo, sin smbargo, la resolocion final de este asunto ex incicrta
o la fecha de cste informe.

Los movimientos de la cuenta “lmpuesto a la renfa™ por Tos afios terminados el 31 da diciembre del
2009 ¥ 2018 Tugron coma §iue;

1019 ___ 2018
(11X Dares)

Saldo al principio del ubo - .
Pravigidn eon cargn A resulfadns 142,676 283006
hlemos:

Retencienes en la fuente (142,676) (233,096}

Suldo ol final del afic N F

T
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impucstn @ 1a Renta Corriente Reconocido en las Resultadus

Lnn teconcilizcion ertre 1a utilidad scain los cstados firancieros y el paslo por Unpucsto a la renta
corriente, fue como sigus:

2019 2015
(TI8 Dheifrres)

Utilidad seplin estades financieros antes de impeesto o lo reata 120,124 259,633
(Gzstos no deducibles 451,570 831,214
Ingrosos exentas 3 (367643}

Linlidad gravablc 570,703 725,202

Iropueste a la rentd causado ~ 142,676 180801

Anticipn caleuladn - 283,05

impaesto a la renta coments ceconociée en los resaltados 142,676 283,008

T¥= conformidad con disposiciones lepalss, el impuesto a la renla se determina con la tasa del 25%
sobre las utilidades sujatas 4 distribucion.

Huosta ] 2018, =& considerd como impuesto & Ia renta minimo el valor del anticipo calculado, 2n caso
de que ] impuesto a le renle cawsado [uere mnenor. & pacldr def 2019, s2 elimina ©] anticipo de
impeesto a la renta come impucsto minime ¥ 5¢ cstablees su devolrecian, co el caso de gue éste sup=me
o 0o exista impuesio 3 la renl covsado. El anticipo calenlade resylly de la suma matemarica del 0,4%
el mctive, 0.2% del patnmonio, BA% de ingresos gravados y 4.2% de eostas v mosios deductbles, de
acuerdo a das cifias reporiadas <l afio antericr, dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por
conceplos establecidos en disposiciones tnbutarias.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentcs
en el Eeuador y de sociedades domiciliadas cn paraisos fiscales, o jurisdiceion de menor imposicion,
euldn sujetas a la reteneidn en Ja fuents dé impucsto a 14 renta

Las declaracioncs de impuesto a fa renta fucron revisadas per las autoridades uibulanas hasta ¢l 31
de diciembre del 2006, v son suscepiibles de révision las declarac iones de los aflos 2016 a 2019, Ma
existen glosas pendientes de pago como resubiado de eslas revisiones,

De acuerdo con dispusiciones Jepmles. las autoridades tributarias ticnen la tacuMtad para revisar las
declaraciones de impuesto a b renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de fa
fecha de presentacidn de la declaracién y en seis afios, desde ta fecha en que vencid el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubierzn declarado en tado o en pace,
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10.3. Saldos de Tmpuestos Diferidos

Los movimientos de activo {pasive) por impucstos diferidos fueron comeo sipue:

Frophedades, plania v (bHj itiones por

___ equipoa heneficion definidos Tatal
B L [ifres
Saldes al 31 dediciembrs del 2017 pand 542) - P 3 R
Raocarnride e los resubndos 42,04 AL, U0 123,116
Saldes al 31 dy diciembre del 201% (520.5764) B0 (431 A
Recaroride oo oug resultado intcgel {703.135) ! (763.135)
Faeacocids ca las resulladas 30,485 (1.71% 33,70
aldes ol 3{ de diciembra del 201%9 N 4,471 {0.175.315h

10.4. Aspectos Tributarios de la Ley (drgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 21 de dicicmbre del 2019, sc cmitid 1a Ley Creanica de Simplificacion v Progresividad Tributaria,
ta cunl et en vigencin para el gjercigio 2020 ¢ meluyen enite ofros aspectos tribularios [o siguients,
los mismos que podrian terer impacta en |2 Compasia:

Se considera ingreso las provisiones efectuadas para atender ¢l pago de jubilaciones patronales o
dasahucio gue hayan sido consideradas deducibles y quz no fuecon utilizadas, T replamento de esia
Tey establecera las condiziones pam cl fratemicnio de esto ingreso.

« Serén deducikles las provisiones para atender el pago de desahucio v jubilacidn patronal, sicmpre
gue, part las segundas, se cumplan las sipuientzs condiciones: a) Bl personal haya cumplido por
lo menos 10 afios de trabajo en fa misma empresa ¥, b) los aposies en efective de estas provisiones
sean administrados por cmpresas cspeeializadas en administracién de fondas avterizadus por fa
Lay de IMercade de Valores Esla disposician estsord eovigencia a parbir el ¢yercicio Biscal 2021

«  =aelimina ol P o ablipedoric del anticipo de inpuesta a la 7enta, v 82 establzee come voluntamo,
el pual serd eguivalente al 50% del impuesto a 14 renta cavsedo del gjercicio fscal amerior, menos
las retenciones en la fuenie eleciuadas en dicha ejercicio Nscal,

- Estin pravados con tarifa 0% de IVA los servicios de sumimstro de dominios de paginas web,
servidores (hosting), computacion en i nube [clowd compuling)
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

0.4, Aspectos Tributaries de ks Ley Orgénica de Simplifieacitn y Progresividad Tributaria
{enatinuaciin)

«  lLas sociedades que realicen actividades ecomdumivas, v gue havas EET-I:I’IL-D ingresns gravados
iguales o superiores 3 USE1,000,000 cq ¢l ejercicio fscal 2018, [ragarda una contrbacion Grica y
temporal, pura los ejercicivs fscales 2020, 2021 ¥ 2022, sobes dichos ingresos, de acuerdn con
sigments u-':i:

_Ingreso gravade desde  Iogreso pravade hasin Tnrifa
(LY Ddfarey)

1000, 002 5,000,000 0.10%

8,005 001 10,000 G0 0.15%

10,00, 01 En adelance 0,204

En ningiin caso csta contrihucion ser superior a1 25% del impuesto ol reate cavsado del gjersicio
fiscal 2018, Esta conlribucion no podra ser utilizada comp crédito tributanio ni come gasto
deducible pare la determingcion ni liquidacion de oleos toihutos,

10.5 Precios dle Transferencia

D oeuerds con disposiciones legales vipcwcs para los contrituyentes sujeios al finpuesiu o la renta
que havan cfocuado operacionss con partes relacionadas dol exterior y locales con ciertns
condiciones, denlru de un mismo gereicio fiscal en an mento acumulado superior a los 1S53
millenes, deberan presentar ol Anexo de Operaviones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuventss en W monts acwnulado superior g los USS1S millones, deberdn presentar

adicionalmente al Amnexo, ¢l Informe Integral de Precios da Tmnsfercneia,

Durantc ¢l afio termimado ¢l 31 de diciembee del 2019, las operaciones celcbradas con partes
relacionadas locales, no superaran los montos acumulados antes mencionados (Fer Mosa 19).

11. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por Jos afos terminados cf 51 de diciemhre del 2019
y 2018 fueron como sigue:

Bemelici Paricipnciin de

Sociales Trabajadores Totul
{1 Dddares)

Saldos al 31 de diciembee del 2017 4590, 160 . 49C, 166
Provisiones 990 198 45,546 1036 30
Pagos 064934) = (RN

Saldos a! 31 de Bbovembee del 2018 51571 45816 561,538
Provisiones 998,740 20,195 1,019,918
Pages {1,052.355) (45816) (1.098,211)

Saldos al 31 de diciembre ded 2019 402,067 21,198 43765
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12, Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos cunsistian de To sipuiente;

Jubilacidn patronal

019 18
FLIY Dlecray)
1,404,282 L240,000
Bonificagion por desahueia 316,352 376,723
1,720,634 1,016,952

Loz movirmicnios en el valor presente de las chligacioncs por bereficios definidos por los afios

berminudus el 31 de diciembez del 2049 ¥ 2013 fecron come sigoe;

Juhilacidn Baonifivuciin por
_ Pamronal _Desubuwein
Xanm 18 prllNL ] 2018
(15 Dokwres
Saldo al principio del min 1,540,000 [ RIZ 240 376,923 30,3481
Costw dw Ins senvicios del perlodo corrients 124,974 [4],385 44,337 0,332
Onros costus de servizios (Voo J8) (165,388)  (2B3.564) (80,0807  (R1.50%)
Cogins pior inilzy=ses 165,426 133,469 26,087 3000
{Cranuncies} pérdidas acuariales (65.811) (111,677) RT7I5 44 244
(Gananeins) sobre reducaiongs (AZ,N71) (1469200 = {43,702
Benelicios pagados __ (82,049 (35,24%) (B9,620) (37.548)
Saldo af fin del afio L4N4.1RF 1,540,009 316,352 376,923

13, Instrumenatas Financieras

13.1. Gestidn de Riesgoy Financieros

En el curso noemal de sus negocios y actividades de financiamicnto, s Compadia esti expuesta a
distintos riesgos de naturaleza Mmanciera que poeden afcclar de manera mas o menos significativa al

valor ceondmico de sus fujos y activos y, en consecuencia, sus resullados,

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistermas de informacion, que permiten identifca
dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer al Nirectonio medidas de mitpaciim, ejecutar

dichas medidas y conirolar su efectividad

A conlinuacién se pressnta la delimcién de los principales rieggos quu eHld) oXpUERos (o8
nstrumentos fnancieros v a descripcion de las medidas de mmligacidn adoptadas por la

Administracion de la Compaila

il
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13.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

L.a Compafia se encusnin expueesio o riespos en la tasa de interds, debido a que mantiene préstamos
o lasas de inlerds wnio figus como variables. El riespo es menejedo por la Compafifa manteniendo

una combinacidn apropads entre los préstamos a tasa fiju v u tesa variable,

13.1.2. Ricsgn de Cridite

E! ricsgo de erédito s¢ reficre al nesye de gus una de las partes incumpla coa sus obligaciones
contracios’ss resultandy en wa péidida fimancicra pama la Compaitia. Las ventas que realiza la
empresa son a crédile con tn plazo po mayor a 126 dias. La Compafiia ha adoptado una politica de
imvolocrarse con partes solveries con un adecuado himorial de crédito, como forma dc mitigar el

menciomadi resgo.

Los dendores enmerciales estin compucstos por una canbudud importasle de clientes en las
difcrentes industrias a nivel nacional. La evaluscidn de crddito continua se realiz sobee la

combicidn finznciera de los clienles.

13.1.F Ricsgo de Liquidez

Le Gerencin (fenecal v Financiera son quienes tienen la responsabilidod final por la gestién de
liquidcz, Jas mismas que han establecido wn marco de trabajo apsopiado para la gestién de liquidez
de m=necra que la Gerencla pusda marcpar los req uetimientos de [inanciamizato a corto, madiane y
lmpo plzzo. La Compafila mancia cl nesgo ¢ Liquidez maniendendo fecilidades financieras v de

adccusdos, monitoreando contimuamente los Myos de efective proyoctados y reales ¥
conciliando los vencimientos de 03 activos v pasi vos financicros.

La sigwiente tabla dotalls el perfil de vencimientos coatractuales restantes para sus pasivos
financicros no derivados en dase  Jos s de eleclivo na descontados en fa facha gue 1a Compailia

deberd hacer los papos de capital como de imteroses:

Husti 1 ful 1unl 1ul
L (o t] it ST ] ‘Tainl
(L5 Edarea)

A1 de dicsenbre def 2004
Emisigin d= obligaciczey 133 HARIES 1305244 IAEEARE RHAOIGT
Priztemos boucuns 174,768 TAEDE 12 T1MEEES  1LEI07
Cuznras nor papar comergiales y cirme ouenlas poc pogsr 147,754 0383486 3704042 DERAST B I0iSHi

153,726 1 7200136 15711 814 !F.HE
31 dr diciemibry el RN
Emirirn e bl arines b i b 1.221.259 044, 5 1059 SAEmETY
Tpiskmmrs e G EE LU Nang ] ki IR B ERD
(ot i pager poenergiales ey Seagnb por pacr 1LESHD ] LAns 4 113466 198

20 NG dEdME AT IR ks T3S
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Notas a los Cstados Financicros (continuacion)

13.1.3 Riespo de Liguider {continuacién)

{.a siguicnic tabla detalla ¢] perfil de vencimientos contractuales restanics para sus activos finznzicros
no derivados en bese a los flujos de efective no desconlados =n 1a fecha que Ja Compailis espera
recuperar ¢l capital incluvendp los intereses que sc obtenddan de dichos activos.

Frsen 1 1% Inlt 1al
S e ] s Wil
[LIF Mviderwe)

11 e didemhre el 2005
Cneneag 337 ¢obear comerciales Y Cas cuznms por cobrar 2,056,728 2257271 ]_,«Iﬁﬁ.!".li !EE iﬂlﬂ

31 de diciembre del 2R
Cruenuas por colata womorcinhes v ot coenine por sohear 3, 730K 2,424,713 1319, 1 L B EH

La Compatia cspera cwnplir con sus obligacivnes son los flujos de efectivo de lus operaciones y
producto del venermiento de los actives finzncieras.

13,14 Riesgo de Capital

Lo L‘nn‘.gnl‘iln Eeariond su eapital para asgpunar que osfam on capacidad de continuar como empresa
en marcho migntras que maximiza el rendimienio 2 sus acclondstas a travis de la optimizacion de los

saldos de deadas v patrimorio,

I.a (jerencia Financiera revisa la estmigtuma de capital frccucntzmeste. Come parle de [a revision, [a
Cerenciy Financiera considsra ¢l cosly del capital v los nesgas asociados. Al 30 de diciembre del
2019, la Coropallia tieze un indice de endeudamiznio del 161% determinado como la proporeidn de
la deuda neta v el patimonio, Ademas, la Compaiia cumple con 125 condiciones a que esta sujeta en
relacion a las emisionss de oblipaciones.

13.2. Categnrias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos v pasives financieros mantemdos por la Conmpailia [icron como sigue:

9 s
{15 Dodares)
Activod financkeros:
Costo amormzada:
Caja y bancos (Moea 3} 864,926 RERATD
Cuentus por cobrer comerciales y olras cuenlas por cobrar (Nokr 4, B 5] S04 7488337
571,921 8,376,802
Fasives fimancicros:
Conn smoriizado:
Préstamos (Nosa ¥) 16,590,642 11991416
Cucnias pon pagar cowerciales y olms cacnles por parer (Mot 9) 5, 790,908 11,366,196

1393 23,357,612
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13.3. Yalor Razonable de los Toatramentos Financieras

Al 3T de diciemlne excepto por lo gue se detalln en la siguiente tabla, la Administracion considera
que los zaldos en libros de los activos ¥ pasivos linancicros reconacidos al costo amortizado en los
astados Ninangieros se aproximan a su valor rmzonable;

Wy L
Lalda Yalnr saldi Valnr

en lilros Haznanble i & Ishrns Ftn::nnnh-l_:
[LENREL L]

Tasivos Misknckros:

Mzsivos Mingmeieros medidos nl eosa amereado:

Crmizinn de ahlivacianes @Nana &) R23TE12 5210862 4 0T LA | AL

Al 31 de diciembre del 2019, ¢l valor razonable de la smisiim de obligaciones fue determinaco
usando precios cotizados a través de la Bolsa de Yalores del Beuador (es decir, uso do datos de
entrada observables relevantes de Mivel 1). Bl precio de la emision de obligaciones fue de 99%.8%%

(110,32% en cl 2018},

14. Patrimonio

14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, ¢l capital social consiste de 37290 000 acciones ordinarias con
un valar nomimal unitario de TISS1, 00, wotalmente suscritas ¥ papadas, las cuales otockan o Yoto por

aceion v un derecho a los dividendos. El capital auionzado esta representado por 6, 380000 acciones.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, o capital susenmn y pagads consistia de 1oz siguientes aceionistas:

MNambre Yocioualidad FOTY LA _Inig LT3
AU Flaperd
Luis limenez Advarado Lzua-onano 1,834,610 4664 [.33+410 46,54
Helding Anmacelgrup 5.4, Ecuaroriann L1735 3567 L B I36T
Marczlo Mordes Jalil Eczueroriano JeldLs 14k Ja1413 10,94
Ficledeormise Mercaril Fuutoriann 219,730 6.8 209,750 (it
Tedripe Grifalve Vicufia Fouarariann Sl L 11 0oz

32900000 1AM A290000 I

14.2. Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece ung apropiacion oblipatoria por 1o menos del 10% de la wlilidad
anual para reserva lepal, hosta que aleance pos Lo menng el 50%, del capital social. Esta reserva no
este disponible para disiribucitn de dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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14.3. Utihdades Retenidas
Resultados Acumulados Provesientcs de |z Adopeidn per Primera Vez de las NIIF - Provienc
de hos ajusics originados cn la adopciin por primema vez de las NIIF.

El seMdo scrocdor de esta cucnts pucde sor capitalizado en la parie que exceda a las pérdidas
acumulackis, absorber pérdidas; o devuclto cr caso de liquidacidn de 1a Compailia

El 28 de dicicmbre del 2018, I Jurtz General de Accionistas aprobo utilizar cel saldo de esta cuenin
US$681 305 pura absorber las pérdides acomuladas del 2016 y 2017.
15, Tnformacién por Scgmentos de Negacio

La Compafia tiens & scgmentos de negocio. La Administracion evalia el desempedio de cada
segmento de nogocio sobre la base de 1a whlidad bruta,

En el 2015 v 2018, lu composicion dcd estado de resultados por sepraentos de negocio fue como

sigue:
Tam _
Inpresm Canlsdc Lalithd In ] i, i i Lalldau
s prrnim s neprin rarvd I awlon VoT I8 Bl o i pel L i biw sl liFiti .
[ gLt ]

'|i|'|l|'l'l-‘|'l|rl'|i'l'l'l'||1|1lnﬁ':|llul'|-'l AR [LEFRE G R155 %1% o FEfTRITR ] 20,5 7,L 708 LAk i
Fusrvras auindlpi R - T e ] 1A £ 1092 15143, 2Ty LTS W
imsgratia. d gisl, » s SRR WIME 6 SMEVE Myoms iy M

32 LE R 26SH SN T [ A4 TS [l L b ] 1 II'EI'? I&
Ginatnna il v y dainibusida AL Ly =TT H e 1
Cins dha wadw lmlatracidn (L2707 HESER A
Elaarn 1w beard (RIS LB
Chres g e o AN Rt
Uit i ende mpastn g 'e mve [FLA ]
fhsies jaa irnpras®d a1l UL LLLERULN | Ly
AL e i vt el Jal e 1T e id]

La Adrmumstraciin e lu Compasiia no considera relevante el analmis por scpmento de activos v
pasivox y la informacién de Jos mismos no esta dsponible por scgmento, caedn pos ka cul no se
presente dicha informacion

16, Coslos y Gasios por su Naturaleza

Los cosios ¥ gastos reporiados en los estados de resuliados faecon como sigee;

pill b pliL]
TUIN Doz,
Cotto de veatas 26,586,020 26,050,974
Catos de ventas y dismbucién 2.458,001 Mll?zl
(oot da adminicracidn 1,767,971 635,756
__J08ISR92 ﬁ 3 ,
33
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Costos y Gastos por su Naturalesa (continuanciin)

Un detalle de costos v pastoy Por su naturaleza fueron coma sieue:

2017 1018
. LA Dibleere _

Cambios en inventarios de producios termiiados 175,-590 : (333581
Consumos do makerias primas y materiales 17,130,850 18,957 044
Compras de producto touminadn 341,115 313232
Sueldas, beneficios sociales v participacion u trabajadarcs T T19,487 5,280,554
Mantenimientas y reparazianzs 1,752,561 2 406,604
Honoranas ¥ servicios protesionalcs 1,184,232 1,163:‘}13
Depreciaciones v amonizaciones 923,630 345,607
Servizios basicos 458,734 4R3 717
S1:n-1 cies de transporte de productns a clienms 317,009 205,500
Sepmmas 181,140 1’70, Ta3
M0z 531,620 TIZA78

30,815,502 33318431
17. Costos Financiergs
Los costos fingncieros fueron como sipue;

9 U1y
(T Dilares)
Intereses por préstmnos bancarios T8, 353 673,465
Imtereses por oblipaciones 353,901 434,335
Didros 131,571 154400
1,324,155 242324

18. (Mros Tngresos

Los ofres inpresos fueron cono sigus:

2018 2018
(U1 Ddfres)

Ganancias por ventes de propicdades, planta v equipos 0553 (83,431
Weold de mmaleria prime y proveedurda ), 742 Saald
THgrrinucion en la provisidn para obligacidn de benalitior detinidas [Vehr 12 2 365,067
CHros 113,837 39,725
114,142 633,537
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19, Saldes ¥ Tramsacciones con Partes Relacionadas

19.1. Saldos ¥y Transacciones Comerciales
Al 31 de diciembre los sipuicntes saldos se cncontraban pendicntes:

e - 018
(L3 Deidewres)
Cueatlos por cubrur compariia relacionada:
Rellary 5.A. B84, 765 877,995

Acuerdo de Cesién de Derechos de Fraccienamiento de Dien Inmuaeble

EI 13 de dicienbre del 2017, ks Compafin {Cedende) suseribia un acuerdo de cesion de dercchos de
fraccionamientn de hien inmuehle con Gellary 5.A. (Cesionara), compafiia relacionada, medunte
el cual g Cedente code irrevocablemente a Bawor de 1a Cesionana [ns derechos de fraccionamiento
de un dres de 3,600 m® del bien inmiuzble donde opera la planta industrial, ubicado en el enntén
Duimin, Bl preciv pactado entre las partes fue de USES40.000 paaderos en 120 dias plazg contadaos
o partir de Ja suseripeidn del acuerdo. La Cedente ze obliga al sancamicnto del grovamen del bien
wmuchle en el plaze de 120 dizs para frnsforne vl domimia tolal del inmueble prodocty del
fracei pramiento cn tramite.

El 10 de septiembre del 2018, la Cedente suscribié un adendum modificarario al acucrdo de ecsion
de derechos de fraccionamiznto del bien inmueble con e Cesivnaria, mediants el cual se redujo ¢l
arca de] fraceionamicnto a 2,989 m2, se establecio un nuevo precio cnire las panes de LISSE74,939
gue incluye la venta de la edificaciém do oficinus adminisiralivas, pagaderas en 1 afio plizo contndos
a partir de la suscripcion de Ja escrijura de compraventa co fecha 3 de diciembre del 2019,

Las transacciones se efectuaron en iemines y coadiciones defintdos enire las pancs,

19.2. Compensaclin del Persenul Clave de ln Gereacia
Nurante el wio, | compensacidn de los gjecutivos y airos muembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2019 2018
(T Indarey
Beneficios a corlo plazo 338,451 389,736
Rencficios pusi- anpleo 21,79 30,328
357472 420,064
37
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Notas a los Estados Financieros (continuacicn)

2. Compromisos
20.1 Videienmisos

«  El 1% de octubre del 2018, 1a Campafiia {Constiluyente) v Banco Pichincha C.A. [Beneficianio)
constituyeron un Tncarge Fiduciario denominada “Encareo Fiduciane Flujos Senefelder”, con
plazn hasta que =2 dé cumplimiznto a su objcte, ¢l cual serd administrado por Fideval 8.4
Administradora de Fondos y Fideicomisos en calidad de Fiduciaria.

El abijeto consistz en que la Fiduciaria adminéstre los fondos que sean depositados cn fa cuenta
camicnte del Banco Pichinchn C.A., provemientss de las ventas realizulas a dicho banco y a
sociedad Nacional de (Falapagos a lin de que eslas sinvan como pago de las oblipaciones
mantcmidas por la Constituyente con el Banca Pichincka CA.

« El 24 de julio del 2018, la Compadia constitesd un Fideicomiso WMereantl denominado
“Fideicomise de Administmacton y Garanta Scnefelder 11, con plazo hasta que se dé
cumplimiento 1 su ohjeto, mediantc apories para constitucion por TTSE1,000 v transferencia del
derccho de dominio de maguinaias y eguipos avaluadas =n TT55343 983

El objeto del fideicemise os servir de garantla del papo de los cupones de la cuarta emision de
nbligacianes.

« Bl 6 do cocro del 2017, la Compagia constituvd un Fideicomiso Mereantl denominado
“Fideicomiso de Administracién y Garantla Senelelder”, con plaze hasta que se dé
cumplimiento a su vl elo, mediznle sporles para constifucion por USE1,000 v transferencia dal
derecho do dominmo do maquinanas v cquipos avaluadas en [T58626 131,

El abjeto del fidescomiso es servie de garantia del pago de los cupunes de la torcera emision de
obligaciones.

El & de egnero del 2017, la Compafiia suscribio con el "Fideicomizo de Adminisracion v
Garantia Sencielder” un contrato d= agente do cobrakea v 1ecuude, con plazo hasta que sc dé
cumplimnianto 4 su objeto, mediante el cual la Compafio es desipnada comoe administradoea da
cuwentas por cobrar, con la nabided de gque se realice la gestidn de cobranea, recaudo y
transfereneia @ cuentas del Frdeicomiso, para conceler 1oz cupones de 1a tercern emisidn de
oblizaciones.

« El 14 de jumo del 20146, le Compaitiu constiuyt on Fidewcomiso Meccantil de administragion
de flujos v pago de obligaciones dencnunade “Fideicomiso Scencfelder Dos™, con plazo hasta
que s¢ dé cumplimiento a su objcro, medianie aportcs para constitucidn de USSL000 ¥
transfiare el derecho de cobro de [as ventas de un clientz.

El objeto del fideicomise es de recibir mansualments o recaudaciin del cliente paca que o

administre ¥ sirvan para cubrir las obligaciones con un banco local, para lo cual la Compadia
constiluyid un Encareo Fiduciario.
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Artes Grificas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

21, Ajustes de I"erfodos Anteriores

En el 2019, la Compafiia registed con déhilo en lus viilidades retenidas USES81,852 provenicntes
de ajustes de ercditos tributasios por impoes a la salida de divisas ¥ retenciones en la fuente de
impuesion la renla ¢ inventados de afios anteriores. Consecuentemente, los estados financieros 2015

adjuntes han sido reestructurades, Los prircipeles efeclos de esta reestructuracion fueron como
Siphe;

203
Antcs
Reportado Ajustes  Reestruciurado
(LA L 5

Inveatarios 9961216 {148 062) 2513154
ACLivos por puestos coTrenics.

Fetsnmones en 1o fisnie de impossto o lo tenta 353,102 [111984) ITLATR

Impuoesto & la salida de divizas 587,508 [321,808) 266,002
11alidades retenidas:

Al principio d2 afio antzrior 2. 383,447 [SH1R52) 1,800 506

Al final del ano antenos 2,510,241 [E81.352) 1,928 389

). Eventos Subsecuentes

Excepto por lo mencionadn en los parrafos sipnientes, entre el 51 de diciembre del 2019 v Ja fiecha
diz emision de Tos estados financieros (20 de junio del 20207 no se praoduleron evenios que cn opinion
de la Administracion de la Compafifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados
finaneieros o que reguisran revelacion,

El 11 de marzo del 2020, fa Orgamzacion Mundial de la Salud (O8MS) declard el brofe de a
enfermedad coronavirus (COVID-19) oripinaca a finales dal afio 2019 comao una pandemia global,
mor su ripida expansion alrededor del mundo. Debido a los efectos sanitarios de esta pandemia, el
Gobicmo del Eouador a esa fecha emitid un acuscde ministenial que catablacia varias madidas de
prevencidn y conteol; pesteriormente el 16 de marea del 2020, «1 Gobierno deeretd 21 Estado de
Excepcidn, el cual implica & resiriccidn de la movitidad en el pois bajo cierlas comdiciones

[in rardn de esias circunslanciag, [as aperpcinnes de la Compafia sé han visto afzctadas desdes esta
Gltima fecha dehido a la reduccion de tas aperaciones dz produccidn, y estimamos que el limpacta en
la reduccion de Jas ventas sca entre ¢l 15% ¥ ¢l 20%, actualmemte [a Planta csta operando al 80%.

-
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Artes Graficas Sencfelder C.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Eventos Subsecuentes (confinuaciin)

La Administracién de la Compailia csti cvaluando permanentomente esta situacion ¥ ha definido
como prioridades pnocipales las simuentes;

v Readecuneidn de ba estructura productiva, estableciendao tres tumos de trabajo, gjustando la
estructura de costos a la nucva realidad, se aphico austzridad total on pastos,

» Desarrollo de nuevas lineas de negocio de empaques para alimenlos, alineadns a los abjativos
de desarmolla sustentablc, aprovechando 1n ventaja esmpeeativa que nos otorga la nueva
maguina [LOLAND 796 [librida que enfrard en operacion cn los proximoes mascs, 1o cinl

nos permititd compensar la caida en ventas sufrida durante los messs oriticos de [a emergencia
sanitariz.

Giestidn de cobrania con clientes vip i grandes pagadores) nepociando concesiones especiales
para incentivar gue se pungen al dia en los pagoes, ademas se refessza el equipo de cobranzas
para mantener la pestion de recaudacion,

Beestiuctucacion de pasivos piesenlando planes de pago a los provesdores v bancos, en
cansideracion que las venlas y cobros no han estado en siwaciones normales, de al manera
que podamos cubrir las obligaciones ¥ mantener lus buenas relaciones de nepocios.

Estos eventos podrian impactar el negocio de la Compafiia; sin embareo, hasta la lecha de emision
de los estados financieros no cs pesible ostimar confiablemente el licmpo durome el ol se
mantenga csla situacion y la severidad de Tos posihles cliectos.

23, Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estadey linancicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobadoes por Ly
Administracidn el 12 de junio del 20020, y serin presentndos & Ta Lunty General de Accionistas paca

su aprobaciin. [n opinidn de la Adminisicacién de 1o Compaiiin, 1os estades finaeieros seran
aprabadaos sin modificaciones,
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