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Arles Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el Año Termnado el 31 de Diciembre del 2018 

1. Información General 

La acuvidad principal de la Compañía os la impresion grafica en general y servicios de IntogralÍa 
industrial y publicitana, valores y formularios confmuos, entre otros 

La Compañía cs una soctedad anomma constituida el 6 de juho de 1939 cn Leuador, regulada por 
la Ley de Compañias, con plazo de duracion de 20 años e mscnta en cl Registro Mercantil del 
canton Guayaquil el 1 do agosto de 1939 bayo el Repertorio numero 1 199 El 20 de septiembre de 
1982, la Compañra prorrogo su plazo de duración hasta 2059, mediante escrtura publica mscnta 
en el Registro Mercat) el 16 de diesombre de 1982 

El domicihio de la Compañia donde se desarrollan sus actividades es el canton Duran en el Km 
45 vía Duran Tambo 

Al 31 de diciembre dol 2018 y 2017, la Compañia mantema 492 y 530 empleados, 

respectivamente, para desarrollar su actividad 

La informauon contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de 
Ja Compañía 

2. Resumen de las Políticas Contables Siguifientevas 

2.1. Bases de Preparación 

Los estados financioros adjuntos se proscntan en Dolares de Estados Unidos de America, moneda. 
«e exrculación en Fevados, la cual es la moneda funcional de la Compañía y han sido preparados 
a part de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion 
Fiñancicra (NET) emvudas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabihdad (LASB por 
sus siglas en ingles) sobre la base del costo historico, excepto terrenos y edificios, que som 
medidos a sus valores razonables, y el oficio de la Superintendencia de Corapañas, Valores y 
Seguros en lo relativo a la tasa utilizada para descontar tas obligaciones por beneficios delitos 
considorando como relcrencia al mercado del Ecuador (Ver Vota 28 1) Fl costo hustorico está 
basado goncralmente en el valor razonable de la contruprestación ontrogada a ambro de bienes y 
servicios 

Li valor razonable es el procio que se recrbaria por vender un activo o el valor quo se pagana para 
transfer un pasivo entre participantes de un morcado en la fecha de medicion, 
independicniemente de s, ese precio es direvtamonte observable o estimado utilizando otra tecma 
de valoración Al medir el valor razonable, la Compañla tiono en cuenta las caracteristicas del 
activo o pastvo que los particrpantos del mercado consideranan al figar cl precio de los mismos a. 
la Techa de medicion, 

Para cfcetos de m/ormacion financiera, se establece una Jorarguia del valor razonable que clasifica. 
en el mvel 1,2 0 3 con base en cl grado de mportancia de los datos de entrada para la medición 
del valor razonablo cn su totalulad 
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Artes Gráficas Senefeldez C,A 

Notas a los Fstados Financieros (continuación) 

2.1. Bases de Preparación (continuación) 

La preparacion de los estados Ifmanoicros de acuerdo con NITF requiere quo la Admunistración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentos a la actividad economica de 
la Compaña, con el proposito de dotermunar la valuacion y prosontacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opmión de la Administracion, fdles estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utrhzacion de la Informacion dispomble al momento, los 
cuales podrian logar a difera de sus eleuto» finalos 

Las estimaciones y Juiuros subzacentos se revisan sobre una baso regular El efecto de cualquier 
cambio en las estimacionos contables se reconoLe cn cl perodo de la revisión y en penodos 
futuros s1 el cambio afecta tanto al perrodo actual como a periodos subsecuentes 

A continuación se describen las primapalos pobtcas comtables adoptadas co la preparacion de 
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera umlonme a todos los 
portodos que se presentan on estos estados financieros 

2.2. Activos y Pastvos Vinancicros 

Los autvos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia pasa a formar parto de las 
disposigiones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos finanezeros son medidos anicialmente a su vafor razonable, mas o menos los 
costos de la transaccion, 

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortzzado 
o valor razonable 

La Compañía clasilica sus activos finanororos en la categoria de actrvos financicros al costo 
amortizado que meluyo efeutivo y oqutvalentes de elevtivo y cuentas por cobrar Do 1gual mancra, 
la Compañía solo clasifica sus pasivos financieros en fa categoría de pasivos financieros al costo 
amortzado que meluye emision do obligaciones, prostamos y cuentas por pagar La clasificación 
depende de las caractersticas de los flujos de cicctivo contractuales y del modelo de negocio de 
fa entidad para gestonar los activos y pasivos financieras y se dotermuta en el momento del 
reconocimiento imtusal 

Ton achvos y pasivos financieros que cumplen las siguentes condiciones so iden posteriormente 
al costo amortizado 

- Los activos y pasrvos Financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 
es obtenor o desembolsar flujos de electivo contractuales, y 

+ Los lermmos comtracinales del activo o pasivo financiero dan lugar en lechas ospecificas a 
1luyos de efectivo que son únicamente cobros o pagos de prinorpal e mtereses sobre el pricipal 
pendiento  
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Artes Gráficas Senefelde C A 

  

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

2.2. Activos y Pusivos Financieros (continuación) 

Tos activos y pasivos financeras se clasifican on activos y pasivos comentes, execpto los 
venuatmicntos superiores a 32 meses desdo la fccha del estado de situacion fínancicra, que se 
clasifican como activos y pasivos no cornentes 

2.2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Efcctivo y equivalentes de electrvo ineluye aquellos autos fimaniacros liquidos, el efectivo en 
caja, depósitos a la vista en bancos y sobrogiros bancamos Jos sabregiros bancarios son 
presentados como pasivos cornentes en el estado de situacion financiera 

2.2.2. Cuentas por cobrar 

Representan cuentas por cobrar comerualos y otras cuentas por cobras Son activos financieros no 
derivados, con pagos fijos o detenminablos, que no cotizan en un mercado activo Surgen cuando 
la Compañia provee bienes O servicios y dinero directamente a un deudor sin miencion de 
negociar la cuenta por obras 

Despues del reconocimiento ¡mcral, a valor razonable. se mmden al costo amortizado, menos 
cualquier deterioro 

2.2.3, Emisión de obligaciones 

Se reconocen miciafmonte a su costo, reto de los custus que se ltaya mncurado en la transaccion 
Posteriormente, se miden a su costo amori1zado y cualquier diferencia entre los fondos obtemdos 
(neto de los costos ncccsanos para su obtencion) y el valor del reombolso. se revomaco en cl 
estado de sosultudos durante la vida del acuerdo von ol método de la tasa de miercs efcctiva 

  

2.2.4, Próxtamos 

Se reconocen inicialmente a su valor nommal que no dificro de su valor razonablc, los cuales 
fueron contratados a las tasas vigentes cn el mercado No existen costos de transacciones 
significativas muusridos al momento de su contralación stos prestamos sc registran 
subsocuentemente a su eosto amortizado usando las tasas de interes pactada 

2,2,5 
  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comererales y víras cuentas por pagas son pasivos financieros no denvados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento 110181, a valor razonable. se miden al costo amorbzado 

2.2.6. Deterioro de activos financieros 

La Compañia reconoce uma provisión por pérdidas crediticias esperadas en los activos finanureros 
medidos al costo amortizado + importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada 
Tocha de reporio para roflejan cambios en el nesgo de credito desde el reconocumento 1micial del 
rospuctivo instrumento financiero 
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Artes Gráficas Senefelder C.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.2.6. Detersaro de actvos financieros (continuación) 

Ta Compañla sconoce siempre las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida de las 
cuentas por cobrar comerciales y son estimadas utsizando una malnz de provisión basada en la 
expenencra de pérdidas hustoricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los 
deudores, condiciones económicas gencralos y la evaluacion de condivones autualos y 
proycecion de las condiciones futuras cn la fecha de reporto, incluyendo el valor del dimero en el 
tiempo, cuando sea apropiado 

Para las cuentas por cobrar a compañ relucionada, la Administracion estima que no cxiste nesgo 
crediticio de muobrabrlidad dobido a que seran recuperadas en el 2019 

Para todos los demas instrumentos (imancieros, la Compañta reconoce las perdidas crediticias. 
esperadas duranto toda la vida del nstrumento cuando se ha producido un aumento significativo 
en el mesgo de crodito desde el reconocimiento inicial Sin embargo. sí el riesgo de credito sobre 
el instrumento financiero no ha aumentado sigrificativamente desde el reconocimicnto moral, la 
Compañia mude las perdidas por deterioro para ese instrumento financiero por un importo igual a 
las perdidas crediticias esperadas para los proximos 12 meses 

Tas pérdidas eroditicias esperadas durante toda la vida del imstramento representan Jas perdidas 
que podrian surgu de todos los posibles eventos de mcumplimiento sobre la vida esperada del 
1nstrumento financiero Fn contrasto, las perdidas Lrediicias esperadas para 12 meses representen 
la porcion de las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida del imstrumento que podrian 
surge de cventos de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la 
fecha de presentacion de los estados financieros 

Al evalvar st el mesgo de erédito de un instrumento financiero ha aumentado significatrvamente 
desde su reconocnmento imicial la Compañía compara el nesgo do incumplimuento en el 
instramento financiero a la lecha de presentacion de los formes on el nesgo de incumplumento 
en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento imicial Al realizar esta ovaluación, 

la Compañía considora informacion cuantilaliva y cualitativa que es ra/onmable y soportable, 
incluyendo la experiencia historica y la informacion prospectiva que esta dispomble sin costo y 
esfuerzo desproporcionado 

Fn particular, la sigmonte información se considera al evaluar si el riesgo de credito ha 
mcrementado srguficativamente desde su reconeciraionto total 

+ Deterioro sigruficativo real y esperado en la caliiicación de crodito mterna o externa del 
instrumento Financicro, 

. Deterioro sigmticativo en los 1ndicadores extemos de morcado del riesgo de credito pare un 
determinado instrumento financiero, por ejemplo, el tiempo o ol grado en que cl valor 
razonshle de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado, 
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Artes Gráficas Senefelder C A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.2.6. Deterioro de activos financieros (continnación) 

- Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o 
economicas que se espera que causen una disminucion sigmficativa en la capacidad del deudor 
de cumplr sus obligaciones 

-  Detenoro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor, 

+ Aumento significativo en cl nosgo de crédito de otros mstrumentos financieros del mismo 
deudor, 

- Cambros significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, economico O 
tecnologio del deudor que resulta en una dismenución significativa cn la capacidad del deudor 
de cumphr sus obhgaciones 

Indopondientemento dol resultado de la valuación anterior. la Compara presume que el nesgo de 
crédito de un activo fimanusero ha aumentado “igmrticalvamente desde su reconocimiento imucial 
cuando las pagos contractuales tienen mas de 90 días de mora, a menos que la Compañía tenga 
información razonable y soportable que demuestre lo contrario 

A posar de lo anterior, la Compañía asume que el ncsgo de credito de um instrumento financiero 
no ha aumentado sigmficatrvamente desde su revonocimiento muctal su se determno que el nesgo 
de credito de ese mstrumento es hajo a la lecha de reporte Un instrumento financiero se 
deteramna que tiene un bajo nesgo de crédito sí 

- Bl instrumento financicro ticne un bajo niosgo de mcumplimiento, 
» tsl doudor tiene una fscrto capacidad paca cumpla con sus obligaciones contractuales do fluto 

de otectivo en el corto plazo, y 
+ Cambios adversos en las condiciones economicas y de negocio en el largo plazo podrían, pero 

no necesansmente, reduca la capacidad del prestalano para cumplr con sus obligariones 
contractuales de flujo de caja 

La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de incumplinmento para fines de 
admmmstración de nesgo de credito mterno, ya que la experiencia Instorica mdica que los activos 
financieros que cumplen con cualquiera de los siguentes cisterios generalmente no som 
recuperables 

+ Cuando el deudor incumpla los convenios financieros, 
+ La mlormacion desarrollada internamente u obtemda de fuentes extemas indica que es poco 

probuble que el deudor pague a sus acreodores, incluuda ta Compañsa en su totalidad (sin tener 
en cuenta nngun tipo de garantia en poder de la Compañia) 

14  



    

Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.2.6. Deterioro de activos financieros (continuacion) 

Indepondientemento det análisis anterior, la Compañta considera que so ha producido un 
mcumplimento cuando un activo financicro ticne mas de 180 días de mora, a monos que la 

Compañia tenga miormación rwomuble y soportable para demosira que un unter 
prodoterminado mas amplio es mas apropiado 

  

Un activo financioro tone deterioro crediticio cuando so ha producido uno o mas eventos que 
tienen un impacto pegudicial en los Muyos de efecuvo futuros estimados de esc activo finanoicro 
La ovidencia de que un achvo financiero Uiene deterioro credibcio mcluye datos observables 
como 1neumplimucnto de pago pos parte del deudor, la existencia de dificultades financieras 
significativas del deudor o del emisor recstructuracion de un valor adeudado a la Compaña en 
térmvos que la misma no consideraría en otras cxrcunstancias la probabilidad de que el deudor 
entro on quiebra o reorganización financiera y desaparicion de un mercado activo para el activo 
tinancioro dobido a dificultades financieras 
Para los activos financieros. la pérdida credit esperada se caluula como la dilerencia entre 
todos los flujos de cicetivo contractuales que se adeudan a la Compañia de acuerdo con cl 
contrato y todos los [luos de ctectivo que la Compañia espera recibur, descontados a la lasa de 
interes efectiva orgmal 

La Compañia reconoce ua perdida o gananeza por deterioro en los resultados del penodo para las 
cuentas por cobrar comerciales con un ajusto correspondiente a su valor en libros a traves de una 
cuenta de provision 

2.2.7. Baja de activos y pasivos financieros 

La Compañia da de baja un activo Ímanciero únicamente cuando expuen los derechos 
contraclualos sobro los flujos de efectivo del activo linancioro, o cuando transficre de manera 
sustancial los nosgos y beneficios mherentes u la propiedad del actrvo financiero La Compañra 
da de baja un pasivo imancioro sí, y solo sa, exparan, cancelan o cumplen sus obligaciones 
2.3, Inventarios - Fstán valuados como sigue 

Productos termunados y en proceso Al costo de produccion cn base al metodo promedio 
ponderado, el cual no excede su valor noto realizable que representa el precro de venta estimado 
menos todos Jos costos estimados de termunacion y los gastos neuesartos para la venta 
Materias primas. materiales, suministros y repuestos Al costo de compra cn base al metodo 
promedio ponderado, el cual no excede su valor neto realizable que representa el costo de 
reposicion de los inventarios mantenidos para su uso en la produccion y prestacion de servicios 

Los uventarios de repuestos incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la 
cual fue determinada on tuozon de un analrsos de la posubilidad do venta 

Importaciones en transito Al costo do adquisicion, merementado por los gastos de importación 
incurridos hasta la focha del estado de situacion financiero 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2,4, Propiedades, Planta y Equipos 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento 

  

Los elementos de propicuados, planta y equipos se midon inscralmento por su costo 

+1 costo comprende su preves de adquisición mas todos lus costos drcctamente relacionados con 
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento 

2.4.2 Medición posterior al reconocimunto: modelo del costo 

Postenormente del reconocimiento mcral, las propiedades, planta y equrpos, Excopto terrenos y 
edificios, están registrados al costo menos la depreciación acumulada y las perdidas por delertoro 
de valor en caso de producirse 

Tos gastos do roparaciones y mantentaucnto so reconocen en los resultados del penodo en que se 
incurren 

2.4.3. Medición posterior al reconocimiento: modelo de duación 

  

Postersrmento del reconocimiento micral, los lerrenos y odificios, estan regrstrados a sus valores 
rovaluados menos la deprociación acumulada y las pérdidas por deterioro del valor, en caso de 
producirse Las rovaluaciones se efectuaran periódicamente 

Cualquier aumento cn fa revaluacion de dichos tenienos y ebíicios se recono en otro resultado 
integral, y se acumula en el patrunomo bajo cl encabezannento de reserva de revaluación de 
propredados, planta y equipos, cxcopto s) revierte ima dismunucion en la revalnacion del msmo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo Laso el aumento se ucredila a sosultados en la 
medida en que so carga la dismmución previa Una disminucion del valor cn libros de la 
revaluación de dichos activos es registrada on resultados en la medida que excede el saldo. sí 

existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una revaluación anterior de 
dicho auvo 

LL saldo de evaluacion de terrenos y edificios, muluido cn el patrimonio es transiendo 
dircctamente a uhhidades retenidas, carando so produce la baja en cuentas del activo No obstante, 
parte de la reserva se transherc a medida que el activo es utilizado por la Compañaa, 

Los efectos de la rovaluacion de proprodades, planta y 0quipos, sobre el ampuesto a la renta, st los 
hubiere, se contabalizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias 

2.4.4 Método de depreciación y vidas útiles 

Fl costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecra de acuerdo con el metodo 
de lnea recta, basada en la vida val estimada de los activos, y no consideran valores residuales 
T.as ostimaciones de vida util, valor residual y metodo de depreciación son revisadas al lmal de 
cada año, siendo el ofecto de cualquier cembro en el estumado registrado sobre una base 
prospectiva 
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Artes Gráficas Senefelder C.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.4.4 Métndo de depreciación y vidas útstes (continuación) 

A contmuación se presentan los elementos do propiodades, planta y equipos y los años de vida util 
vsadas en el calculo de la depreciación 
Edificios e unstalaciones 20 38 
Maguinanas y equipos 3-30 
Mucbles y enseres 10 
Fautpos de computacion 3-5 
Velnculos 5 

Los terrenos se registran de forma mdependiento de los edifieros o mstalactonos que pueden estar 
asentados sobre los mismos y se entiendo que tienen una vida util imfíntta y, por tanto, no son 
objeto de depreciación 
Los activas en proceso estan registrados al costo de adquisicion Ta depreciación de estos autivos 
cormenza evando estan en condicionos de 1150 

2.4.5 Retiro o venta de propiedades, planta y eurpos 
Las ganancias o perdidas pos la venta o el retiro de un olomento de propiedades, planta y equipos 
se determinan como la ditorencia entre el precio do venta y el valor en hibros del activo, las cuales 
se reconocen en los resultados del porsodo en que se muurren 
En caso de venta o reto subsiguiente de propredades rovaluadas, el saldo de la rosorra de 
revaluación os transferido drrectamente a las uh hdades retenidas 

2.5. Deternoro del Valor de los Activos Langibles e Intangibles 
Al final de cada periodo, la Compañia evalua los valoros en libros de sus activos tangibles o 
intangibles a fin de determinar sí existe un indicativo de que estos activos han sufiido alguna 
perdida por detenoro Fn tal caso, se calcula el importo recuperable del activo o unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el aleanco de la perdida por detorioro, en caso de 
producirso 
Las perdidas y reversiones pos deterioro se reconocen mediatamento cn resultados, salvo s1 el 
activo so Jegistra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida y reverso por 
deterioro como una dismnución o un aumento en la revaluacion, respecitvamente 

2.6, Impuestos 

Hi gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 
impuesto diferido 

2.6.1. Impuesto corriente 
FJ impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (inbutaria) registrada durante cl 
año La nálidad gravable difícre de la ublidad contable, debido que cxcluyo partidas de ingresos 
y gastos que seran impombles o deducibles en años futuro», y que excluye partidas que nunca 
serán mporubles o deductbíos 1] pasivo de la Compañía por concepto del mpueslo comente se 
calcula utibizando las fasas fiscales aprobadas al final de Lada portodo
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Artes Grálicas Senefeldor C.A. 

Notas a los Estados Financicros (continuación) 

2.62, Impuestos diferidos 
11 impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre el valor en 
Libros de los activos y pasivos 1nclurdos en lo» estados Mnancieros y sus bases fiscales Un pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas la» diferencias temporamas 
1mpombles Un activo por puestos diferidos se reconoco por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que sesulte probable que la Compañsa disponga de utilidades 
gravablos futuras contra las que se poda cargar enas diferencias temporartas deducibles 
Los activos y pasivos por mmpuestos duloridos deben modirso empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicacion en el penodo en el que el autivo se realice o cl pasivo se canccle 

2.6.3. Impuestos corrientes y diferidos 
Ton impuestos cornientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son mulwdos en el 
resultado, excepto on la modida cn que hayan surgido de una transaccion o suceso que se 
reconoce luora del rosultado ya soa en otro resultado integral o dhrentamente en el patrimonio cn 
cuyo caso el impuesto tambien se reconoce luera del resultado, o cuando surgen del registro 
1ncral de una combinacion de negocios 

2.7. Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañia ticno una obligacion presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de nn suceso pasado, es probable que la Compañra tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar fa obligación, y 
pueda hacerso na estimación fiable del importe de la obligacion 

11 importe reconocido como provisión debo ser la mejor cstimacion del desembolso nevesarto 
para cancelar la obhgacion presente, al final de cada periodo, temiendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondiontes 

2.8. Beneficios 4 Empleados 

  

28.1 Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio 

Fl valor presente de las obligaciones por benelicros delamidos y los costos del servicio presente y 
pasado son determinados al final de cada año cn basc a calculos actuaniales realrados por un 
actuano independiente, ubilhzando cl Metodo de la Unidad de Credito Proyectada Bajo este 
metodo los beneficios definidos deben se: abmbudos al pertodo de servicio del empleado y 
basados en la formula del plan, de (al lorma que se aterbuye la misma cantidad de beneficio a cada 
año de servicio, considerando cl uso de Inpótesis actuamales Las hipótesis actuaniales 
sigificabvas para calcular el valor presente de dichos benclicios son tasa de descuento según 
bono» corporativos de alta calidad ecuatorianos del 7 879% (8 26% on cl 2017), tasa de moremento 
salarial del 2 50% (1 50% en el 2017) y tabla de mortalidad e invahde, 1FSS 2002 
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Artes Gráficas Sencfolder C.A, 

Notas a los Estados Financicros (continuación) 

2.8.1, Beneficios definidos, jubilación patronal y bonificación por desahucio (continacion) 

  

La NIC 19 Planes de Beneficios Delimdos requiere que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-ermpico debe determmarso considorando Lomo seterencia los 
rendimientos de mercado profinado sobre bonos corporativos de alta calidad a mvel de la moneda 
sin que Ja entidad limmto su evaluation ul mercado o pais cn ol cual opera, también debe considerar 
tros mercados o paises Al scr ol dólea de tos Fstados Unudos la moneda de esruelacion en 
Ecuador y en la que se van a pagar los pasivos por henetiuzos defimdos. la tasa para descontar los 
pasivos por benctivios defimdos debe ser determinada por rofcreneta a la tasa de los rendumientos 
del mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad de los Lstados Unidos 

De acuerdo al cmieno oficial de la Suporimtendoncia de Compañias, Valores y Seguros 
comunicado a traves del ofiera No SCVS INMV 2017-90060421-0C emitido el 28 de diciembre 
del 2017, que coneluve que el Leuado cuenta von un mercado de bonos corporativos de alta 
calidad, cuyas caraclensticas se pueden asociar a un mercado amplio la Admmstracion de la 
Compañia considero como referencia para determmar la tasa descuento a los rendimientos del 
morado de honos corporativos de alta calidad del Lonados 

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen immodiatamente en los resultados del 
penodo en cl que surgen, así como el mieres devengado por la obhgacion de beneficios definidos 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgon de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se reconocen en otro resultado integral en el pertodo en el 
que surgen y se acumulan en el patrimomo y no son reclasificadas a la utilidad o pordida del 
penado 

2.8.1.1. Jubilación Patronad 

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por vemie años o mas, presten su» 
servicios continuados o interrumpidos a la Compañía. tendrán derecho a ser jubilados por sun 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Fuuatoriano de Segunidad Soctal 

2.8.1.2. Bonificación por Desalucio 

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de termunacion do la relacion laboral por 
clesahucao solcrtado por el trabiyador, la Compañía pagara a los trabajadores cl 25% de ta última 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

2.82. Participación de trabajadores 

  

De acuerdo con el Codigo de Lrabajo, la Compañía debo distriburr entro sus empleados el 15% de 
Jas utilidades Mquidas o contables antes de impuesto a la sonta Lssto bencficio cs registrado con 
cargo a los resultados del penodo en que se devenga 

2.9, Reconocimiento de Ingresos 

Los imgresos se miden en lunción de la contraprestación y lu que la Compaña espera tener 
derecho a soelbir cn un contrato con un chente y los reconoce cuando transficro ol control de un 
producto o servicio a un cliente 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

29.1. Prestación de servicios 

Los mgresos ordmanos son provementes de la prestacion do servicios de impresion gráfica en 
general, Itografía industrial y publicara, valores y formularios continuos 

Para la prestacion de estos servicios. los mgresos se reconocen en el momento en que se entregan. 
los trabajos en funcion a las cotizaciones emitidas y avepladas por el cliente Se reconoLe ima 
cuenta por cobrar cuando se entregan los trabajos, ya que representa cl momento en el gue el 
derceho a la contraprestación ss vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del hempo 
antes de la fecha de vencimiento del pago 

  

2,10, Costos y Gastas 

Los costos + gastos so reconocen a medida que son incurridos, independicntemonto de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registra en cl periodo en el que se conocen 

2.11. Compensación de Saldos y Transacciones 

Como norma general en los estados finanuieros no se compensan los activos y pasivos m los 
Ingresos y gastos, salvo en aquellos casas en tas que la compensacion sea requerida o permitida 
por alguva vorma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la tramaución 

Tos mgresos y gastos von engen en transacciones que contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañia tiene la intencion de liquidar poz su 
imporie noto o de realizas ol acto y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se 
presentan netos en las cuentas de resultados 

2,12, Nor mas Nueyas y Revisadas Emitidas 

  

2.12.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigenera 

  

Norms o Enterpretación tulo echa de Vigenera 
NE 9 (versido complera) — Torarumentos financicios 1 domero del 2018 
NAP1S Ingresos procedentes de contratos con clientes y respectivas aclaraciones — 1 de enero del 2018 
Morticuorones x le NIT 2 Clasilitación 3 mediucón de transacernes de pagos hosados cn acciones | de enero del 2018 
Moditicaciones x le NIIF4— Aplicación de la NIN Y Jostramentos Eiancicios con la NIE 4 

<ontratos de Seguo 1 de enero del 2018 
Metiicación a lo NIC 4H Transferencra de popacdados de aversión. de enero del 2038 
Mestifiaciones a las NIJI- 1 Mejoras anuales a Jas NIYF Culo 2014 2016 Yue enero del 2018 
y NIC 2% 
Interpretación € INIII 22 Iransacciones cn moneda extranjera v contraprestaunes entecepadas 1 de nera del 2018 

La Compañta considera quo la aplicación de las nuevas nomas, modificaciones y mueva 
interpretacion que entraron en vigencia a partes del 1 do oncro del 2018, antes mencionadas, no 
han tenido un impacto significativo sobre la situación financicra los resultados de sus operaciones 
o sus flujos de elcotivo 
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Artes Gráficas Senetelder C.A, 

Notas a los Listados Financieros (continuación) 

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigencia 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIE) nuevas y revisadas que han sado emitidas pero aun no están en vigencia 

Norma o Interpestación Titulo echa de Vigenesa 
UF 16 Amreudamientos 1 de enero del 2019 
NA 17 Contralos de Seguros L disenero del 2021 
Modificaciones ala NILE 9 Caractunitacos de cencelacion "micipada con compensación negativa | de enero del 2019 
Modificaciones la NIIk 10 y Vent o aportauon ile acgivos entes un nvorsor y su asnctada o negocio — Tndelunida 
NIC 28 conjunta, 
Modificación ala NIC 28 Partreapaviones de largo plazo cn asaciadas y ncgucros comunlos 1 de gnero del 2049 
Modificaciones a fas NLEE 3 w Mejoras amule 1a5 NIH Cielo 265 2017 1 de enero del XIY9 
1), NIC 12 923 
interpretacion CINTIF 23 La mcerudambre fícnte a los ermtarmentes del impuesto y lus ganancns 1 de cncio del 2019 

La Compañía ha decidido no aplicar antuspadamento estas nuevas normas, mudificacionos y 
nueva mierpretacion y estima que la adopcion de las mismas no tendra un impacto sign ficalivo Cn 
Jos estados financieros cn el perrodo en que se apliquen pot primera vez pues no son aplicables a 
sus operaciones 
3, Efectivo y Equivalentes de Etectivo 
A] 31 de dieiembro efectivo y equivalentes de efoctevo como se muestra en el estado do flujos de 
efectivo puede ser concihado con las partidas relacionadas en el estado de sstuacion financiera de 
la siguiente manera 

2048 2017 
¡ES Dolares) 

Efectivo y bancos 888,470 793,834 
Sobregrros bancantos _ - (28,898) 

4. Cuentas por Cobrar Conuerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

-A131 de dicaumbre las cuentas por cobrar cosscrerales y otras cuentas por cobrar consisttan de lo siguente 

——_ M8 A 
7US Dolares] 

Cuentas por cobras comerciales 

  

Chrentus 6,167,517 6,163 627 
Provision para perdidas croditicias (101,665) (85,165) 

Subtotal 6,063,832 6,078 462. 
Otras cuentas por cobras 
Compañía rulacionada /Nota 19) 877,995 $40,000 
Fiduscomssos (ota 20 4) 261,119 368,763 
Funcionartos y empleados 208,567 252,513 
Anticipos a proveedores 25,843 29,102 
Otras 48, 53,577 

Subtotal 1,422,480 1,244,015 

  

7,488,332 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (contimación) 

4 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cabrar (continuación) 

Las cuentas poz cobrar a clientes representan lacturas por ventas de servicios de impresión, con 
plazo de hasta 120 dras y no generan interes 

Las cuentas pol cobrar a compañsa relacionada representan ceston de derechos de fracezonamiento 
de hien mmueble, con plazo de 180 días y no generan miorés (Ver Noja 19) 

Las cuentas por cobrar a fideicomisos representan cobros electuados a chentes transferidos a las 
cuentas del “Fideicomiso de Admumistración y Garantia Senelelder” y “Fidexomiso de 
Admnstracion y Garantía Senetelder IT. para pago de los cupones garantizados do la tercera y 
vuarla emusion de obligaciones, y “lidcicomiso Senelelder Dos” para pago de obligaciones 
imanteradas ¿on un banco local por US$239,034, US$20,717 y US$1 368, respectivamente 

Tas cuentas por cobrar a funcionarios y empleados moluyen principalmente prestamos, sin fecha 
especifica de vencimiento y no generan interes, sin embargo. serán Iigurdado» en el corto plazo 

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar clientes por 15$260,025 estan asignadas en 

garantia de la primera enusion de obhgaciones (Ver Nota 8) 

En la siguente tabla se detalla el perfil de nesgo de las cuentas por cobras comorcialos basadas en 
Ja matriz do provision Como la experiencia historica de perdida de credito no muestra patrones de 
perdida significativamente diferentos para los distintos segmentos de clientes, la provision para 
perdidas basada en el estado de vencimiento no se distingue ontro las «hfcrontes bases de ulientes 
Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comurutalus son Lomo sigue 

  

2018 207 
de Tasa de 
ulas — Perdidas crediticias pérdidas — Perdidas crcáltictas 

Emportecn — crediticias — esperadas duele — Tmportesn crediticias — esperadas durante 

  

hbros bruto esperadas todalnvida  kibrosbruto esperados — todalavida 

  

  

Por Vencer p1420s 035% 99m 421824 04% 16979. 

Vencudos — Dias 
1-30 122,330 0% TO 1246574 05% 52 

31 60 290,172 2% 503 241,551 2% 4331 
sI 0% 98,963 57 2010 166,946 2% 139 
Dl - 180 a 6% 1,686 199975 10% 104998 
18160 119,398 9% 10932 115579 10% 11,558 

360 en adelante 145,395 2% 51297 64758 49% 30727 
253312 SLTSS TIAS 58685 

JETS TOL6S 6163.27 85165 
        

No ha habido nimgun cambio ca Jas tecnicas de estimación o supuestos significativos realizados 
durante el penado actual del reporte 
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3 Artes Gráficas Senefelder C.A, 

3 

3 Notas a los Fstados Financieros (continuacion) 
a 

a 4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

a Los movnmentos de la cuenta “Provisión para perdidas crediticias” de auuerdo com el enfoque 
3 simplificado por los años tenminados el 31 de diciembre del 2018 x 2017 fueron como sigue 

= 2048 2017 
3 (US Dolares) 

Saido al pranespio del año (55169) (180,810) 
Medicion neta de la provisión para pérdidas (16,500) 10000) 

3 Castigos 105645 
a Saldo al final det año (85 165) 

5. Inventarios 
a A131 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente 
a 2018 2017 

> FS Dala 
a Productos terminados 1,696,237 1 162656 
+ Productos en proceso 621767 980.236 
3 Malerias primas. 4,221,196 3,591 144 a 
2 Masteralos y surumstros 1,224,302 1,379,934 
5 Repuestos 910.570 952,826 
> Imporlaciónes en tránsito. 1,314,467 1,696,843 

Prowson pava obsolescencia (27,323 (27.323) 
3 9,961,216 130316 

“ 
La Compaña espera recuperar los muentaros en los 120 dias postoriores a la fecha del estado de 

E] «atuacion financiera gue se informa 

3 AL 31 de diciembre del 2018, 1nventanos de materias primas por US$3 1 millones estan asignados 
en garantía de prestamos a (avor de banos localos (Var Vota 8) 

6. Otros activos 
23 

4 Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente 

2 2018 2017, 
4 ES Dolar] 

Csasivs parados por anterpados, seguros 190,826 192 432 
sa Depositos en ¿anta 30,563 40753 

Ello de membesta y onos 8812 881 
230,201 241,977 

Clasificación 
Coment 190,826 192.432 
No comente 39,575 49,545 

230,201 24197 
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Artes Gráficas Senefcldor C A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Propiedades, Planta y Equipos 

Al 31 de diciembre fas propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente 

2013 2047 
(OS Dólares) 

Costo o valuación 24,687,846 24,177.082 
Di precración acumulada (10,200,362) (9,314,705) 

14,387,484 14862377 

£ lasificación 
1errenos 1,392,000 1,392,000 
Fdxficios e instalaciones 3,119,322 3,456,894 
Maquinarias y equipos 9,147,971 9,417,733 
Muebles y enseres 327,111 317,402 
Equipos de computacion 120,923 178,099 

Vehiculos 131,170 93,249 
Fn prociso 49,087 7000 

14,287,484 14,362,377 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos poz los años fermunados el 31 de diciembre del 
2018 y 2017 fueron como sigue 

  

  

             

    

    
  

  

mese caia Pia Ene Comic — Vet dps an 
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Seca 4 ss 2 snoo O mesas o a ar ma am o a Sea 
e a saco Ñ A 7 a 
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ns ES mos Pr Sena rca a da cuan 

Saa dec 12 HRIONE] BaMioa  slinóe mesos RR at 

loa de does 41205 ¿sn 29 o 0 o Trpucnadn E 
Inem saco asa 
na de dean 420 das ose TASTE RS e Ch y Ce o 
Sail 0d 05 0003 A 

  

A] 31 de diciembre del 2018, terrono y edificio avaluados on US$4 $ mllemes y maquinanas y 
equipos avaluados en /586 4 mullonos ostan asignados en garantra de prestamos a favor de bancos 
locales e mversionistas pos la tercera y cuarta enmsron de obhgaciones (Ver vota 8 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Artes Gráficas Senetelder C.A. 

7. Propiedades, Planta y Equipos (continuación) 

Ll porto andopondiente realizó ol avaluo sobre terrenos y edificios de la Compañia para 
determunar su valos razonable al 31 de diciembre del 2017 LI avalio del perito mdica que los 
metodos de valoracion utilizados tucron on base a la ubicacion, características fisicas: mejoras del 
sector y precios reforonerales de uomercializacion para activos de wmlares curactensticas La 
designación e informo def peto Jueron aprobados por la junta genoral de accromstas el 22 de 
septiembre del 2017 

8, Préstamos 

AL31 de diciembre los prestamos consistían de lo guiente 

2018 2017 
708 Polares] 

No garantizados - al costo mnortizado 
Solyegiros bancarios 

Garantizados » sl costo amorizado 
keison de obhigaciones 
Préstamos bancanos locales 
Préstamos bancarios de) exterior 

Clasificación 
Comente 
No corriente 

28,898 

4,604,714 
7,386,702 

  15991,4 

6,514,160 
5,477,256 
TII9LALÓ 

  

  

6 767,027 
8,658,460 

1L0,602 
15 536,089 

7,404,959 
8,160,028 

15,564 987 — 
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Artos Gráficas Senefeider C A 

Notas a los I:stados Financieros (continuación) 

8. Préstamos (continuación) 

Resumen de los tenmunos y condiciones stablocidos en los acuerdos de los prestamos 
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Artes Gráficas Senefeldor C A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

8. Préstamos (continuación) 

Los vencimientos anualos de los prestamos no cormente» fueron como sigue 

Años 2013 2017 
TUS Dolares) 

2019 - 3,797,277 
2020 2,558,540 1,966,562 
2021 1,439,801 1213,645 
2022 798,602 630,444 
2023 439,476 331,263 
2024 220,837 220,841 

¿477256 3,160,028 

Fn el 2014, 2035, 2017 y 2018, se emtieron obligaciones la primera por US$5 millones segunda 
tercera y cuarta por US$4_milonos. con tasa de mieren fija, las cuales estan respaldadas con 
gatauta general” y especificas consistente en maquinarias y equipos por US$1029,930 La 
Compañía mantendra los siguientes resguardos 

a) Mantener semestralmente un indice promedio de hquidez o crrcufante. mayor o agual a 1 

b) Los actrvos cales sobre Los pasivos deberan permanecer en mivelos de mayor o igual a 1 

<) No podra repartur dividendos muentras existan obligaciones cn mora 

d) Activos libros de gravamen sobre las obligaciones en circulación. no podra exceder del 80% 

€) Mantener un humrte de apalancamiento entre el pasivo financicro sobre cl patrimomo do hasta 
3 5 puntos 

1) Mantener un nivel de endeudamiento con un costo equivalente hasta cl 65% de los activos 
totales 

£) Mantener un endoso de lacturas de principales chentes a favor del representante de los 
obligaciomistas, con el fin de garantizar la cancelacion de los dos dividendos proximos 
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1 Notas a los Estados 1 inancicros (continuación) 

= 9, Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Al 31 de corembre las cuentas por pagar comurutales y Olas cucntas pur pagar Lonsiilan de la siguiente 

    

2018 2047 

fs Dolarey) 
Cuentas por pagar comerciales ” 

3 Proveedores 
Tocalos 1,521,673 1,441,139 
Lxtenor 3,918,371 6,254,299 

hs Subtotal 10,440,044 7,695,438 

  

Otsas cuentas pol pagar 

  

2 Antuespos de ehientes 568,864 237,613 
> Omar 357,288 304,561 
3 Subrotal 926,152 542,176 

11,366,196 8237614 

T.ás cuentas por pagar a provecdores representan Jamluras por compras de bicnos y servicios 
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan mteres 

Los anticipos de chentes sopresontan anticipos recibidos por ventas de servicios de 1mpresion y 
provceduna bancana, los cuales se hiquidaran cn el prime: semestre del 2019 y no dovengan 
anleros 

  

x 10. Impuestos 

  

10,1 Activos y Pasivos del Año Corriente 

  

2 Al 31 de diciembre Tos autrvos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo sigzucnte 

ad 2018 2017 

TUS Dolares) 
8 Activos por impuestos comentes 

impuesto al valor agrigado 168,010 227,112 
4 Rotenciones en la fuente de mpuesto a la renta 383,162 834,527 

Impuesto a la subida de divisas $87,898 889,982 
z Otros 73,320 73,320 
. 1,212,390 2,025,161 
3 Pasivos por impuestos comentes 
= Impuesto al valor agregado y rulLnciones 243,586 285,274 
= Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 94,057 119,129 

al 397,643 404.40 

Las rotonciones en la fuente de impuesto a la renta representan credito tributario por retencionos 
electuadas por los clientes en las ventas de bienes y servicios del 2018 
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Artes Gráficas Senefelder C.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10.1. Activos y Pasivos del Año Corriente (continuación) 
LI impuesto a la salida do divisas representa credito tributario por pagos realizados en la 
importación de Inventarios de matertas prunas del 2018, 2015 y 2014 por US$340,723 US$6,258 

y US$240,917 

En abril dei 2018, la Compañia presento reclamo de pago mdebido del 2014 Fl 2 de octubes del 
2018, cl Servicio de Rentas [nternas emitió la Rosotucion No 109012018RDFV291762, mediante 
la cual resuelve acoptar parcialmente el roclamo Fl 26 de diciembre del 2018, la Compañra 
presento ante el Inbunal Distrital No 2 de lo Contencioso Iributamo la demanda de acexon de 
impugnación cn contra de la Resolucion la cual fue admutida a tramute el 10 de cnero del 2019 Li 
19 de marzo dol 2019, el Servicio de Rentas Internas da contestacion a la demanda interpuesta y se 
señala que el 4 de abril del 2019 se leve a cabo la audiencia prebminar de la causa De acuerdo 
con información recibida del asesor tnbutario la demanda se puedo prolongar mas de 12 meses 
con alta probabilidad de que sulga a favor de la Compara y se encuentran a la ospora de que se 
abra el término de prueba Ta Adrunistración y su asesos tributario consideran que la Compañia 
tiene argumentos sobre lo que so basa su reclamo, sin embargo, la resolucion final de este asunto 
es metería a la fecha de esto informo 

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los años terminados el 31 de dicsombre 
del 2018 y 2017 fueron como sigue 

2018 2017 
TUS Dolares) 

Saldo al prinoipto del año - 
Proviston con cargo 4 resultados 283,096 177,100 
Menas 
Retenciones cs la fuente (283.096) (177,100) 

saldo al final de) año - 

10,2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido un los Resultados 

Una reconciliación entre da unladad (perdida) segun los estados financieros y el gasto por impuesto 
ala renta cornte fue como sigac 

    

2088 2017_ 
TUS Dolares) 

Utshdad (pérdida) sugun stados hnancieros antes de impucsto a la renta 259,633 (303,290) 
Gastos no deducshles 831214 1069,915 

Ingresos exentos (367,648) (522,000) 
Utdidad gravable 723,202 244.621 
Impuesto a la renta causado 180,501 53817 

Antiuspo calculado 283,096 295,167 
Rebaja del 40% en ol saldo a pugar del anticapo de impuesto a la rante - (118,067) 

—— 83096 177,100 

Impuesto a la renta cormente reconacido ca los ¿sultados 283,096 177,100 
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Artes Gráficas Senclelder C.A 

Notas a los Estados binancieros (continuación) 

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en lus Resultados (contanación) 

De conformudad con disposiciones Iogales, ol mmpuesto a la renta se doterauna von la Lasa dol 25% 
(22% en el 2017) sobre las utílidados sujetas a disterbución 

A partst del año 2010 se debe consideras como impuesto a la senta muumo el valor del antsespo 
calculado, el cual renulta de la suma matematica del 0 4% dol astrvo, 0 2% del patrunonto, 9.4% 
de ingresos gravados v 0 2% do costos y gastos deducibles, de acuerdo a las crtras reportadas el 
año anterior Dichos rubros deben aumentarse O dismmarse por conceptos establecidos en 
disposiciones trrbutarsas En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticrpo 
calculado, este vitimo se convertira ea ampuesto a la renta definiuvo 

Fl 7 de diciembre del 2017, se promulgo cn el Primer Suplemento del Registro Oficial No 135, el 
Decreto Ljecutivo No 210, modante el cual se dispone rebajas en cl pago del anticipo de 
anpuesto a la senta corsospondiente al afío 2017 del 100%, 60% y 40%, para las souwedades cuyas 
ventas o mgrosos brutos anuales, cumplan con los montos establecidos en cl msmo Por esta 
razon, la Compañra se acogio al Art 3 do dicho Decreto calculando la rebaya del 40% 

A partir del año 2010, los drvidondos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 
residentes en el Louador y de sociodados Jormerliadas en paraísos fisuales, o Junssdiucionos de 
Taenor miposición, ostan sujetos a la retencion en la luente del impuesto a la ronta 

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas poz las autoridados (rdbutartas hasta el 
31 de diciombro del 2006, y son susceptibles de revision las declaraciones de los años 2015 al 
2018 No cxisten glosas pendientes de pago como resultado de estas revisionos 

De acuerdo con disposicionos legalos, las autondados tnbutanas tienen Ja facultad para revisar las 
declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía. dentro de los lres años siguientos 2 partir de 
la fecha de presentacion de la declaracion y en sets años, desde la focha en que vencio el plazo 
para presentar la declaración, cuando los tributos no se hubueren declarado en todo o en parto 

10.3. saldos de Impuestos Diferidos 

Los movimientos de activo (pasivo) por ampuestos dnferidos fucron como sigue 

Propiedades, planta y Obligaciones y    
  

  
  

equipos beneficios defigados Total 
TEN Planea? 

Saldos al 31 de diuxombre del 2016 (450540, (350,641) 
Reconocido ex otro resultado Integral (105 170) (75170) 
Reconocido cn las resultados - 61,369 . 61,269 

¡saldos al 31 de chutembre del 2017 (504,543) . ut stay 
Resumen cu los resultados 43,205 80,090, 123.096 

satdos al 31 de dicierrtr, del 2018 ($21,536) 0,099 aL 440) 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Fstados Financieros (continuación) 

10.4. Aspectos fributarios de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortatecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestion Financiera 

11 29 do diciembre del 2017, se promulgo la Loy Orgumca para la Reactivacion de la Economía, 
portalecimiento de la Dolarzación y Modemuzacion de la Gestión Financiera, la cual esta en 
vigencia en el ejercicio 2018, a contmacion, se detallan los aspectos mas imporlantes del 
Reglamento de la mencionada Ley 

Sorá deducible la totalidad de los pagos ofoctuados por concepto de desalucio y jubilación 
patronal que obligatoriamente se deberan alectar a las provistones ya constituidas en años 
antenores, en el caso de provisiones realizadas en años antenores que hayan sido consideradas 
deducibles o no, y que no fueron utilizadas, deboran roversarse contra ingresos gravados O no 
sujetos de unpuesto a la ronta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles a no 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diforido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y Jubilación que sean constituidas a 
part del ] de encro del 2018, el cual podra scr utilizado en el momento en que el contribuyente 
se desprenda cfecivamente de recursos para cancelas la obligación hasta por cl monto 
efectivamente pagado 

10.5. Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atrueción de 
Inversiones, Generación de Fmpleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

LI 21 do agosto del 2018. so cmut16 la Ley Orgamca para el Foruento Productivo, Atraccion de 
Inversiones, Generacion de Empleo y Fstabilidad y Equilibrio Fiscal, la cual ostá en vigencia para 
ol cjerexro 2019 o incluyen entre otros aspectos tributamos la eliminación del anticipo de 
impuesto s la renta para soutedades como impucsto mínmmo y se estabicco su devolución, en el 
Laso en que esto supere o no exista ampuesto a la renta causado 

  

10.6 Precios de P'ransferenesa 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para lo» contribuventos sujetos al impuesto a la 
renta que hayan olectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas 
condiciones dentro de un mismo ejercicio fisuel en un monto acumulado superior a los US$3 
silionos, deberan presentar cl Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos 
contribuyentes en un monto acumulado superior a los USSIS mullones, deberan presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferenosa 

Durante el año tenmunado ol 31 de diciembre del 2018, las operaciones celebradas con partos 
relacionadas locales, no suporaron 1os montos acumulados antes menuronados (Ver Aora 19 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los listados Financieros (continuación) 

11. Obligaciones Acumuladas 

  

Los movimientos de obhgaciones acumuladas pol los años termmnados el 31 de diciembre del 
2018 y 2017 lueron como siguo 

  

Beneficios Parterpación de 
Social Arabajadores Lotal 

X Us Dolares 
A Saldos al 31 de dicumbre del 2016 496,453 24,902 521,355 

Provisiones 1,031 563 - 1,031'563 
Pagos (1,077,850) (24,902) (1 062 752) 

Saldos al 31 de chctembre del 2017 490,164 490,166 
Provisiones 990,490 15816 1,036,306 
Pagos (964,934) - (964,934) 
Saldos al 31 de diciembre del 2018 515,722 45816 561,538 

12, Obligaciones por Beneficios Definidos 

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios defimados consistían de lo s1gurente 

    

2018 2017 
TUS Dólares) 

Tutalacion patronal 1,540,009 1,842,519 
Bontticación por desubucio 376,923 _ 500301 

x 1,916,932 2,342,910 

a Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios defimidos por los años 
terminados el 91 de diciembre del 2018 y 2017 fueron tomo sigue 

      

4 Jubilación Bowficacion por 
Patronal Desahucio 

2018 2017 2015 2017 
(US Dolares] 

Saldo al prmeipo del año 1,842,549 — 1647,556 500361 472,615 
£ osto de dos servicios del perodo corriente. 141,395 148,629 9,532 37,349 
Otras costos de servicios (Vofa 187 (283,564) (81,503) 
Costo por intereses 133,449 91,157 35,939 26,14 
(Ganancias) pérdidas actuariales (HLETD 89,673 44,244 38,814 
(Ganancias) sobre reducoronos (146,920) (66.443) (43,702) - 
Renoltotos pagados — (35248) — (68.619) 87948) — (74,731) 

Saldo al fin del año 1,540,009 1,842,549 376923 50036 

sd 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

13 Instrumentos Financieros 

  

13.1. Gestión de Rresgos Financiera 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia osta expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mancra más o menos sigmlicativa 
al valor ceonomico de sus lujos y activos y, cn consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone do una orgamzacion y de sistemas de información, que permiten identificar 
dichos ricsgos, determinar su magnitud, proponer al Directono medidas de muligacion, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efecividad 

A continuación sc presenta la definicion do los principales ricsgos que están expuestos los 
instrumentos financieros y la descripción do las medidas de wmtigacion adoptadas por la 
Administracion de la Compañía, 

131.1 Riesgo en das Tasas de Interés 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de mterés, debido a que mantiene 
prestamos a fasas de anleres Lento fízas omo variables Fl riesgo es manejado por la Compañía 
mantemiendo una combinacion apropiada entre los prestamos a tasa fija y a tasa variable 

13.1,2, Riesgo de Crédito 

El nesgo de credo se reflere al mesgo de que una de las partes mcumpla con sus obhgaciones 
contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañsa Las ventas que realiza la. 
empresa son a credito con un plazo no mavor a 120 dias La Compañía ha adoptado una politica 
de mvolucrarso con partes sulventos con un adocuado hustortal do crodito, como forma de mutgar 
el mencionado riesgo 

Tos deudores tomerciales estan compuestos por una cantidad importante de chentos en las 
diferentes 1ndustrias a nivel nacional La evaluacion de credito continua se realiza sobre la 
condicion financiera de los clientes 

13.1.3 Riesgo de Liquidez 

La Goroncra General y Fimancicra son quenos tienen la responsabilidad final por la gestion de 
liquidez, las mismas que han ostablocido un marco do trabajo apropiado para la gestion de 
hgudez de manera que la Gerencia pueda manejar los requorimnentos de Financiamiento a corto, 
modiano y targo plazo La Compañia maneja el nesgo de hiquide? mumtemiendo lacalidades 
financieras y de préstamos adecuados, monitorcando continuamente los flujos de efectrwo 
provectados y relés y concihando los vencimientos de las actssos y pasvos financicros 

a
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Artes Grálicas Senefelder C A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13.£.3 Riesgo de Liquidez (continuación) 

Ta siguente tabla dotalla el perlil de venenmientos contractuales restantes para sus pasivos 
financieros no derivados en base a los flujos de electivo no descontados en la echa que la 
Compañía debera haces los pagos de capital como de miereses 

    

sta las En 1a1 
mes pese neses añ Lotal 

7 Polares 
31 de desembre del 2018 

Fsmusión de obligacnomes 0522 122069 LES TOS ORO SOS 
Prestamos dancauos GIIMAS 15133989 — FMZLOBÓ — 3NMOISZ 200.682 
Cuentos pur puyer morelos y ohas cuentas por pagar ASALTO TISINBE — GMGTDL 140GSTS 1LSGOJDO 

2200.09 4614146 MOSÍGTÍ ISIBIIT 24,966,725 

La diciembre del 2047 
Fimon de obligaciones 111382 — 1293902 — 1668209 AMUALIZ 7625705 
Préstamos arts 546,505 1OOFDJO — AG249IS 4624268 9901715 
Cuentas pol pagar comerciales y oleas Cuenl por pagar LAB8.G08 7407354 1341 582 sadsla      

  2048483 4 7ÓTAT 

  

709 PIE 25.765.484 

La siguonto tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos 
financieros no derivados en base a los flujos de cfcctivo no descontados en la fecha que ta 
Compaíía espora recuperar el capital moluyendo los anterosos que so obtendnian de dichos achvos 

      

  

Mata 1a3 1a3 
mies, meses años fotos 

TU Dolares) 
31 de diciembre del 2018 
Cucaras por cobtar comerciales y views unen por cobrir 373080 2 ABN EZ AMOO 10740 189,332 

MH de diciembre del 2817 
uémis pur star comentas y oltas cuentas por cobrar 2624,222 3040 14 ZE TIRA    

La Compañia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las opcraciones y 
producto del venermiento do los autivos financieros 

13.1.4 Riesgo de Capital 

La Compañia geshona su capital para asegurar quo estará en capacidad de continuar como 
empresa en marcha ¡mientras que maximiza cl rendimiento a sus acciomstas a traves de la 
optimizacion de los saídos de deudas y patrimomio 

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital frecuentemente Como parte de la revisión, 

la Gerencia Fmanciera considera el costo del capital y tos riesgos asociados Al 31 de diciembre 
del 2018, la Compañía tiene un índice de endeudamiento del 151% determinado como la 
proporción de la deuda neta y el patimomo Ademas, la Compañia cumple con las condiciones a 
que ostá sujeta en relacion a las eumsrones de obligaciones 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

132. Categorías de Instrumentos Financieros 

AL31 de diciembre los activos y pasivos financicros mantenidos por la Compañra fueron como sigue 

2018 2017 
(US Dolares, 

Aclvos finuncieros: 
Costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de efectivo fivota 3) 888,470 793,834 
Cuentas por cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar (vota 4) 7,488,332 7,322,477 

8,376,892 8,116,111 
Pasivos financieros: 
Costo amortizado 
Prustamos (Nota 8) 11991416 15564987 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pos pagas (vota 9) 11,366,196 8,237,614 

23,357,612 23,802,601 

13.3. Valor Razonable de los Iustramentos Financieros 

AJ 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en Ja siguiente tabla, la Adnumstracion considera 
que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en 
los estados financicros se aproximan a su valor razonable 

2018 2017 
Saldo Valor Saldo Valor 

en libros Raronalte ÉS Ravangblo 
(US Dolar) 

Pasivos financieras 
Pasivos financicios medidos al vosto umortizado 

Y misión de obligaciones (oa 4) 404.714 4,619,449 Ssr6107 614,396 

A] 31 de dxiembre del 2018, el valor raronable de la emision de obhigaciones [ue determinado 
usando precios cotizados a traves de la Bolsa de Valoros del Louador (cs deci, uso de datos de 
entrada obscrvabies relevantes de Nivel 1) El precio de la emision de obligaciones fue de 
160 32% (100 70% en el 2017) 

14, Patrimonio 

14,1, Caputal Social 

A131 do diciembre del 2018 y 2017, el capital social consiste de 3290 000 acciones ordmartas 
con un valor nominal unttario de US$1,00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un 
voto por aución y un derecho a los dividondos Ll capital autorizado esta representado por 
6,580 000 acciones 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14.1 Capital Social (continuacion) 
Al 31 de diciembre del 201 y 2017. el Lapital susonto y pagado con 

  

ista de los srgunentes accromstas 

  

Nonibre Nacionalidad 2018 % 2017 % 
(US Dolares) 

1 uns Jmenez Alvarado Ecustoriano LS3IA GIO 46,64 1,514.610 4664 
Holdung Anmacalrap S A, Lountorcano 1,173,695 3567 1,173,935 3567 
Marcelo Montes Jalil Fcuator:ano 361,415 1099 
Fideicomiso Mercantil Ecustonano 219,780 668 219,780 668 
Radngo Cayalva Vicuña Fustomano 500 00 50. 00 
Ana Man Garona 1 ass Ecuatoriana 361A4LS 1099 

  290,009 100,00 3.290.000 10000 

142, Reserva Legal 

Ta Ley de Compañias cstablccc una apropiación obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad 
anual para reserva legal, hasta que alcance por fo menos el 50% del capital social Lsta roscrva no 
osta dispomible para distbucion de dividendos cn cicctivo, pero puede ser capitalizada en su 
totalidad o destinada a absorber perdidas 1cunndas 
14.3 Utilidades Retenidas 

Resultados Acumulados Provemientes de la Adopción por Primera Vez de las NUF — 

Proviene de los ajustes origmados cn la adopcion por primora vez de las NITF 

LI saldo acrcodor de esta cuenta puede ser camtalizado en la parte que exceda a las pérdidas 
acumuladas, absorber pérdidas, o devuelto en caso de Liquidacion de la Compañía 

  

El 28 de diciembre del 2013, la Junta General de Aceiorustas aprobo utilizar del saldo de esta 

cuenta USS681,305 para absordes las perdidas acumuladas dol 2016 y 2017 

15. Informacion por Segmentos de Vegocto 
La Compañía tone 6 segmentos de negocio La Admunstración evalua el desempeño de cada 
segmento de negocio sobre la base de la utilidad bruta 
En ol 2018 y 2087, la composicion del estado de resultados por segmentos de negocio fe como 
sigue 

    

  

2018 _ 27 
ingresos Costado Uta Ingresos Coso do aÑdaS 

- ¡Segmentos de necio cameos venas Bru a aristas ventas bata 
Pm Tscografi dual y poblana daa gar) gral sr PAE ym er 

Tm lim elo NN O A 
leo a dol y os MGJE  (AUJEN ESAS 4 AI A der 9 

6751 CA A NIST M d P d2 DL ENCON 

“osos de rats» dsinbunon amO com 
Cato de món 1asu0 1558502) 
Calo Francs pra (cod 
Osos SUB 
Visa Qda) ae d mpreta ala ota 0 

  

astos por ampuesto hasta su ase, 
Vda per) cta del ao a 
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Artos Gráficas Scnefelder C.A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

15. Información por Segmentos de Negocto (continnación) 

La Administración de la Compañía no considera relovante el analisis por segmento de activas y 
pasivos y la mutonmación de los nusmos no está disponible por segmento, razón por la cual no se 
presenta dicha míormacion 

16. Costos y Gastos por su Naturaleza 

Tos costos y gastos reportados en los cstados de resultados Jueron como sigue 

  

2018 2017 
(0S Dulares) 

Costo de ventas 29,070,974 28,071,474 
Gastos de ventas y distabucion 2,618,721 2,950,847 
Gastos de adtnimbiracion — 1,635,736 1,658,302 

3,318,431 32,680,623 

  

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza Jueron como sigue 

  

2058 2017 
708 Dólares 

Cambros en inventarios de productos terminados. (533,581) 26,881 
Consumos de malenas prumas y matertalos 19,987,944 17,386,074 
Compras de producto terminado 413,232 333,028 
Sucldos, beneficios sociales y participacion a trabajadores 8,280,554 8,606 827 
Mantemmuentos y Feparasrones 2,406,604 2,453 761 
Honorarios y servieaos profesionales 1,163,923 1,060,804 
Depseciaciones y amortizaciones 945,607 1,084,004 
Servicios básicos 482,717 577,738 
Servivtos de transporte de productos a clientes 295,590 241,960 
Seguros 170,763 187.384 
Otros 735,078 722160 

33318438 32,680,623 

17. Costos Finuncieros 

Los costos financieros fueron como sigue 

2018 2017 
US Dolares, 

intereses por próstamos bancarios 673,469 666,608 
Intereses por obligaciones 434,355 585 953 
Otros — 4400 152,300 

1202224 1,404, 
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Artes Gráficas Senefolder C.A 

Notas a los Estados tinanercros (continuación) 

18 Otros Ingresos 

Los otros 1ngrosos fueron como sigue 

  

    

2018 2047 
AE Dar 

Ganancias por ventas de propiedades, planta y equipos 183,431 258 963 
Venta de materno prima y provceduria. 55,514 136,457 
Disraanución Ln la provisión para obligacion de beneficios detmudos (Nora 12) 365,067 
Otros 29,125 52,805 

  

—_ 633,597 148,225 — 

19, Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

19.4. Saldos y Transacciones Comerciales 

AL 31 de diciembre Jos siguientes saldos se encontraban pendientes 

2018 2017 
(US Dolares, 

Cuentas por cobrar compañia relacionada 
Bollary 5 A — BIOS 540,000 

Acuerdo de Cesión de Derechos de Fraccionamiento de Bien Inmueble 

Li 13 de diciombre del 2017 la Compañra (Cedento) suseribio un acuerdo de cesion de derechos 
de fraccionamento de bien ¡mmueble con Bellary > A (Cesionaria), compañila relacionada, 
mediante ol cual la Codente cedo irrevacablemonie 1 favor de la Costonana los derechos de 
fraccionamiento de un arca de 3600 mm? del bien inmueble donde opera la planta industnal, 
ubicado on el canton Duran LI precio pactado entre las partes fo de U/S$540,000 pagadoros en 
120 días plaro contados « partr de la suserpcion del acuerdo La Cedente se obliga al 
sancanmento del gravamen del bien ¡nmucble en el plazo de 120 días para translenr cl domo 
(otal del immueblo producto dol fraccionamiento en tramite 

Li 10 de septembre dol 2018, la Codonte suscribió un adondum modificatono al acuordo de 
sesion de derechos do Iraccionanuento del bsen mmuueblo con la Cestonana, medhante el cual se 
redujo el arca del fraccionamiento a 2 989 112, so ostablecio un nuevo procro entre las partes de 
US$874 939 que 1muuye la vonta de la edificacion de oficrmas admimstrativas pagaderos dentro 
del prmmo1 semestro del 2019, siempre que la transferencia del bien inmueble sca dada en esc 
porrodo de tiempo Las partes declaran que el acuerdo se mantendrá vigente en todo lo que no se 
oponga al presente adendum modilicatorio 

Fnel 2018 csta transacción origino una ganancia por US$183,208 (Us$252,000 en el 2017) 

Las transacorones So efectuaron en termunos y condones delinidos cotre las partes 
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Artes Gráficas Senefelder C.A. 

Notas a los Estados linancieros (continuación) 

  

19.2. Compensación del Personal Clave de la Gerencia 
Durante el aña, la compensacion de los ejecutivos y otros membros clave de la guruncra fue da siguente 

  

  

2018 2 
TUS Dolares) 

Beneficios a corto pla»o 389,736 449,638 
Beneficios posl empleo 30,328 32,415 

420.064 482.057 

20. Compromisos 

20.1 Fidexcomsos 

+ £l 19 do uctubre del 2018, la Compañra (Combtuyente) y Banco Pichincha CA 
(Beneficiario) constituyeron un Encargo Piduerario denominado “Fncargo Fiduciario 1 lujos 
Senelelder”, con plazo hasta que se dé cumplimento a su objeto, el ual sera admunistrado 
por Fideval S A Administradora de Londos y Fideromisos en calidad de Juduciaria 

FI objeto consisto en que la Hducraria admmustre los fondos que sean depositados en la 
cuenta comente del Banco Piehuncha LA, provementes de las ventas realizadas a dicho 
banco y a Sociedad Nacional de Galápagos a fin do que estas sirvan como pago de las 
obhgaciones mantenidas por la Constituyente von el Banco Pichincha CA. 

+ El 24 de qulso del 2018, la Compaña constituyo un Hideiomiso Mercantil denominado 
“Fideicomiso de Admmistración y Garantía Senefelder 1P”, con plazo hasta que se de 
cumplimiento a su Objeto, mediante aportes para constitución por US$1,000 y transtorencia 
del derecho de domunto de maqumanias y equipos avaluadas en 1195343988 

EL objeto del [idexcomuso es servir de garantia del pago de los cupones de la cuarta omusion 
de obligaciones 

+ El 6 de enero del 2017. la Compañia constitayo un Fidexvomiso Mercantil denominado 
“Fidescomuso de Admimstración y Garantia Senefelder” con plaero hasta que se de 
cumplimento a su objeto, mediante aportos para constitucion por US$1.000 y transferencia 
del derecho de domo de maquinanas y equipos avaluadas en US$626,131 

  

Fl obyeto del fidescomiso es servir de garantia del pago de los cupones de la tercera omisión 
de obligaciones 

Fl 6 de enero del 2017, la Compañsa suscribió con el Fidexomso de Admimstracion y 
Garantia Sencleldes” un contrato de agente de cobranza y rocaudo con plazo hasta que se dé 
cumplimento a su objeto, mediante el cual la Compañsa os designada como administradora 
de cuentas poz cobrar, con la finalidad de que se reuhice la gestion de cobranza, tocando y 
translcrencta a cuentas del Tadexcomuso, para cancelar los cupones de la tercera emsión de 
obligaciones 
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201 Fideicomisos (continuación) 

+ FI 14 do jumo del 2016 la Compañia constitiyó un Tidercomiso Mercanul de 
adimmstracion de hugo» y pago do pbhgaciones denominado “Fidexcomso Senetelder Dos”, 
son plazo basta quo se de cumplimiento a su objeto, mediante aportes para constitucion de 
US$1,000 y transfiere el derceho de cobro de las ventas de un chento 

1 oyeto del fidercormso es de recibir mensualmente la recandacion del chento para que los 
admunistre y sirvan para cubin las obligaciones con un banue local, para lo cual la Compañía 
consatuyo un Encargo Tiduciario 

21. Events Subsecuentes 

Entro cl 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (5 de abril del 
2019) mio se produjeron eventos que cn Opimon de la Admumstracion de la Compañía pudieran 
ener un etecto importante sobre los estados financieros o que requicran revelación. 

22. Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados financicros por el año terminado el 31 de dicicmbre del 2018 tucron aprobados pos la 
Adiminstracion el 1 de abril del 2019, y seran presentados a la Junta General de Auciomstas para 
su aprobación En opmión de la Adnumstracion do la Compañia, los estados financicros serán 
aprobados sin modificaciones 
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