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Arics Gralicas Senefelder C. A,
Notas a los Estados Financicros
Por el Afo Terminado ef 31 do Dicicmbre def 2018

1, Enformacian Gieneral

La actividad principal de b Compafiia cs la impresion grafica en gencral ¥ scrvicios de litogralia
mcdusinial y publicitaria, valores ¥ formularios conlimios, enite olros.

La Compafiia cs una sociedad andnima constituida el 6 de julio de 1939 cn Lenador, regulada por
la Ley de Compaiias, con plazo de duracion de 20 afios ¢ inseriiz en ef Registro Mercaniil del
canton Cuavagail ¢l 1 de agosto de 1339 bajo ¢l Repertotio nimero 1,199, EL 20 de septiembve de
1982, 1a Compafiiz prorrogd su plazo de duracion hasta 20539, mediante escridura publica inscrita
en of Registro Mercanii) el 16 de diciembre de 1982,

El domicilio de la Compafiia donde se desaerolian sus actividades es el canidon Duran en el Km,
4.5 via Burin-Tambo.

Al 31 de digtembre del 2018 y 2017, la Compaiiin mantenin 492 v 530 empleados,
respectivamenie, para desarroliar su aciividad.

La infornmaciim contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de ln Adminisiracion de
la Comypafiia.

2. Resumen e 1as Politicas Contabies Significativas
2.1, Bases de Prepuracidn

Los estados {inancieros adjuntos se prescntan en Dobares de HEatados Unides de Amdérica, moneda
de circulacion en Feuador, 1a cual es Ja moneda funcional de la Compafila ¥ han sido preparados
a partit de los regisiros contables de acucrdo con Novmas Internacionales de Informacion
Financicra (NI} emitidas por cf Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus stglas en inglés) sobre 1z basc del cosio histdrico, excepto terrenos ¥ edificios, que son
medidos @ sus valores razonables, v ¢l oficio de 1a Superintendencia de Compadiias, Valores y
Scguros en fo vefativo a la tasa ulilizada para desconiar {as oblipaciones por beneficios delfnidos
considerando como referencia al mervcado del Ecuador (Ver Nota 2.4.1). F costo histérico estd
basado gencralmente en el valor razonable de la contruprestacion catrcgads a cambio de bienes v
SETVICIOS,

Lf valor razonable es ef precio gue se recibiria por vender un activo o el valer 4uce se pagariy para
ransferiv un pasivo  omtre  participantes de un morcado en la fecha de  medicion,
independicntemente de si ese precio es directamente observable o estimade wilivando otra técnica
de valoracidn, Al medie o valor nponable, la Compaitla ticne en cuerla las caracterisiicas del
aclivo o pasivo gue fos participanics del mercado considerarisn 4l fijar ¢l precio de log mismos g
{a {echa de medicion,

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razanable quc clasifica
en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para 1a medicion

del valor ravonable cn su tolalidad.
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Artes Graficas Senefelder C A,

Nolas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1, BBazcs de Preparacitn (continuacion)

La preparacion de fos estados linancicros de acuerdo con NIIF reguiere gue fa Administracion
realice cicrtas esiimaciones y cstablezea algunos supuesios inherentes a la actividad econdmica de

o la Compafifa, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas quc
o forman parte de los cstados financieros. En opinidn de la Administracion, lales estimaciones v
| supuestos estuvieron basados en la mejor wiilivacion de la informacion disponibte al momento, los

ciales podrian Heear a diferir de sus efeclos [inales,

f.as catimaciones v jutcios subvacentes se revisan sobre una base repular. Bl efeciv de cualquicr
cambio en lag estimactones comtables se veconoce cn ¢l periede de g revision ¥ on periodos
futures si el cambio afecta tanto al periodo aclual como a periodos subsecuentes.

A continuacion sc describen las principales politicas comtables adoptadas an la preparacion de
estos cstados financieros, cstas polfticas hun sido aplicadas de maners umilorme a todos los
periodos gque se presentan oo cstos estados financicros.

2.2, Activos y Pasivos Financieroy

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a format parte de las
disposiciomes contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmenie 4 su valor razonable, mds o menos los
costos de fa transaccion.

Los sclivos v pasivos flnancieros reconocidos son posicriormente medidos a su costo amortizado
o valor vazonable,

l.a Compafifa clasilica sus activos fmancicros cn la calegoria de activos finuncieros al costo
amortizado gue incluye efective y cquivalentes de electivo y cuentas por cobrat, D [goal manera,
tn Compafiia solo clasifics sus pasivos financieros on a categoria de pasivos financieros al costo
amorlizado que incluye emision de obligaciones, préstamos y cuentas por pagar. La clasificacion
depende de las caracieristicas de los flujos de cfcctivo contructuales v del modelo de negocio de
{a cnticlad para gestionar [os activos y pasivos financieras y se determing e el momento del
reconecimiento inicial.

T.os activos v pasivos finuncieres que cumplen las siguientes condiciones sc miden posteriormente
al costo amortizado:

- L.os activos ¥ pasivos financieros se manticnen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es ohlencr o desembobsar tlujos de eleclivo contractuales; y

» Loy 1érminos contracinales del aetivo o pasivo financiero dan lupar en (echas cspecificas a

e flujos de efcctive que son Gnicamente cobros o pagos de principal ¢ Intereses sobie el principal
... pendisnic,
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Artes Graticas Senefelder C.A.

Nolas a los Hstados Financieros {continuacion)

2.2, Activos y Pusivos Financieroa (continuacién)

Tos acitvos y pasivos flnimcieros se clasifican cn actives y pasivos corienles, cxeepto los
venclinicitos superiores 8 12 meses desde la focha del estado de situacion linancicra, que sc
clasifican como activos y pasivos no corricnies.

2.2.1 Etective y cquivalentes de efectivo

HEfective ¥ equivalentes de electivo incluyve aguellos aciives linancicros liguidos, el efective en
caja, depdsitos a la vista en bancos v sobregiros bancarios. Tos sobregiros bancarios son
preseniados como pasivos corrientes en el estado de sitnacion financiera,

2.2.2. Cucatas por cobray

Representan cuctifas por cobrar cumerviales v ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o delerminables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compahia provee bienes o scrvicios ¥ dinero direclamente a un dewdor sin intencion dc
ncgociar la cuenta por cobrar,

Drespués del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos
cualguier deteriorn.

2.2.3, Emisidn de obligactones

Se reconocen iniciafmente & su costo, neto de los costus gue se laya ewido en bl ransaccidn.
Posteriormente, se miden a su eesto amortizado ¥ cuadquicr diferencia enlre los fondos obtenidos
{neto de los costos nceesarios para su obtencion) v el valor det reembolso, se reconoce on ¢l
egtado de resultados durante {a vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de inlerés cfectiva,

2.2.4, Pristunos

Se reconoecn inicialmenie a su valor nominal que no dificee de su valor razonable, los cuales
fueron confratados a las tasus wvigentes en el mercado, No cxisten costos de transacciones
significativas meurrides al momento de su conlralacidn. Hstos préstamos se  rogistran
subsccucntemente 4 su coste amortizado usandoe las tasas de inlerés pactada.

2,2,5. Cuentas por pagar comerciates y otras cuenias por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y viras clicntas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o detenninables, que ne cotizan cn un mercado activo.

Después del reconacimicnito inicial, a valor razonable, se viden al costo amortizado.
2.2.6. Deteriors de activos financieros

T.a Compafiia reconoce una provision por pérdidas creditivias esperadas en los aclivos financieros
medidos al costo amertizado. El importe de tas pérdidas credificias esperadas se selugliza en cada
fecha de reporte para reflejar cambios cn el resgo de crddito desde ¢ reconocimiento inicial del
reapectivo instrumente financierd,
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Artes Graficas Senefelder C A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.6. Deteriorn de activos financieros (continuacion)

Ia Compailfa rcconoce siempre las pérdidas crediticias espreradas durante toda la vida de las
cuentas por cobrat comerciales y son estimadas uiilizando ung matrts de provision basada cn la
experienciz de pérdidas histéricas de la Compafifa, ajustada por factoves que son especilicos dc los
dewdores, condictones econdmicas gencrales, v la evaluacion de condiciomes aclualos v
proyeeeion de fas condiciones fuluras on fa focha de reporte, incluyendo el valor del dinero en «l
ficmpo, cuando sea apropiddo,

Para las cocntas por cobrar a compafiia relucionada, la Administraciin estima que no existe riesgo
crediticio de incobrabitidad, debido a gue serdn recuperadas en el 2019,

Para todos los demds instiumenios (inancieros, fa Compafiia rcconoec las pérdidas credificias
experadas durante toda fa vida del instrumento cuasndo se ha producido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde ¢l reconocimiento inicial, Sin embargo, si ol ricsgo de crédito sobre
el instrwmenio fnanciero no ha aumentado sipgnificativamente desde el reconocimicnto inicial, la
Compafitn mide ias pévdidas por deterioro para ese instrumento fimmnciera por un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas para tos proximos 12 meses.

Fas pérdidas crediticias esperadas duranle toda la vida del instrumenio representan las péndidas
gue podrian surgir de todos los posibles evenlos de incumplimionto sobre la vida esperada del
instrumento lingnciero, Fo contraste, las pérdidas crediticias esperadas para 12 mescs representin
la poreidn de las pérdidas credilicias csperadas durante toda la vida del instrumento gque pedrian
surger de cventos de [neumplimiento gue son podibles dentro de los 12 mieses postoriores a ks
fecha de presentacion de los estados financieros.

Al evaluar st el viesgo de crédito de un instrumenio {inanciero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compaiifa compara el resgo de incumplimiento en &l
instrumenteo financiero a la lechg de presentacion de los informes con el resgo de incumplimiento
en el instrumento financiero en la {echa de su reconocimicnto inicial. Al reslizar esta cvaluacion,
ly Compafifa considera informacidn cuaniilaliva ¥ cualitativa que es ravonuble y soportable,
incluyendo la experiencia historica vy la informacidn prospectiva que ostd dispowibie sin costo o
esfucrzo desproporcionado.

En particular, la siguicnte informacion sc considera al evaluar st el riesgoe de crédito hy
incrementado stgniffeativamente desde su reconacmtionto inicial:

.« Deterioro significative real o caperado en la calificacion de crédito interna o exierna del
instrumento financiceo;

.« Deterioro significalive en los indicadores exlemos de mereado del riesgo de crédito para un
determinado instrumento financicro, por gjemplo, el llempo o ol grado en que cf valor
ruzemable de un activo fingnciero ha gido inferior g su costo amortizacdo;
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

2.2.6, Deterioro de actives financieros {continnacion)

. Cambios adversos existentes o proyectados cn las condiciones de negocio, [mancieras o
€COROMICAs gue se espera gue causen una disminncidn significaliva en la capacidad det deudor
de cumplir sus oblipacioncs. '

. Detertoro importanle real o esperado en os resultados de las operacioncs del dewdor;

- Avmento sipnificativo cn cof ricspo de crddilo de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

» Cambios signiltcativos adversos reales o esperados en el ambicnte repuiatorio, ccondmico o
fecnologico del deudor gue resulla en una disminucion significativa on la capacidad def deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de fa evaluacion anlertor, la Compafifa presume gue el riesgo de
crédilo de un activo fingneiero ha aumeniado significalivamente desde sy reconocimiento inicial
cuando dos pagos contracluales tienen mas de 90 dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga
informeacion razonable v soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo antenor, la Compafiia asume gue ¢l ricsgo de crédite de un msiromento fingneiero
1o ha avmentado significativamente desde su reconocimiento indeial st se determind que el riesgo
de crédito de ese instrumenio es bgjo g la lecha de reporte. Un instrumento financiero se
determing que tiene un bajo riesgo de crédito si;

«  El instrumento financicro tienc un bajo ricsgo de incumplimiento,

. Bl deudeor ticne una fucrte capacidad paea cumplir con sug obligaciones coniracluales de {lujo
de cliectivo en el corto plavo, ¥

.« Cambios adversos en las condiciones econdmicas v de negocio en el largo plarzo podrian, pero
no necesarimmente, reduch la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractualcs de flujo de caja.

La Compafits considera gque lo siguienic consliluye un evenio de incumplimiento para fincs de
admhuisiracion de riesgo de orédito inlerno, ya que la experienciy historica indice gue log activos
tmancieros gue cumplen con cualquiers de los sigulentes coriterios penerslmenie no son
recuperables:

+  Cuando ¢l deudor incumpla los convenios financieros;
- La informaciim desarroliada intcrnamente v obicnida de fucntes extornas indica que es poco
probuble que el dendor pague a sus acrecdores, incluida {a Compaflia, cn su totalidad (sin tener

en cuenta ningdn tipo de gurantiz en poder de la Compatila).
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Arics Graficas Senefelder C. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.6. Deterioro de acfives financierss (continracion)

Independientemente del andlisis anterior, la Compaiita considera gue sc ha producido un
ingumphmiento cusndo un activo linancicro ticne mdas de 180 dias de mora, a mchos gue la
Compafifa tenga informacidu raxomabie y  soporiable para demostear gue un criterio
predeterminado mas amplio es mmés apropiads.

{In activo (inanciero ticne deterioro erediticio cuando sc ha producido vno o mas eventos que
fienen un impaclo pevjudicial en los fligos de efectivo fuluros catimados de cse active financiero.
La evidencia de gue un active financiero lene deeriovo credificio inchuye dalos obwservables
come: incumplimicnto de page por parte del deudor, la existencis de dificullades lnancieras
significativas del deudor o del emisor, recstuctiracion de vn valor adendade a la Compafifa ¢n
términos gue la misma ne considerarla en olras circunstancias, la prohabilidad de que el deudor
cntre cn quichra ¢ reorganizaciou fimanciera y desaparicion de un mercado activo para ¢l activo
finanicicro debido a dificultades financieras.

Para los activos financicros, la pérdida crediticia esperada se caleula como la diferencia entre
todos {os flujos de cfectivo contractuales gue se adeudan a la Compsfila de acuerdo con cf
conlrato v todos los (lwos de cfectivo que la Compatiia cspera recibir, descontados a la tasa de
interes efectiva origimal,

La Compafiiz reconoce ima pérdida o ganancia por deterioro en los resultados del periodo para las
cucntas por cobrar commerciales con un ajuste correspondicnte a su valor en libros 8 iraveés de una
cucnta de provision.

2.2.7. Baja dc activos ¥ pasivoes financieyos

La Compaiiia da de baja un active financiero dnicamentc cuando cxpiven los derechos
coniiraciualcs sobre fos flujos de efective del sctivo (inancicro, o cuando transfiere de manera
sustancial 1os ricspos v beneficios inherentes u la propiedad del active financicro. La Compaiiia
da de baja un pasive {inancicro si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligacioncs.

2.3, Inventarios - Estén valuados como sigue:

Productos torminados y en proceso: Al coslo de produccién cn base al mélodo promedio
ponderado, el cual no excede su valor noto rcalizable gue representa ¢l precio de venta cstimado
menos todos Jos costos estimados de torminacion y los gasios necesarios para la venta,

Materias primas, materiales, suministros vy repuestos: Al costo de compra en basc al método
promedic ponderado, ef cusl no cxecde su valor neto realivable gue represcnta ¢l costo de
reposicion de los inventarios mantenides para su uso en Ja produceion y prestacion de servicios,

Los inventarios de repucstos incluven una provision para reconocer pérdidas por obselescencia, la
cual Fue delerminada cn funcion de un andlisis de la posibilidad de venta.

Importacioncs cn transito: Al coslo de adguisicion, incrementado por los gastos de importacidn
incurridos hasta la foecha del estudo de sttuacion financiera.
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Notlas a los Hstados Finaticicros {continuacion)

2.4, Propiedades, Planta v Fguipos
2.4.1 Medicidn en el momento del reconpeimientn
Los elememtos de propicdades, planta v equipos se miden inicialmente por su costo,

Ei costo comprende su precis de adquisicion mds todos das costos dircctamente relucionadas con
{a ubicacion del activo v la pucsta cn condiciones de funcionamicnto.

2.4.2 Mediciin posterior al reconocimicntn: madelo del costo

Postertormenle del reconocimiento imcial, las propicdades, planta v equipos, excepto torrenos y
edificios, estdn registrados al costo menos {a depreciacion acumulada y las pérdidas por delerioro
de valor, oh caso de producirse.

Las gastas de reparaciones y munlentmicnto s¢ reconoven en los resultados del perfodo en que se
incurTen.

2.4.3. Medscion posterior al reconocimiento: models de revaluacidn

Posteriormente del reconocimienta inicial, los ferrenos ¥ cdificios, estén registrados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada v las pérdidas por deterioro del valor, en caso de
producivse, 1.as revaluaciones se efectuaran pericdicamente,

Cualguier ypmenio cn {a revaluacion de dichos terrenos y edificios, s¢ recHIoee en ofro resultada
integral, ¥ se acumuia en cf patrimonio bajo cf encabezamiento de reserva de revaluacidn de
propiedades, planta ¥ equapos, cxeepto 51 revierle tna disminucion en la revaluacion del mismo
previgmente rcconocida en resultados, en cuyo caso o aumento se aeredila a resultades en la
medida en que sc carga la disminucion previa.  Una disminueion del vakor en libros de iz
revaluacion de dichos aclivos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alginp, mantenide en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de
dicho aetivo,

Bl saldoe de revaluacion de femenos v cdificios, incluido cn el palrimonio cs trapslerido
direclamente a utilidades retenidas, cusndo se produce la baja en cuentas del aclive, No obstanie,
parle de la reserva se transiiere a medida que el activo os utilizado por la Compatiia,

Los efectos de a revaluacion de propicdades, planta v equipos, sobre ¢l impuesto a la renta, si los
hubicre, se comtabilizardn v revelaran de acucrdo con ta NIC 12 Impuesto a tas Ganancias.

2.4.4 Mdétodo de depreciacidn y vidas utiles

Fi costo o valar revaluado de propiedades, planta v cquipos se depreeia de acuerdo con ol mélodo
de linea reeta, basada en la vida 0t estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
T.ay estimaciones de vida atil, valor residual ¥ método de depreciacidn son revisadas gl [inal de
cada afio, siendo ¢l cfecto de cpalquier cambio on ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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Artes Graficas Senefelder C A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

1.4.4 Método de depreciacidn ¥ viduy ittiles (continnacidn)

A conbinuacton se prescntan los slementos de propiedades, planta y equipos ¥ log afios de vida 6t
usadas en el caleulo de la depreciacidn:

Hdiftcios o fnstalacicnes 20 -3
Magutinarias v equipos 3-30
Muchics ¥ cnscres 1
Fquipos de computacion 3-5
Vehiculos 5

Los terrenus se registran de forma independiente de los edificios o instalactones que pueden estar
asentados sobre los mismos ¥ se entiende que ticnen ung vida Glit inlinita ¥, por tato, no son
objeto de depreciacion.

Los activis en proccso estan regisirados al costo de adquisicidn. La depreciacion de estos aclivos
comienza cuando estdn en condicinnes de uso.

2.4.5 Retiro o venta de propiedades, planta y eguipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o b refiro de un clemento de propiedades, planta vy equipos

s¢ determingn como la diferencia entre €] procio de venta v el valor en fibros del activo, las cuales
se reconocen on los resultados del periodo cn que se incuven.

En caso de venta o retiro subsignionte de propiedades rovaluadas, el saldo de Ja rcserva de
revaluacion cs transferido diveciamente a fas uiilidades rotenidas.

2.5, Deterioro del Valor de los Activos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafila evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar st exisie un indicative de que estos aclivos ban sufrido alguna
pérdida por deterioro. Fn tal caso, se caloula ¢l importe recuperable del active o unidad
generadora de efective a {in de determinar el aleance de la pérdida por deterioro, en caso dc
producirse,

Lag pérdidas ¥ reversiones por deteriovo se reconocen inmediatamentc on resultados, salvo si el
activo ¢ registry o wn importe revaluado, en civo caso se debe considerar fa perdida y reverso por
delerioro como una disminucion o un aumento en la revaluacidn, respeciivamente,

2.6, Impuestos

Hi gasto por inpuesto g la ronta representa la suma del impuesto 4 la renta por pagar corviente v el
impuesto diferido,

2.6.1. Impucsto corriente

Fl impuesto por pagar corrientc s base en la udilidad gravable {tribufaria) registrada durante ¢l
gfio, La wtilidad gravable dificre de la ulilidad contable, debido gue cxeluye parlidas de ingresos
y gaslos que seran imponibics o deducibles on afios futures, v gque cxeluye parlidas que nunca
sevdn impanibles o deducibies. L pasive de ta Compaiy por concepto del impuaesto comriente se
calcula wilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.




Artes Graficas Scnefelder C.A.

Notas a los Estades Financicros (continuacion)

2.0.2, Tmpuestos diferidos

El impuesto diferldo se reconoce sobre las diferencias temporarias delerminadas entre el valor en
libros de los activos vy pasivos incluidos en tos estudos (inancieros y sus bases Ascales, Thy pasivo
por impuesto diferido sc reconoce generalments para todas las  diferencias  temporanias
imponmibles, Un aclive por impuestos diferidos se rceonoce por todas las diferencias tempogarias
deducibles, en la medida en gue resulic probable gque la Compaflia disponga de wutilidades
oravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos difcridos deben medirse cmpleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el gque ef activo se realice o o pasivo se cancele.

2.6.3. lmpuesios corrientes y difcridaos

I.os impuestos corrientes y diferidos sc reconocen come ingreso o gasto, y son incluidos en el
resullado, exceplo cn la medida cn que hayan surgido de uma transaccidm © suceso gue 8¢
reconoee luera del resultado, va sca cn otro resultado integral o direciamenie en el paltimonio, ch
cuve caso ¢l impucsto también se vecomoce Juera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.7. Provisioncs

Las provisiones se reconocen cuando a Compafifa ticne una obligacion presente (ya ses legal o
impiicita) come resullado de un suceso pasado, es probable que Ja Compafifa fonga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdimicos para cancelar {a obligacion, y
pueda hacerse tna cstimacion fiable del importe de Ta obligacidn,

Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor cstimacion del desembolso necesarto
para cancelar la obHpacion presente, al final do cada periodo, teniendo en cuenta kas riesgos v las
incertidumbres correspondicntes.

2.8. Bencficios 1 Empleados

2.8.1. Beneficios definidos: jubifacion patronal ¥ bonificaciém por desahucio

Fl vglor presenie de fas oblipaciones por benelicios definidos v tos costos del scrvicio presente y
pasado son determinados al fingl de cada afio on basc a caleulos actuariales realvados por vn
actuario independiente, uwliltvando cof Mdétodo de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
médode Jos benelicios definidos deben ser atvibuidos al periedo de scrvicio del empleado y
basades cn la fornmla del plan, de ial [orma que se atribuye 1a misma cantidud de benelicio a cada
afio de servicie, considerando ¢l uso de hipdtesis scluartales, tas hipotesis actuariales
sigmificativay para calewlar ol valor presente de dichos benelicios son: tasa de descuentie segin
honos corporativos de alta calidad ecustoriznos del 7.87% (8.26% cn ¢l 2017), tasa de incremento
salarial def 2.50% (1.50% en el 2017) y tabla dc mortalidad e invalides TESS 2002,

13




Artes Graficas Senciclder C.A,

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

2.8.1. Beneticios definidos: jubilacidn patronal y bonificacidn per desahucio (continnacton)

La NIC 19 Plancs dc Benelicios Deiinidos requicre que fa tasa ulilizada para descontar las
obligaciones por bencficios post-crapico debe determinarse considerando como referencia los
rendimrzentos de mercado profundo sobre bonos comporatives de alta calidad a nivel de la moneds,
sin que la cntidad Jlimile su evaluacion al mercado o pais on ¢l cual opera, tambidn debe considerar
otros mercades o paises. Al sor ¢l ddlar de tos FEstades Unidos la moneda de circulacion en
Ecrador ¥ en 1a que se van a pagar los pasivos por beneiicios definidos, la tasa para descontar los
pasivos por beacticios delintdos debe ser determinada por referencia = §a fasa de los rendimisntos
del mercado profundo de bonos corporativos de aita calidad de los Lstados tnidos.

De acuerdo al enterio oficial de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
comunicado a través dol oficio No. SCVS-TNMVY-2017-00060421-0C cmilido el 28 de diciembre
del 2017, que concluve que ¢l Leuador cuenta con un mercade de bonos corperatives de alta
calidad, cuyas caracieristicas se pueden asociar a un mercado amplio, la Administracion de la
Compafiis considerd como referencia para delerminar ta tasa descucnto a los rendimicntos del
micreado de honos corporativos de alta calidad del Ecnador.

Log coslos por servicio presente v pasade s¢ reconocen inmodialamente en los resultados del
periode cn of que surpen, asi como el inlerds devengado por la oblipacion de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los wjustes basados en la experiencia v
cambios en los supuesios acluariales se reconocen en otro resultado integral en ¢l perfodo en el
quc surgen ¥ s acumulan en el patrimonto v no son reclasificadas a ia wtilidad o pérdida del
period,

2.5.1.1, Jubilaciin Patronad

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinle aflos o mds, presien sus
servicios continuados o interrompideos a la Compaiitfa, tendrin devecho a ser jubilados por sus
cmpleadores sin perjuicio de ia jebilacidn gue les corresponde en su condicidn de afiliados al
[natiluto Ecuatoriane de Seguridad Social,

2.8.1.2, Bonificacion por Desalincio

De acuerdo con el Codige de Trabgo, en los casos de terminacion de la relacidn kaboral por
desahucio solicilado por el trabajudor, ta Compaiiia pagara a los trabajadores ¢f 25% de {a dltima
refmuneracion mensual por cada uno de los afios de scrvicio.

2.8.2. Participucion de trahajadores

De acuerdo con ef Codige de Lrabajo, la Compatiia debe distribuir calre sus empleados et 15% de
las wilidades lHguidas o contables antes de Impucsto a la renta. Liste beneficio os registrado con
cargo 4 fos Tesullados del periodo en que se devenga,

2.9, Reconocimicnto de Ingresos

Los ingresos se nuden en Juncidn de fa contraprestacion u la que la Compafita espera lener
derecho a recibir en un contrato con un clicnte ¥ los reconoce cuando transficre ol controd de un
producto 0 servicio a uin clicnte.
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Notas a fos Estados Financieros (continuacion)

2.9.1. Prestacidn de servicios

Los mygresos ordingries sen provenientes de la prestacidn de scrvicios de tmpresion grifica en
general, litografia industrial y publivitatia, vatores y fommularios continuos,

Para la prestacidn de estos servicios, los ingresos se reconocen en el momento en gue se entregan
los trabajos cn funcidn a las cotizacioncs cmitidas ¥ aceptadas por el cliente, Se reconoce una
cuenta por cobrar cusndo se entregan los trabajos, va que represcita o momente ch el gue o
dereeho a la condraprestacion s¢ vaelve Incondicional, ya que solo se tequiere el paso del dempo
antes de la fecha de vencimiento del pago.

2,10, Clostos y Gastos

Los costos v pastos s¢ reconocen a medida que son incurridos, Independicntemente de la fecha en
que se haya realizado ¢l pago, ¥ se registra en ef poriedo on ¢l que se conoecn.

2.11. Compensacion de Saldos ¥y Transaccioncs

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasives, m los
lgresos v gastos, salvo en sguelios casos en oy gue la compensactdn seq reguerida o permitida
por alguns norma ¥ esid presentactin sea el veflejo de la esencia de la transaccion.

T.os Droresos ¥ gaslos con origen en lransaceiones gie, contracivalmente o por una norma legal,
conleriplan iz posibilidad de compensacién v la Compaiiia ticne la intencion de liguidar por su
importe nctdo o de realizar ¢l activo y proceder al page del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cucntas de resultados.

2,12, Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.12.1 Normas Nucvas ¥ Revisadas Emitidas en Vigencia

Maorma o interpretacidn Titule Fecha de Yigencia
T 8 Cversitn gomplana) lsmwmnentos financicros L e enero del 2018
MET |5 Ingrasns procedentes do contratos eon clicndes y respectivas aclarsciones 1 de enere del 2008

Moedidicactones 1 Ja WIIT 2 Clasilicacicgn v medicidn de transaccintes de papgns hesados cn acciones I de enere del 2018
Maodilieacionws 4 Je NIIF 4 Apbivacion e la MUY 9 Instrumcetos Financicros con la NITF 4

Cnntratos de Segune 1 de enern el 20714
henbifiuasicn f la MICT 44 Teansfercncia de propiedades de inversin 1 de enern del 2018
Whbiflcacianes n 1p8 MU T Mejoras aneales # las KIF Cicle 2014-2016 1 de eners del 2013
¥ MEC 24,
Enlerpralacion 1IN 22 ‘I'vansaccionca cn moneds carsajuTa v COnmprestaciones anficipdis 1 de enars del 20148

La Compafifa considers que la aplicacién de las nuevas normas, modilicaciones y nucva
interpretacion que entraron en vigencia a partir del 1 de cncro del 2018, antes mencionadas, no
han tenido un impacto sipnificativo sobre la siluactdn financicra, fos resultados de sus operactomes
o sus ilgos de efectivo.
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Notas a los [stados Financieros (continuacion}

2.12.2, Normas Nuevas y Revissadas Emitidas pero adn no estan en Vigencia

1a Compaiila no ha aplicado las sipaicntes Mormas Intcrnacionales de Informacion Financicra
{NIF) nucvas v revisadas gue han sido emibidas pero alin no cstén on vipencia:

Morma o lalerpretacidn Titale Yechin de Vigenris
NIEF 16 Arrenglgmientos 1 ¢le enere del 2079
ML 17 Conlralos de Seguraes | e emer del 2021
Mndificaciones a fa NIWF 9 Caraclerisiives de cencelacion antieipada con compensacisn negativa 1l enere del 2019

Medificachanes & la M 10 vy Vonly o sponacion ke aciivas entre an inversor ¥ 50 asnciada o negocio Indslinida
NIC 28 Lo,

hindificacidn a la MNIC 28 Parlizapaciones de leren plazo cn asnciadas ¥ negoeiog conjuales 1 ¢le enerns del 2049
hrdificackenes o fas NUF 3w Wlojors anpales @ las M Cicle 20032007 L e emiers del 2419
1, KIC 12 » 25,

bterpretacton CTHIITF 23 b ingertidambre fronte a los aatamicnios del Impussie o Ty geoancis 1 e encro del 2419

{4 Compaiita ha decidido no aplicar anticipadamente cstas nucvas normas, modificaciones ¥
nueva mierpretacion ¥ cstima que la adopeion de las mismas no tendra un impacto significalive cn
los estados financieros on el periodo en que se apliquen por primera vez, pucs no son aplicables a
1§ oporaciones.

3. Efective ¥y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembee cfective y eguivalentes de cfective como se muestra en e estado de fiujos de
cfcetivo pucde ser conciliado con las partidas relacionadas en & estado de situacion financiera de
la sipniente manera;

2018 2017
FEI Dedlares)
Efuctivo y baticos Y8470 T3 HI4
Sohrogirns bancarios . - (28,898)
888,470 764,936

4, Cucntas por Cobrar Comereisles ¥ (Mras Cuentas por Cobrar

Al31 de dicicmhee las cuetitas por cobrar comerciabes ¥ otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente,

2018 T
——ﬂ A8 rleren)
Cuentas por cobrar comersiales:
Chonles 4,167,517 £, 163,627
Provisidn para pérdidas crediticias _ {101,665) {85,165)
Subiotal 6,063,452 6078462
(tras cuerndas por cobrar
Compaiiia relacionada /Nofa f9) 877,995 540,000
Fidcicomisos (Nofa 214 1) 261,119 368,763
Funcinnarios y empleados 208,567 252,573
Anticipos 4 proveedores 25,843 G162
CHras B 48,956 55,577
Subltolal 1,422,480 1,244,015
7,488,332 7,322,477
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Notas a ios HEstadoes Financicros (continnacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cnentas por Cobrar {(continuacion)

Las cuentas por cobrar a clicnies representan lacluras por ventas de scrvicios de impresion, con
plazo de hasta 120 dias v no generan interés,

T.as cuentas por cobrar a compafiia relacionada representan cesiou de derechos de fraccionamicnto
de bien inmueble, con plaze de 180 dias ¥ no generan interés (Ver Noja 78,

L.as cuentas por cobrar a fideicomisos representan coliros efecluados a clientes transferidos a las
cuentas del “Fideicomiso de Administracidn vy Garantia Senelelder” v “Fidelcomiso de
Administracion y Garantia Senelelder 117 pura pago de los cuponces parantizados do a toreera y
cuarly emision de obligaciones, y “lidcicomiso Scnelelder Dos™ para papo de obligaciones
maniemidas con un banco local por USE239.034, USS2,717 v USKLL 368, respeclivamenle.

Tas cuentas por cobrar a funcionarios ¥ c:mpicadm incluyen principalmente préstamos, sin fecha
especiiica de vencinliento y no generan interés, sin cmbargo, scran liguidados en el corto plavo.

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar clientes por US$260,025 catan asignadas on
gurantia de la primera emision de obligacioncs (Ver Nota X).

Hrt la siguienie tabla se detalla el perfil de riesgo de las cucntas por cobrar comerciales basadas en
la matriz de provision. Como ta experiencia histdrica de pérdida de crédito no mucstia patrones de
perdida significativamente diferentes para los distintos segmentos de clientes, la provision pary
perdidas basada en el estado de vencimicnto no =e distingue cntre las diferonics bases de cHentes,

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comceteiales son como sigue:

2018 » 17
Tasa de Tusa e
pevdisclay Pérdidas crediticias piérdides I"évdictas eredilictos
fmparie en vreditioias  espreraidas dmeasie Tmperte en crediticiae  esperadas durante
libawx Bt enperidias torla in vida tibros brute  esperadas Lol T vida
For Venver 4,014 205 .25% 9,911 4214242 1A% 16479
Veneidoy — IMas
1 - 30 1,422,330 0.5 1026 F246.5T4 i+.5% £,21%
3l - Gl 294,172 284 5,403 741,551 24 4,831
Bl - 4l HEAA3 % 2o Lo, 56 A 3338
51 . 180 77,074 6% 4,585 109,975 EO 141y
181 - 3a0 119,308 4 16952 L5579 FI%% 11 558
300 en adelante 145,395 42% 61,297 £4,750 49% 31,737
2,153,312 41,754 L315,385 68,686
6,167,517 L 665 6,163,627 §5,163

Mo ha habide ninptin cambie en las técnicas de cstimacion o supucstos sipnificativos realizadaos
durante ¢l periodo actual del reporte,
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Notas a los Fslados Financieros (continuacién)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “Provisidn para pérdidas crediticias” de acuerdo con el enfoque
simplificado por tos afios tenminados ¢l 31 de diciembre del 2018 v 2017 fucron coma sigue:

2015 M7
{08 Ddlmees)

Satde al principio del alto {R5,165) {1R0.R10)
Muedieidn veta de [a provisidn para péedidas {16,500} {160,000}
Caskigos - M dn

Saldo al Nl det ufic (101,665} {85,165)

5. Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios conststian de 1o stguiente:
2018 2017
SN Thideprgmy
Pruducios leyminados 1,696,237 1,162,656
Productos en proceso RIET767 QR0236
Malerigy primas 4.221.196 3,591,144
Maleriales ¥ suministros 1,224,302 1,379,834
Ropuestos 410,570 Y52,626
Impowlaciomes en fransito 1,314,467 1,646,843
Provisidn pary abaolescencia _ (27,323) {27,323)
2961,216 9,736,316

La Compafiia espera tecuperar tos imventarios en los 120 dias posteriores a la lecha del estado de
situacion financiera que sc informa.

Al 31 de diciembre del 2018, inventarios de materias primas por US$3.1 nillones cstan asighados
en gatantia de préstamos a [avor de bancos locales (Ver Moda 8),

. {Hros activos

Al 31 de dictembre los otros activos consistian dc lo siguiente:

2018 2017
(L5 Dofares)

Craslus papados por anticipados, sepuros 190,320 192,432
Depdsilos on parantia 30,503 +ib,733
Filulo de membresia v otros 8,812 sH12
230,201 241,977

Clasifiescion:
{iwmicnte 191,826 1492 432
Mu corrients 375 449 545
230,241 244,977
- 23
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

7. Propiedades, Planta y Equipos

Al 31 de dicicmbrc {as propiedades, planiy y equipos consistian de Jo siguiente:

2015 2017
(LIS Dibleeres)
Costo 0 valuacidn 24 487 846 24, 177082
Deprociseidm acumulada {10,200,362) (9,314,705)

14,247,444 14,862,377

{lasificacian:

1'errenos 1,392,008 1,392,000
Fdilicios ¢ instalaciones 3,119,322 3,456,804
Magquinarias ¥ cgiipos 9,147,97% 8,417,733
Mucbles ¥ enseres 327,111 JET 402
Equipos de compulacidn 121,523 178,049
Yehioulos 131,170 93,2449
Iin procoso 49,087 FRLEY

14,287,484 14,862,377

Los movimicntos de propiedades, planta v equipos por los aiios terminados ¢f 31 de diciembre del
2018 v 2017 [ueron come sigue:

Ediflivivs ¢
Terrenas Instalrelomes
al Yuler al ¥nlor ilogiHnanine MEnshles v Erpnijite g
Razniahli: Hazmbalele 1 Hipnijius Enseres Cumpizoiin Yehienbos ¥ prnecsn dingal
[ ek
Eunty w valunciio
Salidas al 41 dg digigmbeg <e] 20 L1 70,0 3271000 [4.455, L5 LadlC=in FREEELL] IR E],313 22,630,161
Adicianes - - A AN 14,378 SEN1S 12 60 A0 TRLLT
el v Suglo {256, 600) - P | - (30053 - (322,017
Tran=lerereia - 1re 2L ek 524 21287 RENEN LALLM -
Iiwrsneniu cu A cevislaacdin LD LE - - - - o 1,065,017
Saldias 2l 31 e Ficiemiore e 2017 [ LR T H F ALy [ERF R 1,07 254 2E25277 245,211 L0 2L 1T 0E2
Subeciungs - - JALTIY T5,531 A3 o 42,087 L1713
Wenhs v 'n relircs - @esnn - . - LR+ - AU AT
Saldrs al 21 de dicierdbee dal ZHE 1,312,400 -y AN 15,294 318 L Ld& 150 31205100 373 %53 21,1147 T4 KT Ak
Depregiacion avimmalkil
Skllus al 17 e diviewboe del 2015 [5T292) (4,50 T00) (iEA A10) 1,452, 551 113,083) (B,168,273)
Tlenragineifn L) [787.158) (60114 194, 508) (202 13) IHEERLIE]]
Yeulas y fu rekinis - - HA - 12, T4 (1B
Inzrementa oo by apeqliacita [175,172) . - - (175242
Saikos al 33 aduddiciembne del 2017 [Rd2, 2151 [5,ds, 5] INEIEEEY (2,047 17H) {152,642 [®,215,705]
Ni=preizciin [AL,3%3) [BS0AER) (65,823} {57, IFY |41.085) |9 45,0IN7)
Wectas y fo ratiras 5K,hda - - - 1,40 A Adn
Saldas nl 41 de dicignhrg del 2028 . [BRAGED) (6 L4E3IT) (822,675 (2044277 [TEERE [10, 2N ALY

Al 31 de diciembre del 2018, terreno v cdificio avaluados en USE4.S miliones y maguinarias y
equipos avainades cn U5%6.4 miliones calan asignados en garantia de préstamos a favor de bancos
locales ¢ inverstomis{as por la lercera y cuarta enision de obligaciones. (Fer Nofa 8},
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7. Propiedades, Planta ¥ Equipos (eontinusciin)

ool [l perite independiente realizd ef avaldo sobre terrenos v cdificios de la Compariia para
determinar su valor razenable al 31 de diciembre del 2017, Ll avalio del perite indica que Ios
= métodos de valoracion utilizados fucron cn base a lu ubicacion, caracteristicas {isicas, mejoras del
. sector ¥ precios refereneciales de comercializacion para activos de similares caracteristicas. La
e designacion ¢ informe det perito lueron aprobados por la junta generat de accionistas el 22 d
= septicmbre def 2017, '
= 8. Préstamos
] Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo sigutente:
(s 2018 2017
L (L% Fidferres)
Mo garanlizados - ad costo amortizade:
_ Solyegives hancarios - 2R R98
i ) N
: Garandiadon - 3 costo amortizada:
:ﬁ Emistin di ohligaciones 4,604,714 &, 787,027
: Préstamos bancarios locales 7,386,702 5,658,440
e | Préstamaos bancarios de] exterior ) - FEQL60Z
11991416 15,536,089
seff Clasificaciti:
Corriente 6,514,160 7,404,959
Tﬁ Mo corriente 5,477,256 R, 160,028
' T 11991406 15,564,687
Tref
T
=
i

P

R if
|
_n
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8. Préstamos {continuaciin}

Hesumen de los términos y condiciones cstablecidos cn los acuerdos de fos préstamos:

Acrgding
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Tipu de

Préstrmipy

Hoegpire hancaein:
Tanca Fichincha CA

Hana e la Pogducesin & 4 Peoduhnnra

Emlethn de akllgacinnes:
Tilegis vaniian

Eepanida gniisidn

Teruew emiziin
RATENTERTH TR

LFrastaois amcarios nrg i

Tanca Oalivariann ©.4.
Banca Bulivanifnn .2,
Ennea Haliwarican OAL
Lanva Oolivariznm C.A4,
Banea Halivarienn o A
Tlanca Dalivarianu .4
Lanvo Balivainne .4,
Ennea Halivwarinan €A,
Tlanca Dalivarianu C.A
Bamwa Haulivaninn 2 A
Ennea Halivariane A,
Danca Balivainne .4,
Hanga Halivarinne ¢ A,
Tanca Dalivariane C.A
Banca Baliva jpne 6a
Hanca Pacifice 5.4,
Danwca Paciticy 8.5
Hrnnea Hagifice 3.5
Tanca Pacifice 3.0
Bamwew el 5.5
Hnngn Yecifiens 5.0
Dy Paizice 5.4,
Hnllgn SRcieia; 5.8
Tanecu Macifice 5.4
Hange Inkarnnziannl 5.0,
Tlancn Tnlemazianal 5.4
Hanew lingngsannl 5 A
Hance Intermazianal 3.0
Baweu bosusspnal 5.4
Harge Inremnzianal S0
Tance: Intsmacknal 3.4,
B b lasianpl 5.0
Hare Fichineha © AL
Darce Tivhincle CA
Hatige Michincha C AL
Tlarcr Pichincha C.A
Harac Fichingla L2 A
Hazaei Fichincha A,
Dz Tichincks 02,4,

Prtslamns brnrartos el exdeciue;

Blanisi 5.4
BEE Haek 5.8,

kéigazian
ki
Ul jpnsiin
Giklipnziin

Fealaning
Presdaric
Treexlariv
I'rendzria
Prendario
I endatin
Wrerdaria
Tuelasin
1 eoedasia
Prendasio
IR
Frendacia
Tremlaio
I'rendara
Premlaa
Hipstvpcio
Hiprcacaria
LlipuLocae
Hipnrgenrsa
Prendaca
el
lEipreecaria
Frenabu ke
Hinrcecaria
Faedniwe
endnrin
Trendaia
¢ dnrin
Prendaria
Leeudaniv
Prendarin
Prendawiu
Baemlanio
Prendarin
Lyl iv
Prendnrie:
Prendaic
Lveatidion i
Frendaric:

Frendarin
Freclaiv

Tepu e

Amurlisciou

Semuskizl
E{RTORIETR
Senwesiral
Trimestral

sensunl
tdenual
wlenminl
lensual
delensual
kdensual
Kensual
kensunl
Ffensual
tleneual
kienzunl
Pelenyual
Mzl
Tenacal
Ielunzual
Mensal
lenzial
ense=l
tenzual
Kleneeal
hiensul
Alugarat
Atvearrd
B 5, O T
Mena?
henst
Nzl
Menmu
gz
Merzaal
Aol
flcranl
tderanl
ifercrial
ideraal
Aderenaal
Pdvevinl
it A HH
twarsinl

Mensual
Adznminl

A1 wle dicigiklbre

“I'asa anwal IHE LT
Hu
& Pl Hlaxa hagla  dardemie  cncrlente Cucrieale o gurriguli;
TR ikirey)
- - 9,124 -
- - 19,474 -
- - ZBA9E -
CoRAEN TV PRI, im0 2du24d - S14RT EEVNIH
BEDSG w2t HLOW w 250 a2z Bud 251 JH500 RIERRH 1276587
B0 v 2 25%  BCOTH v BIMK  Mar?le: HUS,ZAT 1334000k L350 ZAZEIEN
B.OEE v AL2505, - R LR LERJI 143,129 - -
2134035 248,70 ZAl761L 4,199,411
0% - D, 2675 274421 - -
LRI HHAN, Tore 20110 P - IR P EN
LR EE E.21% Feb.2010 15407 - 150354 25,000
E.33% LKL tear 209 37,40 - 10920 A
I 1.0 b z0L d3,525 - ERIE
T.0 T A 20 34,302 - SAL59
(L 31 e G 130,099 - bV
Edit - R TIH L5, RH4 - - -
B335, - i 20y FLEREH - -
EELA Fel. 220 135,785 10,H33 -
E.B3% - War 20 125,47 21,230 - -
KATE Xy 2020 L19,2TS B 68T - -
|- S - Jun 0 Lnd,z21 X1,INE - -
LR - Apn B0 LT, 300 JLEN R -
LA, Ewp 2730 25, 04% IS -
B.31%, WL Feb &1 TTE,00 LA Ly rad,nii
B BRI tfar. 2020 15,705 LR I BT 0L, 308
B 13% H.rmig May A AR, AK 10,41 3511 L
B Huti My B S, A 173,104 1101, R4 AR
A53% 6.95% Nlav.207z §11,629 342,211 35131 AR
B.TER5 B Ao 24 ek, 12 F L9903 L0550 i |
LA 1.95% ApwZBlp JARATI 1,093,584 232517 1111719
- L L FEER L TR, - -
Yoy 20 £2,305 60,247 - -
- Fug: M1 10,225 - -
- Feb 2015 16,078 - - -
AT Al 2R - - L71,355 -
- FRTIES Apnliilg - - RENE) -
DS S 2R - - 311,108 -
- T3 sen AR - - 145,28 -
- T25% FHav. 201k - - 126,00 -
T25% Diies 20w - - 01,3402 -
895 - Fel 204 L2685 - - -
H Sl 2040 A64A - - -
895 - Jun 201 10tsin - - -
s - Mgu. 2010 101,550 - - -
1.95% - Hep oy R12.K12 - - :
- = Uadh M 2018 - - A, d5d -
- 2035 Ko 2018 - - 147,543 .
1313215 3EORAIT 45178313 dAL0LATE
- T13% Exala - - 1757 -
- 01 e 2y - L) ) -
- [T
. B 5L 1T RATTI0G TARETES ¥, 16,023

26



Artes Graficas Senefclder LA

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

& Pristamos {confinuacion}

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fieron como sigue:

Afus - 2018 2017
{US Didlares)
2ma - AT797273
2020 2,538,540 1,560,562
2021 1,439,801 1.213,h45
2022 V8,002 63,444
2023 459,470 331,283
2324 220,837 208414
5,477,256 A, 160,028

Fnoel 2004, 2015, 2017 y 2018, se emiticron obligacioncs la primera por UUS$5 millones, sceunda,
terccra ¥ cuarla por USH4 millones, con asa de inlerés fja, las cuales estan respaldadas con
gatyutia general y especificas consistente en maqguinarias vy cquipos por BISEL02093{. La
Compafifa mantendrd los siguienies resguardos:

a} Mantener semestralmente un indiec promedio de liquidez o circulante, mayor o jguai a |,

b} Los actives reales sobre los pasives deberan permanceer en niveles de mayor o igual a 1.

¢ No podra repartir dividendos micniras existan ohlipacioncs cn mora.

d) Activos libres de pravamen sobre ias oblipaciones cn circubacion, no podra exceder det 80%.

¢) Mantener un limite de apalancamiento entre el pasive financicro sobre ¢l patrimonio dc hasta
3.5 puntos.

1 Mantener un nivel de endeudamiento con un costo cquivalentc hasta ¢l 63% de los activos
totalcs.

g} Muntener un endosa de [scluras de principales cliendes a favor del representanie de los
obligacionistas, con el fin de garautizar la cancelacion de los dos dividendos proximos.
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Notas a los Esiados l'inancicros {conlinuacién)

9, Caentas por Pagar Comerciales v Otras Crentas por Pagar
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar cotmereindes v olras cucnliss por pagar consisifan de 1o sigaiente:

208 2017
FLN Lilaragt

Cuentas por pagar comercialey

Proveedores;
T.ocales 1,521,673 44139
lixterior 3.918.3M1 $,254,209
Subtotal 10,440,044 G958 438

Otras cusntas por pagar;

Anticipos de clicates 508,564 237613
Otras 337288 304,563
Subtotal 926,152 542,176
11,366,196 8,237.614

T.as cuenlas por pagar a provecdores representan {aclwras por compras de biches ¥ servicios
napaderas con plavos de hasla 120 dias v no devengan interds.

Los anticipos de chentes represcntan anticipos recibidos por venlas de servicios de impresion y
proveeduria bancaris, los cuates se Houidaran cn cl primer semestre del 20192 y no devengan
lerda.

16, Impuestos
160.1. Actives y Pasivos del Aiio Corrviente
Al 31 de dicienbre los gotivos ¥ pasivoes por impuestos corrientes consistlan de lo siguicnte:

218 2017
{8 Deifenres)

Activos por impuestos corrienics;

Impuesto al valor agregado 168,010 227332
Rutenciones en o fuente de impuesio a la renta 383,162 834,527
Impuesto a la sulids de divisas 587.808 889,982
oy 73,320 73,320
1,212,390 2,025,161
Pusivos por iMPREESNs corrientes:

Impuesto al valor agregado v retenciones 243,586 285,274
Retenciones en Lo fuente de impuesto a la venta 94,1157 115,129
337,643 464,403

Las retonclones en la fuenie de impuesto a la renta vepresentan crédito tribitario por retencioncs
efectuadas por los clientes en las ventas de bicnes y servicios del 2018,
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i Notas a los Estados Financicros (confinuacion)

i 10,1, Activos ¥ Pasives del Afio Corricnte (continnacinn)

_. L impuesto g la salida de divisas represcnta erédito tributario por pagos realizados en s
s importacidm de inventarios de matertas primas del 2018, 2015 v 2014 por US$340,723, 1US$6,258
r y VUS$240,917.

. Fu abril dei 2018, 1n Compaiifa presenid reclamo de page mdebida ded 2014, F1 2 de octizbee det
= 2018, cl Bervicio de Rentas internas emitio la Resolucion No, 1090120 E8RDEV291762, mediante
o la caal resuelve aceplar parcialmente el rcelamo. Fl 26 de diciemlwe def 2018, la Compafiia
= presenid ante el Tribunai Distrital No. 2 de o Conlencioso Tributario la demanda de accion de
oo impugnacion cn contia de la Resolucion, a cual fue admitida a trdmite el 10 do enero ded 2019, 11

. 19 de marzo del 2012, el Servicio de Rendas Tnternas da comlestacion a fa demanda inferpuesta v sc
2 sefiala que el 4 de abril del 2019 se Heve o cabo [a audiencia preliminar de la causa. De acuerdo
- con informacion recibida del asesor tributario, la demanda se pucde prolongar méds de 12 meses

con wila probabilidad de gue salpa a favor de s Compefila ¥ 5¢ encuentran a 1a cspera de gue se
¥ abra el términe de prueba, T.a Administracion y su asesor tributaria consideran que la Compaiiia
ttene arpumchios sobre lo gque sc basa su reclamo; sin embargo, o resolucion final de este asunto
s incicrta a la techa de estc informe.

Los movintienios de la cucnta “Impuesto a la renta™ por tos afios terminados el 31 de dicikembre
dei 2018 y 2017 fucron como sigue:

fa 2018 2017
= fuis Deidares)
= Satdo af principio dei afio - -
= Provision con cargo g resultados 283,050 177100
s

- hMenos:
) Retenciones on 1a {uenle : (283.096) {177,100}

Saldo al final del afio . -

= . . .
e L2, Impesio 2 1a Renta Corriente Reconocidoe on los Resultados

g Ung veconeiliacion entre ta wihded (pérdida) seglm Yos estados financieros y el gasto por impuesio
- a la renta corrienle, fue como sipuc:

- ) 2018 )

g FLi& Dedlares)

3 UHilidad (pérdiday scgdin catados financisros antes do impucsie 4 1a renta 259,633 {303,290}
= Gastos no deducibles 831,214 1,669,911

. [ngresos exenlos (367 645} (522,000
e Utilidad gravable 723,202 244,621

= Impuesto a la renta causado _ 180,801 ___ 53.817
- Ardicipo caloulado 283,096 295,167

— Beluia del 40% en ol saldo a puaar def anticipo de inpucslo a ls renty - {118,067}
i L 283,096 177,100

oo impuegsto & la renly corriente reconocido on fos fesuilados 2R30% EFT 00
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Artes Grahcas Sencfetder (,A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a Ia Renia Corriente Reconocido en hiw Resnjtados {contingactan)

DPe conformidad con disposiciones fogales, ol impuesto a 1a venta se determina con la Lasa det 25%
{22% cn el 201 7) sobre las wilidades sujetas a distribuciom,

A partir del afio 20H). se debe considerar como impucsio a la renta minime el valor del anticipo
calentado, of cual resulta de la stma matemdtica del (1.4% del activo, 0.2% del parimonia, §.4%
dc ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio antcrior, Dichos rubros deben aumentarse o disminwirsc por conceptos establecidos en
disposictongs wibutavias, Tn caso de gue ol irmpucsio g fa renta causado sea menor gue el anticipo
caleulado, este ditimo se convertird en impueste a la renta definiiivo,

F17 de diciembre del 2007, se promulgd cn el Primer Suplementio det Registro Oficiat No. 135, el
Deereto Bjecutive No. 210, mediante el cual se disponc rebajas en cl pago del anticipe deo
impuesto a fa renda correspondiente al afio 2007 del 100%, 60%, v 405, para las soviedades cuyas
ventas ¢ ingresos bridos anuales, cumplan con los montos cstablecidos en el mismo. Por esta
razon, i Compailia se acogio al Arl, 3 de dicho Decreto caiculando [a rebaja del 406%.

A partit del afio 2010, los dividendos distiibuidos a favor de scclomstas personas naturales
residentes en el Louador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones Jde
TREROT INEPOSICION, csldn sujelos a la retencim en {a luente del impuesto a la renfa.

[as declaraciones de impucsio a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta e}
31 de dicicmbre del 2006, ¥ son susceptibles de revision las declaraciones de los aftos 2005 al
2018, No exmsten glosas pendicntes de pago como resultado de estas revisiones,

e acucrde con disposiciones legales, tas autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a {2 renta de la Compadila, dentro de los Ires afios siguientes a paitir de
la focha de presentacion de ba declaracidn y en seis afios, desde 1a focha en gue vencid el plazo
para prescntur [a declaracidn, cuaade los tributos no se hubieren Jeclarado en todo o on parte.

10,3, Sakdos de Impuestos Diferidos

Los movimientos de aetive {pasive) por impuesios diferidos fucreon come siguc:

Yropiedades, plantn ¥ Ohlieaciones o
e uipds beneficins Jeligidos Tukal
(TN Pdarent

Saldos ol 31 de diviembes Jel 2014 (45068411 - 1456410

Reconacido en oteo resultadn irdegral (175,170 - (175, 170)

Reemmoeude en fos resultados _ G, 2a _ - 620w
Suldos a] 31 de diciembre def 2017 (564,542) - {574,342

Wicuricitn e lug reautiados AN RO 123.6%
Saldus al 371 e diciemhre del 2018 {521,530} 0,009 {441,446)
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Artes Gralicas Senefelder C.A,_

Notas g los Estados Financieros (continuacion)

14, Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacidn Jde la Economia,
Yortalecimiento de Iy Tholarizacion ¥y Modcernizacién de la Gestion Financiera

Lil 29 do diciembre del 2017, se promules la Ley Orgdnica para la Reactivacion de 1a Economia,
liortalceimiento de la Dolartraciom vy Modemizaciom de la Gestion Financlera, la cual esid en
vigeneia en el cjcrcicin 2018, a continvacion, se detallan los aspectos méas imporlanies del
Reglamento de la mencionads Ley:

Scrd deducible la totalidad de los pagos cfectuados por concepto de desabucio ¥ jubilacion
palrongl gue ebligalomamente se deberan alectar a las provistones ya constituidas en afios
anleriores: ¢i ¢l caso de provisioncs rcalivadas en afios anlertores gue hayan sido consideradas
deducibles o no, ¥ que no fucren wlilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no
sajclos de timpuesto a la renla en la misma proporcion gue hmbicren sido deducibles o na.

Adicionalmenie, se establoce e reconocimiento do un mmpuesto difcrido retacionado con las
provisiomes efsctiadas para cubrir los pagos por desabucio ¥ jubilacion gue sean constituidas a
parfir Jel 1 de cnero del 2018, el cual podrd ser whilivade en el momento en gue el contribuyente
s¢ desprenda cleclivamente de reeursos para cancelar la obligacién hasta por ol monlo
efectivamente pagado,

10.5, Aspectos Tributarios de Ia Ley Orginica para el Fomento Productivo, Atraceidn de
inversiongs, Generacidén de Fmplen v Estabilidad v Egquilibria Fiseal

Ll 21 de agosto del 2018, sc emitio la Ley Organica para el Fomente Productive, Afraceidn de
Inverstones, Generacion de Empleo ¥ Estabilidad ¥ Equilibrio Fiseal, fa cual estd en vigencia para
¢l grercicio 2019 ¢ incluyen enire ofros aspectos tributarios ls climinacion del anticipe de
impuesto o la renta para socledades como impuesto minimo ¥ sc establece su devolucidn, en ¢l
G450 en que Cste supere o no exista impucsto a la renla causado.

10.6 Precios de ‘I'ransferencia

De acuerdo con disposiciones lepales vigentes para los contribuventes syujetos al impuesto a la
renta quc havan clecluado operaciones con partes relacionadas del cxterior y locales con clertas
condiciones, denivo de un mismo gjercicio Ascal en un monto acumulado superior a los US33
milloncs, deberdn prescntar cf Ancxo de Operaciones con Parles Relscionadas, vy agucllos
conlribuyentes en un monto acwmulado superior a los USS1S millones, deberan presentar
adicionalimente al Anexo, el lnforme Integral de Precios de Transferencia.

Duranie el afio lenminado of 31 do diciembre del 2018, las operaciones celebradas con partes
retacionadas locales, no superaron 1os montos acumulados anles mencionados (Ver Nota 19},
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Artes Graficas Senefclder C.f\,_

Notas a los Lstados Financicros {continuacion)

11, Obligaciones Acumuladas

Los movimicnios de obligaciones acumuladas por los afios {erminades el 31 de diciembye del

2{H8 v 2007 lueron como sipue:

Beneficios Particijucidn de
Sociales Trabajadores Taotal
FUN Delaras)

Saddos al 31 de dicicmbre def 20160 A04,453 24,902 521,353
Provisiones 1,431,563 - £031,503
Fagos {(1,037.850) (24902)  (1062752)

Saldos al 31 de diciembre del 207 494,104 - 4034, 164
Provisiones 9H), 490 #5816 1,436,306
Pupos (F04,934) - {#04,934)
Raldos al 31 de dicicmbre del 2018 315,722 45,816 361,538

12, Obligaciones poy Beneficsos Definidos

Al 31 de diciembne las oblipacioncs por heneficios delinidos consistian de lo siguiende:

Jubilacidn patronal
Beaiticacidn por desshucio

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los afios

208 2017
{115 Dhidares)
L3441, 1,842,549
376,923 330,361
1,916,932 2,342 910

terminadas el 31 de diclembre del 2018 v 2017 {ueron como stgue:

Jubilacion Boniftcacidn por
Patronal Diesabucio
15 2017 HI18 2817
{8 Diferres)

Sulde ol principio del afo . 442 549 1,647,336 500,361 472,615
L osto de {os seevicios del pedodo corrients 141,395 148,020 0,532 37,3449
Ciros cosios de servicios (Vofe 78] (283,564) - (81,503) -
Costo por tntereses 133,469 YE 733 35,039 26,314
{(CGanancias) pérdiday acluariales (F11,672) 39,673 dd, 244 8814
{Ganancias) sobwe reducciones ' (146,920 {6, 443) (43,702) -
Renelicios pagados (35,248 (68,619 (87,94%) {74,731

Saldo # {in del wfle 1,340,009 1,842, 540 376,923 s4i,3601
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Artes Giraficas Senefelder C.A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

13. Instrumentos Financicros
13.1. Gestidn de Riesgos Financieros

Fn el curso mommal de sus negocios y aclividades de finsnciamiento, la Compaiiia csta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afcctar de mancra mds o menos signi icaliva
al valor ccondmico de sus [Tujos ¥ aclivos v, en consecaencia, sus resullados,

La Compaiiia dispone de una organizacion ¥ de sistemas de informacion, gue permiten identificar
dichos ricsgos, determinar su magnitud, proponcr al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas v conlrolar su efeclividad,

A continuacidn sc presenta la definicion de los principales ricsgos que cstdn cxpucstos los
instrumendos {inancieros ¥ la deseripeidn de las medidas de miligacion adopladas por la
Admimisiracion de la Comparifa,

13.1.1. Riexgo en lax Tusas de Interés

La Compaifila sc cncuenlra cxpucsta a ricsgos on la tasa de interds, debrdo a gue mantienc
préstamos a tasas de inlerds Lamlo {ijas como variables, Bl riesgo es mangjado por la Compadifa
mantenicndo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa variable.

13.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al viesgo de gue unag de 1as parles incumpla con sus obligaciones
contractitales resultando cn una pérdida financiera para la Compafida. Las ventas que realiza
cmpresa son a crédito con un plazo no mayor a 120 dias. La Compafiia ha adoptado una politica
de involuerarse con parles solventes con un adecnade historial de crédito, como forma de mitigar
el mencionado nesgo,

T.os deudores comerciales eslan compuesios por una canlidad importante de clientes cn las
difcrentes industrias a nivel pacional. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la
condicion financicrs de los clicntcs.

13.1.3 Riesgo de Liguidez

La Gereneia General v Financicra son quicnes ticnen la responsabilidad final por la gestidn de
liguider, las mismas gue han cstableeide un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera gue la Gereneia pueda manejar los requerimientos de financiamicnto a cerfo,
mediano v faree plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liguider mantentendo lacilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitorcande continuamente los flujos de electivo
provectados y reales y conciligndo los vencimientos de los activos y pasivos financicros.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.1.3 Ricsgo de Liguidez (eontinuacion)

La siguiente tabla detalla el peri] de vencimicntos comlracluales restantcs para sus pusivos
financicros no derivados en base a los flujos de efective no descontados en la lechy que la
Compaiila deberd hacer los pagos de capital coimoe de intereses:

Tlasia 1 iald 3al2 131

ey HIESES HIESES AR0Y Lotal
T35 Lalaray)

M e diclemabre 42l 2ULE

Emizidn de obdipauiones X522 1,221,064 1, B45, TG a7, 400 3,000,877
Présiamos dancaricos GI3 R4S 1,133,989 F 021086 3,440,732 %, 200,852
Cuentas por papar comergiales ¥ olvae cucntas por papar 1635, 742 225904 &, 66, 791 1, 404575 11,506,140

IR0, 100 4614246 10,233 673 7,538,797 24,666,725

31 de dicieabre Eol 2007

Famisigin de obligaciones 111,382 1,293,502 1.A4% 249 4078172 T.0l5,T035
Iréstamos hureeurios BA6605 L0056 3,624,938 4624368 5001715
Cuentas por pagar cotneycialds ¥ olras cuenlis por pHgur LABECOE 2407354 £7341 561 - B23aGl4

246681 4T00ATE 061473 WIY6 440 257654134

La siguicnic lagble detalla ef perfil de vencimicntos confracluales restantcs para sus aclivos
financicros no derivados en base a los fluios de cfectivo no descontades en la fecha que da
Compaiiia espera recuperar ol capital incluyendo los intercses que se oblendrian de dichos activos:

Maxia 1 1ai Jall lul
mes FHIESEN My A0 ‘toinl
[TAS Lhdlaver)
3F de chicicendoe del 2008
Clugitas por cobrar conterciales ¥ vlews vhenls por cokrgr 3,730,580 24782 1LAT993 10,747 7,444 332
M de diciemlne del 2817
Cruesttlis por cuhrar comerpiales ¥ ras sugatas por cobrar 2624322 3,040,142 1610852 47 240¢ 7322477

I.a Compuiifa espera cumplir con sus obligaciones con los flyjes de efective de las operaciones v
producte del vencimicnto de los activos [Tnancteros,

13.1.4 Riespo de Capital

l.a Compafiiy gesliona su capital para ascourar gue ostard en capacidad de continuar como
empress en marchy mientras que maximiza o rendimienio a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los saldos de deudas y patrimonio,

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital frecuentemente. Como patile de la revisicn,
la Gerencia Financiera considera ¢l costo del capital y tos viesgos asociados. Al 31 de diciembre
del 2018, la Compafiia ticne un indice de endsodamiento del 151% determinado como la
proporcitn de la deuds neta y el palrimonio, Ademds, la Compafiia cumple con lag condiciones a
quc osld sujela en relucidm a Tas emisiones de obligacionces.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

13.2. Categorias de Instruomentos Financieros

Al 31 de diciembre los ectivos v pasivos tinancicros mantenidos por la Compafifa fueron como sigue:

2018 2017
(LIS Difeareni
Aclivos fingncieros:
Costo amorlizado:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo (Nofa 3) 888,470 T3, 834
Cuenlas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por colrar (Nota 4 7.488,332 722 AT
8,376,882 8,116,311
Pasivas financieros;
Cowto amortizado:
Priéstamos (Nofa &) 11,991,416 15,564,987
Cuentas par pagar comerciales v otras cuentas por pagar (Nofa ) 11,366,196 8,237,614
23,357,612 23,802,601

13.3, Yalor Razonablc de los lostrumentos Fingneicros

Al 31 de diciembre excepto por lo gue se deladls en la siguiente tabla, la Administracion considera
que tos saldos en libres de los activos v pasivos financieros reconocidos al cesto amortizado en
{08 cstados financicros sc aproximan a su valor razonable:

A 2017
Saldo ¥ alar Salda Valar
en fibros Raeomalde  én lihbros o Rarnnable
(LAS Dcdleare)
Pasivas financicras:
Pasivos Anancicros medidos Al coste amortizado;
Emisitn de ohligaciones (v ) 4608, 7HE 4,619,449 6, 767027 6,514,390

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonabile de B emision de oblgaciones [ue determinado
usando precios colizados a través de la Bolsa de Valores del Penador (cs decir, use de datos de
cntrada obscrvables relevantes de MNivel 13 El precio de la emision de oblipaciones fue de
1G0.32% (100.70% en et 2017),

t4, Patrimonie
14.1, Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el capital social consiste de 3'290.000 acciones ordinartas
con 1w valor nominal unitarie de US$1,00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales olorgan un
vilo por acctdén y un derccho a los dividendes. El capital antorizade esta represenfude por

1,580,000 acclones.
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Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

14.1. Capital Social {continuacion)

Al 31 de diciembwe del 2018 v 2017, ol capial suserito y pagado consistia de 1oy siguienles acolonistas:

Nonibie Mucienalidad 2018 Yo 7 Yo
{U8 Dolares)
Luis Jiménez Alvarado Eeuatoriana 534,600 44664 1534610 46064
Holding Anmacalpryp S.A, Eenatoriano L175695 3567 1,173,645 3567
hdavcelo bontes Jalid Fcuatoriang 361,415 10,59 - -
Fidelzomiso Mercantif Herdboniamg Z19.780 .68 18,780 .68
Rodiigo Crijalva Vienila Heualzmiane Sip n,iy2 5000 .02
Ara Mariy Catory Lasso Ecuatoriana - - daldla 140,99

3200006 10060 3.290000  100.00

14.2, Reserva Legal

La Ley de Compafiias cstabicce una aproptacion obligaloria por lo menos det 10% de la utilidad
anual para 1eserva legal, hasta gue alcanee por fo menos el 50% del capital social. lista rescrva no
csla dispomtble para distribucion de dividendos cn ctective, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinads o absorber pérdidas Incurridas,

14.3. Ulilidudes Retenidas

Hesultados Acumalados Provenientes de la Adopciton por Primera Vez de las NIF -
hroviene de ios ajustes originados en la adopeion por primera ver de las NTTF,

Ll saldo acrcedor de esla cuenta puede ser capilalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidus; o devuelto en caso de Hquidacion de 1a Compariia.

El 28 de diciembre del 2018, la Junta General de Acclonistas aprobé utilizar del saldo de csta
cuenta 1TS5681,305 para absorber las pérdidas acumuladas def 2016 v 2017,
£S5, Informacion por Segmentos de Negoeio

La Compatila tiene 6 segmenios de negocio, Ly Admimsiracion evalia el desempeiio de cada
segmento de nepocio sobre la base de la utifidad bruta.

En el 20018 v 2017, o composicidn del estado de resullados por segmentos de negocio fize como
siguc:
0% . 217

ingresus Custy de Utilidad Inpresos Cosie de Tiilidad
. Seamientos de nepacte p¥dingries venkas breta %% aedduaring VEdHLas Tarwia "
[T3% Ddkrear

Litografia indusirial y poblicica ia FLRA6,54Y (20,774,179 T MG A5 5l AT NTR SR AT AT 460 &2
Tronues cuslinag y vabes f,714, 12 5,163,427} 1,548,173 n LRESF AL (4 B 4420 15240 376 )
Flewwprafia, dipitid, v niwes A.5346. L6 (3, 120 H6H] TE5 24T i4 3557181 [N Y] 444,150 4

34,186,751 (200009 51157977 E0Q 14,333 g (2R dvdy 3 MFE a9s o0
Gactas de weolas v distrbueicin {2,681,T21) 2,950,547
Craring do adininisrazidn {14538, T3 ip (1,658,302
o Frangigeos 11,242,224} 1,40, B0
LS ELpTEss ] 633,537 LL N
Thilida]d (udeidida) aneea do dmpueaon @ La sk 15 63 102, 2%
(iastos por impkiezto ki cenla { Ll AHI} [TES 431
thiléiknd (i oidicta) nera del afio et TN
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Notas a los Lstados Financieros {continuacion)

15, Informacién por Scgmentos de Negocio (continmacion)

La Administracitn de ta Compafifa no considera relevanie el andlisis por segmento do activas y
pasivos vy ia informacion de los misimos no csta disponible pot segmento, razin por la cual no se
presenta dicha imdonmacion.

16, Costos y (Gastos por su Natnraleza

T.os costos v gastos reportados cn los cstados de resubtados [ueron como sigue:

2018 2017
FLIY LXddares)
Costo de ventas 20,078,974 2R.071,474
(Gastos de ventas ¥ disiizbucion 2615721 2,950,847
(iastos de administracion _ . L63573a 1,658,302
33,318,431 32,680,623
Lin detalle de costos ¥ gasios por su naturaleza Tuerom come sigue:
2018 2017
yTIS Pacfaves)
Cambios en nvertarios de productes terminados (333,581) 26,881
Consumos de materias primas y materighes 18,957,944 17,386,074
Compras de producto terminado 413,232 333,028
Sucldos, benehclos rociales ¥ participacion a trabajadores ¥,286,554 8,606,827
Mamenimientos ¥ reparaciones 2,406,604 2,453 7403
Flonorarios ¥ soryicios profesionales 1,163,923 1, 0vaf} B4
Depreciaciones y amortizaciones 945,607 1IR4,004
Sorvigins bésicos 482,717 77,738
Servivios de trensporte de productos a clientes 295,50 241960
Scguros 74,763 187,384
Otrus 735078 722,160
33,318,431 12,680,623
17. Costos Financieros
Los costos linancieros facron como sigue:
218 27
(108 Dolaras)
Intereses por préslamos bancarios 673,469 6, 6018
Liutereses por aldigaciones 434 355 585,953
Oiros _ 134,400 152,300
1,242,224 1,404,861
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Notas a los Estados Financieros (contmuacion)

18. Ofros Ingreses

{03 olres ingresos fusren como sipus:

21135 2617
FLIS Ddlares)
Canancias por ventas de propiedades, planta y egripos 183,431 238,963
Venta e materia rina v provesduria 55,514 136,437
Lyisminucion un la pravision pura obligacion de beneficios detinidos (Nora £2) 65,067 -
{ Mooy _ 29,725 52,805
633,537 448215

19, Saltdos ¥ Transacciones con Partes Relacionadas
19,1, Saldos ¥ Transacciones Comerciales
Al 31 de diciembre los siguicntes saldos se encontraban pendicnies:

21118 27

(TS Ljfj.lr({.!'f.i'j

Cuentas por cobrar compaiifa relacionada;
Boliary 5.4, O BTIMes 0 HALDOD

Acuerdo de Cesidn de Dercchos de Fraceionamiento de Bien Tnmuehle

Li 13 de diciembre def 2017, Ta Compafiia (Cedente) suscribid un acucrdo de cesion de derechos
de fraceionamiento de bisn immueble con Bellary BA. (Cesionana), compafits relacionada,
mediante ¢f cual la Cedenle cede irrevocablemente a favor de la Cestonaria los derechos de
fraccionamicnto de un drca de 3.600 m? del bicn inmueble donde opera la planta industrial,
ubicado en el canton Durdn. Bl precio pactado enire las partes fuc de US$540,000 pupadoros en
124} gias plavo contados # pardir de ta suscripeidon del acwerdo. La Cedente sc obiiga al
sancamento del gravamen del bien inmueble en cl plazo de 120 dias para transierir ¢l dominio
(otal del inmueble producto del fraccionamicnio en tramite.

EE 10 de septiombre dof 2018, la Cedente suscribié un adendum modificatorio al acuerdo de
cesion de derechos de fraccionamienta def bicn imaueble con lu Cesionaria, modiante 4 coal sc
reduyjo el area del fraccionamignto a 2.989 m2, sc establecio un nuevo procio entre tas parles de
UUS$874.939 que incluye la venia de fa cdificacion de oficinas adminisirativas, pagaderos dentro
del primer semestre del 2019, sicmpre gue la transferencia del bicn inmueble sca dada en csc
potiodo de tiempo, Las parles declaran que el acuerdo se mantendrd vigente en fodo lo que no se
oponga al presenic adendum modificatorio.

Fi el 2018, csla transaccion origind una ganancia por US$183,208 (LIS$252,000 en cl 2017)

Las transacciones s¢ efectuaron on iérminns ¥ condiciones delmides cotre lus partes.
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T 19.2. Compensacion del Personal Clave de Iy Gerencia
(0 Durmte e afia, 1a campensacion de los ejecutivos ¥ olros miembros clave de la gerencta Tue o siguiente:
- 2018 2017
e {LE i ares)
- Beneficios a corto plare 189706 449,638
g Benelicios posl- emplen 30,328 32,415
¢ 420,064 482,053
% 26, Compromisos
=1, 20.1 Fideicomisns
(] « Bl 19 de octubre del 2018, la Compaflia {Constiluvente) vy Uanco Pichincha €A,
_ {Bencficiario} constiluyeron un Encarge Fiductario denominado “Facarge Fiduciario Ihajos
u(} Senefelder™, con plazo hasta que se dé camplimiento a su objoto, ¢ cual serd administrado

por Fideval § A, Administradora de londos y Fideicomisos en calidad de Viduciaria.
“(y

Fl objeto consiste on que la Fiductaria administre los fondos que sean depositados en la
13 cucnta corrienie del Banco Plehincha C.A., provemenies de las ventas realizadas a dicho
_, banco v a Sociedad Naciomal de Galdpagos a fin de gue estas sirvan como pago de las
2y obligaciones mantenidas por la Constiftycnte con el Banco Pichincha CA.
¢ « Il 24 de julio del 2018, fa Compaifiia constituyé un Fideicomise Mercantil denominado
1 “Fideiconiiso de Administracion y Garantfa Senefelder 117, con plazo hasta gue se dé
" cutnplimienio a su objeto, mediante aportes para constitucién por US$1L,000 v transterencia
o del derecho de donyinio de maguinarias y equipos avaluadas en [IS$343,988.
o Kt objeto del [ideicomiso s servir de parantia ded pago de los cupones de la cuarta cmision
o de obligacioncs.
il
- « Kl 6 de enero det 2017, la Compafifa constituyd un Fideicomise Mercantil denominado
il “Tideicomiso de Adminstraciin y Garantia Sepefelder”, con plaro hasta gue se dé
~ cumplimiento a su objeto, mediante aportcs pata constilucién por US$L.000 v transferencia
e dol derecho de dominio de maquinarias v equipos avaluadas en 1185626,131.
2 Fi objeto dei fideicomiso o5 scrvir do garantla del pago de Jos cupones de la tereera cnisién
; de obligaciones,
B

- Fl 6 de enero del 2017, [la Compaflia suscribid con el “Fideicomiso de Administracidn v
s (iarantia Scneleider™ un contruto de agente de cobranza y recaudo, con plazo hasla gue se dé
cumplimiento a su objelo, medianie ¢l cual la Compaiifa cs desipnada como administradora
de cuentas por cobrar, con la finalidad de gue se realice la gestion de cobranza, recando v
translerencts @ cuentas del ideicomiso, para cancelar los cupones de la tereera emision de
oblipacioncs.

H
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2011 Fideicomisos (continnaciin)}

+ Fl 14 de junie del 2016, o Compafila constitoyd un Tidelcomiso Mercamil de
adnmmistracion de Hhjos v pago de obligacioncs denominado “Fideicomiso Senelelder Dos™,
con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objete, mediante aportes para constiteiin de
U7S$1,000 y tumstiere ¢l derecho de cobro de fas ventas de un cliente,

Ll objeio del fideicomiso es de recibir mensualmente la recandacion del cliente para gue los
adminisire y sirvan para cubrir las obligaciones con un bance local, para to cual la Compafifa
constituyd un Encargo Iidueiario,

21, Eventus Subsecuentes

Entre o 31 de diclembre del 2018 v la focha de emision de bos estados financieres (3 de abril del
2019 ne se produjeron evenios que cn opinkm de la Administracion de la Compatiia pudieran
tener un efecto Importanie sobre los cstados financicros o gue requicran revelacion,

22, Aprobucién de Jos Estados Financieros

Los cstuados financicros por el afio terminado el 31 de dicicribre del 2018 fucron aprobados por la
Administracion ¢l 1 de abril del 2019, y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para
su gmpobacion. En opinidn de la Admimistracion de la Compafifa, log estados financicros setin
aprobados sin modificaciones.

4



