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Artes Graficas Senetelder C.A.

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l Atio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la impresion grafica en genetal y servicios de litoprafia
industrial y publicitaria, valores ¥ formularios conlinuos, etrire olros.

La Compafifa es una sociedad andnima constituida el & de julio de 1939 en Ecuador, regulada por
la Ley de Compafiias, con plazo de duracidn de 20 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil el 1 de agosto de 1939 bajo el Repertorio niimero 1.199. El 20 de septiembre de
1582, la Compafifa prorrogd su plazo de duracién hasta 2059, medlante escritura piblica inscrita
en €l Registro Mercantil el 16 de diciembre de 1982,

El domicilic de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Durin en el Km.
4.5 via Duran-Tambo.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compafiia manlenfa 530 ¥ 499 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos esiados flnancieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compa#fiia.

2. Resumen de las PoliGeas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjunios se presentan en Dolares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacion en Ecuador, ia cual es la moneda funcienal de la Compafila ¥ han sido preparados
a partir de los registros conlables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitida¥ por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus giglas en inglés) sobre la base del costo histdrico, excepto temenos vy edificios, que son
medidos a sus valores razonables, ¥ el oficio de Ia Superintendencia de Compafijas, Valores y
Seguros en lo relativo a la tasa utilizada para descontar las obligaciones por benefrcios definidos
condiderando como referencia al mercado del Ecuador {(Ver Notg 2.8. 1) El costo histonco esta

- basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y

servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o €l valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en [a fecha de medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable ¢ estimado ilizando olra téenica
de valoracién. Al medir el valor mzonable, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del
activa o pasivo que los participantes del mercado GDHSldEIE'IIlHﬂ al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los datos de enlrada para la medicion
del valot razonable en su tolalidad.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacién {continuacion)

Ciertas partidas de los esiados fnancieros del 2016 adjuntos han sido reclasificadas con el
propdsito de presentar informacion financiera comparable con los estades financieros del 2017,

La preparacién de los estados financieros de acuerde con NIIF reqniere gqne la Admimistracion
realice ciertas eslimacicnes y establezca algunos snpuesios inherentes a la actividad econdmica de
la Compafiia, con el proposile de determinar la valnacién y presentacion de algunas partidas qne
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Admimsiracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sns efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Fl efecte de cualquer
cambic en las estimaciones contables se reconoce en ¢l periodo de la revisidn y en petlodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual come a periodos subsecuentes.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos eslados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los

periodos que se presentan en estos estados financieros.
2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se recenocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasives Bnancieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mds o menocs los
coslos de la trangaccion.

L]

T#
Los activos y pasivos financieros reconocidos son posleriormente medidos a sn costo amortizado
o valor razonable.

Los aclivos vy pasivos fnancieros se clasifican en activos y pasivos cornentes, excepto les
vencimientos snperiores & 12 meses desde la fecha del estado de sitwacion financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

La Compafifa clasifica sus aclivos financieros en las calegorfas de efective y eqnivalenles de
efectivo, préstamos y cuenlas por cobrar. De igual manera, la Compafiia solo clasifica sus pasivos
financieros en la categotfa de olros pasivos financieros. La clasificacidn depende del propdsito
con el que se adquitieron los activos o contrataron los pasivos y se determina en el momento del

reconodcimients micial.

2.2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye agnellos activos financieros ligquidos, el efectivo en
caja, depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos cormienles en el eslado de situacion financiera.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.2. Préstamos y cinentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar. Son activos [inancieros no
derivados, con pagos fjos o determinables, que no colizan en nn mercado activo. Snrgen cuando
la Compafiia provee bienes o servicios v dinero directamente a un deudor sin intencidn de
negociar la cuenta por cobrar.

Despnés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosle amortizado ufilizando el
metodo de la lasa de interes efecliva, menos cualquier deteriero.

2.2.3. Ofros pasivos [inancieros

Representan emision de obligaciones, prestamoes bancarigs ¥y cuentas por papar comerciales y
otras cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccitn. Posteriormente son medidos al costo amortizado wilizando el método de 1a tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre la base de exte mélodo.

2.2.3.1. Emisién de obligaciones

Se reconocen mnicialmente a su costo, nete de log costos que se haya neurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a sn costo amortizado y cualquier diferencia enire los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acnerdo con €l método de la tasa de interés efectiva.

2.2.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. Mo existen cosios de lransacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Esles préstamos se registran
snbsecuentemente a su cogto amortizado usando las tasas de interés pactada.

F

2.2.3.3. Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Drespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosle amortizado.
2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amorlizado

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual
se informa, para determinar si existe evidencia objetiva del deteriore come consecnencia de uno o
mis eventos de pérdida, cenmidos después del reconocimiento inicial del activo ¥ los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financierc se han visto afectados.

La evidencia objeliva que un activo Ananciero estd detericrado de wvalor puede incluir el
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras
sienificativas del deudor o del emisor, la probabilidad de gne el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, asi como cambios observables en las condiciones economicas
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

12
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2.2.4, Deteriore de activos financieros al costo amortizado {continuacién)

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los actives financieros a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre 1a base de una revisién objetiva v representa la mejor estimacion de ja
Admimistracién sobre las pérdidas en que podria incurrirse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros ¥ el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el imperte en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién. Fl importe de la pérdida por detenioro se reconoce en los resultados del
pericdo.

2.2.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un active financierc fUmicamente cuando expiren los derechos
confractuales sobre los flujos de efeclivo del active financiero, © cuando transfiere de maneta
sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafifa
da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios - Estin valuados como sigue:

Producios 1emminados v en proceso: Al cosio de produccion en base al método promedio
ponderade, el enal no excede su valor neto realizable que representa el precio de venta estimado
menos todos 1os costos estimados de terminacion y los gastog pecesarios para [a venta.

Materias primas, materiales, suministros ¥ repuestos: Al costo de compra en base al método
rromedic ponderado, el ‘tual no excede su valor neto realizable que representa el costo de
reposicion de los inventarios mantenidos para su uso en la produceidn y prestacion de servicios.

Los inventarios de repuestos incluyen una provisidn para recopocer pérdidas por obsolescencia, la
cual fue delerminada en funcién de un andlisis de la pesibilidad de venta.

Importaciones en trinsito: Al costo de adquisicidn, incrementade por los gastos de imporacion
incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

2.4. Propiedades, Planta y Equipos
2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de prepiedades, planta ¥ equipos se miden inicialmente por su cosio.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente de] reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipos, excepto terrenos y
edificio, estdn registrados al ¢costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro
de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en [os resullados del perfodo en que se
incurren.

2.4.3, Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Postenormenle del reconocimiento inicial, los terrenos v edificios, estdn registrados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deteriero del valor, en case de
producirse. Las revaluaciones se efectuaran pertddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios, se reconoce en ofro resultado
integral, y se acumula en el palrimonio bajo el encabezamiente de reserva de revaluacidm de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultades, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacidn de dichos activos es registrada en resullados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacidn anterior de
dicho activo.

El zaldo de tevaluacidn de temenos v edificios, incluide en 2l pattimonio es trensfeddo
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante,
parte de la reserva se transfiers a medida que el activo es ntilizado por la Compafifa.

Los efectos de la revaluacthn de propiedades, plania y equipoes, sobre el impuesto a ia renta, si los
hubiere, se contabilizarin ¥ revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesio a las Ganancias.

2.4.4 Método de depreciacion y vidas itiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, basada en la vida 0til estimada de los activos, ¥ no consideran valores residuales.
Las estimaciones de vida 1util, valor residual y mélodo de depreciacidén son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecio de cualquier cambio en el eslimado registrado sobre una base

praspectiva.

A conlinuacién se presentan los elementos de propiedades, planta ¥ equipos y los afios de vida ttil
usadas en &l clcule de la depreciacitm:

Edificios e inslalaciones ' 20 - 40
Maquinarias ¥ equipos 3-45
Muebles ¥ enzeres 10
Equipos de computacidn 3-5
Vehiculos 5

14
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4.4 Método de depreciacidn y vidas ftiles (contnuacion)

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentados sobre los miamos ¥ se entiende que tienen una vida 10til infinita ¥, por tanto, no son
ohjelo de depreciacidn,

Log activos en proceso estin registrados al costo de adquisicién. La depreciacin de estos activos
comjenza cuando estin en condiciones de uso.

2.4.5 Reliro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o perdidas por la venta o ¢l retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales
se reconocernt en los resultados del periedo en goe ge inowren,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
tevaluacion es transferido directamente a las utilidades tretenidas.

2,5, Deterioro del Yalor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa evaliia los valores en libros de sns activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe vn indicativo de gne estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro. En tal case, se calenla el importe recuperable del aclive o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la péidida por deterioro, en case de
producirse.

Las pérdidas y reversiones por deteriorp se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
aclivo $e regisira 2 un importe tevalnado, en cuyo caso se debe considerar la perdida y reverso por
deterioro como uha disminncidn ¢ un aunento en la revaluacion, respectivamente.

2.6. Impuestos

El gasto por impnesto a la ngnta representa la suma dei impuesto a la renta por pagar corrienie y el
impuesto diferido.

1.6.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se baga en la utilidad gravable (fnbutaria) registrada durante ¢l
afio. Lauiilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impenibles o deducibles y partidas qne no son gravables o dedneibles. El pasivo de la Compaiifa
por concepto del impuesto comrients se calenla wiilizando las vasas fiscales aprobadas al final de
cada peredo.

2.6.2. Impuestos diferidos

El imipuesto diferido se reconoce sobre ias diferenctas temporarias determinadas entre el valor en
libros de les activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bases fscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
impenibles, Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila digponga de utilidades
gravables futiras conira las que se podria cargay esas diferencias temporarias dedneibles.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

2.6.3. Impuestos corrientes ¥ diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resullado, ya sea en otro resultado integral o directamente en €l patrimonio, en
cuyo casa el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.7. Provisiones

Lag provisiones se reconocen cnando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la obligacidn, ¥
pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesatio
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los tiesgos v las
inceriidumbres commespondientes.

2.8. Beneficios a Empleados
2.8.1. Benelicios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucie

El valor presenie de las obligaciones por beneficios definidos ¥ log costos del servicio presente ¥
pasado son determinados al final de cada afio en base a calculos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando €] Métode de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
meiodo los beneficios definidos deben ser atmbwidos al periode de servieio del emnpleado ¥
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales. Las hipotesis actuariales
significativas para calculai¥el valor presente de dichos beneficies son: tasa de descuento segtn
bonos corporativos de alta calidad ecuatorianos del 8.26% (7.46% en el 2016), tasa de incremento
salarial del 1.50% (3% en €l 2016) y tabla de mortalidad ¢ invalidez IESS 2002

La NIC 19 Planes de Beneficios Definidos requiere que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse considerando como referencia los
rendimientos de mercado profunde sobre benos corporatives de alla calidad a nivel de la moneda,
sin que la entidad limite su evaluacion al mercado o pais en €l cual opera, también debe considerar
otros mercados o paises. Al ser el ddlar de los Estados Unidos la meneda de circulacidn en
Ecuador ¥ en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos, la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por 1eferencia a [a lasa de los rendimientos
del mercado profundo de bonos corporalivos de alia calidad de los Fstados Unidos.

De acuerdo al criterio oficial de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
comunicado a través del oficio No, SCVS-INMVY-2017-00060421-0C emitido el 28 de diciembre
del 2017, que concluye que el Ecvuador cuenta con un mercade de bonos corporativos de alla
calidad, cuyas caracter{sticas se pueden asociar a un mercado amplio, la Administracion de la
Compafiia considerd como referencia para determinar la tasa descuento a los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonilicacion por desahucio (continuacion)

Los costos por servicie presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el gque surgen, asf come el interés devengado por [a obligacidn de benelicios definidos.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de Jos ajusles basados en la experiencia ¥
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en olro resultado integral en el petiodo en el
que surgen y se aturmilan en €] palrimonie y no son reclasificadas a la whlidad o pérdida del
periodo.

2.8.1.1. Jubilacién Faironal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mdas, presten sus
servicios continnados ¢ interrumpidos a la Compafifa, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que jes corresponde en su condicion de afiliados al
instiuto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.3.1.2. Boniliciacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadot, la Compaiifa pagara 2 los trabajadores
el 25% de la dltima remmneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,

2.8.2. Parlicipacion de frabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaliia debe distribnir entre sus #mpleades el 15% de
las utilidades liquidas o conlables antes de impuesto a fa renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los regultados del periodo en que se devenga.

2.9, Reconocimiento de Iifgresos

Los ingregos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento o rebaja comercial que la Compafila pneda
otorgar.

2.9.1. Ventas de hienes

Los ingtesos ordinarios provenientes de las veras de bienes son regisitados cnando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los Ingresos v los cestos incurridos, o por incurir en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad; y es pmbable que la Compafifa reciba les beneficios
economicos asociados con la transaccién.

2.9.2, Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de la presiacion de servicios de litografia, valores y
formularios confinnos son registrados a los precios establecidos en los conlratos, en el momento
de prestar los servicios; cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en
relacion con la Uransaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaliia
reciba los beneficios econdmicoes asociados con la transacciomn.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a 1os Estados Financieros (continuacion)

2.10. Caostos ¥ Gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incwridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registra en el peniodo en el que se conocen.

2.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como noma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni 1os
ingresos ¥ gastos, salve en aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
nar alguna norma v esta presemacin sea el refleio de la esencia de Ia fransaccidn.

Los ingresos ¥ gastos o0D Origen en lransacciones que, contractualmenie ¢ por upa norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la mtencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simultinea se
presenta neios en las cuentas de resultados.

2.12. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.12.1 Normas Nuevas ¥ Revisadas Emitidas en Vigencia

MNorma o Interprecacion Tiiuli Fecha ds Yinencia

Modificaciones alaNIC 7 Estade de flujos de cfectivo: Iniciariva de revelacidn 1 de cmer del 2017

Modificaciones a [aNIC 12 Eecopocimienta de active por impussto diferido por pérdidas no realizadas 1 de enere de] 2017

Maodificaciones a la WIF 12 Eevelacidn do inlereses en ottas cofidades: Aclaraeion de alcance de los 1 de enero del 2007
requerimientos de revelacion

La Compafifa considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que eniraron en
vigencia a partir del 1 de gnero del 2017, antes mencionadas, no han tenide un efecto malerial
sobre la situacion financierd, los resultados de sus opetaciones o sus flujos de efectivo.

2.12.2. Normas Noevas ¥ Revisadas Emitidas pero adn no estin en Vigencia

La Compaiifa ne ha aplicado las siguienles Normas Iniernacionales de informacion Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no estin en vigencia:

Norma o [obarpretacidn Titula Fecha d¢ ¥ipencia
NIF 3 (versitn complety]  Insiumentos financieros 1 ¢ epere del 2018
NIOIF 15 Ingresos procedenies de contratos con clistes ¥ respectivas aclaraciones 1 de epero del 2018

La Compafila ha decidido no aplicar anficipadamente estas Normas.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estan en Yigencia (continuacion)

NIIF 9: Insirumentos financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza a la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiemto y Medicidn™. La NIIF 9 incluye gufas revisadas para la clasificacion y medicidm
de instrumentos financieros, incluvendo un nuevo modelo de pérdidas credilicias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, ¥ nuevos Tequerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 39.

Con base a un analisis de los aclives ¥ pasivos financieros que mantiene la Compaliia al 31 de
diciembre del 2017, considerando los hechos y circunstancias que existen a esa fecha, la
Administracién ha evaluado el impacto que tendrda la NIIF 2 en los estades fnancieros de la
sigulente manera:

» Se espera que €l mevo modele de clasificacion ¥ medicién de instrumentos financieros no
tenga un efecto material,

« Dado la naturaleza del negocio de la Cornpaiifa, en el qne la mayor parte de las ventas son
recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobto es de 120 dias) v no existen cnentas
por cobrar de otra naturaleza que sean sipnificativas, y no se espera que el impacto de aplicar el
modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compafiia.

NIIF 13 Ingresos Procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extense y detallado para el reconocimiento de ingresos
procedentes de conlratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de mgxesos incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién
¥ las interpretaciones respeciivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de 1a NITF 15 @5 el reconocimientio de ngresos basado en €} concepto de
control, por €l cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a traveés de la transferencia de bienes o servicios, ya sea en un momento
en ¢l tiempo o0 a lo largo del tiempo, €n un imporie que refleje la contraprestacion qne la entidad
espera recibir a cambio de esos hienes o servicios. Especificamenie, la norma afiade un modelo de
5 pasos para contabilizar €l ingreso:

1. Idemtificar el contratg con los clientes.

Identificar las obligaciones de desempefio o ejecucion en el conlrato.

2

3. Determinar €] precio de la transaccion.

4. Distribnit el precio de transaccidn a las obligaciones de desempefio del contrato.
5

Reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la enlidad satisfapa la obligacién de
desempefio.

12
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero adn no estin en Vigencia {continuacion)
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contrates con clientes

La Compafifa reconoce ingresos principalmente de la venta de servicios de litografia, valores y
formularios continuos y bienes, para las cuales la Administracién ha evaluade, en forma
preliminat, que la mayoria de los contratos con sus clientes representa una sola obligacion de
desempefic v cuyos ingrezos se reconccen =n ¢l momento en que s presta el servicio ¥ se
transfiere el control de los bienes af cliente, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento
de ingresos de la NIC 18. La Adminisiracién anticipa que la aplicacién de Ja NIIF 15 no tendrd un
impacto significativo en la situacion financiera y/o resultados de la Compaiiia.

3. Efectivo ¥y Equivalentes de Efeciive

Al 31 de diciembre efective y equivalentes de efectivo como se mnestra en el estado de flujos de
efeclivo pnede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de
la sipiente manera:

2017 2016
fLiS Dilaras)
Efectivo y bancos 7O 834 1,004,411
Sobregiros bancarios {28,898) -
764,936 1,004,411

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Al 21 de diciembie las cuentas por cobrar ¢comercialss ¥ ofras cuentas por cobrar consizstian de lo siguienite:

2017 2016
(LS Didlareas)
Cuentas por cobrar comercialea:
Clientes " 6,163,627 5,804,004
Provisién para cuentas duddsas {85.,165) {180,810)
Subtotal 6,078,462 5,623,194
Orras cusntas pot cobrar:
Compaliia relacionada (Noia 19) 540,000 -
Fideicomisos (Mota 20. 1) ' 368,763 1,455
Funcicnarios y empleados 252,573 235,813
Anticipos a proveedores 29,102 9,047
Orras 53,577 47,119
Subitoial 1,244,015 293,434
' 7,322,477 5,216,628

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venias de servicios de impresidn, con
plazo de hasta 120 dias y no generan interes.

Las cuentas pot cobrar a compariia relacionada representan cesion de derechos de faccionamiento
de bien inmueble, con plazo de 120 dfas ¥ no generan interés (Ver Nota 19).

Las cuentas por cobrar a fideicomisos represemtan cobros efectuados a clientes ransferidos a las
cuentas de! “Fideicomiso de Administracién y Garanija Senefelder” para pago de los cupones
garanlizados de la tercera emision de obligaciones, y “Fideicomiso Senefelder Dos™ para pago de
oblipaciones mantenidas con un banco local por USE230,319 ¥y USF138,444, respecivamente.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4, Cuentas por Cobrar Comercjales y (Mras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cugntas por cobrar a funcionarios ¥ empleados incloyen principalmente préstamos, sin fecha
especifica de vencimiento ¥ no generan interés, sin embarge. setdn liquidados en el corto plaze.

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar cliemes por US$604,611 estin asignadas en
garant{a de la primera emision de obligaciones (Ver Nota &).

Al 31 de diciemnbre los vencimientos de las cueutas por cobrar comerciales fuerou como sigue:

2017 2HE
{LI5 Dolgres)
For Yencer 4,218,242 4,00 299
Vencidps — Dias

1 - 3o 1,246,574 1,104, 6H)
i - af 241 58) 134 344
61 - 90 166,956 136,000
21 LE0 107,975 73,077
181 - 360 115,579 [42.205
360 ep adelante 64,750 113,389
1,245.385 1,799 705
0,163,627 3,804 0k

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 20317 ¥ 2016 fuerou como sigue:

2017 2016
(S Diélares)

Saldo al principic del afio {180.51%) (205,894)
Proviaion con cargo a resultadng (10,000) -
Cagtigos 105,645 29,086

Saldo a] final del afio iy (55,165) (180,310}

5. Inventarios
Al 3] de diciembre log inventarios consislian de lo siguiemte:
2017 2016
(U5 Deilares)
Productos terminados 1,162,656 1,189,537
Productos en proceso 080,236 930,104
Materias primnas 3,591,144 2,525 496
Materiales ¥ suministros 1,379,934 1,181,905
Repuestos 952,526 731,131
Importaciones en rdnsito . 1,696,843 1,336,097
Provision para obsolescencia (27,323 (27.327)
' 9,736,316 7,866 947

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a [a fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2017, inventarios de materias primas por US$1.8 millones estén asignados
en garanlia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nosa &)
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Otros activos

'Al 31 de diciembre los olros aclives consistian de lo siguiente:

2017 2016
- (US Dolaras)
Gastos pagados por anticipados, seguros 192,432 182,196
Depdsitos en garantia 40,733 44,510
Titulo de membresia y otros . 8,812 6,732
241,977 233,438
Clasificacibn:
Corriente 192,432 182,196
Mo cortients 49545 51,242
241,977 233,438

7. Propiedades, Plania ¥ Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades, plama ¥ equipos consisiian de lo siguiente:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Clasificacion:
Temenos
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles ¥ enseres
Equipos de computaciim
Vehiculos
En proceso

1

2017 2016

(LS Dilares)
24,177,082 22,630,381
(9,314,705} (3,068,275)

14,862,377 14,562,106

1,392,000 1,470,000
3,456,894 3,696,610
9,417,733 9,746 465
317,402 314,386
178,099 195,315
93,249 75,117
7,000 64213

14,862,377 14,562,106
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades, Planta y Equipoes (continuacién}

Los movimientos de propiedades, planta ¥ equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del
2017y 2016 fueron como sigue:

Ciehe o waluscidn:

Sukdazal 31 (e diciemleg dal 20045
Adicicoes
Werdis p S0 ralinon
Tranzferoncia
Saldpsal 3| de diciemben del 2016
Aukdanca
Yeptar ¥ i relims
Tranaferancia
J0irébordn on la revaloasion
Sakdozal 31 de diciombee del 20017

Depreaiagbln wiomsoloda
Saldoa gl 31 &= dicicmbra del 201 §
Deprecicisn
Wirlak ¥ fo ooliros
Soldog ol 51 de diciergbrs ded 2006
Depreiarico
¥enlas y ‘o riros
[nexcmeatn mm ka revalgsin
Srldoa al 31 de diojembee del 2017

Edificing &
Tecreons Insialpiinscs
al ¥l ai Yalor DIRQUInAris bduehles y Emuipos i¢
Bozanabhe Fimyorbbe 3L Eneiprs Bt Crmpokncifm  F Enehie FOCER: T oLkl
s Dafares)
1, 470000 1,157 800 12,432,051 T 478 1,10E,52% 4,251 2,025, 30] 17,327.138
- - 31.7EL 51, E4% L, 138 052 17522 S4d, 142
- - (455 Tny . - [E5,00M)
- 1323 191 1,043,713 LL,sa? 55 - 2,113,650 -
1.495,000 3,271,002 L4 4535, 185 1,010,878 LR TH] aLLZIn d,21F 15,430338]
- - FRY ) 14,378 56,115 jrr e 00,7TH THE, 671
(283,800} - - [526] - {33481) - (322,17}
- 171,980 £0,3%F 10,526 a8 45,831 (2T 800} -
230, 00¢ BIE047 - - - - . - | e 047
1,382 00k &,31 %429 14,203,611 [R e LTS 3TT 25,401 7,00 2,077,092
475135 (4,055, 026) (Eazsad (LR (1,60 (7, 14056
{191,259 [696.5404] {3, 95E} ([15,473% 25,12 [972,520)
- - - ES000 - 65, )
PRI NN [FPE, 400 (L252,530) (L35.057] [K.0G3,275)
{112,421} [TBTA58) {80 Add) R4,578) {283)3) 4,034
- - # 12,74 11,624
LTSS - - - - {175,2£7)
(Bﬁ&iﬂﬂ (-S,ﬂ!.;‘.r{_a.h [ 75l AGE E 04’!’,17§! Elﬁﬂ! E]d E

Al 31 de diciembre del 2017, terreno y edificio avaluados en US34.5 millones ¥ magqunarias v
equipos avaluados en US36.2 millones estin asignados en garantia de préstamos a favor de bancos
loeales, del exterior e inversionistas por la tercera emiston de obligaciones. (Ver Nota 8},

El perito independiente realizd el avalio sobre terrenos y edificios de la Compafiia para
determinar su valor razonable al 31 de diciembre del 2017, El avalio del perito indica que los
métodos de valoracidn utilizades fueron en base a la ubicacion, caracterfsticas fisicas, mejoras del
sector ¥ precios. referencigles de comercializacion para activos de similares caractetisticas. La
desipnacion del perito fue®aprobada por la junta general de accionistas el 22 de sepliembre del

2017
8. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

No garantizados - &l costo amortizado:

Sobregiros bancarios

Garantizados - al cogto amorizado;

Emizion ds oblimeciones

Fréstamos bancarios locales
Préstamos bancarios del exterior

Clasificacion;
CarTiente
Mo comlente

2017 206
[TAF Ddlares)

28.805 -
6,167,027 5240,5%2
8,655,460 9.031,908

114,602 1,043,960

15,536,089 13,316,450

7,404,045 9,054,071

5,160,028 6,262,380

15,564,987 15,316,450
23



ij il

F

Ul i

Wl Wi Wl W e w i

D I

it W I

8. Préstamos (continuaciion)

Hesumen de los érminos ¥ condiciones establecides en los acuerdos de los préstamos:

Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 e diciembae
Tipir di Tipi da Teed kbl w17 26
Acreedor Préstomna Aomprlieacifn 207 2016 Plaro lasie Lorrienie Mo corrienie Carrienie Mo corriente
RS ke
Sobregico bancnrio:
Bancr Fichincha ©A. 72k - - -
Bance dela Produccin 5.4, Pradubanca 19,474 - - -
16,09 - - -
Fmision de ohligaciooes:
Pitrets eroigidi Dhifigaciin  Bemeales] Ty B0 2Ry BOOH  Ere2020 E10,82T LAHT,TI0 [113,528 1,047, 054
Sngunda amisitn hligacion  Samasinal E0Mty B25%  BODMayE25%  Apo.dizD 05,115 1,2788%7 kA ] 2,179,090
Tersrma cmisibin Chligacibn.  Semesirl E0ME y B33 - Mfar 202 01 568 1 F25000 - -
12E1760 4, 143418 107,534 33131043
Freatamos bancanioy kecales:
Fanco Holivarienp CA. Freredaric Menzual LN KL - Ene 2014 50,892 Ik - -
Banca Balivariana C.4. Prendaria tdansual 4.kt - Fob 20139 150,858 /M0 - -
B Bolivarim CA. Fresdario Tl LNELY - Hlar 2017 150, R FTS00 - -
Bancg Bolivariena C.A. Frepdaric Mepival T.50% - Abe 2010 50,431 H3,233 - -
Fan Bolivarisna CA. Preodurio Meonaual T.00% - Fugn 2019 &01,94d 233333 - -
Eeneo Bolivarice TA. FPreochrio Mepaal 3.E5M - T 2014 EFLONE EITIET - -
Eanco Bolivariana C4. FPreadario Mlanaual - B.31%% Jun. 2317 - - LG Eg 1 -
Eerco Boliverie CA. Prepchrio il - B.33% Sepo1v - - ILATE -
Eanco Bolivariang C.4. FPrecedaric Wianzual - B.33% Scp.2017 - - 43,402 -
Emzo Bolmritme CA. Proodacino Flanaval - E.BI Hap.2017 - - 156,629 -
Erneg Bolrarioe G Fredaric Mepsvel - B.BA%E e 2017 - - 122,75 -
Banco Bolivariana CA. Precdaric: Pdansual - B.A3%% by 2018 - - 503,905 273
Errreo Boliverinrg T Prandario Meoaval - B.43% Lk 201 - - 251, 7o 20E.323
Banco Pam(Gco 5.4 Hipatecarie  pdensual 4.00% - Feb. 210 165,793 ad X - -
Bnco Pacilico 3.4, Hipamearic  ivlenaval 2.00% - Tar 2020 o B4T AL, M - -
By Pacilicn 5A. Higotecadc  Mensvel 209 - Iy rH 35413 a2zt - -
Bapco Facilica S04, Hipomearic  ddansual 3.95%% - By 20E2 1L, Brd 463,219 - -
Baigo Pacties 54 Prénidarits anavel B.95%% B.RA% [y 2023 55151 IR 2 20,771 AEES
Barco Ppoifcn B A Frendarin fvlensual .78 Bt Apa. 200 105,001 584, 1 144,332 96,178
Banco Pacifica B4, Hipolamrnc  Mensual 195 T Apa 2004 132,547 LALTI® TI02RT 1,539, Ba4
Bacer Peclfkn 5.4 Fretudaric vensuel - £.05% Jun. 2017 - - 256,513 -
Barsp Pacifren 2.4 Erendaric tdmsual - £.05% N 2017 - - 10,759 -
Barge Pacifr 3.4 Prendaric: Mgl - AL How 2017 - - 05057 -
Bace: Iokeracionsl 5.4 Frendarir {vlensusl 0 - Abr. 2016 1715 - - -
Baceo Intamacional 3.4 FPreadaric enual 2.0 - Ago 2018 337,71 - - -
Bacee Jateraciodel 5.4, Frandaric vierauel e ) - Fep.ilk)E 1104 - - -
Bacso Intamacional 3.5 Frandario Bensual TE%% - SepallE 136,248 - - -
Benci: Tntercacional 5.4 Preddaric [SE L] ) - il 2005 pr bl - - -
Bance Intesmacional 3.0, Frendarin Ddemsual T.25% - DicEZ0L3 200,061 - - -
Bance Inteennacional 3.4 Pmn.:luﬁn tcomal - B.E0% Jun2q1? - - Tag, 437 -
Bance Internacionel 5.4 Frendafin Menmal - EDO5t el 2017 - - LR -
Bance Fichincha C.A. Erendaric tdnosual 1.95% - e beln 336,454 - - -
Bancr Fichineha T A Frasdaric derausl 1P - Bl 2HIE 147,82 - - -
Bance Fiohincha Z A. FErendarin idensual - 5050 Fch 20T - - 344,44 -
Banai- Pichincha . 4. Frondarie el - 5.0k Haow 2017 - - Ly bl -
Bapcn Arwzcres Frenduarip iversupl - £.05h Ene.2017 - - I, 0 -
4 457,048 4 01HEIZ 6,092,845 R 0EE
Pristumes banenrios del eleoor:
Banlal .4 Fmndario ivfamual 1EFM - Ene201E £T,074 - Shz.d92 LA L]
BEF Bank 5.4 Pardprin il 5.TF L] Ene 23 1E F2,721 - s el 420
BEF Bank 5.4 Prandarin vlensual - a7 Way 2007 - - 126 44% -
1IALE0E - S¥5,03k 110248
744,05 3,160,028 G, 051,070 ,2635 160

24




*

WO W OWOWOW W W W W WW W W W W W W W W W W W

Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

B. Préstamos {continuacién)

Los vencimientos anuales de los préstamos no comentes fueron ¢omo sipue:

Ailios 2017 2016

(UT Ddlares)
2018 - 2,600,104
2019 3,797,273 1,922,808
2020 : 1,964,562 TOT, 344
2021 1,213,645 420,972
2022 630,444 159,043
2023 231,262 131,263
2024 220,841 220,841

8,160,028 6,262,380

En el 2014, 2015 v 2017, s¢ emitieron obligaciones la primera por US$5 millones, segunda v
lercera por USE4 millones, con tasa de interés fija, las cuales estin respaldadas con garantia
general y especificas consistente en magumarias y equipos por 1UU85626,131. La Compafiia
mantendra los sigutentes resguardos:

a) Mantener semestralmente un indice promedio de liguidez o circulante, mayor o 1gnal a 1.

b} Los aclivos reales sobre 10s pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o 1gual a 1.

¢} No podra repartir dividendos mientras existan obligaciones ent mora.

d) Activos libres de pravamen sobre las obligacienes en circulacion, no podra exceder del 80%.

&) Mantener un limile de ppalancamiento entre el pasivo fnanciero sobre el patrimonto de hasta
3.5 puntos.

f) Maniener un nive] de endeudamiento con un costo equivalente hasta el 65% de los aclivos
totales.

g} Mamtener un endoso de facturas de principales clientes a favor del representante de los
obligacionistas, con el fin de garanhzar la cancelacion de los dos dividendos préxmios.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

9. Cuentas por Pagar Comerciales ¥ (tras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2017 2016
{US Ddfaves)
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores:
Locales 1,441,139 1,106,206
Exterior 3,154,299 4316, 734
7,695,438 5,422 940
Subtotal
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 237,613 143,182
{Mras 304,563 322 656
Subtotal - 542,176 465,838
8,237,614 5,888,778

Las cuentas por pagar a proveedores represenmtan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazes de hasta 120 dias v no devengan interés.

Los anticipos de clientes represenian anticipos recibidos por ventlas de servicios de impresicn, los
cuales se liquidaran en el primer semestre del 2018 vy no devengan interés.

10. Impuestos
10.1. Aclivos ¥ Pasivos del Afio Corriente
)

Al 31 de diciembre los activos ¥ pasivos por impuesios comientes consistian de lo siguiente:

2017 2016
(US Délares)

Activos por impuestos comienies:
[mpuesto al valor agregado 227332 245 449
Retenciones en la fuenle de impuesto a la renta 834,527 857,489
Impuesto a 1a salida de divisas HRY, 982 1,033,726
(Mros 73320 73,320
2,025,161 2,309,984

Pasivos por impuestos corrientes:
Tmpuesto al valor agregado ¥ ptenciones 285274 348,842
Retenciones en la fuente de impuesto a la remta ' 119,129 124,106
404,403 472,048
26
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion})

10.1. Activos ¥ Pasivos del Afio Corriente (continuacian}

Las retenciones en la fuenle de impuesto a la renla representan crédiio uributario por retenciones
efectuadas por los clientes en las ventas de bienes y servicios del 2017, 2016 y 2015 por
US$369,574, USE385,268 ¥ USHT9,685, respectivamente. En septiembre del 2017, 1la Compatiia
present$ reclamo de pago indebido del 2016 y 2015 por US$451,668, el tramite estd pendiente de
resolucion por parie del Servicio de Rentas Intemas.

El impuesto a la salida de divisag represemta crédito tributario por pagos realizados en la
importacién de inventarios de materias primas del 2017, 2016, 2015 ¥y 2014 por US$362,537,
US§375,090, USF70,368 y USHR1,987, respectivamenie. En septiembre del 2017, la Compaiiia
presenld reclamo de pago indebido del 2016 por US$36,660, el tramite estd pendiente de
resolucion por parte del Servicio de Rentas Intemas.

Los movimientos de la cuenta “Impnesto a la renta™ por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2017 y 2016 fueron comeo sigue:

2017 206
{8 Delaras)

Saldo al principio del afio - -
Provisiém con cargo a resultados 177,100 338,305
Menos:

Retenciones en la Fuente {177,100} {338,305)

Saldo al final del afio .- -

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacidn entre g utilidad (pérdida) segtin los estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, fue como sigue:

2017 2016
(LIF Drlares)

Utilidad (pérdida) semin estados financieros amtes de [mpuesto a la rema (303,290) 141,128
Gastos no deducibles 547,911 658,485
Utilidad gravable 244,621 790613
Impuesto a la renta causado 33817 175915
Antizipoe caleulado 295,17 o 338,305
Rebaja del 40% en el saldo a pagar del anticipo de impuesto a la renta (118.067) -
177,100 338,303

Impuesto a Ja renta corriente reconocido en los resubados ' 177,100 338,305

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribncidn.
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Artes Graficas Sencfelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a ]a Renta Corriente Reconocido en los Resultades (continuacion)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemndtica del 0.4% del aclivo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados v (.2% de coslos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reporiadas el
afio anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones itibutarias. En caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que €l anticipo
caleulado, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

El 7 de diciembre del 2017, se promulgd en el Primer Suplemento del Regisiro Oficial No. 135, el
Decreto Ejecutivo No. 210, medianie el cual se dispone rebajas en el pago del anticipo de
impuesio a }a renta correspondiente al afio 2017 del 100%, 60% ¥ 40%, para las sociedades cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, cumplan con los montos eslablecidos en el mismo. Por esta
razdm, la Compafifa se acogid al Art. 3 de dicho Decreto calculando la rebaja del 40%.

A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicidn, eslin sujelos a la retencion en la fuente del impuesio a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre del 2006, ¥ son susceptibles de revision las declaraciones de los aflog 2014 al
2017. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tribularias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaliia, dentro de los tres afios sipuienles a partir de
la fecha de presenlacidon de la declaracidn y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracign, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

10.3. Pasive por Impuestos Dileridos

Los movimientos de pasivo por impuestos diferidos fueron como sigue:

Fropiedades, planta v equipos

- {U5 Dolares)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (477,413}
Recotineido en los resultadaos 28,772
Taldes w31 de diclemhie del 2016 RV )
Reconocide en mire resultade intecral {175,170
Reconocids en los resultados 61,269
Saldos al 31 de diciembrs dsl 2017 (564,542}
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1.4, Aspectos Tributarios de la Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiente de la Dolarizacion vy Modernizacion de la Gestion Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, la Ley Organica pata la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la (estion Financiera, la cual estd en vigencia para el gjercicio 2018 e inchiyen
entre olros aspectos tributarios lo sigmente, los mismos que podrian tener impacto en la
Compaliia:

Seran deducibles los pagos efectuados por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan
de provisiones declaradas en efercicio amteriores, came deducibles o ne, para efectas de
impuesto a ]a renta.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicardn la tarifa peneral del impuesto a la
rerta del 25%. No obstame, la tarifa imposiiva se incrementard al 28% cuando los
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en
pamaisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa ¢ indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuapdo la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de
la base impomnible que commesponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacidn de sus accionistas, socios, participes, constituyeutes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establece el replamento a esta Ley y las
resoluciones que emita el Servicio de Renlas Internas; sin perjuicio de olras sanciones que
fueren aplicables.

Se establece que solo para las sociedades exportadoras habituales, de turismo receptivoe y
sociedades dedicadas a Ja produccion de bienes, que posean 50% o mas de componente
nacicnal, que 1einviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccién del 10% de
la tarifa del impueslo a la Tenta sobre el monte reinvertido en aclivos productivos.

Para el caleulo del anticipo del impuesto a la renta, no se consideraran en el rubro de costos y
gasios, los sueldos y salarios, la decimotercera ¥ decimocuarta remuneracidn, aportes
patronales; ¥ no se considerardn de los rubros de activos, costos v gastos y palrimomo, los
castos incrementales por generacidn de nmuevo empleo ¥ la adquisicién de nuevos activos
productivos que permilan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccién de biengs o provisién de servicios. :
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Notas a Jos Estados Financieros (continuacion)

10.4. Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de Ia Dolarizacibn y Modernizacion de la Gestion Financiera
{continuacijn)

+ El 5RI podra develver total ¢ parcialmente el excedente entre el anticipe pagade vy el
impueste a la renta causado, cuando se haya visto afectads significativamente la actividad
economica del sujete pasivo en el ejercicio econdmico respectivo, siempre que se verifique
que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Si al realizar la verificacién el SRI
encontrase indicios de defraudacidn, sin perjuicio de las acciones legales que correspendan,
aplicara un recargo del 200% sobre el mente devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en qne sectores, subsectores o segmentos de la economfa a
nivel nacional o dentro de una determinada circupscripeién territorial, hayan sufrido una
disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a pelicién fundamentada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del SRI ¥ dictamen del ente rector de las finanzas
piblicas, el Presidenie de la Repnblica, mediante decreto, podra redncir o exonerar €l valor
de] anticipo establecido al comespondiente seclor, subsector o sepmento.

La reduccién, exoneracién o devolucién antes referidas podrén ser autorizadas solo por un
gjercicio fiscal a la vez.

» Sobre operaciones de mas de 1I8$1,000 se establece 1a obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, para que el costo o gasto sea deducible
para el cilculo del impuesto a la rema y el crédito fributario para €l IVA sea aplicable.

10.5 Precios de Transfei:i‘&ncia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contnibuyentes swetos al impuesto a la
renla que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas del exterior ¥ locales con cierlas
condiciones, deniro de un mismo ejetcicio fscal en un monto acumulado superior a los USE3
millones, deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
comribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberdn presemar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afic terminado el 31 de diciembre del 2017, las operaciones celchradas con partes
relacionadas locales, no superaron los montos acumulados antes mencionados (Fer Nota 19).
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligacionss acumuladas por log afios terminados €l 31 de diciembre del

2017 v 2016 fugron como sigue:

Benelicios Participacion de
Sociales Trabajadores Tuotal
(LIS Dilaeeas)

Saldos al 31 de diciembre del 20135 541,872 65,389 007,261
Provisiones 750,990 24,902 75,862
Papos {796,40%) {65,389} (861,798)

Saldos al 31 de diciembre del 20146 496,453 24,902 321,355
Provisiones 1,031,563 - 1,031,563
Papos (1,037,850} {24,902) (1,062,752)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 490,166 - 490,166

12. Obligaciones por Benelicios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios defimdos consistian de o siguiente:

2017 2016
(US Dilares)
Jubilacidn palronal 1,842,549 1,047,556
Bonificacion por desahucio 500,361 472,615
2,342,910 2,120,171

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los afios

lerminados el 31 de diciernbre del 2017 y 2016 fueron comoe signe:

Juhilacitn Bonificaciim por
Patronal Degahucio
2017 2016 2017 2016
(LS Ddleves)

Salda al principio del afio 1,647,556 1,543,471 472615 540,340
Costo de los servicios del perlodo corrente 148,629 198,426 37,349 68,781
Costo por intereses 91,753 101,748 26314 36,677
{Ganancias) pérdidas actuariales 59,673 (42,1200 38,514 (105,162}
{anancias) sobre reducciones (6G,443) (18.212) - -
Benefcios pagados (68.619] {135,757 {74,731} {68,021}

Saldo al An del afio 1,842,549 1,647 556 500,361 471615
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

13. Instrumentos Financieros
13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus nepocios y aclividades de financiamienio, la Compafiia esta expuesia a
distintos riesgos de naturaleza financiera qne pueden afectar de manera mas o menos signtficaliva
al valor econémico de sns flujos ¥ activos ¥, en consecuencia, sus resnliados.

La Compafiia dispone de una crganizacién y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, propener al Direclorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas ¥ controlar sn efectividad.

A conlinnacién se presenta la definicion de los principales riesgos que estan expuestos los
instrumentos financieros ¥ la descripcidn de las medidas de miligacién adoptadas por la
Administracién de 1a Compafifa.

13.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene
prestamos a tasas de [nterés tanlo fijas como variables. El riesge es manejado por la Compafiia
manteniendo una eombinacion apropiada entre 1os préstamos a tasa fija y a lasa variable.

13.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus obligacicnes
comtractuales resultando en una pérdida financiera para la Compalda. Las vemias qne realiza la
empresa son a crédito con un plaze no mayor a 120 dfas. La Compariiz ha adoptade nna politica
de involncrarse con paries solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar
el mencionado nesgo. “

Los denderes comerciales estan compuestos por una cantidad impertamle de clientes en las
diferentes induslirias a nivel nacional. La evalnacién de crédito conlinua se realiza sobre la
condicion financiera de [ps clientes.

13.1.3 Riesgo de Liquidez

La Getencia (eneral vy Financiera son quienes fienen la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, las mismas que han eslablecido un marco de frabajo apropiado para la gestion de
lignidez de manera que la Gerencia pneda menejar los requerimientos de financiamiento a corlo,
mediano y large plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades
hnancieras y de préstamos adecuados, moniloreando cominuamente los flujos de efectivo
proveclados ¥ reales ¥ conciliando los vencimienlos de los aclivos y pasivos financieros.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.1.3 Riesgo de Liquidez (continuacién}

La signiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivades en base a los fluyjos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compalfiia debera hacer los pagos de capilal como de intereses:

Hasia 1 123 3all 123
MEs TNESEE Mesas afios Tuotal
FOIS Delres)
31 de diciembre del 2017
Erpisitm de obligaciones 111,381 1,293,902 1,048,249 - 4,572,171 1,613,705
Préslamos bancarios 646, 60 1,005,914 3,624,718 4,624,268 9,901,713
Cuenfas por pagar comerciales y olras cuentas porpagar 1,438,688 24073 &, 341 562 - BI1Me14

246681 4,707,172 2,614,739 3096440 25765034

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus aclivos
financieros no derivades en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compafifa espera recuperar el capital incluyendo los inlereses que se obtendrian de diches activos:

Hazha 1 1a3 al2 1a3
mes Mmeses meses afips Tatal
(U5 Dijtares)
31 dg diciemnbre del 2017
Cuentag pot cobrar comereiales y olras cuentas por cabrar 2,624,222 3,040,142 1,610,852 q47.2al 7,322 477

La Compafifa espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
producto del vencimiento de los activos financieros.

13.1.4 Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estari en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acciomisias a través de la
optimizacidn de los saldos de deudas y patnmonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital frecuentemente. Comeo parte de la revision,
la Gerencia Financiera copsidera el costo del capital ¥ los riesgos asociados. Al 31 de diciembre
del 2017, la Compafila tiene un indice de endeudamiento del 200% determinado como la
proporcidn de la deuda neta y el patrimenio. Ademas, la Compafifa cumple con las condiciones a
que est4 sujeta en relacién a las emisiones de obligaciones.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion}

13.2. Categorias de Instrumentos Financieros

A[ 31 de diciembre los activos ¥ pasives financieres mantenidos por la Compafiia fueron come sigue:

207 2016
{8 Diplares)
Activos linancieros:
Costo amortizado: _
Efectivo y equivalentes de sfsctivo (Npia 3) _ 793 834 1,004,411
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Mofe 4) 7,322,477 5,916,628
8,116,311 6,921,039
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamoa {Nota ) 15,564,987 15,316,450
Cuentas por pagar comerciales y otrag cuendas por pagar {Noia 9} 8,237,614 5,888,773

13802,601 21,205,228

13.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre excepto por 1o que se detallaen la Siguieﬁle tabla, la Administracién conaidera
que les saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizade en
los estados financiercs se aproXiman a su valer razonable:

2017 2016
Saldo Yalor Saldn Yalor
en libros Razonable en libros Razonable
(L Diiavag)
Fasivos financieros:
Pasivos financieros medidos al cogto finertizado:
Emijgidn de obligaciones (Nefa 8 6767027 6814396 240,552 5,176,647

Al 31 de diciembre del 2017, el valor razonable de la emisidén de obligaciones fue determinado
usando precios colizados a través de la Bolsa de Valores del Ecuador (es decir, uso de datos de
entrada observables relevantes de Nivel 1). El precic de la emision de obligaciones fue de
100.70% (98.78% en el 2016).

14, Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social consisie de 3'290.000 acciones ordinarias
con un valor nominal upitario de UJS$1,00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un
velo por accién ¥y un dereche a los dividendos. El capilal auterizado esta representado paor
6,580,000 acciones.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14.%. Capital Social {(continuacion)
Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, el caprtal suscrito ¥ pagado consistia de los siguientes aceionistas:

Nombre Naciopnalidad 2017 o 2016 %o
{LE Dolares)
Lujs Jiménez Alvarado Ecuaoriang 1.5334,610  46.64 1,534,610 4664
Holding Anmacalgrup S.A. Ecuatoriano 1,173,695 35,67 1,173,695 3567
Ana Marfa Carrera Lasso Ecuatoriatg 3ot 415 1009 361,415 10959
Fideicomiso Metcantil Ecuatoriano 219,780 o068 - 219780 668
Rodrige Grijalva Yicufla Ecuatpriano 500 0.2 500 02

3,200,000 10000 3,250,000 10000

14.2. Reserva Legal

La Ley de Compatfiias esiablece una apropiacidn obligatoria por 1o menos del 10% de la utilidad
anaal para reserva legal, hasta que alcance per 1o menos el 30%% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capilalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

14.3. Utllidades Retenidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeion por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes ariginados en la adopeidm por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esia cuenta puede ser capilalizado en la parle que exceda a las pérdidas
acnmuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compatifa.

15. Informacién por Segmentos de Negocio

La Compafiia tiepe 6 segmeptos de pegocio. La Administraciin evalia el desempefio de cada
segmento de negocio sobre la base de la utilidad bruta.

En el 2017 ¥ 2016, la composicion del estado de resuliados por segmentos de negocio fue como
sigue:
2017 2016

Iogresos Coato de Utilidad ingresgs Costo de rilidad
Segmentos de megocio proinarios ventay bruta i) ordigaries yeniAs bruta ¥
103 Ddtares)

Liltografia industrisl y poblicitaia DETI 203700 32T 6 IOTRALE  (190BLEAL)  A9IRGE &
Fromes rontinnes v vebyes SN (4608442} Litoans s 6,667 972 (ALt T L6874
Dhigite], eyendas ¥ oins LETIEL  [(5093.0112) dEd 150 @ 9,955 385 (7396 350 SSEORS %

F2,235.049 _ [2ZE07L474) 562495 100 43,605,573 (27,456,150 3213‘214 150
Geatee de ~emas ¥ distribwcisn . (2950, 547} 2016,01%)
Gagbip de adminisirecidn (1,459,301} (1,711,574
Cusbes firancieros (1404551 (L,555,462]
Oires ingreaos A48, 285 216,062
ilidad {perdica} antes de impusesh 3 la renta 1303,290) 141,12E
Gastod par impeasks 2 la renta (115,531 (311,533}
Ferdida peta del afia 41110 il‘?ﬂld{lﬁg

La Administracidén de la Compaiiia no considera relevante el analisis por segmento de activos y
pasives ¥ i infornmacion de 10s mismos no estd disponible por sepmemnto, razon por la cual no se
presenta dicha informacion.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Costos ¥ zastos por su Naturaleza

Los coslns y gasios reportados en log estados de resultados fueron como sigue.

2017 2016
{US Didfares)
Costo de ventas 25.071.474 27,456,759
(rastos de ventas v distribucion 2,950,847 3,016,013
Gastos de administracion 1,658,302 1,711,674
680,623 . 32,184 446
Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza fueron como sigue:
2017 2016
(US Dilares)
Cambios en inventarios de productos termimados 26,881 270,952
Consumos de matetias primas v materiales 17,386.974 17,035,083
Compras de producto terminado 333,028 309,772
Sueldps, beneficios sociales ¥ participacion a trabajadores 5.606.827 3,601,438
Bagtenimientos v reparaciones 2,453,763 2,232,529
Depreciacionss ¥ amortizaciones 1,084,004 992,629
Honorarios y servicios profesionales 1,060,804 317,671
Servicios basicos 577,738 3E0,004
Servicios de transporte de groductos a clientss _ 241,960 240,972
Seguros 187,334 214,607
{Chros 722,161} T08.607
32,680,623 32.184.446
17. Costos Financieros
Los castos financieros fueror como signe:
2017 2016
(US Dilares)
Intereses por préstamos bancarios 666,608 940,957
Intereses por obligaciones 585,953 463,314
Otros 152,300 185,191
1,404,861 1,589,362
18. Otros Ingresos
Los otros ingresos fueron como sigue:
207 1016
- (US Ddlares)
Ganancias por ventas de propiedades, planta y equipos 258,963 15,358
Yenta de materia prima ¥ proveeduria 136,457 142,281
(hros 52,805 58,414
448,225 216,063
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19, Saldos ¥ Transacciones con Paries Relacionadas
19.1. Saldos ¥ Transacciones Comerciales
Al 31 de diciembre los sipuientes saldos se encontraban pendienies:

2017 2(H6
{LS Didfaves)

Cuentas pot cobrar compafifa relacionada: :
Bellary 5.A. 340.000 -

Acuerdo de Cesion de Derechos de Fraccicnamiento de Bien Inmueble

" El113 de diciembre del 20117, 12 Compafiia (Cedenle) suscribid un acuerdo de cesidn de derechos

de fraccionamiento de bien inmueble con Bellary S.A. (Cesionaria), compafifa relacionada,
mediante ¢l cual la Cedente cede imrevocablemetrie a favor de la Cesionaria los derechos de
fraccionamiento del bien inmueble donde opera la planta indusirial, ubicade en el cantdn Duran.
El precio pactado enire las partes fue de US§540,000 pagaderos en 120 dias plazo conlados a
parlir de la suscripcién de] acuerde. La Cedente se obliga al saneamiento de] pravamen del bien
inmueble en el plazo de 120 dfas para iransferir ¢l dominio total del inmneble producto del
fraccionamiento en tramite.

Las trapsacciones se efectuaron en términos ¥ condiciones definidos entre las partes.
192, Compensacion del Personal Clave de 1a Gerencia

Durante €l afio, la compensacion de los ejecutivos ¥ olros miembros clave de la gerencia fue la sipuiente:

1017 2016
¢ (U8 Délares)
Beneficios a corto plazo 449,638 434,091
Beneficios pogt- empleo 32415 32,415
482,053 466,506

20. Compromisos
20.1 Fideicomisos
» El 6 de enerc del 2017, la Compaiiia constituyd un Fideicomiso Mercantil denominado
“Fideicomiso de Administracion y Garantia Senefelder”, con plazo hasta qne se dé
cumplimiento a su objeto, medianie aportes para constitucién por US§1,000 v transferencia
del derecho de dominio de magninarias ¥ equipos avaluadas en US$5626,131.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia del pago de los cupones de la tercera emision
de obligaciones.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

20.1 Fideicomisos (continuacién)

El 6 de enerc del 2017, la Compafifa suscribi¢é con el “Fideicomiso de Adminisiracién y
(farantia Senefelder” un conirato de agente de cobranza y recaudo, con plazo hasta que se dé
cnmplimiento a su objelo, mediante el cual la Compafiia es desipnada como administradora
de cuentas par cobrar, con la finalidad de que se realice la gestion de cobranza, recaudo ¥
transferencia a cuenilas del Fideicomiso, para cancelar los cupones de la tercera emision de
obligaciones. :

« El 14 de junio del 2016, la Compafila constituy¢é un Fideicomise Mercantil de
adminisiracion de flujos ¥ pago de obligaciones denominado “Fideicomise Senefelder Dos”,
con plaze hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante apories para constitucién de
US$1,000 v transfere €l derecho de cobro de las venlas de un cliente.

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recandacién del cliente para que los
administre ¥ siTvan para cnbrir las obligaciones con un banco local, para lo cual Ja Compaflia
constituyd un Encargo Fiduciario.

21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (23 de marzo
del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiifa pudieran
tener nn efecto importante sobre los estados [inancieros o que requieran revelacion.

22. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio iermmado el 31 de diciembte del 2017 fueron aprobadoes por la

Adminisiracién el 19 de métzo del 2018, ¥ seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.
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