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Artes Gráficas Senefelder C.A

Notas a los Estados Financieros

Por el Año Termmadoel 31 de Diciembre del 2017

1. Informacion Genera]

La actividad prancipal de la Compañía es la impresion grafica en general y servicios de litografía
industnal y publicilana, valores y formulanos continuos, entre otros

La Compañía es una sociedad anoruma consutuida el 6 de julto de 1939 en Ecuador, regulada por
la Ley de Compañías, con plazo de duración de 20 años e inscnta en el Registro Mercantil del
cantón Guayaquil el 1 de agosto de 1939 bajo el Repertorio numero 1 199 El 20 de septiembre de
1982, la Compañía prorrogo su plazo de duracion hasta 2059, mediante escritura pública inserta
en el Registro Mercantil el16 de diciembre de 1982

El domiciho de la Compañía donde se desarrollan sus actrvidades es el cantón Duran en el Km
45 vía Duran Tambo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantenía 530 y 499 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad

La nformación contemda en estos estados financieroses responsabilidad de la Admioustración de
la Compañía

2. Resumendelas Políticas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparación

Losestados financieros adjuntosse presentan en Dólares de Estados Unidos de América, moneda
de circulación en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compañia y han sido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF) emitidapor el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en mglés) sobre la base del costo historico, excepto terrenos y edificios, que son
medidos a sus valores razonables, y el oficro de la Superintendenera de Compañífas, Valores y
Seguros en lo relativo a la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios definidos
considerando como referencia al mercado del Ecuador (Ver Nota 28 1) El costo historico está
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
SETVICIOS

Elvalor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor que se paganapara
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medición,
independientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando olra tecnica
de valoración Al medir el valor razonable, la Compañía tiene en cuenta las caractensticas del
activo o pasivo que los participantes del mercado consideraran al fijar el precio de los mismos a
La fecha de medición

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquiadel valor razonable que clasifica
en el mvel 1, 2 o 3 con base en el grado de importanctade los datos de entrada para la medicion
del valor razonable en su totalidad
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Artes Gráficas Senefelder C.A.

Notasa los Estados Financieros (continuación)

2.1. Bases de Preparación (continuación)

Ciertas partidas de los estados financieros del 2016 adjuntos han sido reclasificadas con el
propósilo de presentar 1aformacion financiera comparable con los estados financteros del 2017

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF reqmiere qne la Admimstracion
realice cxertas estimacionesy establezca algunos snpuestos mherentes a la actrvidad economica de
la Compañía, con el propósilo de determinar la valnación y presentacion de algunas partidas qne
forman parte de los estados financreros En opimon de la Admumstracion, tales estemaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utrlización de la mformación disponible al momento,los
cuales podnan llegar a difenr de sns efectos finales

Las estimacionesy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en el pertodo de la revisión y en periodos
futuros s1 el cambio afecta tanto al período actual como a penodos subsecuentes

A continuacion se describen las prinoxpales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros, estas políticas han sido aplicadas de manera unrforme a todos los
períodosque se presentan en estos estados financieros

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pastvos financieros se reconocen cuandola Compañra pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento

Los activosy pasrvos Anancieros son medidos wuctalmente a su valor razonable, más o menos los
costos de la transacción

Los activos y pasivos financieros reconocidos son postenormente medidos a sn costo amortizado
o valor razonable

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos y pasivos comentes, excepto los
vencimientos smpeniores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no comentes

La Compañía clasifica sus activos financieros en las categorías de efectivo y eqmvalentes de
efectivo, prestamosy cuentas por cobrar De 1gual manera, la Compaña solo clasifica sus pasivos
financierosen la categoría de otros pasivos financieros La clasificacion depende del propósito
con el que se adquirieron los actrvos o contrataron los pasivos y se determina en el momento del
Teconocirmento muczal

2.2.1 Efectivo y equivalentes de efecuvo

Bfectivo y equivalentes de efectivo 1moluye aquellos activos financieros hquidos, el efectivo en
ceja, depositos a la vista en bancos y sobregiros bancanos Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos comentes en el estado de situación financiera
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Artes Gráficas Senefelder C.A

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.2.2. Préstamosy cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos linancreros no
derivados, con pagos fijos o determmables, que no cotizan en nn mercado activo Snrgen cuando
la Compañia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intención de
negociar la cuenta por cobrar

Despnesdel reconocirmento 1cial, a valor razonable, se men al costo amortizado utilizando el
metododela lasa de interes efectiva, menos cualquier detenoro

2.2.3. Otros pasivos linancieros

Representan emision de obligaciones, prestamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, son medidos imicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transacción Posteriormente son medidosal costo amortizado uilizando el metodo de la tasa de
interes efectiva, siendo los gastos porinterés reconocidos sobrela base de este metodo

2 2.3.1. Emisión de obligaciones

Se reconocen micralmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion
Postenormente, se miden a sn costo amortizado y cualquier diferenciaentre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acnerdo con el metodode la tasa de interés efectiva

2.2.3.2, Préstamos

Se reconocen inicralmente a su valor nominal que no dyfiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado No exsten costos de transacciones
significativas Ímcurndos al momento de su contratacion Estos préstamos se registran
smbsecuentemente a su costo amortizado usandolas tasas de interes pactada.

2.233 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagosfijos o determunables, que no cotizan en un mercado activo

Despues del reconocimiento cial, a valor razonable, se muden al costo amoriizado

2.2.4, Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual
se forma, para determmnar s1 existe evidencia obyeta del deterioro como consecnencia de uno o
más eventos de perdida, ocnmidos después del reconocnmiento ime1al del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados

La evidencia objeuva que un activo financiero esta deteriorado de valor puede 1chnr el
1ncumplimuento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras
significativas del deudor o del emisor, la probabrladad de qne el deudor entre en quiebra o
reorgamzacion financiera, así como cambios observables en las condiciones economicas
nacionales que se relacionen con el cumplimento en los pagos
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Artes Gráficas Senefelder C.A

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.2.4. Deterioro de activos financierosal costo amortizado(continuación)

La Compaíña considera la evidencia de deterioro de los actrvos financieros a nivel mdrvidual La
evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva y representa la mejor estumación de ja
Admmustracion sobre las pérdidas en que podria 1ncurrirse

El importe de la pérdida por detenoro de valor es la diferencia entre el importe en hbros y el valor
presente de los Élwjos de efectivo futuros estimados del activo, descontadosa la tasa de mteres
efectiva original del activo financiero

Elvalor en libros del acto financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerexales, donde el mporte en libros se reduce a Lravés de
una cuenta de provisión El importe de la pérdida por detenoro se reconoce en los resultados del
periodo

22.5 Baja de activos y pasivos financieros
La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expuren los derechos
contractuales sobre los flujos de efecuvo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustagcial los riesgos y beneficios inherentes a la propredad del actvo financiero La Compañía
da de baya un pasivo financiero si, y solo sr, exparan, cancelan o cumplen sus obligaciones
2.3. Inventarios - Estan valuados como sigue

Productos terminados y en proceso Al costo de produccion en base al método promedio
ponderado, el cual no excede su valor neto realizable que representa el precio de venta estimado
menos todoslos costos estimadosde termmnacion y los gastos necesarios para la venta
Materias pumas, matenales, suministros y repuestos Al costo de compra en base al método
promedio ponderado, el tual no excede su valor neto realizable que representa el costo de
Teposicion de los inventarios mantenidos parasu uso en la producción y prestación de servicios

Los ¡nventanosde repuestos 10cluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencra,la
cual fue determnada en funcion de un análisis de la posibilidad de venta
Importaciones en tránsito Al costo de adquisición, incrementado por los gastos de importación
incurridoshastala fecha del estado de srtuacion financiera

2.4, Propiedades, Planta y Equipos

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento

Loselementos de prepredades,planta y equipos se miden incralmente por su costo

El costo comprende su precro de adquisicion más todoslos costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcronarmento
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Artes Gráficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.4,2 Medición posterzor al reconocimiento: modelo del costo

Postenormente del reconocimiento imeral, las propiedades, planta y equipos, excepto terrenos y
edificio, están registrados al costo menos la depreciación acumulada y las perdidas por deterioro
de valor, en caso de producirse
Los gastos de reparaciones y mantemrmento se reconocen en los resultados del período en que se
incurren

2.4,3. Medición posterior al reconocimiento: modelo de reyaluación

Postenormente del reconocimiento imicral, los terrenos y edañicros, están registrados a sus valores
revaluados menosla depreciación acumulada y las perdidas por detenoro del valor, en caso de
producirse Las revaluaciones se efectuaran pertódicamente

Cualquier aumento en la revaluación de dichos terrenos y edificios, se reconoce en otro resultado
integral, y se acumule en el pateimomo bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de
propiedades, planta y equipos, excepto s1 revierte una disminución en la revaluación del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la dismunucion previa Una disminución del valor en hbros de la
revaluación de dichos activos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, st
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una revaluación anterior de
dicho activo

El saldo de revaluación de terrenos y edificios, moludo en el patrimonio es transferido
¿rectamente a ulidades retemdas, cuando se produce la baja en cuentas del acuvo Noobstante,
parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es ntizado por la Compañía.

Losefectos de la revaluación de propiedades,planta y equipos, sobre el impuesto a la renta, sa los
hubiere, se contabilizaran y revelarán de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias

2.4.4 Método de depreciación y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo
de línea recta, basada en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales
Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciación son revisadas al final de
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el esumado registrado sobre una base
prospectiva

A contmuación se presentan los elementos de propiedades, planta y equipos y los años de vida útil
usadas en el cálculo de la depreciación
Edaficios e mstalaciones 20-40
Maquinarias y equipos 3-25
Muebles y enseres 10
Equipos de computación 3-5
Vetuculos 5
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Astes Gráficas Senefelder C A.

Notasa los Estados Financieros (continuación)

2.4.4 Método de depreciación y vidasútiles (continuación)
Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentados sobre los mimos y se entiende que tienen una vida útil infimta y, por tanto, no son
objelo de depreciación
Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisición La deprecración de estos activos
comienza cuando están en condicionesde uso
2.4.5 Rebro o venta de propiedades, planta y equipos
Las gananctas o perdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos
58 determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del actrvo, las cuales
se reconocen en los resultados del período en que se mcurten
En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluación es transfendodirectamente a las utilidades retenidas
2,5. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada penodo, la Compañia evalua los valores en libros de ans activos tangibles e
intangibles a fin de determinar s existe un indicativo de qne estos activos han sufhido alguna
perdida por detemoro En tal caso, se calenla el importe recuperable del acuvo y “nidad
generadora de efectivo a fin de detenmnar el alcance de la pérdida por deterioro, en caso de
producase
Las pérdidas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 51 el
acuvo se registra a un importe tevalnado, en cuyo caso se debe considerar la perdida y reverso por
deterioro como una dismunnción o un aumento en la revaluación, respectivamente
2 6. Impuestos
El gasto por ¡mpnesto a la agnta representa la sumadel impuesto a la renta por pagar comente y el
impuesto diferido

2.6.1. Impuesto cornente
El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (trbutania) registrada durante el
año Latlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las paradas de mgresos o gastos
umpontbles o deducibles y partidas qne no son gravables o dedncibles El pastvo de la Compañía
por concepto del imipuesto comente se calenla unbzando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada penodo
2.6.2. Impuestos diferidos
El impuesto diferido se reconoce sobre las dxferencras temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pastvos 1eluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
rmponibles Un activo por puestos diferidos se reconoce portodas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañsa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podra cargar esas diferencias temporanas dedncrbles
Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pastvo se cancele
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Artes Gráficas Senefelder C A

Notas a los Estados Financieros(continuación)

2.6.3. Impuestos corrientes y diferidos

Losimpuestos corrientes y diferidos se reconocen como imgreso o gasto, y son melurdosen el
sesultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el patrimomo, en
suyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios

2.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafisa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligación, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligación

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presento, al final de cada período, temendo en cuenta los riesgosy las
incertidumbres correspondientes

2 8. Beneficios a Empleados
2.8.1. Beneficios definidos" jubilación patronal y bonificacion por desahucio

Elvalor presente de las obligaciones por beneficios defimdos y los costos del servicio presente y
pasado son determinadosal final de cada año en base a calculos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectada, Bajo este
melodo los beneficios defimdos deben ser atnbudos al período de servicio del empleado y
basados en la fórmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales Las Írpotesis actuanales
sigmficativas para calculartel valor presente de dichos beneficios son tasa de descuento según
bonas corporativosde alta calidad ecuatorianosdel 8 26% (7 46% en el 2016), tasa de 1neremento
salanal del 1 50% (3% en el 2016)y tabla de mortalidad e mvalidez IESS 2002

La NIC 19 Planes de Beneficios Defimdos requiere que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse considerando como referencsa los
rendimientos de mercado profundo sobre bonos corporatrvosde alta cahdad a mvel de la moneda,
sin que la entidad lumute su evaluación al mercado o país en el cual opera, tambien debe considerar
gtros mercados o pauses Al ser el dolar de los Estados Unudos la moneda de circulación en
Ecuador y en la que se van a pagar los pastvos por beneficios definidos,la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determunada por referencia a la lasa de los rendumentos
del mercado profundo de bonos corporauivos de alta calidad de los Estados Unidos
De acuerdo al citemo oficial de la Supemntendencia de Compañías, Valores y Seguros
comunicado a través del oficio No SCVS-INMY 2017 00060421 OC emutido el 28 de diciembre
del 2017, que concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, cuyas características se pueden asociar a un mercado amplio, la Admunustracion de la
Compañia considero como referencia para determnar la tasa descuento a los rendimientos del
mercado de bonoscorporativos de alta calidad del Ecuador
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Artes Gráficas Senefelder C.A,

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.8.1. Beneficios definidos: jubilación patronal y bonulicación por desahucio (continuación)

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
penodo en el que surgen,así comoel mteres devengado por la obligación de beneficios definidos

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ayustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuanales se reconocen en olro resultado integral en el período en el
que surgen y ss acurmulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del
período

2.

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por vemte años o mas, presten sus
servicios continuados o intercumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatonanode Segundad Socral

 

1. Jubilación Patronal

2.8.1.2, Bonificación por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por
desahuciosolicitado por el empleador o por el trabayadoz, la Compañía pagará a los trabayadores
el 25% de la ultima remnneración mensual por cada “no de los años de servicio

2.8.2. Participación de trabajadores
Deacuerdo conel Codigo de Trabajo, la Compañía debe distribmar entre sus empleadosel 15% de
las utilidades Iiquidas o contables antes de 1mpuesto a la renta Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2 9, Reconocimiento de Lrfgresos

Los mgresosse muden al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, tensendo en
cuenta el importe estado de cualquier descuento o rebaja comercial qne la Compañia pneda
otorgar

29.1, Ventas de bienes

Losingresos ordmanos provementes de las ventas de bienes son regisitados cnando la Compañia
transfiere los nesgos y beneficios, de (po significativo, derivadode la propiedad de los bienes, el
importe de los mgresos y los costos mcurndos, o por incurmr en relación con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañía reciba los beneficios
economicos asociados con la transacción

2 9.2, Prestación de servicios

Los megresos ordimanos provenientes de la prestación de servicios de litografía, valores y
formularios contnnosson registrados a los precios establecidos en los contratos,en el momento
de prestar los servicios, cuandoel importe de los mgresos y los costos 1neurridos, o por incurrir en
relación con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañía
recibalos beneficios económicos asociados con la transaccion
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Artes Gráficas Senefelder C A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, ¡ndependientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago,y se registra en el penodo en el que se conocen.

2.11, Compensación de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, m Jos
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensaciónsea requenda o permitida
por alguna norma y estapresentacion sea el reflejo de la esencia de la transacción

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañia tiene la mtención de liquidar por su
wmporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presentan nelos en las cuentas de resultádos

2.12 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

212.1 Normas Nuevas y Revisadas Emutidas en Vigencia

Norma 9 Interpretacion Título echa de Vigna
Modificaciones a la NIC 7 Estado de lujos do cffctivo Inrcranva de revelacion 1 de enero del 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocumento de activo por impuesto difendo porpérdidas no sealtzadas 1 de enero del 2017
Modificaciones a la NIIF 12. Revelación de micreses en otras entidades Aclaracion de alcance de los 1 de enerodel 2017

Tequenmmentos de revelación

La Compathia considera que la aplicación de las normas muevas y revisadas que entraton en
vigencia a parar del 1 de gnero del 2017, antes mencionadas, no han temdoun efecto maternal
sobre la situacion financierá, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo

2.12,2. Normas Nuevasy Revisadas Emitidas pero aún no están en Vigencia

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF) muevas y revisadas que han sido emutidas pero aún no están en vigencia

 
Norma y Interpretación Título. Fecha de Vigencia
NUE 9 (versión completa) Irsumentos financieros 1 de enero del 2018
NIP 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes y respectivas aclaraciones 1 de enero del 2018

La Compañaa ha decidido no aphcar anticipadamente estas Normas
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Artes Gráficas Senefelder C A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún no están en Vigencia (continuación)

NIIF9: Instrumentos financieros

La NIE 9 publicada en julio de 2014 reemplaza a la NIC 39 “Instrumentos Financieros
Reconocimuento y Medicion” La NIF 9 moluye guías revisadas para la clasificacion y medición
de instrumentos financieros, mcluyendo un nuevo modelo de perdidas credrticras esperadas para
calcular el detenoro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas La NIIF 9 mantiene las guras relacionadas con el reconocimiento y baja de
mstrumentos financieros de la NIC 39

Conbase a un análisisde los activos y pasivos financieros que mantiene la Compañía al 31 de
diciembre del 2017, considerando los hechos y circunstancias que existen a esa fecha, la
Adrmustración ha evaluado el impacto que tendría la NITE 9 en los estados financieros de la
siguiente manera.

» Se espera que el nuevo modelo de clasificacion y medición de mstramentos financieros no
tenga un efecto matenal

+ Dado la naturaleza del negocio de la Compañía, en el qne la mayor parte de las ventas son
recuperadas en el corto plazo (plazo promedro de cobro es de 120 días) y no existen cnentas
por cobrar de otra naturaleza qne sean significativas, y no se espera queel impacto de aplicar el
modelo de perdidas esperadas sea materral en los resultados de la Compañia

NUIF15 Ingresos Procedentes de contratos con clrentes

La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado para el reconocimiento de mgresos
procedentes de contratos con clientes La NÍIF 15 reemplazar el actual Imearento de
reconocimiento de mgresos,mcluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion
y las interpretaciones respectivas enla fecha en que entre en vigencia

El principio fundamental de la NIF 15es el reconocarmentode ingresos basado en el concepto de
control, por el eual los ingresos han de reconocerse a medida quese satisfagan las obhgaciones
contraídas con los clentes a traves de la transferencia de bienes o servicios, ya sea en un momento
en el tempo o a lo largo del tempo, en un importe que refleje la contraprestación qnela entidad
espera recibur a cambio de esos bienes o servicios Especificamente, la normaañade un modelo de
5 pasospara contabilizar el 1ngreso

1 Identificar el contrato con los clientes

Tdennficar las obligaciones de desempeño o ejecucion en elcontrato2

3 Determinar el precio dela transaccion

4 Distibmit elprecio de transacción a las obhgacrones de desempeño del contrato

$ Reconocer el amgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
desempeño
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Artes Gráficas Senefelder C A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún no están en Vigencia (continuación)

NIF15 Ingresos Procedentes de contratos con clientes

La Compafia reconoce ingresos prinexpalmente de la venta de servicios de litografía, valores y
formularios continuos y bienes, para las cuales la Admimstración ha evaluado, en forma
preliminar, que la mayoría de los contratos con sus chentes representa una sola obligacion de
desempeño y cuyos 1mgtesos se reconocen en el momento en que se presta el servicio y se
transfiereel control de los brenes al clente, lo que no difiere materialmente con el reconocimento
de igresos de la NIC 18 La Administracion anticipa que la aplicacionde la NIIF 15 no tendrá un
1mpacto sigmrficativo en la situación financiera y/o resultados de la Compañaa.
3. Efectivo y Equivalentes de Efeotrvo
A131 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujos de
efeclrvo pnede ser conciliado con las partidas relacionadas enel estado de situacion financiera de
la siguente manera.

2017 2016
(US Dolares)

Efeetivo y bancos 793,834 1,004,411
Sobregaros bancarios (23,898) -

764,936 1,004,41164936
4, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
A131 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo sigurente

2017 2016
(US Dólares)

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes , 6,163,627 5,504,004
Provision para cuentas dudósas (85,165) (180,810)

Subtotal 6,078,462 5,623,194
Otras cuentas por cobrar
Compañía relacionada(Nota 19) 540,000 -
Fideicomisos (Vota 20 1) 368,763 1,455

Funojonarios y empleados 252,573 235,813
Anticipos a proveedores 29,102 9,047
Otras 53,577 47,119

Subtotal 1,244,015 293,434
7,320,477 5,916,628

Las cuentas por cobrar a chentes representan facturas por venlas de servicios de impresion, con
plazo de hasta 120 días y no generan mteres
Las cuentas pot cobrar a compañía relacionada representan cesión de derechos de fraccionamiento
de bien mmusble, con plazo de 120 días y no generan interés (Ver Nota 19)
Las cuentas por cobrar a fidexcomisos representan cobros efectuados a clientes transferidosa las
cuentas del “Fideicomiso de Administracion y Garantía Senefelder” para pago de los cupones
garantizadosde la tercera emusion de obhigaciones, y “Fideicomiso Senefelder Dos” para pago de
cbhgaciones mantenidas con un banco local por USE230,319 y US$138,444, respectivamente
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Artes Gráficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

4. Cuentas por Cobrar Comerejales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación)
Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados incluyen principalmente préstamos, sin fecha
especifica de vencimiento y no generan 1nteres, sin embargo, serán liquidadosenel corto plazo
Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar chentes por
garantía de la primera emision de obligaciones (Ver Nota 8

US$604,611 están asignadas en

Al31 de diciermbre los vencimientosde las cuentas por cobrar comercrales fuerou como sigue

PorVencer

Vencidos — Días
1 30

nn 0
Ss 90
91 180
181 360

260 en adelante

Los movimientosde la cuenta “Provisión para cuentas dudosas”
diciembre del 2017 y 2016 fuerou como sigue

Saldo al principio del año
Provision con cargo a resultados
Castigos

Saldoal final del año 2

5. Inventarios

Al31 de diciembre los inventarios consisuian de lo siguiente

Productos termnados
Productos en proceso
Materias prumas
Materiales y summustros
Repuestos
Importaciones en tránsito
Provision para obsolescencra

2017 2016
(US Dolares)

4,218,242 4,004,299

1,246,574 1,104,590
241,551 130,348
166,956 136,000
109,975 73,077
115,579 142,205
64,750 113,389

1,945,385 1,799,705
Goga
” por los años termuados el 31 de

E 2016
(US Dolares)

(150810) (209,896)
10,000) -
105,645 29,0867
(85,165) (180,810)

2017 2016
(US Dolares]

1,162,656 1,189,537
980,236 930,104

3,591,144 2,525,496
1,379,934 1,181,905
952,816 731131

1,696,843 1,336,097
27323 1,323

7,566,9479736316

La Compaíia espera recuperar los inventanosen los 120días posteriores a la fecha del estado de
situación financiera que se informa.

Al31 de diciembre del 2017, inventarios de materias primas por US$1 8 mullones estan asignados
en garantiade prestamos a favor de bancos locales (Ver Nota 8)
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Artes Gráficas Senefelder C A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

6. Otros activos

AL 31 de diciembre los otros activos consistían de lo siguente

Gastos pagados por anticipados, seguros
Depositos en garantia
Titulo de membresta y oros

Clasificación
Corriente
Nocomente

7 Propiedades, Planta y Equipos

AL 31 de diciembre las propiedades, planta y equipos consistían de lo siguiente

Costo o valuación
Depreciación acumulada

Clasrficacion
Terrenos
Edaficios e nstalaciones 4
Maquinartas y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computación
Veliculos
En proceso

 

2017 2016
(US Dolares

192,432 182,196
40,733 44,510
8,812 6,132

241,977 233,438

192,432 182,196
49,545 51,242

241,977 233,438

20 2016
(US Dolares)

24,177,082 22,630,381
(9,314,705) (8,068,275)
14,862,377 14,562,106

1,392,000 1,470,000
3,456,894 2,696,610
OALTTIS 9,746,465
317,402 314,386
178,099 195,315
93,49 75,117

7.000 64,213
14,862,377 14,562,106

2



Artes Gráficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros(continuación)

7. Propiedades, Planta y Equipos (continuación)
Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los años terminados el 31 de dicrembre del
2017y 2016 fueron comosigue
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AL 31 de dioxembre del 2017, terreno y edificio ayaluados en US$4 5 millones y maguinanas y
equipos avaluados en US$6 2 smilones están asignados en garantía de préstamos a favor de bancos
locales, del exterior e mvernonistas por la tercera errasión de Obligaciones (Ver Nota 8)
El perito independiente realizo el avaluo sobre terrenos y edificios de la Compañía para
deterromar su valor zazonable al 31 de diciembre del 2017 El avalúo del pento indica que los
métodos de valoración utilizadosfueron en base a la ubicacion, caracterrsticas fisicas, mejoras del
sector y precios referenciales de comercializacion para activos de simulares caractensticas La
designación del pento fue*aprobada por la junta general de acciomstas el 22 de septiembre del
2017

8, Préstamos
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-A131 de diciembre los prestamos consistían de lo siguiente

 

2017 2016
Tira

Nogarantizados al costo amoriizado
Sobregiros bancarzos 28,898, -

Garantizados al costo amortizado
Emusion de obligaciones. $1681,017 540,582

Prestamos bancarios locales 8,658,460 9,031,908

Prestamos bancarios del exterior 110,607 1,043,960.

pagos
Clastficacion,

E] Corriente 7,404,459 9,054,070
No comente 8,160,028 6,262,380

iz 15,564,987 15,316,450
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Artes Graficas Senefelder C A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

8. Préstamos (continuación)

Resumen de los términos y condiciones establecidos en los acuerdos de los prestamos
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Artes Gráficas Senefelder C A

Notasa los Estados Financieros (continuación)

8. Préstamos (continuación)

Los vencimentos anuales de los préstamos no comentes fueron como sigue

Años 2017 2016
(US Dolares)

2018 - 2,600,104
2019 3,797,273 1,522,808
2020 1,966,562 797,349

2021 1,213,645 420.972
2002 630,444 369,043
2023 331,263 331,263

] 2024 220,841 220,841
8,160,028 6,262,380

En el 2014, 2015 y 2017, se emeron obligaciones la primera por US$5 millones, segunda y
tercera por US$4 mullones, con tasa de interes fija, las cuales estan respaldadas con garantia
general y específicas consistente en maquinarias y equipos por US$626,131 La Compañia
mantendrá los sigurentes resguardos
a) Mantener semestralmente un índice promedio de liquidez o esreulante, mayor o 1gual a 1

b) Losactivos reales sobre los pastvos deberan permanecer en niveles de mayor o 1gual a 1

6) No podrá repartsr dividendos mentras existan obl1gaciones en mora

d) Activoslibres de gravamen sobre las obligaciones en circulación, no podrá exceder del 80%

a
Y

a
a
a
a

Y
a
a
a
d
l

e) Mantener un lumte de ppalancamento entre el pasivo financiero sobre el pateimomzo de hasta
3 5 puntos

£) Mantener un nivel de endeudarmento con un costo equivalente hasta el 65% de los aclivos
totales

 

E) Mantener un endoso de facturas de prinerpales clientes a favor del representante de los
obligaciomistas, con el fin de garantizar la cancelación de los dos dividendos próximos

2

=
a
3
a
3
3
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Artes Gráficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
A] 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo srgutente

2017 2016
(USDólares)

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores
Locales 1,441,139 1,106,206
Exterior 6,254,299 4316,4

7,695438 5,422,940
Subtotal

Otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes 237,613 143,182
Otras 304,563 322,656

Subtotal 342,176 465,838
8,237,614 5,888,778

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 díasy no devengan mterés

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por ventas de servicios de ampresron,los
cuales se ligudaran en el primer semestredel 2018 y no devengan interes.

10. Impuestos

10.1. Activosy Pasivos dgl Año Corriente

A 31 de diciembre los achiyos y pasivos por Impuestos cormentes consistían de lo siguiente

2017 2016
(US Dólares)

Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 227,332 245,449
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 834,527 957,489
Impuesto a la salida de divisas 889,982 1,033,726
Otros 73320 73,320

2,025,161 2,309,984
Pasivos por impuestos comentes
Impuesto al valor agregadoy retenciones 285,274 348,842
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 119,129 124,106

404,403 472,948O
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Artes Gráficas Senefelder C A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

10 1. Activos y Pasivos del Año Corriente (continuacion)

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta representan crédito tributario por retenciones
efectuadas por los clientes en las ventas de bienes y servicios del 2017, 2016 y 2015 por
US$369,574, US$385,268 y US$79,685, respectivamente En septiembre del 2017, la Compañía
presentó reclamo de pago 1debido del 2016 y 2015 por US$451,668,el trarmte está pendiente de
resolucion porparte del Servicio de Rentas Internas

El impuesto a la salida de divisas representa crédito butario por pagos realizados en la
importacion de imventanos de matenas primas del 2017, 2016, 2015 y 2014 por US$362,537,
US$375,090, USS70,368 y US$81,987, respecnvamente En septiembre del 2017, la Compañra
presento reclamo de pago indebido del 2016 por US$36,660, el trámte está pendiente de
resolucion porparte del Servicio de Rentas Internas

Los movimientos de la cuenta “Impnesto a la renta” por los años termunados el 31 de diciembre
del 2017 y 2016 fueron comosigue

2017 2016
(US Dolares)

Saldo al prnerpxo del año - -
Provisión con cargo a resultados 177,100 338,305
Menos
Retenciones en la fuente (177,100) (338,305)

Saldo al final del año

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconeshación entre lg utilidad (pérdida) según los estados Éinancreros y el gasto por mpuesto
a la renta corriente, fue comosigue

 

2017 2016
(05 Dolares)

Utilidad (perdida) según estadosfinancieros antes de impuesto la renta 303,290) 141,128
Gastos no deducibles 547.911 658,485

Unidad gravable 244,621 799,613
Impuesto a la renta causado 53817

Anticipo calculado 295,167 335,305
Rebajadel 40% en elsaldo a pagar del anticipo de impuesto a la renta (118,067)

177,100 338,305

Impuesto a Ja renta comente reconocido en los resultados 177,100 338,305

Deconformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22%
sobre las utilidadessujetas a distbnción

7
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Artes Gráficas Senefelder C.A

Notas a los Estados Financieros (continuación)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuación)

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mumno el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma maternática del 0 4% del activo, 0 2% del patrimomo, 0 4%
de ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
año antenor Dichos rubros deben aumentarse o dismnurrss por conceptos establecidos en
dispostejonesleibutarias En caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el anticipo
calculado, este ulumo se convertira en impuesto a la renta defimtivo

El 7 de diciembre del 2017, se promulgo en el Primer Suplemento del Registro Oficial No 135, el
Decreto Ejecutivo No 210, mediante el cual se dispone rebajas en el pago del anticipo de
impuesto a larenta correspondiente al año 2017 del 100%, 60%y 40%, para las sociedades cuyas

ventas o igresos brutos anuales, cumplan con los montos establecidos en el mismo Por esta
sazón, la Compañía se acogió al Art 3 de dicho Decreto calculando la rebaja del 40%

A partir del año 2010, los dsvidendos distuibuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domuciltadas en paraísos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposición, están sujetos a la retencion en la fuente del impuesto a la renta

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre del 2006, y son susceptibles de revision las declaraciones de los años 2014 al
2017 Noexisten glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones

Deacuerdo con dispostcrones legales, las autondades tributanas tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto la renta de la Compalíía, dentro de los tres añossiguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaración y en seis años, desde la fecha en que venció el plazo
para presentar la declaración, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte

10.3. Pasivo por Impuestos Diferidos

Los movimuentos de pasivo por Impuestos diferidos fueron como sigue

Propiedades, planta y equipos

 

(US Dolares)
Saldos al 34 de diciembre del2015 (471,419)
Reconocido en los resultados 2077

Saldos al21 de diciembre del 2016 450,545)
Reconocido en otroresultado integral (175.170)
Reconocidoen losresultados

Saldos al 31 de ducsembre del 2017
61,269

564,542)
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Artes Gráficas Senefelder C.A

Notas a los Estados Financieros (continuación)

10.4. Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecnmiento de la Dolarización y Modermzación de la Gestion Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No
150, la Ley Orgamca para la Reactivación de la Econorma, Fortalecimiento de la Dolarrzacion y
Modernización de la Gestion Financiera, la cual esta en vigencia para el ejercicio 2018 e incluyen
entre ctros aspectos tnbutamos lo siguente, los mismos que podrian tener impacto en la
Compaliía

Seran deducibles los pagos efectuados por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicto anteriores, como deducibles a no, pata efectos de
impuesto a la renta

Los imgresos gravables obtenidos por sociedades aplicarán la tarifa general del impuesto a la
senta del 25% No obstante, la tarifa impositiva se mcrementará al 28% cuando los
accionistas, soc10s, partícipes, constituyentes, beneficiarios O sirmlares, que sean residentes en
paraísos fiscales o regímenes de menor Imposición con una participacion directa o mdirecta,
imdividual o comunta, sgual o supenoral 50% del capital social de la sociedad Cuandola
mencionadaparticipación sea 1nfenor al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de
la base ampomble que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento

Asimusmo,aplicará la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumplael
deber de 1nformar sobre la participacion de sus acctonistas, socros, partícxpes, constituyentes,
beneficiamos o simlares, conforme lo que establece el reglamento a esta Ley y las
resoluciones que empa el Servicio de Rentas Internas, sin perju1cio de olras sanciones que
fueren aplicables

Se establece que solo para las sociedades exportadoras habituales, de tunsmo receptivo y
sociedades dedicadas a la produccion de bienes, que posean 50% o mas de componente
nacional, que temviertan sus utilidades en el pass, podrán obtener una reduceson del 10% de
la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto revertido en activos productivos
Para el cálculo del ante1po del impuesto a la renta, no se consideraran en el rubro de costosy
gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, aportes
patronales, y no sé considerarán de los rubros de activos, costos y gastos y palrimono, los
gastos merementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de muevos activos
productivos que permatan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor mivel de
producción de bienes o provisión de servicios
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Artes Gráficas Senefelder C.A

Notasa los Estados Financieros (continuación)

10.4. Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernizacion de la Gestión Financiera
(continuación)

  

+ El SRI podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el
impuesto a la tenta causado, cuando se haya visto afectada sigmficativamente la actividad
economica del sujeto pasivo en el ejercicto economico respectivo, siempre que se venfique
que se ha mantenido o incrementado el empleo neto Si al realizar la verificación el SRI
encontrase indicios de defraudación, sin perjuicio de las accjones legales que correspondan,
aplicará un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente

En casos debidamente justificados en qne sectores, subsectores o segmentos de la economía a
muvel nacional o dentro de una determinada circunseipción territorial, hayan sufrido una
disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion fandamentada del Mimsterio
del ramo, con forme del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas
pubhcas, el Presidente de la Repnbhca, mediante decreto, podra rednerr o exonerar el valor
del anticipo establecado al correspondiente sector, subsector o segmento

La reduccion, exoneración o devolución antes referidas podran ser autorizadas solo por un
ejercicio fiscal a la vez

+ Sobre operaciones de mas de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utihzar a cualquier
ansttución del sistema financiero para realizar el pago, para que el costo o gasto sea deducible
para el cálculo del impuesto a la renta y el crédrto trbutano para el IVA sea aplicable

10.55 Precios de Transferéncia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
enla que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del extenor y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado supenor a los US$3
mullones, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contubuyentes en un monto acumulado superior a los US$IS5 mullones, deberán presentar
adicionalmente al Anexo,el Informe Integral de Precros de Transferenora

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2017, las operaciones celebradas con partes
relacionadaslocales, no superaron los montos acumulados antes mencionados (Ver Nota 19)
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Artes Gráficas Senefelder C A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

11. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los años terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016 fueron comosigue

Beneficios Particrpacion de
Soctales Trabajadores Total

(US Délares)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 541,872 65,389 607,261
Provisiones 750,990 24,902 775,891
Pagos (196,409, (65,389 861,798)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 A96,453 24,902 521,355
Provisiones 1,031,563 - 1,031,563
Pagos (1,037,850 (24,902) (1,062,752)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 490,166 - 490,166

12. Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios defimdos consistían de lo siguiente

2017 2016
(US Dolares)

Jubilación patronal 1,842,549 1,647,556
Bonificación por desahucto 500,361 472,615

2,342,910 2,120,171

Los movumentos en el vglor presente de las obhigaciones por beneficios defirudos por los años
terminadosel 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron comosigue

Jubilación Bonificación por
Patronal Desahucio

2017 2016 2017 2016
(US Delares)

Saldo al princxpto del año 1,647,556 1,543,471 ATAGAS 540,340
Costo de los servicios del período cornente 148,629 198,426 37,349 68,781
Costo por mtereses 91,753 101,748 26314 36,577
(Garanoras) pérdidas actuariales 89,673 (42,120) 38814 (105,162)
(Gananoras) sobre reducciones (66,443) (18212) -
Beneficsos pagados (68,619) (135,757 (74,731 68,021

Saldo al fin del afio 1542549 1,647,556 500361 472,615
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Artes Gráficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

13. Instrumentos Financieros

13.1. Gestión de Riesgos Financieros

Enel curso normal de sus negocios y actrvidades de financiamiento, la Compañia esta expuesta a
distntos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos signficaliva
al valor económicode sns flujos y activosy, en consecuencia, sus resnltados

La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar
dichas medidas y controlar sn efectividad

A continuacion se presenta la definición de los pmnexpales miesgos que estan expuestos los
anstrurmentos. financieros y la descripción de las medidas de mitigación adoptadas por la
Admimstracion de la Compañía

13.1 1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compañía se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene
prestamos a tasas de interés tanlo fijas como variables El nesgo es manejado por la Compañía
manteniendo una combinacion aproptada entre los prestamos a tasa fa y a tasa vanable

13.1.2. Riesgo de Crédito
El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que tna de las partes cumpla con sus obligaciones
contractualesresultando en una pérdida financiera para la Compañía Las ventas qne sealiza la
empresa son a credito con un plazo no mayor a 120 días La Compaña ha adoptado nna politica
de myolncrarse con partes solventes con un adecuado histonal de credrto, como forma de mitigar
el mencionado mesgo 4

Los dendores comerciales estan compuestos por una cantidad importante de chentes en las
diferentes industrias a nivel nacional La evalnación de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de los chentes

13.1 3 Riesgo de Liquidez
La Gerencia General y Fmanciera son quienes nenen la responsabilidad final por la gestion de
Iquidez, las mismas que han establecido un marvo de trabajo apropiado para la gestión de
hqnidez de manera que la Gerencra pneda manejar los requermentos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo La Compañia maneja el mesgo de hquidez manteniendo facihdades
financieras y de prestamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectadosy reales y concahando los venermientos de los acuyos y pasivosfinancieros
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Artes Gráficas Senefelder C.A,

Notas a los Estados Financieros (continuación)

13.1-3 Riesgo de Liquidez (continuacion)

La siguente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no denvados en base a los flwos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compañisa deberá hacer los pagosde capital como de intereses

Basta 1 123 3a12 Laa
mes meses Meses años Tota

TS Dólares
31 de dxciembre del2017
Emisión de obligaciones LIL3E2 1293902 1,648,249 ASTIATZ 7,625,705
Préstamos baneanos SAGE LMOSBIS 3614928 4624268 9SOLTIS
¡Cuentas por pagar comerciales y olrss cuentas por pagar 1,483,698 2,407,354 4,341,562 BEA

2ZAG6Ed  AJOTITZ 9614739 IIOGANO 15765034

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus aclrvos
financieros no denvados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compañía espera recuperar el capital mcluyendo los antereses que se obtendrian de dichos activos

Hostal 1a3 3212 133
mes meses meses años Total

(USDolares)
31 de diciembre del 2017
Cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar 2626222 30142 1,610,881 A12ól IIA

La Compañía espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
producto del vencimiento de los actos financieros

13.1.4 Riesgo de Capital

La Compañía gestiona sa capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendumento a sus accionistas a través de la
optimización de los saldos de deudas y patrimonio

La Gerencia Emanciera revisa la estructura de caprtal frecuentemente Como parte de la revisión,
la Gerencia Fmanciera considera el costo del capital y los riesgos asociados “Al 31 de diciembre
del 2017, la Compañia tiene un índice de endeudammento del 200% determinado como la
proporción de la deuda neta y el patramonio Además, la Compañía cumple con las condiciones a
que está sujeta en relacion a las emsiones de obligaciones
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Artes Gráficas Senefelder C A

Notas a los Estados Financieros(continuación)

13.2. Categorías de Instrumentos Financieros

AL31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañra fueron como sigue
2017 2016

(US Dolares)
Actwvos financieros.
Costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 793,834 1,004,411
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) TIMATT 5,916,628

8,116,311 6,921,039
Pasivos financieros”

Costo amortizado
Préstamos (Nota 8) 15,564,987 15,316,450
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nora 9) 8,237,614 5,588,778

23,802,601 21,205,228

133. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

AL31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguente tabla, la Admimstración considera
que los saldos en libros de los actrvos y pasrvos financieros reconocidos al costo amortizado en
Jos estados financieros se aproximan a su valor razonable

 

2017, 2016
o Valor Saldo Valor

en libros Razonable en hbros Razonable
(05 Dolares)

Pasivos financieros
Pasivos financieros medidos al costo Ánortizado
Emisión de obligacrones(Nota 8) 6767107 6814296 5,240,582 5176,647

Al31 de diciembre del 2017, el valor razonable de la ermsión de obligaciones fue determinado
usando precios cotizadosa través de la Bolsa de Valores del Ecuador (es decir, uso de datos de
entrada observables relevantes de Nivel 1) El precio de la emisión de obligaciones fue de
100 70% (98 78% en el 2016)

14. Patrimonio

14 1. Capital Social

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016,el capital socral consiste de 3'290 000 acciones ordinarias
con un valor normal umtario de US$1,00, totalmente suscntas y pagadas, las cuales otorgan un
volo por accion y un derecho a los dividendos El capital autorizado esta representado por
6,580 000 acciones

34



s
d

=
e

e
el
A

a
i
i

 

Artes Gráficas Senefelder C.A,

Notas a los Estados Financieros (continuación)

14.1. Caputal Social (continuación)
A131 de diciembre del 2017 y 2016, el caprtal susoto y pagado consista delos siguientes accionistas

 

Nombre Nacionalidad 2017 % 2016 %
(05 Dolares)

Luis Jrmenez Alvarado Ecuatoriano 1,534,610 46.64 1,534,610 4664
Holáimg Anmacalgrup S.A. Ecuatoriano 1,173,695 3567 1,173,695 3567
Ana María Carrera Lasso Ecuatoriano 361,415 1099 36LALS 1099
Fidercomiso Mercantal Ecuatonano 219,780 668 219,780 668
Rodngo Gryalva Vicuña Ecuatonano 300 0.02 500 00

 3,290,000 100.00 230,000_ 100.09

14.2. Reserva Legal
La Ley de Compañías establece una aproptación obligatona por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menosel 50% del capttal social Esta reserva no
está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totahdad o destinada a absorber pérdidas mcurndas

14.3, Utilidades Retemidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las NIIF —
Proviene de los ajustes origanados en la adopeson por primera vez de las NUIF

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acurtuladas, absorber perdidas, o devuelto en caso de liquidación de la Compañía

15. Información por Segmentos de Negocio
La Compañía tene 6 segmentos de negocio La Admunistracion evalua el desempeño de cada
segmento de negocio sobre ld base de la utilidad bruta

En el 2017 y 2016, la composimon del estado de resultados por segmentos de negocio fue como
sigue

    

 

20 2016
agresor Costa de Y Tags esto de

Segaentsde negocio coimas ventas br e oeslaanes venis %
Tie

Lagnasay pobla ANSATIA COTINO) ARBOL ZAS RIÓ) ages
Formas cons y vales EES5S  TAONAA) 1209 BGSIOT (USE) ez 2
Dogo) agendas y 80 Z3S7IO 134% ASAIGO 9 DASS (Ga80ó0 gps

FA P5S0 DEP) Eres 0 Ira pra) Ral

Gatos e venas y duren asun TO]
Gaga e aduistnaión (Less Ani
Canto fas (on 153940)
Orosreos zas opa
"ida (érddo) ate dewepusso 0 aenta Tasas 10 0E
Gestos por puesto Jaseta (sa aus
Pardo nea deta pm Ta

La Admunstracionde la Compañia no considera relevante el analisis por segmento de activos y
pasxvos y la 2formación de los mismosno está dispomble por segmento, razon porla cual no se
presenta dicha informacion
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Artes Gráficas Senefelder C.A

Notas a los Estados Financieros (continuación)

16. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como s:gue

Costo de ventas
Gastos deventas y distribucion
Gastos de admurustracion

2017 2016
(08Dólares)

28,071,474 27,456,759
2,950,847 3,016,013

—A656302_
3680623 32184M6

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue

Cambios en inventarios de productos termmados
Consumosde materias prunas y materiales
Compras de producto terminado
Sueldos, beneficios sociales y participación a trabajadores
Mantenimientos y reparaciones

Depreciaciones y amortizaciones
Honoranosy servicios profesionales
Servicios básicos
Servictos de transporte de productos a clientes
Seguros
Otros

17. Costos Financieros

Loscostes financieros fucrod como sigue

Intereses por prestamos bancarios
Intereses por obligaciones
Otros

18. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron comosigue

Ganancias por ventas de propiedades, planta y equipos
Venta de matena prima y proveedurjs
Otros

2017 2016
(US Dolares)

26,831 270,952

Y7,386,074 17,035,989
333,028 399,772

8,606,827 8,601,438
2,453,763 2,232,529
1,084,004 992.629
1,060,804 317,671
577,738 580,004
141,960 240,972
187,334 214,693
722,160 798,697

32,680,623 32,184,446

2017 2016
(US Dolares)

666,608 940,957
585,953 463,314

ABRO
—A6 O

2017 2016
(0S Délare)

258,063 15,358
136457 142,291

52,805 58,414

as
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Artes Gráficas Senefelder C.A,

Notas a los Estados Financieros (continuación)

19. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

19.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Al31 de diciembrelos siguientessaldos se encontraban pendientes

2017 2016
(US Dólares)

Cuentas pot cobrar compafíta relacionada
Bellary S A 2

Acuerdo de Cesión de Derechos de Fraccionamiento de Bien Inmueble

El 13 de diciembre del 2017, la Compaña (Cedente) suscribió un acuerdo de cesión de derechos
de fraccionamiento de bien wmueble con Bellary S A (Cesionaria), compañía relacionada,
mediante el cual la Cedente cede 1revocablemenie a favor de la Cestonaria los derechos de
fraccionamuento del bien mueble donde opera la planta indostral, ubicado en el cantón Duran
El precio pactado entre las partes fue de US$540,000 pagaderos en 120 dias plazo contados a
parlar de la suscnpción del acuerdo La Cedente se obliga al saneamiento del gravamen del bien
inmueble en el plazo de 120 días para transferir el dominio total del mneble producto del
fraccionamiento en trámite

Las transacciones se efectuaron en terminos y condic1ones definidosentre las partes

19.2, Compensación del Personal Clave de la Gerencia

Durante el año, la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente

2017 2016
(08 Dolares)

Beneficios a corto plazo 449,638 434,091
Beneficros post- empleo 32,415 32,415

083

”

20. Compromisos

20.1 Fidercomisos

» El 6 deenero del 2017, la Compañsa constituyó un Fidexcomso Mercantil denominado
“Fidexcomuso de Administracion y Garantia Senefelder”, con plazo hasta qne se dé
cumplimento a su objeto, mediante aportes para constutución por US$1,000 y transferencia
del derecho de dormmio de maquinarias y equipos avaluadas en US$626,131

El objeto del fidexcormso es servir de garantia del pago de los cupones de la tercera emision
de obligaciones
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Artes Gráficas Senefelder C.A

Notas a los Estados Financieros (continuación)

20.1 Fidetcomisos (continuacion)

El 6 de enero del 2017, la Compañia suscribio con el “Fideicomiso de Administración y
Garantia Senefelder” un contrato de agente de cobranza y recaudo, con plazo hasta que se dé
enmplimuento a su objeto, mediante el cual la Compañita es designada como administradora
de cuentas por cobrar, con la finalidad de que se realice la gestion de cobranza, recaudo y
transferencia a cuentas del Fidexcomso, para cancelar los cupones de la tercera emision de
obligaciones

+ El 14 de jumo del 2016, la Compañía constituyó un Fideicomiso Mercantil de
adminstracion de flujos y pago de obligaciones denominado “Fidexomso Senefelder Dos”,
con plazo hasta que se de cumplimiento a su objeto, mediante aportes para constitucion de
US$1,000y transfiere el derecho de cobro de las ventas de un cliente

El obyeto del fidexcorniso es de recibir mensualmente la recaudación del cliente para que los
admumuste y survan para cnbrir las obligaciones con un banco local, para lo cual la Compañía
constituyó un Encargo Fiduciano

21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (23 de marzo
del 2018) no se produjeron eventos que en opimion de la Administracion de la Compañía pudieran
tener nn efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion

22. Aprobación delos Estados Financieros

Los estados finaneteros por el alio termuado el 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados por la
Adminisiración el 19 de mátzo del 2018,y seran presentadosa la Junta General de Acesonistas
para su aprobacion En opmion de la Admunustracion de la Compañta, los estados financieros
serán aprobados san modificaciones
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