ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADDG EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2oz
{ Expresado en délares estadounidenses)

1. OPERACIONES

Aries Grificas Senefelder C.A ("Senefedder” o “la Compafiia™), fue constituida ¢l 6 de julio de 1939,
siendo su objeto social dedicarse a labores de impresion grifica en general.

La Compafila desarrolla sus aperaciones fundamentalmente en la rama de imprenta, habiéndose
diversificado para ofrecer a sus clientes servicios de litografia industrial v poblicitaria, valores y
formularios continuos, entre otros, Su planta industrial estd ubicads en Durin, Guavas, Durante el
r{:« reicia, la Compafifa incursiond en un procoesa de titularizacion de flujos fuoturos de fondos con el
abjetivo de reestmecturar sus pasivos v financier ¢l crecimienta de la misma,

Sus principales accionistas son Luis Jiménez Alvarado, Telmo Oyague Salvador v Corporacion Tuna,
domiciliada en Panami. Ea el afio 2011, los accionistas fueron las compadiias Medired S.A., Inversiones
Nacionales C.A., domiciliadas en el Ecuador v Rovan Internacional, domiciliada en Panams.

Emisién de titulos -

Mediante acta de Junta General de Accionistas, del =8 de septiembre del 2010, se aproba la emision de
titulos por un monto de USEm.4,000 o través del Fideicomizo Mereantil de Titularizacton de Flujas
Futuras de Fondos SENEFELDER 1, Dicha emisidn fue inscrita en ol Mereado de Valores medianle
resolucitn No, 2011.2.00.00894 del 10 de marzo del 2011, Los recurses obtenidos de esta emisidn fueron
deytinados a la compra de activos productives v capital de trabajo. A efectos de esta emision, In
Compaiiia tuvo que someterse a unn ealificacidn por parte de una empresa ealificadora de fesgos;
obteniendo al 31 de diciembre del 2011 una calificacidn deAAA-". Véase Nota 13 v 21 (iii).

Apruobacidn de estados financieros -
Los estados finanrieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emilidos conla
autorizacion por parte del Gerente General da fecha 29 de mayo del 2003 v posteriormente serdin puestos
a consideraciin de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A eontinuacidn se describen las principales politieas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas paliticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se

presentan en estos estados Anancieros,

Los estados financieros al 1 de enero v 31 de diciembre del 2011, han sido reestrocturados para reflejar
ciertos ajustes v reclasificaciones.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros
Los eslados financieros de Artes Grificas Senefelder CA. han sido preparados de acucrdo con Normas

Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF) emitidas por ¢l IASB (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la adepeion integral, explicita v sin
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reservas de las referidas nocmas internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a los efercicios que se
presentan., Log estados financicros se han preparado bajo el eriterio del costo historico, exeepto para [as
Propiedades, planta y equipos que consideran el costo atribaido determinado cuando de la adopdin de
NIIF.

La preparacidn de los estados financicros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exizge o la Administracian que ejerza su juieio en ¢l proceso de aplieacidn de las
politicas contahles de la Compaiiio. En la Nota 3 se revelon log dreas que implican un mayor grodo da
juicio o eamplajidad o las drens donde los supuestos v estimaciones son significativos para la
elaboracidn de los estados tinancieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesn contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
inferpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenda y que Ia Compaiifn no ha

adoptadn con anlicpacion.

Estas son de aplicacidn obligaloria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Al ae gbn abigaiom pam

Pz i, Tpedle o ambi e gy o penicde:
ML M Favmmndia. Beneficios a ks ampwados, lile &femm de 12013
HIC27 Eamenda. Famdos fmane dms consoblados yseparadas, Vil & ma e ke 12903
NI 18 Enmenda. Bvesmnes en asoe bdas § ne goc ios en ¢onjanis lihe #merm el 2003
NIF % Enmenda. Becoand ine ain y e d v idn de nsimmenos fnane o e encrm del200
HNIF I Fmarnda. Acuenios conpemias lide onem del 2013
ol Bl P Rewr bc vmer poracuendo ¢ onjnias lide oo del J0IL
NE A Mrdiciones a2 valrmionable. lide enei el 701N
WNEF7? Enmienda gue meclye nucvas divilgac anes pada facilach coMmpancdn pa
gRtdades gue propacan ¢ wipidos ManC s Eapy MIF ¥ aqgac las gaé B prepa@a fde enem del 200
B g i gios A i anns,

HEZ22 lmmrl:u]a.ﬁur.: para bapleaeein de msimimenies G me oo, ©ompensic b { e anem dei20k
e grivos ypaskns,

MY Fspecidica b chsificac b y med e iin de acivos ypasmos fvane @ ms, lle enem del 2015

La Compaiiia estima que la adopciton de las enmiendas a las NIIF y las noevas normas antes deseritas
no generard un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Laz partidas incluidas en los estados (inancieros de la Compaiila s¢ expresan en la moneda del ambienta
principal en que la entidad opera (*moneda funcional®). Los estados (inancieros se expresan en dilares
estndounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la Compaiiia, A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados Anancleros adjuntos estin expresadas en dilares
estadounidenses, .
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a2.3. Efectivo v equivalentes de efectivo

Incloye el efectivo disponible, depdsitos a 1a vista en bancos de libre disponibilidad. Para fines de
presentacion en ¢l Estado de flujos de efectivo s¢ considera neto de sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasives finaneierns
2.4.1. Clasificacion

La Compafila elasifica sus activos finaneieros en las siguicntes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos Gnancieros
manienidos hasla su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta®, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categoring: “pasivas fnancieros a valor razenahle o través de
ganancias y p:nhdus"}* otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propésito :lm;l.l.se
miqmnemnilm activos o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina la clas

de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 91 de diciembre del 2012 y 2011, la Compadiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“pristamos y ¢ucntas por cobrar”. De ignal forma, la Compadia solo mantuvo pasivos financiercs en la
categoria de “otms pastons financierss™ cuvas caracteristicas sc explican segnidamente:

Préstamns y cuentas por cobrar representados en el estado de situacidn financiera principalmente
poT cuentas por cobrar comerciales, companiag relacionadas, v oiras coentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
tctive. Se incluyen én el activo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses cortados desde
la fecha del estada de situaeién financiers.

Otrod pasivos [inancieros: representados en el estado de siteaciin financiera por los préstamos con
instituciones financieras, emision de titulos, compadiias relacionadas ¥ proveedores, Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contades a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento ¥ medicion inicial ¥ posterior:

Heconoecimientlo

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financicro en el estado de sitwacion financiera a la fecha dela
negocincion v se reconocen cuando seé compromele a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos ¥ pasivos financleros son medidos infcialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razoanable a través
de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compaiifa valoriza los mismas
como & describe a continuaeidn:
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Medicion posterior

Préstamos ¥ olras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inieial se miden al eosto
amartizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

{i) Cuoentas por cobrar comerciales: Estas coentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizados en el curso normal de operaciones. Los saldos presentados en el
activo corriente se registran a su valor nominal que es equivalénte a su costo amortizado (pues
se recupéeran basta en 47 dias) menos la provision por deterioro,

(i)  Compafilas relagionadas: Correspondian a los montos adendados principalmenta por venlas de
sarvicios de litografia industrial y publicitaria, en el curso normal de los negocios. Se presentan
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues se recuperan en el conn plazo
(hasta 1 afia). Al 31 de diciembre del 2012, Ia Compaiifa va no mantiene saldos con compafias
relacionadas.

(i} Fondos entregados — Fidejcomisos (Depdsitos en Garantias): Extas cuentas corresponden a los
fondos de reserva efectuados al momento de la colocacidn de la ttulaczacion, de acwerdo a lo
establecido en los contratos, para ¢l pago de las obligaciones contraldas por bcncfﬂ]:i

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadno
aplicando el méledo de interés efectiva. En especifico, la Compafifa presenta las siguientos cuentas
dentro de esta categoria:

(i Emisiém de titslos / Dendas bancaras ¥ financieras (incluye [ondos provenientes de
Timlarizacifin de fluins): Se registran inicialmente 3 su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mércado. No cxisten costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contrataciin, Postedormente se
miden al eosto amortizado utilizando las tazas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamaos utilizados en el financiamicento de sus oparaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
paga al cierre del afio se presentan en el estado de situacidn financiera en los abros de Emision
de titulos 0 Dendas banearias y financieras.

(i) Prooveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales
¥ del exterior en €l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
ﬂ.}uiﬂ!aﬂt: a su costo amaortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 66 dias.

(15} Ewﬂma_m;gq_p_]g_ql Corresponde principalmente a préstamos otorgados con Ferrostal
para ¢] financlamiento de la compra de maquinaras para la produceion. Se registran
ineialmente a su valor nominal que no defiere de su valor razonable. Posteriormente, s¢ miden
al costa amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaccidn, Los
intereses devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de resullados y los
pendientes de pago se muestran como parie de lzs cucatas por pagar.
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Deterioro de activos financicros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deteriorn de sus documenlos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiita no serd capaz de cobrar todos los impaortes
que se Je adcudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el devdor entre én
quiehra o reorganizacitn financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembee del 2012 ¥ 2011 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de sitnacion Gnanciera,
netas de Coentas por cobrar comerciales.

Raja de activos ¥ pasivos inancieras

U'm activo financiero se elimina evando expiran los derechos a recibic los flujos de efectivo del active o
si la Compadia transfiere el activo a un tercero sin reteper sustancialmente los riesgos y benelicios del
active, Un pasiva es eliminado cvando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se
han liguidadno,

Inventarios

Lo inventorios se registran al costo o o 59 valor neto de realizacian el que resulte menor, Bl costo de
los productos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primaos, la mano de
ahra dicecta, los gastos indirectos de fahricacion basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar Jos productos en las ubicaciones y condiciones necesaring para su venta,
nelos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio
ile venta estimado en ¢l curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializncitn v
disteibueitn,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas méis otros eargos relacionados con la
importacian.

Propicdades, planta ¥ equipos

Las propiedades, plania y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deteriorn, en caso de producirse. El costo incluye Jos desembalsos directamente atribuibles a la
adquisicibn o construccion del activo. Los saldos han sido ajustados al costo atribuido coando de la
adopciin de kas NTIF en el 2011. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros asociades a la inversidn fluyan hacia
la Compaiifa ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores commesponden a reparacones menores o mantenimisnto y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
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identificables gque posean vidas Gtiles diferenciadas, ¥ no considera valores residuales, dehidoaquela
Administracidn de la Compafiia estima gue el valor de realizacion de sus propiedades v equipos al
térming de su vida Gl secd icrelevante, Las estimaciones de vidas 0tiles de los activos fjos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, o cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas tiles estimadas de propiedades, planta ¥ equipos son las sizuientes:

Tipode bicnes Mimerode afhoes
Edificios a0 -40
Maguinarias y equipos 5 o=20
Muchles v enseres s
Equipo de edm puto A
Vehleulos 5

Cuanda el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperahle,
este es reducido inmediatamente hasta su valar recuperahble,

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta ¥ equipos, se caleulan comparando los
ingresos nhtenidos con el valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales,

Lo intereses y oleos costos de endendamiento se eapitalizan siempre ¥ cuando estén relacionadaos con
la construecidn de aclivos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido come mayor a un
afino. Al 11 de diciembre del 2012 ¥ 2041 todos los proyectos de la empresa se ban liguidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activadoe costos de endeudamiento,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Loa activos sujetos a depreciaciin (propiedades, planta ¥ equipos) se snmeten a pruehas de deterioro
cuindo se producen eventos o circunstancias que indican que podean no recuperacse de su valor en
libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excade su
valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ] monto neto que se
oblendeio de su venta o su valor en vso. Para efectos de evaluar el deletioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujes de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectival,

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, I Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejeccieio. Al 31 de diciembee del zo12 ¥ 2011 0o se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos).
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferide. El impuesio a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cnando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en €] patrimonin.

Impuesto a la renta enrriente

El eargo por impuesto a la renta corriente se ealenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravahles v se carga a los resultados del afio que e devenga eon hase en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una taga de impuesto del 23% (2011: 24%)
de las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 13% (20112 14%) =i las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

A partir del cjercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma qoe exige ¢l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, covo valor es calenlado én funcion de las cifms repofadas ¢ afio anterior sohne el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y o.4% de
loz activos.

La referida norma establecia que en easo de que el impuesto a la renta eansado sea menor que ¢l monto
del antieipo minimao, este Gltimo e converticd en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas [nternas su devolucidn, lo ¢ual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante ¢l 2012 ¥ la 2011 la Compafifa registrd como impuesto a la renta corriente el valor determinadao
por la aplicaciém de las tasas impositivas vigentes sohre las utilidades gravables (impuesto causado),
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la reata.

Impuestio a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferencias temporalas que surgen entre las hases tributarias de activos vy pasivos v sus respeclivos
valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias qué han sido promulgadas a la fecha del estado de sitvacion financicra ¥ que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se
paguc.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan euando existe el derechn
legal exigible a eompensar impuestos activos corrientes con impuestod pasivos corrientes v cuando Ins
impuestos a la renta difecidos activos y pasivos se relacionen con la misma autorddad tributarda,

En adicién, es importante seffalar gue de acuerdo con el Codigo Orginico de la Produecidn, Comercio &
[nvemnnu. Ia tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con ¢l 24%
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hasta llegar ol 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esth ealevlado considerando ¢l
decrementa progresive de la tasa impositiva,

2.4, Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligariom presente, ya sea legal o asnmada fimplicita, que:
1) es resultado de eventos pasados, §i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
economicos para liquidar la ohligacién, i) el importe se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracion a la fecha de cierre da los
estadns financieras, de los desembalsas necesarios para liquidar 1a obligacitn,

2,10, Beneficios o los empleados

Beneficins de corto plazo: Se registran en el mbro de otros pasivos del estado de situacidn
financiera ¥ corTesponden principalmente a:

i)  Participacién de los trabajadoges en las ulilidades: Caleulada en funciéa del 15% de la utilidad
contahle aneal antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resullados y se presenta como parte del eosto de producilos
viendidog, pastos administrativod, de ventas y publicidad v de distobucion, en tuncion de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio,

it} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.
iii) Décimo lercer v décimo cuardo; Se provisionan ¥ pagan de acverdo a ka legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacidén patronal y desahucio no fendeados): La Compaiifa
tiene un plan de beneficio definido para jubilaciin patronal, requerido v normado por las leyves
labarales ecualorianas, Adicionalmente, de acverdo a las leyes vigentes, en los casos de lerminacidn de
la relacion laboral por desahucio sclicitade por el empleador o por ¢l trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticines por ciento del equivalente a la dltima remuneracidn mensual

por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este benelicio se
denomina desabucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desshucio con base en
estudios acluariales practicados por un profesional independiente y $¢ reconocen con cargo a los costos
¥ gastos (resultados) del afio aplicando ¢l mélodo de Costeo de Crédito Unitardo Proyectado v
representan el valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujes de salida de efectivo a una tasa de 7% (2o11: 6.50%) anual equivalente
a la tasa promedio de los bonos de gabierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador gue estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a In tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuoeraciones, incremento fuluros de remuneraciones, thsy
de rotacion, entre oiras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia v cambios en log supuestos actuariales se cargan a resultados en al periodo en &l gue
SUCEC.

Los costos de los servicios pasados se réconocen inmedistamente en resultodos del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todns los trabajadores que 2o encontraban trabajando para la
Compaiiia.

. DMistribocion de dividendos

La distribucitn de dividendos se deduce del patrimonio ¥ se reconoce como pasivo corriente en los
estadns financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compatia.

Reserva legal

De acverdo con la legislacion vigenle, ln Compatia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del atio a una reserva I.HE:ﬂ‘T'I.llH-tn que el saldo de dicha reservi aleance ol 50% del capital suserito.
La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal correspondiente a los resultados del
2012, se encuentra pendiente de aprobaciin por los accionistas de la Compaiiia.

2.13. Provenicntes de la Adopeidn por primera vez de las “NTIF™

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera "NIIF™ que se registraron en o] patrimonio en la cucnta Resultados acumulades, subcoenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las *NITF, que generaron un
saldo acreedor, que 6lo podrd ser eapitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, las del altime ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el casa de
liguidacion de la Compafiin.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
én &l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas y descuentos
olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fuyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
prodoctos al comprador ¥ en consecuencia transfiere, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad
lh!“ esns hienes y no mantiene ¢l derecho a dispaner de ellos, ni a mantener un control sobee los
MISTIHES.,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Informaciion por segmentos

La informacidn sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacién interna que se
suministra a la mdxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima
autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar of cendimiento
de los segmentos de “Litografia Industrial y Publicitaria, Valores, Formas Conlinuas, Impresiin Digital
¥ Agendas”, al Gerente General v el Directorio, encargados de [a loma de decisiones estratégicas, (Nota
20},

Contabillzacion de Fldelcomisas

La Compaiifa es la que instruye &l destino que debe dar a Jos fondos administrados por el Fidetcomiso
de titularizacion mencionado en la Nota 13, 8] coma s destinos de sus inversiones tempaorales. En
consecuencia, debido a que el control del fdeleomiso es ejercido por la Compaiila, los estados
financierns adjuntos incluven las cuentas corrientes; inversiones temporales an poder del Fideleomiso
vy sus obligaciones, asi coma reflajan sus ingresos ¥ costos, respectivos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparicion de estados financierns requicre que la Administracion realice estimaciones v utilics
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa ¢ encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la inddustria ¢ informacion suministrada por foentes externas
calificadas. Sin embargn, los resultados Gnales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Laz estimaciones v politicas contahlas significalivas son definidas como aguellns que son importantes
para reflejar correctamente la sitvacion financiera v los resultados de la Compaiiln y/fo las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sipuientes conceptos:

= Provisidn por deterioro de enentas por eobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaidia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacitn de los mismos. La provisién para coentas dudesas sc carga a los
resultados del ano y las recuperaciones de coentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

*  Propiedodes, planta ¥ equipoes: La determinaciin de las vidas dtiles que se evalian el clerre de eada
afio.
* Provisiongs por beneficios a emplesdos; Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de

Jubilaciém patronal ¥ desahucio, para Jo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.
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NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
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» Impuesto als rents difeddoe; La Compania, hasta el 2011, realiza la estimacion de sus impuestos
diferides copsiderandoe que todas [as diferencias entee el valor co libros v 1a base tributana de los
activos y pasivas se revertirdin en el futuro contra la ulilidad gravable. En el afio 2012, Ia
Administracion de la Compaiiia ha considerado, basada en el criterio de sua azsesores tributarios,
gue las nuevas disposiciones vigentes relacionadas a la depreciacion de avalins determinan qua
eelas deprecteciones seran deducibles a partic del 2013, Ademas, ha eonstderado, también con el
sopocte de sus consultores juridicos, ¥ que las reversiones de gestos considerados como no
deducibles en un parindo no genararin ahorros tributarios en periodos siguientes, Por estos
maotivos, la Compaiia procedifa & reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registed hasta el
cierre del 2011, Ver Nota 15.

«  Provisidn por absolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios obsaletos v de lenlo
movimients ¢5 determinada por la gerencia de la Compafiia, en hase a una evalvuacian de la
antigtedad de adguisicidn de log inventarios ¥ 21 se encucnbran aptos para la ublizacion o
comercializacidn, La provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado o no apto para la utilizacion o comercializacion.

ADBKINIETRACTION DE RITSGOS
4.1 Factores de riespos financicros

Las actividades de [a Compafila la exponen a una variedad de riesgos Goancieros: riesgos de mercado
(incluvendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, ¥ Fiesgo de precio), resgo de criédita v
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia s concenlra
principalmente en lo impredecible de los mereados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adverzns en el desempefio financiero de la Compania.

La :lnjministlracif:-n de fesgos eald bajo la responsabilidad de Los allos diredives de la Compania.
a)  Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado es moderado debido a 1a estrategia de crecimiento diversificada que tiene
Senefelder. La Compania estd presente en lineas de negocios de cajas de camardn, plegadizas, folletos,
valores, formas y accesorios, emision de estados de cuentas, agendas, que atienden a una diversidad de
clientes como la banea, expoctadores, industriales y FYMES.

b} Riesgo cambiario

El ricsgo por tipo de cambio es marginal, debido que las ventas locales son en dilares estadounidenses,
v las importaciones de materia prima son principalmente de USA, Chile, y Colombia, también
efectuadas en délares estadounidenses. La Compafiia para minimizae el impacto de un eseenario de
desdolarizacidn, mantiene sus principales pasivos con operaciones de crédito de banca loval ¥ una
tisnlarizacion de flujos fubucos.
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) Riesgo de eriédito:

El riesgn de erédito surge del efectivo v equivalentes de efeclivo v depisitos en bancos ¢ instituciones
financieras, asi comao de la exposicion ol erédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por eobrar ¥ o las transaceiones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s0lo se ncepta a instituciones cuyes calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidud, dindmica v respaldo a los depdsitos de la Empresa.

En relacion a los clientes, la Compaidifa posee politicas de concesion de créditos v los clientes més
significativos son reconocidas empresas en @l mercado nacional, ¥ que tienen so situacion de crédito
directamente scompafindos v moniloreados par la alta administracitn de la Compatin, En el mereado
doméstico hay una gran diversificacion de clicntes, lo que reduce la concentracion del riesgo.

La cartera de erddito tiene una recuperaciin de 47 dias, es una eartera manejada dentro de los
parimetros de la politica de erédito, que exige documentos que permitan un apropiada andlisis del
cliente como sujeto de erédito. De una manera generzal, la Compaiia ha tenido éxito en la recoperaciin
de créditns en atraso v los pérdidas registradas historicamente no son significativas.

d)  Riespode liguidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectiva provenientes de sus actividades comearciales,
Para sdministear la liquidez de corto plazo, In Compaiiia utiliza flujos de caja proyectados por un
periodo de 5 meses los cuales son ajustados mensualmente y monitoreados constantemente por la
Gerencia Financiern con &l fin de agilitar sus eoberturas de efectivo v, de ser necesarin buscar
apalancamiento en sus proveedores o instiluciones financieras. [a Compaiiia efectud una
titularizaciim de flujos furoros gue permilid sustitoir dendas de corto plazo, mejorando los ratios de
liguidez, principalmente para la compra de materia prima como papel, cartulina v polictizada. El
linanciamiento promedio de proveedores locales e internacionales es de 66 dias.

El manejo del ciesgo de liguidez involuers mantener fondos disponibles v a la vez 1n seguridad de que la
Compafiia tenga aceeso ndecuado a lineas de erédito comprometidas, Debido a la dindmica del negocio,
la Compafiia mantiene una flexibilidad dentro de la estructura de fondeo a través del usa de préstamos
bancarios.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del requerido parala
administracian del capital de trabajo se administran en las mismas coentas corrientes de los
principales baneos,

A continuaetdn se nnaliza los pasivos financieres no dervados de la Compasiia sobre bases netas

agrupadas sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de silvacion Gnanclera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en ¢l coadro son [os flujos de efectivo no descontados.
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Menosdet  Enfredvs Entrezys
Al 31 de diciembre de 2012 afio aios Adios
Préstamos con instituciones fnancieras ¥ emisidn de 412955 = BH3.307 2737097
titnios
Curntas por pagar eoenerciales ¥ oiras Curnias por pagar 4,054,284 8587 74265
Menos de Entreiyz Entrezy g
Al 21 de diclembre de 2011 R Afio L ___Adns
Préstamias con lsstiluciones financieras ¥ emision de A LE TN 2,213,787 1035730
litulns
Cuentas por pagar comercizles v otras cusnias por pagar Ju537,130 1ol 588 257475

4.2 Administraciin del riesgo de capital

Los objetivios de la Compania al administrar el capital zon el sabvaguardar la capacdad de ln misma de
continuar comn empresi en marcha con el propasito de generir retornos & sus accionistns v mantener
una estructura de eapital dptima para reducir el eosto del capital,

Caonsistente con la industria, la Compaiiia monilorea su capital sobee la base del ratio de
apalancamiento. Este rotio se calcula como la dewnda neta dividida entre el capital total. Ta dewda neta
2¢ calcula como e total de los oecursos ajenos [incluyendo "préstamns cormenies ¥ no cormienies”,
emision de titulos, proveedores, compafiias relacionadas) menos el efectivo v equivalentes al efectivo.
Fl capital tolal se enleula como €l “patrimonio netn”™ mis la deuda neta.

Los ratins de apalancamiento al 31 de diclembre de 2012 v 2011 fueron los siguientes:

2INE 211
I'h'l.ll‘l-:!}ﬂnnri.a.'l}'ﬁrullclrrl! B e R.DO5.4L1
Emisicn de Frnles E b T e 1
Prsvredores. FEard . 1] % 8l o
Cozma e relmresadod = (L8]
L& b i 1S AR
Menes Eecton v eqahvsiesten de eleosm, nego de sohepim (R as) i“ﬂ‘ Fersit]
Dadanesa R CF] 1341700
Talal pazrimenio nksa f428050 5. o6d
Capitad wial 19,470,847 . Hbg. a7
S [ — — ]
Ratin de apalancamienin GH% 0%
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NOTAS ALOS ESTADOS FIKANCIEROS
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5. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Calegorias de instrumentos financieros

A continnacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierce
ile eada ejercicio;

Al 51 de diciembrs del 2oazx Al 31 de didembre del 3007
Corrirmie MNadurricnis Corrienta Nomrrienie

At le o Dnancerna sardbdes 5l ol o
iFrstivia v gty alenbes de #R80TIVE 437 N0 =&y AEA -

Artives financleros medlibos al corto mm o | esdis

Cliamten 4,677,157 - g.2ab, 04l
Companiasy partes ralpdlonadas - - (L
Twial astivos flnandieras FEL 1] . 4.:._1.*3.. -

Fasivos fimancberos nsedidos ol roat o am oo das

fclbpagiors EEL M1 h] = fi%d

Pl @ in com i=sipdd e i Bk isccias - LT EW BT T P EEN [T . 2Ta.5%]
s isdn de 11olox 1,059 994 1, "31.01E GTH,5TH =78, 441
Privesdnres &el exterior ¥ lnvales 4054, 68 1 HE. Bay B TLATL 1.0t
Totsl paslves Guaneieros I EC L] &y T AR H.MI.ﬂgi T

El valor en libros de cuentas por echrar corrienies, efectivo y equivalente de efectivo, y olros actives v
pasivos financieros se aproxima al valor razonable dehido a la naturalera de corto plazo de estos
instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

ans 2011
Efectivo en =a 500 2500
Banoos macionsles 415,359 748,538
Tarsos soranjens S 7 1L, 790
Edectivo y equivalente de efective 437906 LY
Sobregims bancarias (246.501) {1.102]
LBA. M5 i, 720
—

Las principales cuentas bancarias se mantienen con RBanco Produbanes, Banco Internacional y Baneo
del Pichincha.
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= CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
L2 2
Cuenia porrients Clientes 3647357 A4
Caentas por oobrar | Chegues) Gy, hiad [ ek
iras 15,201 ol 25
86250 3398455
Menos - Proviskin por detericm de cuentas por cobra [185,407] {107

-2t
67y GiasB

Conforme e menciona en [a Nota 4.1 e), la Administracion de la Compafiia considern bajo el riesgo de
erédito de sus Cuentas por cobrar comerciales.

A continuacian se muestra un andlisis de antigiedad de ns saldos al elerre de:

Zona 2l

por vienecer 1875276 49% 1.045.201 48K
:|'i-"|'l{"|l.|:|'|?|
dp i hodias 1,618,763 43N L4688 0bg 3%
Hi a gn dias 786 a% TH.340 3%
g1 a 3ho dias 102,03 3k Y342 2%
Mis de 4 bo gz lbs N 126,413 4%

i 087,284 L.751.164

3,863,564 3.38914,455

1 — I —

A continuacion se muestra el movimiento de la provision para deterioro de las Coentas por cobrar

comerciales al 71 de diciembre:

2013 2071
Saldoal 1 de enero 148,407 154, 0
Incremoplos A7 .00 15,000
Utilizaglones (21.288)
Saldoal 51 de dicicm bre 185

G.40 I-LE,jﬂ‘J‘
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201z
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8. INVENTARIOS

1 2001
Malgrias primas 2.591,414 2 fAs59,722
Productos en procosas D48, 544 Rgz,256
Matariales v suministros Bgs. 120 Boz 6B6
Provfuetos term inadng 523 446 BRZ 740
I purtaciones ¢n trinalto g2z 280 317084
Hepuestos 230 861 152. 780
G, 119,500 5668, 174

Al 31 de diciembre del 2012, exizten gravimenes sobre inventarios poc un valor de US5%9,619, 799 (2001;
L1882, 668,962), que garantizan obligaciones bancarias de corto plazo.

5.  IMPUESTOS POR RECUPERAR

2013 2
Eetenciones en la fuenie de impuesios la renta:
Ao zoos (1) 73.284
Aflo 2018 54,hng 184,301
Ao zore 285,587 285,593
Aflozarz S 1,0 kAR K
BHIE54 543.164
Im puedtoa la Salida de Dh lsas - IED. por fecuperar 1T8B.564 g2 238
Crédito iribotarin 195,021 7. 692
Crédilo tribuiario impunesioal Valor Agregado (=) 114,401 204,605
1. 080 440 GRFT,TO1

{1  LaCompadia presentd reclamo administrativo por las retenciones en la fuente del 2003 ante el
Servicio de Rentas Internaa (SRI), que emitio una resolueiin indicando que existe un monlo a su
favar por US$11.4.847 (sin considerar multas e intereses). Esta resolucion (ue impuognada por la
Compaiiia ante ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal y los resultados del litigio fueron desfavoraliles.
Al 11 de diciembre de 2012 la Compasia reconocio dicho monto dentro de los resultados del afio.
{Ver Nota 15).

(2}  Corresponde al crédite tributario del Tmpuesto ol Valor Agregado de los afios 2012 v 2011, ¢l cual se
compensa en el curso normal de las operaciones.

. GASTOS PAGADODS POR ANTICTPADOD

2412 0l
,'H!p.|:|r¢mp.:|p;|1_|_'||:|_q per niticipado 171,168 1 Fo,26%
(s 37.687 16,506
EEI-E.HE#_ 186,769
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(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al a e enerads ang)
Coama - Alistadoi

I rpdaddn asimuada

Valnren libreaal 1 de #nero de 3010

Mosliniilas 2eia

Adidoiei

Mags

Vmlik

Lvprecacarn

Valaren Baran al e de digiemibie de 2oae

Al dadiclembre de 2o

CoRT

[erpirdarshs sevommabsly

Valzram hizrma 2l ;e Serebes de ma01

Mlavimbenos BoiE

Akeraacs

Trmlerrrcn

E3jag

Werdas

Depreciadin

Valuren librus e 5i e cEsiembre de 2012

Al de disicinbre de 2002

Cauln

Depreciaainammulads

Yo en Tkeos al 11 de e ntie de g

L Haginaraty, Eouimiode i ilehlesy Cradrioizres m Irporcizres en
Teme 1 L

- Edilir QUL AR RECHE; SIREIEh 2l Lrimaiia Liw
Jtl.5320 2.0 050 EMERE- 1233758 13,330 Enn, 14 - - 11,50, Bagd
- i1zl CIRLETR thrs L] 148 2381 14E.1E41 - - 11750000
g 2E |1 LA ] STEATH sk Sy p - [ w2500
- HER - B 121061 iLIEE 1B 5% Sraait ST ENLET ]
. Lasnal Al [ER. RN I B2l - " 2424y
- [CTRE] - 103305} 5230 - - - [i€qe))
- 151751 i3 1E00El 13260, (] Ay i) (511421 {5 wiah
A8 mon PR LA 4.u_an...._u_|.. ERA L] FARER] HELETH ETL LI FT4T AL AT
30,200 = IH111 anzidsa REL T Fwind LI TR PR Hahasia
: |uskoqn) (L) AL RN k]l 1580213 [RLem | L " ke 1)
suzng EXEEEST] 7350, 527 544,153 TR} 335442 £T4, 11 AEA¥ €2 933 25F
LT TR 132750 (] 575 A L] 130 BGL 13=807

W HE 0173 : - = 15303 15! [EE N ]

133,74 132 R57] 3037 = < - 5352])
. [0 g} - (&4 81n] (241} - AN iR
(2834 [ HG U [NFERALI] fa2a] _“m..“__-”_ . - L0y e
2 7ve 2800 [RTNLCE] 21270 78m 157813 TLITT 15084 1228 | B
SHOG ER =R nrERIn 18035 75920 E1a. 587 TR 150. B 1 11547
. lLaliml (1751 201 3. Bm) 13 235 [134 630 - w L5
EH0L3 e T MZE0 H.irjj.1Hy LIS 7.by A2yl e} 1L HAL Lo B

(1} Elsaldo inicial de Maquinarias v equipes fue ajustado en USSi05,407 por valores de actives no considerados inicialmente para la

determinacitn del costo atribuido, los cuales han sid identificados cr proceso de concilineidn.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, existen gravimenes sobre propiedades, |
¥ lurgo plazo con un valor de U7 887,313,205 (20112 USS7,650,501). Viase Nota 12,
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[(Expresado en délnsgs estadounidenses)

12,  DEUDAS RANCARIAS ¥ FINANCIERAS

% e tasan de inlests

(R EATH e EINH s 202 Ak
Easien coarienic
Banco Ralivarans CA EAg-3 4 LR R gy 1580y
Funca Tetermarinnil 5 4 W.oo-g. 8y LI ] LA LITLIE
Eaneo Pichingba Ch B AT Flonka ] Ak iy
B e Guzyigmil 4, s a1 [T L B A
Lo 1 TN
e 22 trrewrs divenp sl il JRERS e i =BT
1570750 1 HILBLD
Poesleo i endpleiilig
Banes da Guagagull .4 d.ng H, 1% EEAEART 1LOAT. 153
Tanes Plehineha .4 .74 .54 minqHg FUELF]
Eanes [terracicanl 5.4, B s a 184 Ry
3 B nags LV AT

Veoomientos aniiales de los prestamos no corrienles;

Afos aonz LEER
2013 - *hHhh,4d2
2ol4 1,233,179 LU e
2015 1,108,731 GT 0,240
21 da g 012 I8z, 08
2017 41,116

z, 834,042 .H-J‘.'1-._"|.;'|.‘_'|:_

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 estas opersciones estin garantizadas con prendas de inventarios
¥ activos fijos,
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13. EMISION DETITIILOS

Lo i1 a1l
Blonbo emasitan de tiiules a,766,m3 4,000, D00
Pagos de eapital (725.478) .
Pagrs de intereses (354.003) {333.587)
Zalda al 30 de diciembire 1,756.442 L6603
- s
Pasivo cortiente LOGR.522 Gre.5Ta
Pasivi no arrlenie LT3 I8 1786441

:."ER-E-.ﬂz n.gﬁ-ﬁ.ﬂ-:ii

La emision estd estructurada de la signiente manera: US$4,000,000, divididos en dos series,
U581,000,000 de la serie “A” de US$10,000 cada uno a una tasa anual fija del 7.34%; v
U553.000,000 de la serie “B™ de USS$10,000 a una tasa de interds anual fija de 7.50%, la misma goe
fue realizada a través del Fideicomizo Mercantil de Titelarizacion de Flujos de Fondos Fuluros
SENEFELDER L. Ver Notz 21{ui). De los thiulos emitidos todos s han eolocado en el mercado entre
marza v abril del o011

El plazo de vigencin de las series “A" y B o8 de 3 v 5 afios, respectivamente. El capital ¢ interis se
cancela de forma trimestral,

Los mecanismos de garantia contemplados por el Fideicomizso Mercantil de Timlarizacion de Flujos
de Fondos Futuros SENEFELDER I son:

Excesa de Flujos de Fondos
Fondo de Garantia

Fondo de reserva

Garantia solidaria del originadar

nF F @

Al 21 de diciembre del 2012, Ia Compafila se encuentra en pleno cumplimienta de estos resguardos.

Veneimientos contragtuales de capital:

AfG 02 2011
SGEE . omo.5T
2083 1053324 LOSLIH
Shiy b oo et B0y
=003 T4L08 741,981
2015 §a4.217 134,271

2,786,442 3,766,01
_— =

El referido fideieamiso posee un Fonda de garantia que se conforma con los flujos futuros
adirionales de las recandaciones provenientes del 75% de las ventas del Segmento “Litografia
Industrial®, El fondo asciende a US$291,440 al 31 de diciembre del 2012 v 2011 Esta registrado en el
rubro Depdsitos en garantia en el Activo no corriente, (Nota 21 (ili)).

Pigina o6 de 35




14,

15.

a)

ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADOD EL 5: DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dalares estadounidenses)

PROVEEDORES
SO EINEY]
Corrienle
Peovesdares del esterlir
[ maleria prima PR T
e activas fijes it B HH i, 58y
Total pruvesdores def exteriog :.Ij'.i'.ﬂ":': 200,24
Prosecdores [ocales
[ materia prima e A ] 220, B
D mallertdes A T
e 2erviries LIE L] Sy
D i oo TRATD SR
Cies mrdorrs FPET] Tzl
Trdal peovendonrs ualm LS TR i AT
Toisl Praveedaires |..1.~_-ﬁ.'.'HH REE N ]
N ocarmicole

Prowvecdores del eaterior
Die aitivns Gjos

IH'.I_F-I:-:E I E
e

IVMPUESTOS

Situacion hseal -

En &l afio 2010, la Compafiia fue fscalizada por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio 20086,
determimsindose tributos adicionales por impuesto a la renta por aproximadamente US$23,272 (=in
incluir intereses, mullas y otros recargos); la Administracion de la Compafifa presentd ante el
Tribunal Distrital Fiscal la impougnacitn correspondiente, pues basados en o eriterio de sus asesores
tributarios, considert que coenta con los argumentos suficientes para oblener una sentencia
favorable. El proceso sigue en su curso normal.

A i fecha de emisidn de estos estados financieros, los afios 2o1o al 2012, se encuentran abierios a
revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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b} Coneilincién tributaria-contable del impuesto a la renta eorriente -

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de

diciembre del 2012 y 2011:
2002 =0
Urilidul sepon de pamicipaciis de los tabajadons o ks
iilicsdes ¢ fapoeio s la rewts LOJLIIE Huz iy
Menam - Farticzpasida die lod trabajashess (170253} fizLiae)
Urilidud sebes del Enpumbo 2 Ls rsila B1020 [ R ]
Mix
Gastus no dedecihlen 753382 L AT
Gasea incamides ez la geseracion de ingorsos exentes £330 LT
Pacticipacidn de trabaisdenes ambiniblksa ingresas exenins 3 540 14,140
Mencs:
[npresis exenios (56,537) {L21,202)
Trabjadares diseapaciiacas {203,508} (148,57
Nase imponible 1,00 S Lk, Bal
Unilicdad a peipmartis T7T.75h LA
Tara lmpuaiiivi 1% 1 %
Imgraeese eausada h,5040 FETIR]
Baie impanibile neta de uistidad & reinvestic 1,003,105 BEE 1hE
Tass imposithn 2% EA
le=pursie ordenle enisadi 253,500 Q04,240
Impuesto n ln pepla cavsads = corrcnto afiz, a0k 37483
Riversa doe Imgraestn & Is rents diferido mastiteido eo anos onteriones [ggt Bab) .
Fagn de bmpuwesio & la reeta 2003 del afe 453,926 .
Reslizscdn del impeesto a la penta diferidoded afio {&gahz) [z1.mo3)
Clesia de irpeesio o la maka 11360 184 450
e
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El mowvimiento de la cventa impuesto a la ceota diferido es ol sipuiente:

Fosiva Actlve
Pray ision pur
Cosfipatribuide jubilazian Praovisifn por
de prapicdades, potronal ¥ chsaleseencia
rlania v equipa desahucia dieinveniarin Tulal
Zaldpal 31 dediciembre del 2010 [FRra877] 48, 3273 8.745 {rao,86a)
Realizacbin de los im puesios diferida 73008 - - 77,002
Spldeal 1 de diciem bre del gou [B74.875]) 45,272 h,745 (hz7 . 858)
Realizacitm ale las im puestos dilerido g6z - - Gy aha
lGog,017) A5.2T72 4,745 (FR7.H06)
Reversode im puestas dileridas [(Yer Motz 1) 049,010 (45,2721 16, 745] 557896

faldeal 31 de diciem bre del 2012 - - : ¥

Para el periodo terminado el 31 de dictembee del 2011, ol impuesto diferido se detecming en funcidn
de la ceduccion progresiva de la tasa de impuesto a la centa hasta legar al 22% en el 2013,
contemplada en el Cidigo Orgdnico de la Produceion, Comercio e Inversiones vigenta a partir de
eneto del 2011,

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Los saldos de las provisiones para jubilacion patronal v desahueio al 31 de diciembre del 2o1z y
2011, corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas calenladss actuarialmente
por un prafesional independiente pama todos los trabajedores que a esas fechas se encontraban

prestando servicios para la Compadia.

Las prineipales hipdesis actuariales vsadas fueron:

Ala de Al g de
diciembredel diciembredel
2013 2011
Taza de deseuento F.00% 6.0
Vida laboral p:’ﬂmﬂili.l:lTEl.‘ll.ﬂ]lEll.tE' i 7.6
Futuroincrementa salarial a.n0% 2. 40%
Futuroincrementiode pensiones z.50% z.0o%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) THMIESS 2002  TMIESS zooz
Tasa de cotacidn E.go% 4.no
Antigiedad para jubllacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afiog
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Soctal en el atio 2002,

A continuacidn.se muestra el movimiento de la provision para Jubilecidn patronal ¥ deszhucio al ;1
de diciembre:

rolg 2011
Reseevas acumuladas reglstradas al 1 de cnerao 1,055 647 1,759,762
Cadloneto del peciadao 338,418 23R, 757
Eeneficios pagndos direcctamente por el empleador [64,.546) {138.B73]
Feservasoeumuladas y repistradas al 51 de diciem bre Z.24,010 1,080 647

CAPITAL SQOCIAL

El capital suscrito ¥ pagadoe de Ia Compania al 31 de diciembre del 2012 comprende 82243050 (31 de
diciembre del ooz 78,276,500 acciones ordinarias de valar nominal de TT850.0. cada una,

Durante ¢l 2012, la Compadis, de acuerdo a lo dispueslo ¥ aprobade por la Junte Generz] de
Accionistas celebrada el 24 de agosto de 2012, 58 incrementd el eapital de la Compadia en
Us#158,600 mediante la capitalizacion de resultados scumulados. En el za1r, la capitalizacion
efectuada ticoe o] mismo coneepto v ha sido aprobada poc los acclonistas en 27 de actubre del 2011,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de lns principales saldos con compaiiias v partes relacionadas. Se
incluye bajo 1a denominacion de compadias relacionadas a las cnmpafiias con accionistas comunes,
con packicipacion accionaria signilficativa en la Compania:

201z =1311
Cuentas v decumentes por coheat
Edibores Magtonales 5.4, - G2
Univias 5.4, - 16934
Corporaclin Eooatoriana de Telemisidn 5.4, - 10564
Securienm 5.4, - 944
Televisarn Macicanl CA. 2 i
Medined 5.4 - oy
185,054
Pasives
Cuentas v docamentod pOF (EAT
Editnres Nadivoales S.A. - q.663
Televisara Macienal Ca. - B.708
Univisa 5.4, = 432
R
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Al 31 de diciembra del 2011, los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas no devengan
intereses ¥ no tenen plazos definidos de cobro v/o pago, sin embargo, se estima que serin
liguidados durante los primeros meses del sigoiente afo.

Remuneraciones del personal elave de Ia gerencia
En la actualidad la alta gerencia de la Compadia comprende principalmente al Gerente General,
Gerente Financiero Administrativo, Gerente de Operaciones, Gerenles de Ventas | Gerentes de

Produccion v Recursos Humanos.,

Los costos por remuneraciones de los miembros de I Alta Gerencia =c detallan a continuacion:

2013 rA i8]
Salarios v beneficios sodia les de corlo plam ha. 5932 287,229
Beneficios zociales & largo plaso o233 a8, .76
19, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
a) Los costas ¥ gastos aperacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son Jos siguientes:
L] Lo
e et Gslos Liashas b Lkt e
venilidos admenbsrations crtilan rnhlin;nlml llairthnieidin Tukal

Cargezma de mabterins primas 19,515,900 - . . [FRLT T
Reesneraviores v bera(icees socfiles 1,005,050 g, fia 1551, 004 (R ] Bf13,T20
Participexcion laboral 151,506 14.3Le [ILF] ERETH] LG
Honerarics T, P A i (T 1 LERESE
Crm= beneficing pars empleaidng b W 5. EI0 A Bt T GERDAY
Enrrgiay agua LT E el Shboq (LT FTE. =
Pebisckinl v premecinnes 180851 rd [N LT ] [
Arriendm .5 &3 A ar | P 1al] L
Mepeetimciones = L1342 - | Aaqn 1 L LILT0
SegETe T 41338 ThES 48 ol
rm-fm Fp s FhkSS T3 R L | oA ]
r e e LS9 134627 t K0 ] 8o ook
Careromdbler [T A (5] WA AT
Somemiaren ¥ ot fizg.ony aae LEF T 443 LALLTEY
Trahejis for fereme A45ATN - - . Au5A50
ImipiesTes: v ot lopsles ST i P TN bRl G51.040
ntres: pasts 14,551 gl ia,E30 TR 551.R3

21,800,513 L7840 LALAIT i E L H] 20,157,023

— i E———
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{Expresado en dolares estadounidenses)
- i} H Ciagin
de prodacies Cakleg Garins de Gesos de
vehdidag adminizzathas ventas v iblimdad. dlairibuin Toral
Consumo de materias prisas 10,05 477 - . E 1,305,497
Bemunezdones y beneficics sociales 1417584 s07.008 L Th 220,330 5 S0f o0y
Pactctpacidn labocal [ O] 15819 B2 L [ 12t 82y
llonoranos hAss 8,195 LEMELS LRF] JEE 5
inros bezeficos para empleadng 0,067 leirlr ] Hiq1 17580 Rig,20%
Cnergiay 2zua 347,045 HER Aty 34,423 HELAE |
Frabiicidad ¥ promociozes . - L HE, B s 180,85
Arrendos Anng 4x1 HELET 25,075 Failé
Et'p'u:u:i:n.u EOg RS0 S s A6,TET 17518 A3356d
Zegums 57344 3900 R T4 45500
Flttﬂ_n".nﬁ-?ﬂrtﬂ- TR A5a68 FLA T2y LI 38
Asisenca i LI il 9 1.0 42 ] LddqJah
Camturbles: e (WS Fil L= [T s
Fuminitom, Topmer ¥ ot 15Ty 20003 $an i W] EEATS
Tl per Lo Lkt - ' SISO
e it o ETETN =L - rpedy iz e nes
l-'i.:-lnu.:ﬂ LAYLTRE ;.ﬂlhllm E= f-ilﬂ b
bl  Los gastos financierns se detallan a contineacion:
=013 acll
Intereses por nbligariones financieros G, 12 44745
Intereses par emdsion de tiulod 254,083 233,587
Intereses por eréditos comerclales 29,165 a0 Gk
Otros L1440 10, 219

Lozd4i Ho6.967
- ————

2. INFORMACION PORSEGMENTOS DE NEGOCIO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |la Compaiifa tiene 6 (2011: 5) segmentos de negocio sobre los
cuales prncipalmente debe informarse: Litografia, Valores, Formas Continuas, lmpresion Digital,
Apendas y Envases. El segmento de Litografia comprende el ingreso generado por la linea industrial
(Cajas de camardn, industriales, laminados y etiquetas) v [a linea publicitaria (Afiches, revistas y
calendarios), ¢l segmento Formas Continuas se genera por facturas y formularios continnos, el
segmento de Valores se gencera por cheques v docementos especiales, ¢l segmento Impresion Digital
se genera par elaboracion de estados de cventa v loterda, el segmento Agendas se genera por
agendas v cuadernos v ol segmento Envases se genera por vasos de papel., Las politicas contables de
los segmentos de operacitn son las mismas descritas en Ja Nota 2 - Resumen de las principales
politicas contahles,

Los miembros claves de la Administracidn evalian el desempefio de cada segmento de negocio
sobre 1a base de la utilidad bruta, Los demds gastos e ingresos no son analizados por segmento por
la Administracion.
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La composicidn del estado de resultades por segmento de negocto al 31 de diciembre de 2012 y 2011
e detalla a continpacidn:

Sl dmaes diborn Lol Bivhama frxm
Lol & megbyys 1’!Ji_|.= ETITI Tairw, ‘hﬂ.ﬂ pmaian | Tiral
TeiEl b AR 478 o L0 IR wazn WIS M beauad
e G el schom vendahe vy ey Fuhag Bl laEes A A rrahial {gn jash frmamsi 121805 gl
Crddad bw [ ra] LALET LEGT Fi .33 [ErTe) WGk, A8
0 b i ﬂ.‘“ prry "E:',T i o T i
lars i W3 LTS (sl
i e vvelm p pebacelad e R TR
fherrs ik Gnmbeniia fs5adasl
[ LR T ] FLES LR
[Ha Fgrmes. Eedn et
[Fllslinigde mmpasied b e Hiamii
| la wala Ly
Lt s i i T
. Yry duf 3 o= Latomgd b -l Fie Bk
Bitplsderosa oy w i B i fia Eenfizzis Valered g i Agemia Tekal
W W AT (EF 1 *1F] 1357339 TR E FEETE T ST A4 ETE T LT
CoEn e [OEE R v eRdEnE igirghszl fyalrosyd  frase d3el _EEEdrasl _DyEvoame]l  fee gk igah
TrdidEnd faers ST E LT e ] L. ETR DE3 Al - maT e, TR PR RART
Wy e il dsd b dta (Y 1ok FIL L ~3 <1
Savioa gdm Leislrativon ST TR
Davios dg verlii [2-05q9 805)
Dawiia da difizibazidae (ETTWFTE
Aawim financharo LEnd . phHf |
Wlipps bu grEwan, aFice ;lﬂ il'll'l
Lribdad antesde impaesio s T8 rentd Ana 164
Isi i eninm Ly pansa i1g4.45al
Enilelad naia del alo E'Ii.QIa

Los miembros clave de la administracidn no consideran relevante el andlisis por segmenta de
activos y pasivos y no hay informacién disponible de éstos por segmento, motivo por lo cual no se
presenta dichas informaciones. Adicionalmente, no hay clicntes que representen mis de 10% del
total de los ingresos ¥ de esta forma no $e presenta aperiura de ingresos por clientes.

CONTRATOS
Contrato de concesion para funclonamiento de la instalacion industrial

El 4 de agosta del 2006, 1a Compaiia renovi el contrato de concesitn para ¢l funcionamiento del
depdsite industrial con la Corporacidn Aduanera Ecuatoriana, mediante el cual se concede ala
Compatifa autorizacion por 5 afios para que funcione como depdsito industrial, facultada para
almacenar las -materias primas destinadas exelustvamente para la fabricacidn de productos para la
exportacidn, con suspensidn del pago de derechos arancelarios e impuestos. La Compania para
garantizar el pago de tributos mantiene garantias a favor de la Aduana por USS340,000. El plazo
del contrato es de 5 afios, renovable a criterio del Gerente General de la Corporaciin Aduanera
Ecuatoriana, contados a partir de la vigenecia de la Resclucion No. GGN-GAJ-DTA-RE-082z2 del 29
de junio de 2006.
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(ii) Contrato de convenio de lactoring

El 16 Llcju.nEn del 2o10, la Corporacién Financiera Nacional [CFM) autorizd la realizacién de
operaciones de i'aun::-n.ug_ con Senefelder hasta por la suma de USDSggg,497, las ceales san
contratadas mediante la suscripeiin de convenios de factoring que estipulan la cesitn a favar de
CFM del derecho de eobro, o través de endosos de las facturas emitidas por la Compaifa por las
operaciones de venta que efectie con sus clientas. La CFM anticipard a la Compafifa un porcentaje
del importe neto, antes de impuestos ¥ retenciones de las facturas endasadas v a diferencia se la
entregard una vez que se haya recuperado el valor de las facturas endosadas a la CFN; del total de
fondns a recihir se deducen los respectivos costos por comision de administracion v gestion de las
facturas codosadas ¥ [a tasa de interés estipulada en los convenios de endoso de facturas anexos a
los convenios de factoring, Todas las eperacicnss de factoring se encuentran garantizadas por
prenda eomercial ordinaria por un monto de hasta S990,497; el plazo de duracidn de [os convenios
e5 de un afo contada a partir de 1a fecha de suscripeian del mismo.

Al 31 de dictembee del 2010 se manlenian facluras endosadas por USS456,831, sin embargo durante
el 2011 se liquidaron todas las operaciones de factoring, En el 2011 se originaron costos por
romisiones e intareses financieras por USS17,291 cargados a los resultades de dicho afio en el rubra
Zastos financierns. Durante ol afio 2012 no =c han orginade careos a resultados por concepto de
operacioncs de factorng.

(iii} Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos Futures de Fondos

Durante el afio 2010, la Compafify ceed el Fideicomiso Mercantil de Titulanzacion de Flujos Futuros
de Fondns SENEFELDERT,

El 28 de septicmbre de 2010, la Junta General de Accionistas resalvia realizar un proceso de
titularizacidn de flujos futures provenientes de la recaudacion del 100% de las ventas del segmento
“Valores™ por un monto de hasta USS4,000,000, el cual fue aprobado por 1a Superintendencia de
Compafiias en fehrero del 2o11. La utilizacion de los recursos de este proceso de titelarizacion se
destind a la reestructuracion de sus pasivos v financiacion del crecimiento de la Empresa.

Este fideicomiso fue constituidoe mediante escritura piblica del 22 de noviembre de 2010 v cuyo
constituvente ¥ beneficiario es Artes Grificas Senefelder CoAL. El administrador fduciario es la
Administradora de Fondos de Inversiin v Fideicomisos BG 8.A.. Humphrevs Calificadora de
Rigagos 5.A., otorgd la calificacidn “AAA-" 1 ]a mencionada titularizaciGn,

Fl proceso de titularizacidn cuenta con meeanismos de garantia que comprenden:

a)  Excesode lujos de fondos: este mecanismo constste en que las flujos proyectados que ingresardn
al fideiciymizo de titularizacion serdan superiores a los requeridaos por el fideicomiso para el pago
de sus obligaciones,

b Wse eonforma con Ios flujos futuros adicionales de las recaudacriones
provenientes del 75% de las ventas del Sepmento “Litografia Indostrial®.

e)  Fondode resenva: se constituye al momento de la colocaciin de la titularizacion por una suma
correspondiente al 75% del proxime dividendo de capital e intersses de las series a pagary
equivale a USE'?;}:,.H:‘:-
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d})  CGarantia solidaria del oripingdor: Se aplica en e] evento en que los flujos aportados al
Fideicamiso no fueren suficientes para eubrir los pasivos del Fideicomisa.

El procesa de titularizaciin corresponde a un tnico trama de US#$4,000,000. Con fecha abril da
2011, 58 negociaran en la Balsa de Valores de Guavaguil 1a totalidad de dichos titulos.

EVENTOS SUBSECUENTES

ia

Entre el 31 de diciembee del 2012 ¥ Ia fecha de emision de estos estades linancieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que nn s havan revelado en los mismaos,
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