
  

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 012 
KExpresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES 
Antes Gráficas Senefelder CA. CSenelelder” ola Compañía”), fue constituida el 6dejlio de 1999, 
siendo su objeto social dedicarse a abores de impresión gráfica en general. 

  

La Compañia desarrolla sus operaciones fondamentalmente en la rama de imprenta, habiéndose 
diversificado para ofrecer a sus clientes ervicios de ltografa industrial y pubictana, valores y 

formularios continuos, entre otros, Su planta industr] está ubicada en Durán, Guayas Duranto el 
ejercicio, la Compañía incursionó en un proceso de talrización de Mujos futuros de fondos con el 
objetivo de reestructurar sus pasivos y financiar el ercesmiento dela misma, 

    
  

¡Sus principal acesoístas son Luls Jiménez Alvarado, Telmo Oyague Salvador y Corporación Turia, 
domiciliada en Panamá. En claño 2011, los aciomstas fueron las compañías Medired 5 A, Inversiones 
Nacionales C-4 domiciliada en el Ecuador y Rosan Isternacional, domiciliada en Panamá. 

  

Emisión de títulos - 
Mediante acta de Junta General de Accionistas, dl 28 de septiembre del 2010, se aprobó la emisión de 
títulos porwun monto de US$m4,000 a través del Fidexcomiso Mercantil de Ttularización de Hujos 
Futuros de Fondos SENEFELDER l. Dicha emisión fue iuscita en el Moreado de Valores mediante 
resolución No, 2031.2.02.00899 del 10 de marzo del 2013 Los recursos obicnidos de esta emisión (ucron 
destinados ala compra de activos productivos y capata de trabajo. A efectos de esta miso, a 
Compañ tuvo que someterse a una calificación por parte de una empresa calificadora de riesgos, 
obteniendo al 1 de diciembre del 2031 una calificación de*AAA-”. Véase Nota 13y 21 (6). 

  

  

  

Aprobación de estados financieros» 
Los estados financeros por elaño terminado el 3a de diciembre del 012 han sido emitidos com a 
autorización por paste del Gerente General de echa 29 de mayo del 2013 y posteriormente serán puestos 
consideración dela Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

   

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se desersben ls principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han ido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros, 
Los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2013, han sido reestructurados para reflejar 
ciertos ajustes y reclasfcaciones. 
Bases de preparación de estados financieros 
Los estados financieros de Artes Gráficas Senefelder CA. han ido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NILF) emitidas por l LAS (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en cuado: y representan la adopción imegral, explicit y sin 
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reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera umíorme alos ejercicios quese 
presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el riteio del coto Instóric, excepto paa las 
Propiedades, planta y equipos que consideran el costo atribuido determinado cuando de la adopción de 
NR. 

La preparación delos estados   janciero conforme alas NIIF requiere el uso de est    
contables, También exigen la Administración que ejerza su juicio en l proceso de aplicación de las 
políticas contables dela Compañía. En la Nota 3 se revelan ls áreas que implican un mayor grado de 
Juicio o complejidad as áreas donde los supuestos y estimaciones son sigmficativos para la 
elabora ión delos estados financieros. Debido 
resultados ceales pueden diri delos montos estimados por la Administració. 

  

  lasubjetividad inherente en este proceso contable, ls 

Ala fecha de emusión de stos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a ls narmas existentes que no kan entrado en vigencia y que la Compañía no ha. 
adoptado con anticipación. 
Estas son de aplicación obligatoria partir delas fechas indicadas a continvación: 

ma, locas 

    

     escones par facto dos ancs Da NI yaquefas ques pipa   

  

    

La Compañía estima que la adopción delas enmiendas alas NIIF y las nuevas normas antes descritas 
o generará un impacto significativo en los estados financieros enel ejercicio desu aplicación nical. 

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluídas en os estados financieros de la Compañía se expresan enla moneda del ambiente 
principal en quela entidad opera (“moneda funcional”), Los estados financieros se expresan en llcos 
estadounidenses, que es a moneda funcional yla moneda de presentación dela Compañía _A menos que 
seindique o contrario as cifras incluidas en Íos estados financieros adjuntos están expresadas 
estadounidenses, 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incluye el efectivo disponible, depósitos a vista en bancos detibre disponibilidad. Para fines de 
presentación en el Estado de flujos de efectivo se consadera neto de sobregiros bancanos. 

  

2.4 Activos y pasivos financieros 
241. Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor 
razonable através de ganancias o pérdidas, "préstamos y cuentas por cobra”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles paa la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican e las sguíemes categorias, "pasivos financieros a valor nuonable atraves de 
semanas y périas”y “tros pasivos finales. La asian depende del propio par deal e 
Gdquireron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la lasicación 
e sus activos financieros al echa de su reconocimiento inicial 

  

“AL de diciembre del 200 y 2031, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañia solo mantuvo pasivos financieros en la 
estegorí de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente: 
Préstamos y cuentas por cobrar: representados en e estado de situación financiera principalmente 

por cuentas por cobrar comerciales, compañias relacionadas, y otra cuentas por cobrar: Son activos. 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado, 
activo Se incluyen enel actvo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 12 meses cortados desde 

la fecha del estado de situación Ainanciera.   

Otros pasivos financieros: representados enc estado de situación inanciera por os préstamos con 
instituciones financieras, emisión e titulos, compulías relacionadas y proveedores, Se incluyen en el 
pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayor 13 mess contados a partir dea fecha del estado 

desituación financiera. 
Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

  

Reconocimiento 

    ía reconoce un actvo pasivo financiero en el estado de situación financiera ala fecha de la 
ión y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 
Los activos y pasivos inancieros son medidos incialmento a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible ala transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo 
Financiero; sempre que e activo o pasivo financiero no sca designado como de valor razonable através 
de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los 
omo se describe a continuación. 
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Medición posterior 
Préstamos y otras cuentas por cobrar: Postenor 4 su reconocimiento Inicial sc miden al costo, 
“amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes 
uentas dentro de esta categoría: 
(6 Cuentaspoccobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la 

venta de bienes realizados en el curso normal de operaciones, Los saldos presentados enel 
activo corriente se registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues. 
Se recwperan basta en 47 das) menos la provsión por deterioro, 

(0 Compañia relacionadas; Correspondían alos montos adeudados prnepalmente por ventas de 
serveis de Mograia ndustial y publicitaria, en curso normal delos negocio, Se presentan 
“su valor nominal que es equívalente su costo amortizado pues se recuperan el orto plazo dit 1880): de dire del 2012, a Compañia amo mateo slo con compañías 
relacionadas 

  (6) Fondosentregados — Fideicomisos (Depésitosen Garantías): Estas cuentas corresponden alos 
fondos de reserva efectuados al momento de l colocación de la itulaización, de acuerdo alo 
establecido en los contratos para el pogo de ls obligaciones contraídas por Senefolder 

Otros pasivos financieros: Posterior asu reconocimiento inicial se miden al costo amortizado, 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

(6 Emisióndesimos / Deudas bancarias y financieras (incluye fondos provenientes de 
Tiubacización de fuios) Se regitran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor 
razonable, pues están contratados alas tasas vigentes en el mercado. No existen costos de 

transacciones significativos incurridos al momento desu contratación, Posteriormente se 
miden al costo amortizado utilizando la tasas de interés pactadas. Los intereses devengad 
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan 
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de 
úpagoal cierre del año se presentan en el estado de situación financiera en los rubros de Emisión 
¿e títulos o Deudas bancarias y financieras, 

6D Prowwedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales 
y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen asu valor nominal que es 
“equivalente asu costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 66 días, 

  

      

Ci) Prwsrederaca lago lazo. Corresponde pinpalmente a préstamos otorgados con Frrstal 
para el financiamiento de a compra de maquinarias para la producción. Se registran 
inicialmente asu valoe nominal que no defere de su valor razonable, Posteriormente, se miden 
al costo amortizado utilizando La tasa de interés pactadas al momento dela transacción. Los 
mtereses devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de resultados y los 
Pendientes de pago se muestran como parte delas cuentas por pagar. 
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Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de sus documentos y cuentas por 
cobrar cuando existe cidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes 
que sele adcudan de acuerdo con los términos originales delas cuentas a obrar. La existencia de 
“ificultades financieras significativas por parte del devdor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra. reorganización financiera yla fata o moca ee los pagos se consideran indicadores de que la 
venta cobrar se ha deteriorado. Al31 de diciembre del 2012 y 2011 se han registrado provisiones por 
deterioro de las cuentas poe cobrar de cientes, que e presentan en el estado de situación Gnancl 
netas de Cuentas por cobrar comerciales 

    

  

Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expiran os derechos a recibi los flujos de efectivo del activo y 
sila Compañía transfiere el activo a un tercero sn retener sustancialmente los riesgos y beneficios dl 
activo. Un pasivo es eliminado cvando las obligaciones dela Compañía especificadas en el contrato se 
han liquidado, 

  

Inventarios 
Los inventarios se registran al costo ot valor neto de realizacion el que resulto menor. El costo de 
los productos terminados y delos productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de 
bra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros 
«costos incurridos para dejar los praductos en las ubicaciones y condiciones necesarias pora su venta, 
elos de descuentos atribuibles ls inventarios El costo delos inventarios y delos productos 
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio 
desenta estimado en l ura sorna delos negocios, menos os gatos de comercialización y 
distribución. 
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de la facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 
Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala 
adquisición o construcción del activo. Los saldos han sido ajustados al costo atribuido cuando de la 
adopción de las1NIE en el 2011. Los desembolsos postenores ala compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 

npañíay los costos pueden ser medidos razonablemente. 

   

    

registrados en resultados cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada 
linealmente basada enla vida úl estimada delos bienes del activo Ajo, o de componentes signifi 
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dembficables que posean vidas Giles diferencradas, y no considera vslore residuales, debido a que la 
Admnistración de la Compañia estoma que el valor de realzación de sus propiedades y equipos al 
termo de su vida útil será irrelevante, Las estimaciones de vids útiles de losactuos fijos son 
ressadas, y ajustadas s es necesario, cada fecha de cirre delos estados financieros 

  

as vidas útiles estrmadas de propredades, planta y equipos son las siguentes 

  

Tipo de brenes Número de años 
Edificios 20 30 
Maquinarias y equipos 5-20 
Muebles y enteros 530 

Equipo de cómputo. 3 
Vehículos 5 

Cuando el valoren libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede asu monto recmperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recupera,   

Las pérdidas y gananctas por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
1ñgresos obtenidos con el valoren libros y se incluyen enel estado de ésultados integrales   

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capializan siempre y cuando estén relacionados con 
Ja construcción de activos calificable, Un actwo caliicable es aquél ue requiera de wn tiempo 
prolongado para que esté hsto para su uso, período que la Adrmmistración ha defimudo como mayor a un 
año. Al 31 de diciembre del 2013 y 2011 todos los prosectos de la empresa se han iquidado en plazos 
infenores.a un año, por lo que no e han activado costos de endeudamiento, 

  

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros. 

Los actwos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equrpos) se someten a pruebas de deterioro 
cuando so producen eventos  cxcunstancas que indican que podrán no recuperarse de su valor en 
bros Las pórdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del aeuwo excede su 
valor recuperable El valor recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que so 
obtendría de su venta su valor en nso Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan los 
mwveles más pequeños en Jos quese genera lujos de efecto identifebles (umdades generadoras de 
efectivo) 
Fs el aso que el monto del valorlibrs del actwo exceda a su monto recuperable, a Compañia resta 
una pérdida por deterioro en los resultados del eeccicio _Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha 
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financreros (propiedades, plant y equipos) 
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Impuesto ala renta corriente y diferido. 
El gasto por impuesto la renta comprende el impuesto la renta corriente y el diferido. El impuesto a 
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente enel patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
Impuesto a la renta corriente 
El cargo por impuesto ala renta corriente se calcula mediante la taa de impuesto aplicable las 
vwtlidades gravable y e carga alos resultados del año que se devenga con base en el impuesto por. 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 44%) 
¿elas utilidades pravables La cual so reduce al 13% (2012: 14%) s las utilidades son rcinvertidas por el 
contribuyente. 

  

  

  

Ayartirdel ejercicio fiscal 2010 entró en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto ala renta”, cuyo valores calculado en función delas cifras reportadas el año anteror sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% delos ingresos gravables y 0.4% de 
Jos activos 

  

La roforido norma establecsó que en caso de que el impuesto al ronta cansado sea menor que e) monto 
del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a renta definitivo, a menos que el 

«contribuyente solicite l Serncio de Rentas Internas su devolución lo cual podra ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este antucipo. 

  

Durante el 201: yla 2011 la Compañía registró como impuesto la renta corriente el alos determinado 
por la aplicación de las tasas mmposiivas vigentes sobre las utilidades gravables Gmpuesto causado), 

puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del impuesto la renta. 
Impuesto a la renta diferido 

Himpuesto ala renta diferido se provislona cn su totalidad, porel método del pasto, sobre las 
Aiferencis temporales que surgen entro las bases tributarias de activos y pasivos y us respectivos 
valores mostrados elos estados Iinancicros. El impuesto la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas al fecha del estado de situación financiera y quese espera serán 
aplicables cuando el impuesto ala renta diferido activo se realice el impuesto a renta pasivo se 
Page. 

  

  

Los impuestos ala renta diferidos activos sólo se reconocen enla medida que sea probable que se 
produzcan beneficios sbutasios futuros contra los quese puedan usar las diferencias temporales, 
os saldos de impuestos aa renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho 
legal exigible compensar mpuestos activos corrientes con impuestos pasivos cornentes y cuando los 
impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

  

En adición, cs importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2013 con el 24% 
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asta llegar al 22% en el 2039, por lo que el impuesto diferido cstácalevlado consuderando el 
decremento progresivo dela tasa impositiva 
Provisiones corrientes 
Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o sumida/implicita, que: 
Des resultado de eventos pasados, les probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos. 
económicos para liquidar la obligación, 1) el importe se ha estimado de forma able. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación dela Administración ala feha de cierro de los 
estados financiros, delos descmbolsos necesarios para liquidar la obligación 

  

Beneficios u los empleados 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el ubro de otros pasivos del estado de situación 
financiera y corresponden principalmente a: 
1) Panicipación delos trabajadores en as utilidades; Calulada en función del 5% dela utilidad 

«contable anval antes del impuesto ala rent, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
“vigente. Se registra con cargo a resultados y Se presenta omo part del costo de productos vendidos, gastos administrativos, de venta y publicidad y de distribución, en función dela labor 
dela persona beneficiaria de ete beneficio 

1D Vacaciones. Se registra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base 
devengado. 

li) Décimotereer décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a lalegstaión vigente en el 
Ecuador. 

Beneficios de largo plazo Gubilación patronal y desahucio no fondeados): La Compañía 
"ene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado por as leyes 
laborales ecuatorianas  Adictonalenente, de acuerdo alas leyes vigentes, en los casos de Lerminación de 
la relación laboral poe desahucio solicitado porel empleador o por el trabajador, el empleador 
bonifcará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual 
por:cada uno de los añas de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se 
denomina desahucio 

  

    

La Compañía determina anualmente las provisiones paa jubilación patronal y desahucio con base en 
studios actuariales practicados por un profesional independiente y e reconocen con cargo alos costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones al fecha del estado de situación Einanciera l cuales 
obtenido descontando los fluzos de salida de efcctivo a una tasa de 7% (2012 6.50%) anual equivalente 
aa asa promedio delos bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Eeuador que están 
denominados enla misma moneda en la qu los beneficios serán pagados y que tienen términos quese 
aproximan a los términos delas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 
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Las hipótess actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneractones, tasa 
¿de rotación, entre otras Las ganancias y pérdidas actuaiales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencr y cambios en os supuestos sctuanales se cargan resultados en l periodo en el que 
Surgen. 

   
  

  

Los custos des servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
AL cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañia. 
Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y e reconoce como pasivo corriente cn los 
estados financeros en el periodo en l que los dividendos se aprueban por los accionistas de la 
Compara 
Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 1036 de la utilidad 
eta del año a una reserva legal asta queel saldo dedica reservn alcance el 50% del capital suscrito. 
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitaizada o 
viilizada para absorber pérdidas. La apropiación de la reserva leal correspondiente a los resultados del 
2012, se encuentra pendiente de aprobación por los aciomstas dela Compañía. 

ci 

  

  

  

Provenientes de la Adopción por primera vez delas 
Los ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 

Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio enla cuenta Resultados acumulados, sbcuenta. 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez delas "NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, que sálo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor delas pérdidas 
acumuladas, las del último ejercicio económico concluido, las hwbieren o devuelto en el caso de 
liquidación dela Compañia. 

, Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus produetos 
en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos 
otorgados. 
Los ingresos son reconocidos en la medida en quees probable que los beneficios económicos ayan 
acia la Compañía, puedan ser medidos con abilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los esos y beneficios inherentes la propiedad 
e esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni a mantener un control sobre los 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Información por segmentos 
La mformación sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la información interna que se 
suministra la máxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la máxima 
autoridad en la toma de decisiones. que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento 
¿elos segmentos de "Litograa Industrial y Publicitaria, Valores, Formas Continvas, Impresión Digital 
y Agendas", al Gerente General y el Directorio, encargados dela loma de decisiones estemégicas, (Nota 
20) 
Contabilización de Fideicomisos 

La Compañía esla que instruye el destino que debe dara los fondos administrados por el Fideicomiso 
de tiularización mencionado enla Nota 13, as como los destinos de sus inversiones temporales, En 
consecuencia, debido a que el control del fideicomiso es ejercido por la Compañía, os estados 

Financieros adjuntos incluyen las cuentas corriente; inversiones temporales en poder del Fideicomiso 
y sus obligaciones, así como reflejan sus ingresos y costos, respectivos 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SI 

  

AFICATIVOS 
a preparación de estados financieros requiere que la Aduministración realice estimaciones y utlico 
supuestos que afectan los montos inclmdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
cstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas. 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferie delas estaciones bajo ciertas 
condiciones. 

  

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para relejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren vr alt grado de juicio or parte de la administración. 

  

Las principales estimaciones aplicaciones del eiteio profesiona se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Psovisión por deteoro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada 
pora gerencia dela Compañia, en base a una evaluación de la antigedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de las mismos. La provisión para cuentas dudosas se caga alos 

resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, 

  

  

+ Propiedades, planta y equipos; La determinación delas vidas Úils que so evalúan al cierro do cada 

+ Provisiones porheneficios a empleados, Las hipótesis empleadas enel cálculo actuara de 
Jubilación patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuales practicados por 
profesionales independientes. 
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ARTES GRAFICAS SENETELDER C.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

+ Impuesto ale recta dfendo, La Compañsa, hasta el 2011, realiza estrmación de sus impuestos 
diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valoren bros yla base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro contra la ulidad gravable. En el año 2012, la 

Administración dela Compañía ha considerado, basada en el criterio de sus asesores tributarios 
quelas nuevas dispostiones vigentes relctonadas ala depreciacon de avalos determinan que 
stas deprociaciones serán dedueibles partir del 2013 Ademas, ha consuderado, tembren con el 
soporte de sus consullores jurídicos, y que las reversionus de gastos consuderados como no 
deducibles en un periodo no generarán ahorros tributarios en periodos siguientes, Por estos 
motwos, la Compañía procedió  reversar el pasto por impuestos diferidos que se registró hosta el 
cierre del 2012 Ver Nola 15 

    

    

  

+ Provisión por obsolescencia de insentanos. La estimación para inventarios obsoletas y de lento 
movimiento es determinada por la gerenca de la Compañía, en hase a una evaluación de la 
“antigiledad de adquisición delos inventarios y 1 se encuentran aplos para la utilizacion o 
<omercrlización La provisión se carga alos resultados del año para cubrir las pérdidas por 
inventaro en mal estado o no apto para la utilización o comercialización 

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4 Factores de riesgos financicros 
Las actvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos Eivancieros riesgos de mercado. 
(incluyendo el nesgo de tasa de mterés sobre el valor razonable, y riesgo de precio) riesgo de crédito y 
riesgo de hiquidez. El programa general de adimunistración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecrble delas mercados finaneteros y trata de mmmzar potenciales efectos 
"dversas en el desempeño financiero de la Compañía. 

  

La administración de riegos está bajo la responsabilidad de ls altos directivos dela Compañía 
2) — Riesgo de mercado: 
El nesgo de mercado es moderado debido ala estrategía de crecumento diveraficada que tene, 
Senefelder La Compañía está presente en líneas de negocios de caos de camarón, plegaduas,foletos, 
valores, formas y accesorios, emión de estados de cuentas, agendas, que atender a una diversidad de 
lentes como la banca, exportadores, mdustralos y PYMES 

  

b)  Riesgocambrario 
Fl riesgo por tipo de cambio es marginal, debido que las ventas locales son en dólares estadounudenses, 
y as importaciones de materia prima son principalmente de USA, Chile, y Colomba, también 
efectuadas en dólares estadounidenses, La Compañía para minimizar el impacto de tn escenario de 
desdolarzación, mantiene sus prnepales pasivos con operaciones de credito de banta local y una 
tiolarización de fuyos futuros. 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2012 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

*)  Riesgodecrédito: 
XI riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e institciones 

como dela exposición al crédito delos cientes, que incluye alo saldos pendientes de 
y cobrar y alas transacciones comprometidas. Respecto de bancos e Instituciones 

financieras, sólo se acepta instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen 
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo alos depósitos de la Empresa. 

      

En relacion alos clientes, la Compañía posee políticas de concesión de créditos y los clientes más. 
significarvos son reconocidas empresas enel mercado nacional, y que tienen su situación de crédito 
directamente acompañados y monitorcados pora ata administración dela Compañía En el mercado 
doméstico hay una pran diversifación de clientes, lo que reduce la concentración del riesgo 
La carteca de cródito tiene una recuperación de.47 días, es una cartera manejada dentro de los 
parámetros dela política de crédito, que exige documentos que permitan un apropiado análisis del 

cliente como sujeto de crédito. De una manera general, la Compañía ha tenudo éxito en la recuperación 
decróditos en atraso y las pérdidas registradas históricamente no son sigmfcaivas. 

  

4) Riesgodeliquidez: 
La prinespal fuente de liquidez son los flujos le cfcctro provenientes de sus actividades comerciales 
Para admimstrar la liquidez de corto plazo, la Compañía utiliza Mujos de caya proyectados por un 
periodo de 3 meses los cuales son ajustados mensualmente y monitoreados constantemente por la 

Gerencia Financiera con el fi de ailita sus coberturas de efectivo y, de ser necesario buscar. 
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras. La Compañía clcctuó una, 
útularización de flujos futuros que permitió sustitur deudas de corto plazo, mejoranulo las ratios de 
liquidez, principalmente para la compra de materia prima como papel, carolina y polictizada, El 

financiarmento promedio de proveedores locales e mternacionales es de 66 días 

  

El manejo del ciesgo de liquidez snvolucra mantener fondos disponibles y ala vez la seguridad de que la 
Compañía tenga acceso adecuado a líneas de crédito comprometidas. Debido al dinámica del negocio, 
la Compañía mantiene una flexibilidad dentro de la estructura de fondeo através del uso de préstamos 
bancarios. 
Los excedentes de efectivo mantemudos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo se administran en las mismas cuentas corrientes delos 
principales bancos. 
A continuación se analiza os pastos inancieos no derivados dela Compuñí sobre bases netas 
agrupadas sobre abuse del penodo remanente la fcha del estado de situación Gnanciea asta la (echa desu vencimiento. Los montos revelados en elenadeo son lo ujo de efectivo no descontados, 
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"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

    
  

     

  

  

Menos des Entreiya — Entreays AL31de diciembre de 20 Hno A 
Fréstamos con instituciones Rnancierasy embida de 4129307 2889387 77057 

Cuentas porpogarcomercalsy tras cuentas por pagar 4054288 10887 74266 

Menos des Entrexya — Entreays 
de 20m _ Año 0 Abs 

Préstamos con osiluions Avandia y mia de 1009790 aaa, 3035730 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poe pagar ASIA 08588 ams 

42 Administra   del riesgo de capital 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son cl salvaguardar la capacidad de la misma de 

continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener 
vana estructura de capital óptima para reducir el costo del capa, 
Consistente con la industria, a Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta 
se calcula como el total delos recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, 
emisión de títulos, proveedores, compañías relacionadas) menos el efetivo y equivalentes al efectivo. 
Fl capital total se calcula como «l “patrimonio neto” más la deuda neta. 

  Los ratios de apalancamiento a de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguentes: 

    

Proton Gun trar homes 

nit =— — 
ne Eto ten de ei od si star uno 

Tanipreciones teo cr, 
ETA] EI E 
ati de spatancamiento ae —= 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
SEspresado en dólares estadounidens) 22 — 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros 
A continuación e presentan los valores libros de cada categoría do instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercito 

   
      

   

  

no ero HA 
  

El valor enlibros de cuentas por cobrar corrientes, eto y equivalente de efectivo, y otos activos y 
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos 
nsrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

  

   
Fiona 2500 
an aci 153% 
ars cas no 

cto y eqaralente deco 7 
Sobres bancarias (E) 

Tx 

Las principales cuentas bancarias se mantienen con Banco Produbanco, Banco Internacional y Banco 
del Pichincha 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POREL.AÑO TERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

   

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Enea ome lees 730 
sera ctra us) case) 
Se sa   
Meno rió pretende cuestas po cba 

  

  

Conforme se menciona en la Nota 4. c),la Administración de a Compañía considera bajo el riesgo de 
rédito de sus Cuentas por cobrar comerciales 
Acontinwación se muestra wn análisis de antigúedad de los saldos alelerre de 

  

    
Pre 610.763 42% .. 

Mo Lone 2% a 
RENTO Ns 

A continuación se muestra el movimiento de a provisión para deteriora delas Cuentas por cobrar. 
«comerciales l 3 de diciembre: 

Saldoal 1 deenero 
Ulilizaciones 
Saldoal 31 de diciembre      
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201: 

  

  

     

(Espresado en dólares etedomnidenges) E 
INVENTARIOS 

Productos en proceso Sean Materiales y 2uminiaros 095320 
Producto tsominados saoo acimmezcn Mráualto Sazao        

Al de diciembre del 2012, custen gravámenes sobre inventarios porn valor de US$4,613749 (2011 US$2,668,962), que arantizan obligaciones bancaria de corto plazo   

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

  

Año 2009 60 
    

  

  

           
(0 1a Compañía presentó reclamo administrativo por las retenciones en la fuen del 2003 ante el 

Serviio de Rentas Internas (SRI), que emitió una resolución indicando que existe un monto su 
favor por USS114,843 (sin considerar multas e mtereses), Esta resolución fue impugnada por la 
Compañia ante el Tebunal Distrital de lo Fiscal y ls resultados del Iitigio fueron desfavorables 

AL 31 de diciembre de 2012 la Compañía reconoció dicho monto dentro de los resultados del año. 
(Ver Nota 15). 

    

(2) Corresponde. rl ributri del Impuesto al Valor Agregado deosafños 012 y 2041, cual se compensa enel cuso normal de las operaciones 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

¡Seguros parados por anticipado 170267 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidense: 

    

12. DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS 

    
    

Escala meca am se 1 
ora na Z e pe mia. en pd a 

  

    

  

Vencimientos anwales de los préstamos no corientes   

2016 bso 182.0:   

    
Al 3 de diciembre del 2012 y 2011 estas operaciones están garantizadas con prendas de inventarios 
y activos fos. 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
Expresado en dólares estadomnidensee) 

EMISION DE TITULOS 

tant sión dios yotóma 0000 
Pags de sa sra 
Pad tere sica) 

nal 3 de Scene arre a 

ereeción de pedos soiets vn cuentes 
Fasiocoriene rosadas rosa 
Pasivo a corten Peel ao 

ERA Aa 

La emisión está estructurada dela siguiente manera: USS3,000,000, divididos en dos series, 
S$1,000,000 de la serie” de US$10,000 cada uno a una tasa anual fa del 734%: y 
1S53,000,000 de la serie"B" de US$10,000 a una tasa de interés anual fa de 750%, la misma que 
fue realizada através del Fidexcomiso Mercantil de Tiularización de Flujos de Fondos Futuros 
SENEFELDER l, Ver Nota 2108). Delos titulos emitidos todos «e han colocado en el mercado entre 
marzo y abril del 2011, 

  

El plazo de vigencia delas series*A”y “Bes de ay 5años, respectivamente. El capital e interés 
cancela de forma trimestral 
Los mecanismos de garantía contemplados porel Fidexcomiso Mercantil de Titlarización de Hlujos 
de Fondos Futuros SENEFELDER [som 

Exceso de Flujos de Fondos 
Fondo de Garantía 
Fondo de reserva 

Garantía solidaria del orignador 

  

Al 31 de diciembre del 2039, a Compañía se encuentra en pleno cumplimiento de estos resguardos. 
Vencimientos contractuales de capital, 

    
referido fideicomiso posee un Fondo de garantía quese conforma con los flujos futuros 

aducionalos de la recaudaciones provenientes del 7% de las ventas del Segmento "Litografía 
Industrial”. El fondo asciende a USS291,440 al 31 de diciembre del 2012 y 2011 está registrado en el 
rubro Depósitos en garantía en el Activo no corriente, (Nota 21 (1). 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVEEDORES 

Corriente. sn pe ici eseor 
Er 

  

pe 

Da 

sos    
romecdores delenterior 

IMPUESTOS 
Situación fiscal - 

Enelaño 2010, la Compañía fuo fiscalizada por el Servicio de Rentas Internos por el ejercicio 2006, 
determinándost tributos adicionales por impuesto la renta por aproximadamente US$23,272 (sin 
incluir intereses, mullas y otrs recargos); la Administración de la Compañía presentó ante el 
"Tribunal Distrital Fiscal la impugnación correspondiente, pues basados en el criterio de sus asesores 
uibutarios, consideró que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una sentencia 
favorable. El proceso sigue en su curso normal. 

  

    

  

  

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2010 al 2012, se encuentran abiertos a 
revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

b) — Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente = 
A continuación se detallala determinación del impuesto sobre los años terminados a 31 de 

“iciembre del 2012 y 2011 

"dnd papació es jor es 
dades imparta 

cn Farc de ope 
dao e imp mata 

  

    

  

me 
aso mo decis ss 
as cadera la grercon de lero eto ss 
Faricpsció de tmb rbuble prue so 
Menos 
tner exuos pe 

Tabulador dscpactadas gen 
aseo EE 

std men votado 
Empuocado Tas —=x 
use spend ad eee ooo ses 
Tp 

Empuesolai cado «corn 
Freno de ln ade acto cos 

Pagoda impuesto aa eta 003 dao, 
Peace la sta id e 0 
sado opor alta 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadoundenses) 
H movimento de la cuenta impuesto ala renta diferido es el siguente 

  

  

  

  

Pasivo activo 
Costostriboido — jubilación Provisión por 
depropiclades, — potronaly — cbtolesccncia 

plantay equipo _desskucio  delmvenario _ Ta: 

Salival 31 dedirembre delz010, Osama m0 (100840) 
Realización delos im puestos dieido 1002 
Saldoal a de diciembre del 2041 (679.875) 4572 rss 

1009 913) 15are 75 

  

  Reverso de im puestos diferidos (Ver Nota 3) sogor (agar) 6 ras) saros 
Saldos! 33 de diciembre del 2012 - 

Para el porsodo termnado el 1 de diciembre del 2011, el impuesto diferido se delermno en funcion 
dela reducción progresiva dela tasa de impuesto ala renta hasta llegar al 22% en el 2013, 
contemplada en el Código Orgánuco dela Producción, Comercio e Inversiones vigente a partir de 
enero del aom 

  

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 
Los saldos dels provistones para jubilación patronal y desahucio alza de diciembre del 2012 y 
011, corresponden al 100% del vor actual des reservas matemáticas calculadas actuanalmente 
por un profestonal independiente para todos ls trabajadores que a asas fochas se encontraban 
prestando servicios para la Compañía 
Las peancipales hipótesis actuarials usadas fueron 

Alar de Ali de 
diciembredel diciembre del 

Tasa de descuento 700% 650% 
Vida lnboral promedio remanente 70 o 
Futuro incremento salarial 300% 2.10% 
Futuro incremento de pensiones 2 50m 200% 
“Tasa de mortalidad e Invalidez (1) >TMIESS 2002 TMIESS 2008 
Tasa de rotación 590% 490% 
Antiguedad para jbilación (Hombres y muyeres) 25.00 250608 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado ve dólares estadounidenses) 

  

(0 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Eevatoriano de 
Seguridad Social enel 

  

A continuación se muestra el movimiento dela provisión paca Jubilación patronal y desahucio al 
de diiembre: 

  

  

eservas acumuladas registradas al1 de enero. 10590647 1759763 
Cesta neto del pernodo E 
Beneficios pagador directamente por el empleador (6440) (3800 
Reservas acumuladas y registradas ol 31 de diciembre Zxaoto, Logos 

CAPITALSOCIAL 
Fl capatal suscrito y pagado dela Compañia ax de diciembre del 2012 comprende 
dsciembre delo 

  113.050(31 de 
276.500) acciones ordinanas de valor nominal de USSO.03 cada una. 

  

Durante el 2013, la Compañia, de acuerdo a lo dispuesto y aprobado por la Junta General de 
Acetomistas celebrada el 24 de agosto de 201, se incrementó el capita dela Compañía en 
US$158,663 mediante la capitalización de rosltados acumulados. En l 2011 la capitalización 
efectuada ton cl mstmo concepto y ha sido aprobada por los acctomstas en 27 de octubre del 2011 

  

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
AH siguiente es un resumen delos prinepales saldos con compañías y partes relacionadas Se 
incluye bayo la denominación de compañías relacionadas alas compañias con acetomstas comunes, 
con participación accionaria significativa enla Compaái 

  

  

    

  

us decorintos ro cebrr 
EliorstocomesSa. 90809 
Uni a ¿sms | 
Corporación EcutorradeTeión a. 1038 | 
sctrgcomSa. Su 
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led, po 
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Teen Namica. 
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PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares es 

  

131 de diciembre del 2011, os saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan 
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pogo, sm embargo, se estima que serán 
liquidados durante los primeros meses del sigusente año 
Remuneraciones del personal clave de la gerencia 
Fla actualidad a alta gerencia de la Compañía comprende principalmente al Gerente General, 
¡Gerente Financiero Administrativo, Gerente de Operaciones, Gerentes de Ventas , Gerentes de 
Producción y Recursos Humanos. 
  

Los costos por remuneraciones delos miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación 

Bencsiciesrocisteza largo plas      
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

  2) Loscastos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sigurentos 

Cond” ateo se ld, ll   

  

       mc pS pa me 
pa pa da a == La 

pete a 19 a 
a = E Fl pe 

tp sais ata nos pe ae is BS » E 
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b) — Losgastos financieros se detallan a continwación. 

  

intereses poblacion nuncio copa aaa 
Ines poremón deis 20 298 ines por rs comics 00 e 
- —— oo a 

  s Bose 

INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO. 
Al de diciembre de 2012 y 2011, la Compañía tene 6 (2011: 5) segmentos de negocio sobre los 
cuales prnepalmente debe informarse: Litografía, Valores, Formas Continuas, Impresión Digital, 
Agendas y Envases. El segmento de Litografía comprende el ingreso generado por la línea industnal 
(Cajas de camarón, industriales, laminados y etiquetas) yl línea publicitaria (Afches, revistas y 
calendarios) el segmento Formas Continuas se genera por facturas y formularios continvos, el 
segmento de Valores se genera por cheques y documentos especiales, el segmento Impresión Digital 
se genera por elaboración de estados de cuenta y lotería, el segmento Agendas se genera por 
“agendas y cuadernos y el segmento Envases se genera por vasos de papel. Las poltica contables de 
los segmentos de operación son ls misinas descritas enla Nota - Resumen de ls principales 
Políticas contables, 
Los miembros claves dela Adoninistración evalúan el desempeño de cada segmento de negocio 
sobre la base de la utilidad bruta. Los demás gastos e ingresos no son analizados por segmento por. 

la Admimstración, 
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La composición del estado de resultados por segmento de negocio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 
se detalla a contmuación: 

         
  

letamatos a 
> A ee 

tec de da Sa. 
Niubli ARRE 

      teo SU da 

    

    

Los miembros clave dea administración no consideran relevante el análisis por segmento de 
activos y pasivos y no bay información disponible de éstos por segmento, motivo por lo cual no se 

presenta dichas míormaciones. Adicionalmente, no hay cientes que representen más de 10% del 
ota de los ingresos yde esta forma no se presenta apertura de ingresos por clientes. 

CONTRATOS 
Contrato de concesión para funcionamiento de la instalación industrial 
El  deagosto del 2006, la Compañía renovó el contrato de concesión para el fancionamento del 
depósito industrial con la Corporación Aduanera Ecuatoriana, mediante el cual se concede ala 
Compañía autorización por 5 años para que funcione como depósito industrial, facultada para 

almacenar las materias primas destinadas exclusivamente para la fabricación de productos para la 
exportación, con suspensión del pago de derechos arancelarios e impuestos. La Compañía para 
Aarantizar el pago de tributos mantiene garantías a favor dela Aduana por US$340,000. El plazo. 
del contrato es de 5 años, renovable a eitero del Gerente General dela Corporación Aduanera 
epocas cds pri el vinci dea Rc o, ORGA. DA Roa ela 
lejunio de2 
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6) Contrato de convenio de factoring 
EL 16 de juro del 2010, la Corporación Financiera Nacional (CEN) autorizó la realización de 
operaciones de factoring con Senefelder hasta por la suma de USDS999,497, as cuales son 
contratadas mediante la suscripción de consenios de factoring que estipulan la cesión  [avor de: 
CEN del derecho de cobro, a través de endosos de ls facturas enitidas por la Compañía por las 
operaciones de venta que Efectúe con sus clientes La CEN anticpará a la Compañia un porcentaje 
delimporte neto, antes de impuestos y retenctones delas facturas endosadas yla chfereneta se la 
entregara una voz que se haya recuperado el valor delas facturas endosadas ala CEN, del total de 
fondos  ecibrr o deducen los rospeetivos costos por comisión de administracion y gestron de las 
facturas endosadas y la tasa de interés estipulada en los convenios de endoso de facturas anexos a 
los convenios de factoring. Todas las operaciones de factoring se encuentran parantizadas por 
prenda comercial ordinaria por un monto de hasta 599,497; el plazo de duración delos convensos 
«sde un año contado a partir de la fecha de suserpción del mismo. 
AL 91 de drctembre del 2010 se mantenían facturas endosadas por USS 456,891, sum embargo durante 
«2011 se liquidaron todas las operactones de factormg, En e 2011 5e originaron costos por 
comistones e 1teresos financieros por USS17,231 cargados alos resultados de dicho año en el subro. 
Gastos financieros Durante el año 2012 no o han originado cargos a resultados por concepto de 
operaciones de factory, 

  

  

Gil) Fidercomiso Mercantil de Títularización de Flujos Futuros de Fondos 
Durante el año 2010, la Compañía creó el Fideicomiso Mercantil de Titulariación de Fluyos Futuros. 
de Fondos SENEFELDER 1 
128 de septiembre de 2010, la Junta Gonoral de Acctomstas resol realzar un proceso de 
"illarización de flujos futuros provenientes dela recaudación del 100% delas vetas de segmento 
“Valores” por un monto de hasta US$4,000,000, el cual fue aprobado por la Superimtendencra de 
Compañías en febrero del 2011 La utilización de los recursos do esto proceso de tularzación se 
destinó la reestructuración de sus pasivos y financiación del crecimiento de la Empresa, 
Este ideicomiso fue constituido mediante escritura púbica del 22 de noviembre de 2050 y cuyo, 
úconsutuyente y beneficiar es Artes Gráficas Senefelder CA. El administrador fiduciat esla 
Admumstradora de Fondos de Inversión y Fidexcomisos BG SA. Humplireys Calificador de 
Riesgos S.A, otorgó la calificación "ABa-"ala mencionada ttularización 
*Hl proceso de titularizacion cuenta con mecanusmos de garantía que comprenden 
3) Escesodefujos defondos esto mecanismo consiste en ques flyos proyectados que ingresarán 

al fdcicomiso de ttulacización serán superiores aos requendos porel fideseomso para el pago. 
de sus obligaciones 

*) — Esndodegaranía, se conforma conlosfigos futuro adconales de as recaudaciones 
provementes del 75 de ls ventas dl Segmento "Litografía Industral” 

+) Eondadenesega.seconsuyeal momento dea colocación dela ttulanzacón por una suma correspondiente 75% del próxumo dadendo de capital intereses de las senes a paar y 
equivale USS2G1 430. 
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a 

  

2 solidana del originados, Seaphca en.l evento en que ls jos aportados al 
Fsdeicomiso no fueren suñiientes para cubre ls pasivos del Fidexcomso 

El proceso de titularización corresponde a un uruco tramo de US$4,000,000 Con fecha abril de 
001 se negociaron en la Bolsa de Valores de Guayaquil la totalidad de dichos ttulos 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Lntre 31 de dicsembre del 2012 yla fecha de emisión de stos estados inancieros nose 
produjeron eventos que, enla opinión dela Administración de la Compañía, pudieran tenor un 
+íceto significativo sobre dichos estados finaneseros que no se hayan revelado en los mismos. 
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