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BALANCE GENERAL (ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL . ..3:1. pe DICIEMERE pE 198.5. ) |
T ACTIVO _ —
11. CORRIENTE , .

1101 Caja bancos moneda nacional 7 .089. 527, 79

_ 1102 Caja bancos moneda extranjera - o o 1065507,

1103 Inversiones financieras temporales moneda nacmng!lBonos cédulas, acciones, etc.) - w__ﬂ_%gg_: Ko ¢l
1104 Inversiones financieras temporales moneda -extranjerd (Bonos, cédulas, acmones etc) =0 - -k
L ﬁ_l]ﬂQS“mCy_ggﬁt_a_s_y documentos por cobrar clientes moneda ngfygpgl I T 3_!#958%1:;2 7

1106 Cuentas Y ¢ documentos por cobrar clientes moneda extranjera L
1107 ‘Menos: Provisién cuentas y documentos dudosa cobranza (crﬁfééj . 588 97 }

Y el o e L L LS o e L aw o riiifey l Awmwwrt = et g

1108 lnventario materia prima | - ' . ' B Eg .-2"70*,

1109 Inventarioproductosenproceso_ 0 4__0“86"5’6“‘TU
1110 Inventario suministrosy materiales ﬂ,_,v,ﬂ_n,___ﬁ_méijﬁl_h53h 5,76 §
1111 _tnventario productos terminados y/o mercaderias en almacén D -0 -
1112 Semovientesparalaventa . oY =mOo = 'i
1113 Sementeras de ciclocorte , | o . ao = 4
1114 Terrenos y otros inmuebles paralaventa ] " =0~ {
__ 1115 _Obras en ejecucion e Sy, =0 -
1116 _Mercaderfasentransito - 1 20,014.379,%C
1117 Menos: Provision bal__ﬂiiﬁ‘!_,eﬂiaﬂ?ﬁm e e Y-
1118 Ingresos acumulados porcobrar____ | T S
. 1119 Depositosprevios - | N N }:
120 Prz&@ms y anticipos a trabajadores ~ 4, 5‘53- |
1121 ot & 0. CENTRAL DEL ECUADOR REG. 092 y OT12] 132,
1122 ?_rgsgmos a accionistas 0 socios y administradores N R 2=
1123 Anticipos a proveedores moneda nacional R S R 1
_...1124 Antlcmsaprozeeggrqs_mgngsi_a*e_zﬁtramera 3 | N "'
1125 Menos: Provision para anticipos y otros préstamos de dudosa cobranza
1126 Pagos anticipados de intereses, impuestos y seguros | - oy _.
1127 Repuestos , accesorios y pequefias herramientas L ,,.__ﬂ,_____,__ﬂm___,,"B 41,516, %

1128 Otros activos corrientes {Adjuntar detaile)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

3

25534772,

12 ACTIVOFlO Valor de Adquisicion Deprec acumu!ada

1201 Terrenos y mejoras 33k.8hh07) 3434 844,07

St e s i b i = e L Y . - N SRR N - ,...wa., -,,,‘ et bt R madare 4 -W;’tﬁﬂ,;;ﬁu Wi s b sme it A e e A w3y e
1202 Maguinaria y equipo en montaje y en trdnsito_| -o- i AR N DR - -
1203 Construcciones en curso 6.78I+ 035,10} 6. 784,035, U¥

1204 Edificios e _ggstala_g_lppﬁei I  5.,262.212, %Z . '111-‘7':507"1”0:“ :m,,.__.,: 5_11& 705-;
1206 Magquinaria y equipe 39 605.199, 45-745'907,97 31

1208 Mueblesyenseres | " 11.822.035,39] 4.A0HCTOT,OTTTTTTT
1210 Vehiculos - 8.482.891,22] 2. 732-?0_'} 19 *

L e et S E L ]
o T mfhe aan b LA et Ahaw o me - B e Ll I i L L L e e e P — - - 7 o Fme w7 EE L g aan magtaak e e e WS peleer -

memn ﬂlglg_m_Me}oras en lt_::cales 3""3_9_9_%9?_%%_ T -0- N Q - L |
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1216 _Plantaciones __ Y - T IR R KR
1218 _ Otros activos fijos (Adjuntar detalle) - 0 = -0 - S

1220 Revalonzacmn de terrenos

REVALORIZACIONES VYalor de reavaliio Deprec, acumulada

ol e el woerer o ety e b ey g el ey 2 RN A T Ay gmage . ey Syl o n s e e L

1222 Revalonzac:on de edificios

. ey PP T M P T ey L WAL LT 8 - e gl e e 0w g T PP ey d W e T el o -

1224 Revalortzaclon de maquinaria y equipo

et W oy e ey gL ey

1226 _ Revalorizacién, otros activos fijos (Adjunt. det)

e, PP S

Mty e v s -

13. DEUDORES E INVERSIONES A LARGO PLAZO
1301 Cuentas y documentos por cobrar clientes
1302 Préstamosatrabajadores | U R
1303 Préstamos a compaiifas relacionadas . T
. 1201&!7@5@*’@95 d 3CC'0"'5§%_§ 0 50Ci0S ¥ 3dmm'5t"?£9f?§ RS SRS
1305 Inversiones financieras largo plazo moneda naclgqgjh(amiones Y otros tltUlOS) R
_.....1306__Inversiones financieras largo p‘l_gggﬂmoneda extranjera (acciones y otros titulos) |

14. ACTIVO INTANGIBLE | Valor de Adguisicién

1401 Patentes y marcas.

I e A s S s e P T g Tl iy 4l R W L, e o g o A ey L T T Y .

1403 Otr Otros (Adjuntar detalle)
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15. ACTIVO DIFERIDO

1501 Gastos de organizacion

e gl Ny o ey g ey wr e ™ gl P PP e 7 Ay o el W e B, AL g gl e el By 7 el gy iy

1503 Gastos de investigacion y desarmllo

’
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_1505 _ Pérdidas por diferenciade cambto I |
_1507 _ Comision de riesgo cambiario I
1509 _ Desc. en venta de obligac.de propia emision R |
__1511__Otros activos diferidos (Adjuntar detalle) -

16. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES o |
1601 Inversion previsiones para jubilacion patronal *‘
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1602 Propiedades y otros activos fijos no utilizados
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1603 Otros activos no corrientes {(Adjuntar detalle) DEPOSRITOS EN GARANTIA
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVGO
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2102 Pro
2103 Antlc DOS O

iy, e ML T

2104 Instituciones bancarias moneda nacional

2105 Instituciones bancarias moneda extranjera
é { 2106 rasinstituciones financieras, moneda nacional

iras instituciones financieras, moneda extranjera

- - Fr mm g e o — . o mmp W Ao L Emn

»  Jividendos por pagar a accionistas o socios CTA. CTE. ACCIONISTAS

By g WM E — . aa aepmme o weam e s

°articipacion de trabajadores en utilidades de la Compaiia (15 o/o}
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1 10 lmguesto a la renta por pagar

r ey moEmoEmLE ey, SorEge Reon G ale

2111 Provisiones para prestaciones sécnales (1 3vo., 14vo., 15vo. sueldos).

- ek, mpgn g b b "y il wrm oTECETS i 1 S e we o R . mTmS SRS A S oy

2112 Intereses vencidos v no pagados

- ‘ o . Wil mrnl ArEemmne mar  Sar - EAL R EE Ferl e FarmE fmmr - mnw —w L e L T o3 o IR P EE—— B e = re—

f‘ *"ﬁ‘ 2113 “Impuestos retenidos porpagar )

1o 2114 "Abortes al IESS por pagar )
2115 Parte corriente del pasivo a largo plazo moneda nacional C.FeNe
2116 " Parte corriente del pasivo a largo plazo moneda extranjera

r Pl o T Frl e
a—

2117 Parte corriente créditos de estabilizacion o | ]
2118 " Parte corriente comision de riesgo cambiario

& R T e el e . o —

21 19 “Parte corriente provision jubilacion patronal

" Préstamos de corto plazo de accionistas o socios y compafifas relacionadas
21 21  Cuenltas acreedoras casa matriz, corto plazo

LS am ot mS—a u---d-ﬂ-hil---\-—---. — —— el

“ Otros pasivos corrientes {A rtale
~ < "TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
2201 . Cuentas y documentos por pagar moneda nacional BCO DE CREDITO Lk HIPGTEBARIO
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2202 - Cuentas y documentos por pagar moneda extranjera

[ T — e . gy gk Ay R TR W w4 [ T ——— s - el

2203 . Préstamos de accionistas o socios y companias relacionadas

ok o EUTE I e T ST R s Ay B Eem gk phig L e L ) s i reae e Pl e da i - il r iyl

204 Cred}tos de estab:h;acmn

Yo . .
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2205 . Comisidn de riesgo cambiario

i ) Yt - y L Ta A edfa o - o ——a g . B kB SRR e - o, -

“ 206 Cuentas acfeedﬁras casa matnz

4 iy L g -—at- m -
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2207 . Impuestos diferidos por pagar

""-—-—" —*m-ﬂ-—hh e = arhe

2208 _Arrendamiento financiero por pagar

g igiypplipkin il sy Nl il w  plijuln g el 4 L P e e R - = - 4y e o A — S ——

2209 -Aportes de accionistas o socios para cgpltallzacmn futura

- et e W - - i —

2210 -Obligaciones emitidas (Art. 243 de la Ley de Compamas)

-y Lp i pligwers e pe——, o raeran o LA i ol SR kL ol b ™ el T oSy S T el bl

2211, -Menos: Obligaciones no c__olocadas | | | y

P -
TR by ek - Ear -y = S L o ey e b A N e . = g 4 —r prt— . r A wr o .. —

2212 -Provisién para indemnizaciones y jubilacion patronal

& P am . oaa - —— g . R - - e

2213 Otros (Adiuntar detalle)
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% "23. PASIVO DIFERIDO -:
Ny 2301 Utihdades por reahzar en ventas a plazos
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2302 ana en venta de obhgacmnes emltidas
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2303 .Otros (Adjuntar detalie)
| "TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

| . TOTAL PASIVO
3. PATRIMONIO NETO
. Bda CAPITAL SOCIAL
3 WF3101  Acciones o aportaciones (compaiifas nacionales) e ) 100.000 ,000,00

E
R

ﬂ ‘1 31#02 Capxtal amgnado a sucursales extranjeras
103 "Menos: Capital suscrlto no pagadg

bl o el T 4 e i ol S, Sy W eyl ey b B s M e g

ﬁ.@ =Y 3104 Menos: Acciones propias adquiridas
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2 RESERVAS
3201 Reserva legal (Arts. 111y 339 de la_Ley de Compafifas) 7163 143,71

Wt S e

‘3202 Otras reservas | - T o T 10.2%5.029,01

}3 SUPERAVIT
| 3301 “Revalorizacién de terrenos

—— a, At s N S S gl e e oo ey ——— e A gy o mmrAEr 4L . - ¥ -
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4 "w‘;-'“%*O'Z Revalonzacmn de otros activos fijos 153 5581 39.80

=f 4 3303 Donacmnes SUbSIdIOS reCIbldos 4 otroé su“perawt S T T - —~ S
§: 34. RESULTADOS T T ] - ﬂ -
g Z‘ 3401 Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores
-4 . 3402 Pérdidas acumuladas ae ejerc:clos anterféiés ”' T - -
3403 Utilidad pérdlda neta del e]erc[cm T - — e

e -~ TOTAL PATRIMONIO NETO
"N& ' . TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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OBLIGACIONES CONTINGENTES

4 CUENTAS DE ORDEN
F-40. DEUDORAS 41, ACREEDORAS

Th WA st TeRLER; i T TerSreta b adfrr N — A

4001 Avales otorgados _ 4101 Responsabllldades por avales otorgados

g v mgroie ol ety TEPET C—— .
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) 4002 Otras garantyas otorgadas | 4102 Responsabilidades por otras garantl as

i e e R e LT T
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Correspondiente al perfodo del .. 1. ..de. BNERO ... ... o...al 21, de. DICH
50. VENTASBRUTAS @ i _ i
5001 Enelpags L _ _ i
5002 Enelexterior - - e i )

— w*“mmmwﬂyw e q _
5004 UtiHidades realizadas por ventas a plazos o _—
VENTAS NETAS ) -

51. COSTO DE VENTAS (Mercaderlas no producidas en la Compaiiia)
5101 laventario inicial i} )

v reer oo

B R e e e e T el e I ]

5102 Cgmmsmdugmﬁmmw * .
5103 Mis: Compras productos terminados en el exterior _
5104 Menos: Inventario final

WALy o oEm [ T LI ] ENT ST TR

52. COSTO DE PRODUCCION (Mer:caderlas produc:das por la Compama) 6
5201 Inventario inicial materias primas 33’4-.2 1, 6

5202 Mds: Compras ma_tgﬂas_prmamﬂ_pau e e, 107-072 555 OR

5203 Mas: Comg_ras_m__gtertas pnmas en el exterior e e L o 52*16'97;2
o\ |

5205_ “Mano de Qbrg_dlrecta o h -  3h4.591.23

5&5. 2
- * &
) 5206 _Depreciacion. maqmnaﬂa,_eqmnas i_e_djﬂQLQs_fab_uga L I 46 y
5207 Koozt e s X A PO A WS T e W o ALOUILER EJ;E_‘ICIO * o .3 3. 00 ,C

5208 __Mana de obra indirecta _ | e I N 6*%%*519 - S
- 5209 Suministros y materiales , . e %- '590 (Y4
o & ‘Q'l*‘.i

_. RO R XKk TECNIFICACION T T 4.5%.539 G
5212 _Mantenimiento y reparaciones . S _ o | 2D 230, -
BRI RR I 1;.914.252 ”

et werttme o e e e e 15; l‘i‘
393.222 3

5216 _loventario inicial de productos en proceso ' ] N I " N
L. 5217 _Menos: Inventario final de productas en proceso o e 1 0806456 15y o

5218 _Inventaria inicial de productos terminados | 9,690,546
- MMWMMMM . . e e e = O =

53 GASTOS DE VENTAS

5301 _ Sueldos v salarios {no incluidos en costos) e N -7’ 152430 6,78
20332.205,0¢

MMWGWWM@ R D

1— 5303 Comisiones a empleados y particulares e b ""”"5"'60632 7*9 -

5304 Publicidad v propaganda . . o e S R L% .

5305 v, s . - O w-—
. " - -~ - - ™ I~ -
'_. - .' .' . .- . . f Y ] ‘l . . ' I F ] S g, o Pl o el Sl 3 -t pragial s omu gyma e - iy gl

5306 Otros (Adjuntar detalle) _ — b 7.0064508,47
54, GASTOS ADMINISTRATIVOS

Mymwamdummmsl - ""25‘.:_81 5c. o 772
[ L -
2402 Beneficios sociales, ir . nacion trabajadore RN S :
403 2 () o OO
A8, i'm”;“;'”m(“g ""“’”d“ E“m”“) ,. 480.018,00
m«cmmummw dos en costo S SR S
EADS_.CueMasde_dudasc_cochLy_ba;a‘de_memauos -0 =

5406 Depreciacién bienes, drea administrativa . * o 729.23
MLMmMmM diferencia de cambio v Comis. de riesgocamb.) ~ § = O =

5408 Amartizacidn pérdida por diferencia de cambio v comision de riesgocambiario _} - 0 =
5409 Otros (Adjuntar detalle) - o e 18.01k. 192,

UIILIDAD_(BERDUIAJ_EN_QW i — I _'lﬁﬁ.lf!iﬂf
55. GASTOS FINANCIEROS

-S501_Intereses . comisiones.— _ J I 9,710.895,51%

-

s AR AR

, ]
b

1
, il
|

3502 _Intereses.p 3di estabilizacior mision de riesgo cambiaric e e ) e
. h__‘iin._lesgasms_ﬁnam:mms S . ~ — 615227 61 if..
- ) e . [
et e e _ e e e e e g
56 INGRESOS NO OPERACIONALES .
5601 __Intereses po iones temporale 7 .:tn.llttl ohiigacione dulas, ¢
Sﬁﬂl,Suhsxdjas_Lembuias_-ww *** e | e R
5603 . .Ga,uanma,en_uem_de_acu 108 Q_inversiones temnaorale de largo plazo ]
5604 __Dividendos de acciones o participaciones, en erectivo e

5605 __Ganancias por diferencia de cambio _
5606 . Otros (Adjuntar detalle) . . _ _ .
57. GASTOS NO OPERACIONA LES

5701 Pérdida en venta de activos o.i
5702 _Pérdidas por diferencia de cambio o §
5703 Otros gastos (Adjuntar detalle) — —
8.+ UTH.IDAD{PERD! | :

5801 Participacidn. trabaiadores {15 o/o). : ——

5802 Impuestoalarenta .. . ﬁ e
UTILIDAD NETA

f.os infrascritos Gerente v Contador de i:

esta informacion, certificamos que todo el con
aprobado por 12 Juntyg/

# alf
Ef Gerente {Representante Legal)..... / VY /77 ___________ oA 1.
Hemos rewsado los estados financieros ”
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DENOMINACION DE LA COMPARIA SEGUN SU ESTATUTO C.LILU. No. EXPEDIENTE
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C. A. 0990004277001 2254 - 39

‘6. ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

60  PATRIMONIO INICIAL: ~ {126.783.063,%3

) 6001 Capital social
6002 Menos: Acciones propias adguiridas
6003 Menos:Capital suscrito no pagado
6004 “ Reservd legal
6005 Otras reservas
6006 Superdvit de capital

6007 Utilidades acumuladas
6008 Menos: Pérdidas acumuladas

" 61. AUMENTOS DE CAPITAL SOCIAL EN EL PERIODO

Pl ey S e e o ke T

62. Menos: UTILIZACION PARA AUMENTOS DE CAPITAL DE;
6201 Reserva legal i

6202 QOtras reservas L__. -
6203 Superavit por revalorizacion
6204 Utilidades acumuladas

63. SUPERAVIT Y UTILIDADES POR APLICAR
- 6301 Utilidad (o pérdida) neta del ejercicio
6302 Menos: dividendos en efectivo
6303 Mas: sunerawt de capital del per{ odo

64. CORRECCIONES A UTILIDADES ACUMULADAS:
6401 Devoluciéon de impuestos pagados en afigs anteriores

6402 Menos: impuestos por glosas fiscales
TOTAL EVOLUCION DEL PATRIMONIO

DISTRIBUCION UTILIDADES EJERCICIO ANTERIOR:

Reserva legal

Otras reservas
Dividendos en efectivo

Amortizacion de pérdldas
Utilidades acumuladas

RESERVA LEGAL:
Reserva i dniciai

Mis: ASlggaclon del afio

et ey fr s pur— ——— nl— Rl SN T . i

Menos: Utilizacién en el afio
Saldo final

SUPERAVIT POR REVALORIZACION
SUperavit por revalonzamon inicial

T Lty bl s e vy kvl e B Sl m—

Mas: revalorizacion de activos del _p_rlodo

ey plalien ts S W ik P L i -k R — e g, ST P e ™ E— b, T ]

Menos: Capitqhzag_ggﬂg_gb__s_g_(ng depérdidas -
Saldo final

1. ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

A. FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO NETO:

7001 Utilidad neta del ejercicio

Mas: e _ —
7002 Cargos por deprec:acnon de activos fijos

AT ks wgl- il ™ el - — T — g — i Py i

7003 Cargos por amortizacion de intangibles diferidos

YA el s el ek e gk i o

7004 Pérdida en venta de activos fijos y/o i mversw_n_gs_gejmangmgs

7005 Venta de activos fij J[el

— S = v e S - L k. ' el =g ks B gl Sy T . S

7006 incremento de pasivos a Ialjg__glazo
7007  Aumento de capital social _

e e b L, gl = . "Wy -

7008 Incremento de superavit (no mcluye el’ sup__r;éwt de revalorizacién)
7009 Otros

Menos:

e r— i —r—U— L S —p—_ . el — - e wtw b smes wder ol O e .

7010 Ingrgggs mcnb_l_c_l_gs ppr partnc:pacmn en utllldadgs_dg_subsld[mas _
7011 Utilidad en venta de activos fijos y/o inversiones bermanentes

By gy i sl

B. USOS DE CAPITAL DE TRABAJO:
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7201 Dividendos pagados L | .~ 0 =
7202 Compra de activos fijos o & S [ BagR81.836,99
7203 Compra de inversiones permanentes L M'mm
7204 Disminucidn de pasivo a largo plazo /MM\M
7205 Incremento de activos intangibles y diferidos !&"M’“
7206 Reduccion de capital social . \mm o
7207 Pérdida del ejercicio ~ N, 1/ S

7208  Otros _ - N2 1 N 5.000,00 |
VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO (A-B) Xt 121.992.929,67

___ CAPITAL DE TRABA]O AL FINAL DEL PERIODO mm
MENOS: CAPITAL DE TRABAJO AL! o1 PERIODC

VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO |  70.660.675,28
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- DENOMINACION DE LA COMPANIA SEGUN ESTATUTO

e "‘“‘f"”’ e CONTROL DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO

ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Cotizacion

Monto total de fa obligacion en

Fecha sucres (A x B)

divisa (B)
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INFORMACION RELATIVA AL (LOS ONTR?T’O (&%su REMZAQIS

PODRA LA COMPANIA CUMPLIR ESTAS OBLIGACIONES EN LOS PLAZOQS PREVISTOS? sil]  ~o(D)

* De acuerdo con los principios contables vigentes en el pais los intereses constituyen un gasto que debe cargarse al resultado
del ejercicio en el que se incurra.

NOTA: De ser necesario utilice hojas adicionales.



. —

ACION SOBRE EL ENDEUDAMIE*RNO

NOMBRE DE LA COMPARIA: _ARTES GRAFICAS SENEFELDER Co A, = No. EXPEDIENTE: _229%4=39

e

SIGLAS: SENEFELDER C LU U.

0990004277001 L FECHA: _MAYO 19 DE 1987

R. UC.

PAGOS REALIZADOS

Comision Diferencial |- D'grt;';? del
Riesgo Cambiario |- to

Cambiario

Comisién de | Valor total Diferencial

Amortizacidn

: de Comisiones
interés estabiliz.

Riesgo deuda cambiario

-
&
7
Q.
o

INSTITUCION ACREEDORA Monto Obligacién

de su i-
en divisas cretl

o
zacién originado por

sucretizacidén

Comisién e

C sucretizada
ambiario i tereses

Principal
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